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A los Señores Accionistas de
Adm¡acero Administradora de Empresas del Acero S. A :

Op¡nión

Hemos auditado los estados fiñancieros que se adiuntan de Adrniacero Administradora
Empresas del Acero S. A. que compreñden el estado de situac¡ón financiera al 31

diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en
patrimonio y de flujos de efect¡vo por et año terñinado en esa fecha, así como las notas a

estados financieros que incluyeñ un resumen de las políticas contables significativas

En ñuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
aspectos materiales, la pos¡ción flnanciera de Adm¡acero Admin¡stradora de Empresas
Acero S. A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus fluios

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

de
de
el

los

los
del
de

efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de

Informac¡ón Financiera para Pequeñas y IYedianas Empresas (NIIF PYIYES) emitidas por el

Conseio de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

Fundamentos de la op¡n¡ón

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA).
Nuestras responsabil¡dades de acuerdo con d¡chas normas se descr¡ben más adelante en este
¡nforme en la sección "Responsa bílidades del aud¡tor en relación con la aud¡toría de los
estados f¡nanc¡eros". Somos independientes de Admiacero Administradora de Empresas del
Acero S. A. de acuerdo con el Códiqo de Ética para Profes¡onales de la contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Ética para contadores (IESBA por sus siglas e¡ inglés)
y las disposiciones de independenc¡a de la Superintendenc¡a de Compañías, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumpl¡do las demás responsabilidades de ética de conformidad
con dicho Código, Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenado es

suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión.

Otro asunto

Los estados fiñancieros de Admiacero Admin¡stradora de Empresas del Acero S. A. por el año
terminado al 31 de dic¡embre del 2017, fueron examinados por otros auditores, quienes

emitieron una opinión sin salvedades el 25 de abril del 2018.



hformac¡ón presentada en ad¡.¡ón a los estados financ¡eros

La Admin¡strac¡ón es responsable por la preparación de información adic¡onal, la cual
comprende el Informe anual de la Gerencia General a la Junta de Accionistas, pero no incluye
eljuego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoría.

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía no ¡ncluye dicha información y
no expresaños ninguna forma de aseguramiento o conclusjón sobre la m¡sma,

En conex¡ón con la auditoría de los estados f¡nancieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta ¡nformación
cont¡ene ¡nconsistenc¡as materiales en relación con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoría, o si de otra forma parecería estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Iñforme anual de la Gerencia General a la Junta de Acc¡onistas, si
concluimos que existe un error materia¡ en esta información, tenemos la obligación de
reportar d¡cho asunto a la Adm¡n¡strac¡ón de la Compañía,

Responsabll¡dad de la Adm¡nistrac¡ón de la Compañía por los estados f¡nancieros

La Adm¡nistración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados
financ¡eros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera para
Pequeñas y l\4edianas Empresas (NIIF pyMES) emit¡das por el Consejo de Noimas
Internacionales de Contab¡lidad (IASB), y del control interno determ¡nado por la
Administración como necesario para permitir la preparac¡ón de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o effor.

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa rea¡jsta que hacerlo,

La Adm¡nistración es responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero de la
compañía.

Responsab¡l¡dad del Aud¡tor en relac¡ón con la aud¡toría de los estados f¡nanc¡eros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de aud¡toría que incluya nuestra opinión, Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad/ pero no garantiza que una auditoría real¡zada de conformidad con
Normas Internacionales de Aud¡toría (NIA), detectará siempre un error material cuando este
ex¡sta, Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
indiv¡dualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
dec¡siones econórnicas que los usuarios tornan basándose en los estados financieros.

Cásill¡ 17'26-64 Quit0 Ecuador
TEr s93-999721956

www.aa áudit.com
ádriana.arg!elio@áa-ardit.com
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Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con ¡as Normas Internacionales de
Auditoría, apl¡camos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoría. Tamb¡én:

, Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseñamos y ejecutamos proced¡mieñtos de auditoría para responder a
dichos riesgos y obtenemos evadencia de auditoria suf¡ciente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error rnaterial
debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material debido a
error, ya que el fraude puede impl¡car colusión, falsificación, orn¡siones deliberadas,
manifestaciones intenc¡onadamente erróneas o vulnerac¡ón del control interno.

. Obtenemos conocim¡ento del control ¡nterno relevante para la auditoría con el f¡n de
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circuñstancias, pero no
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la
compañía.

. Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las est¡maciones
contables y la correspond¡ente información revelada por la Admin¡stración es razonable.

, Evaluamos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida,
concluimos si ex¡ste o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condic¡ones que pueden generar dudas significativas sobre lá capac¡dad de la Compañía
para contiñuar como negoc¡o en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las
respectivas revelac¡ones en los estados f¡nancieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinión mod¡ficada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro ¡nforme de auditoría, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocas¡onar que la Compañía deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentación general, la estructura y el conten¡do de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable.

Comun¡camos a los responsables de la Adm¡nistración de la Compañía respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos
s¡gnificativos, asícomo cualquier deficiencia sign¡f¡cativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoría.

Quito, abril 26, 2019
Adriana Argüello Proaño
Registro No. 1170

Casilla 17-26-64 Qu¡to ' Ecuador
TH. 593-99972 19s6

www,aá-audit,com
adriann.¡rsuelio@¡a-áudit.coúr
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ADMIACERO AfI,lI ISTRADOM DE ETPRESAS DELACEROS.A.

E;TADO DE S¡TUACtófl Ft A C¡ERA
AL 31 OE DlClEl¡IBRE DCL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTEST
Bancos
Cuentas por cobrar comerclales y otras

cuentas por cobfar
Otrcs act¡vos corrientes
Total act¡vos corrieñtes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Vehiculos
¡nversiones en asociadas
Total act¡vos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRTIIONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerclales y otras

cuentas por pagar
Antlclpo de d¡v¡dendos
Paslvos por ¡mpuestos corr¡entes
Obllgaclones ácumuladas
Total pasivos corrientes y total paslvo

PATRII,IONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados f¡nancieros

lsla§ 2t,18
(.n U,S.

986,635

785,743
2.641

1 t77.Or9

55,640
300.097
355.737

r.5¡t2¿5É

29l¿
dólar.s)

999,890

246,L24
2.289

1,248,303

B2)§4
a2.164

l":¡3!¿Éz

4

?
8y10

9

n,724
580,000
163,642

766,424

3,313

279 t315

2A2.62A

11 766,324 1.O47.A19

L532.15§ 1.33¡.46?

GeneralGerente General
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EgfADO OE RESULÍADO INTEGRAL
iói eu rÍo renr¡¡xADo EL 3r DE D¡c¡EMBRE DEL 2o1a

!r¡¡9 zols
(.n U.S.

983,400
337,933

(3L,207)
(347.s46\

942,580

o77,452)

7§5;129

2l¡L7
dó1.1.3)

1,604,623

(22,198)
(239.798)

7,342,627

(29s,988)

1-04t-639

lngreso5 por serv¡c¡os
lngresos pot valuaclón de inverslones

Gasto de venta
Gasto de admlnlstración

UNLTDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta aorlente

UTIUDAD NETA Y RESULfADO INTEGRAL

Ver notas a los estados flñancleros

10

10

Ing. Fellpe Avellán
Gerente General
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ESTADO OE CAI'IBIOS E]¡
POR EL AÑO TERi{TNADO

EL PArRll.lON¡O
EL 3I DE DIC¡E¡IBRE DEL 20IA

Saldos al 31 de d¡ciembre del

Resultado ¡nt€gral
Dlstribución de d¡v¡dendos

Saldos al 31 de d¡c¡embre del

Resultado ¡ntegral
Dlstr¡buclón de d¡vldendos

2016

Capital
soc¡al

800

Reserva
leoal
... (en U.S.

400

Tot¿l

896,277

1,046,639
t89s.077)

1t047 ,A39

765,128
t1.046.639)

-- 6.32A

Ut¡lidádes
retenidas

dólares).,.

495,077

7,046t639
(495.O77\

1,046,639

765,12A
(1.046.639)

765 _724

2017 800 400

Saldos al31 de d¡c¡embre del 2O1a 800

Ver notas a los estados financieros

Ing. Fellpe Aveltán

rloo

Gerente Genéra¡
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CSTADO DE FLUJOS DE EFECTTVO
POR EL AiO TER]i{¡I{ADO EL 3t DE D¡CIE].IBRE DEL 20IA

FLU]OS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Cobrgs procedeñtes de prestac¡ón de servlc¡os
Pagos a proveedores por el sumlnlstra de bienes y servicios
Impuestos a las gananc¡as pagadas

Flujo de efectivo proveniente de actlvldades de opercctón

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACIVIOADES DE INVERSION
Adquisicioñes de vehículos
lnverslones en compañías relaclonadas
Dividendos ant¡c¡pados

FluJo de efedlvo provenlente de act¡vidades de invers¡ón

FLU]OS OE EFECTIVO EN ACTIVIOADES DE FINANCIAMIENTO
Otras cuentas por pagar
D¡vldendos pagados

Flujo de éfectívo utlllzado en act¡v¡dades de financlamlento

BANCOS:
(D¡sm¡nuclón) lncremento neto d€l año
Saldo alcomienzo del año

SALDOS AL FIN DEL AÑO

Ver notas a los estados financleros

¿ola
(6n U.S,

943,782
(26E,62r)
t283.S64J

391.597

(60/1s2)
120,000
580.000

639.848

2017
dólar€.)

1,727,746
(158,354)
(243.567\

1.325,A25

(1.O42.70D\

( I.042.700\

(11,255)

l8at35

(2t821')
r89S.O77)

1897.8q8)

427,927
511,963

199-890

tns. retipa AtatÉn
Gerente General
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NOTAS
POR EL

A LOS ESTADOS FINANC¡EROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2O1A

1. SITUACIóN ACTUAL

Admiac-ero Admintstradora de Empresas del Acero S.A. fue constituidá et 25 de agosto dezulu como una sociedad anónima. Dentro de las actividades de Admiacero seencuentrani la representación legal de otras compañías, asesoria de alta gerencia yadministración. de compañías, brindar servjcio de gérencia y iaministración decompañías, así como realizar toda clase de actos y co-nt.uto, q* iean indispensablepar¿ el desarrollo det objeto social.

Actualmente, la actividad principal de la Compañía es Ia prestación de servicios deaomtntstracion a una de ¡as principales compañías de¡ sector del Acero en el Ecuador.

El domiolio legal de la Compañia es: Calle del Establo 50 y el Charro, Ed¡ficio SiteCenter, Cumbayá.

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATTVAS

2.7 Declaración de cuñptirniento - Los estados financieros han sido preparados deconformjdad con las Normas Internacionales de Información Financiera para
Pequeñas y l\4edjanas Empresas (NIIF pytvES) emitidas por ul Con.u]o de Normas
Internacionales de Contab¡lidad (IASB).

2.2 Moneda func¡onal - La rñoneda funcional de la Compañia es el Dólar de los
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cua¡ es la mone¿a dÁ c¡rculación en elEcuador,

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros fueron preparados sobre basescontables apl¡cables a una empresa en marcha, tas que prevén la realización deact¡vos y cance¡ación de pasivos en el curso normai dej negocio. Los estadosfinanc¡eros adjuntos no iñcluyen los aJustes relacionados c;; la posibjlidad derecuperación y clasificación de los importes en libros de los aitivos o et importe yla clasificación de los pas¡vos que pudieran ser necesarios si ta Compañía nápud¡era continuar como negocio en marcha.

Los estados financieros han s¡do preparados sobre,as bases del costo histórico,
excepto por ras inversiones en asociadas que son medidas ut¡rizando er método departicipac¡ón.

El costo histór¡co está basado generalmente en el valor razonable de lacontraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.

Para los actívos, el costo histórico es el importe de efectivo o equivalentes alefectjvo pagado, o el valor razonable de l; contraprestación entregada para
adquir¡r el activo en el momento de su adquislción. 'para ioi pasivos, el costohistórico es el importe de lo recibido 

", "f"it¡uo 
o 

"quirJ.nt"J 
at efectivo o el

-B-



valor razonable de los activos no
el momento en que se incurre en

monetarios rec¡bidos a cambio de la oblioación
ella, o en algunas circunstanciasf los importes
que se espera pagar para liquidar el pasivo enefectivo o equivalentes al efect¡vo

curso normal de los negocios,

en
de
el

Los importes de /as notas a los estados financieros están
dólares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuación, se describen las principales polítjcas contables adoptadas en la
preparac¡ón de estos estados financieros:

2.4 Bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos o depósitos en inst¡tuciones
bancarias. Los sobregiros bancarios, de haberlos, son preientados como pasivos
corrientes en el estado de situación financiera.

2.5 Cuentas por cobtar comerciales - Son
pagos fijos o determ¡nables, que no cotizan
reconocimiento in¡cial, a valor razonable, se
el método de tasa de interés efectiva, menos

expresados en lJ.S.

activos financieros no der¡vados con
en un mercado activo. Después del
miden al costo amortizado utilizando
cualquie¡ deterioro,

2,6 Vehiculos - Se mide al costo menos la depreciación acumulada y cualquier
pérdida por deterioro. La depreciación se caiga pa.a d¡stnburr el costo de ¡os
activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida útil esttrnada, aplicando
el método ¡¡nea¡. En la depreciación de vehículos se ut¡liza la tasa del 2O%. Si
existe algún indicio de que se ha producido un cambio significativo en ta tasa de
depreciación, vida útil o valor residual de un activo, se révisa la depreciación de
ese activo de forma prospect¡va para reflejar las nuevas expectativas.

2,7 Inversiones en asoc¡adas - Una asocjada es una entidad, incluyendo una
entidad siñ forma jurídica definida tal como una fórmula asóciativa con fjnes
empresariales, sobre la que el inversor posee influencia s¡gnificativa. Influencia
significativa es el poder de intervenir en las decÍsiones de política financiera y de
operación de la asociada, s¡n llegar a tener el control de ést;.

Según el método de la participación, una ínversión eñ patrimonio se reconocerá
inic¡almente al precio de la transacción (incluyendo los costos de transacción) y se
ajustará poster¡ormente para reflejar ia participación del inversor tanto en el
resultado corno en otro resultado integral de la asociada. Las djstribuciones
recibidas de la asoc¡ada reduc¡rán el importe en libros de la ¡nversión, podrían
también requerirse ajustes al importe en libros como consecuencia de cambios en
el patrimonio de la asociada que surjan de part¡das de otro resultado integra¡.

S¡ hay una indicación de que se ha deteriorado el valor de una inversión en una
asociada, se comprobará el importe en libros completo de ¡a inversión por
deterioro de valor de acuerdo con lo requerido en la Sección 27 de las NIIF para
PYI4ES co.no Ln activo indivtduar.

Si la participación en las pérdidas de la asociada igua¡a o excede al importe en
libros de su inversjón en ésta, dejará de reconocer sú participación en las pérdidas
adicionales. Una vez que la participac¡ón del ¡nversor se reduzca a cero, éste
reconocerá las pérdidas adjcionales med¡ante una provisión solo en la medida en
que el iñversor haya incurrido en obl¡gac¡ones legales o implícitas o haya efectuado
pagos en nombre de la asociada. Si la asociada presentara ganancias con

-9-



poster¡oridad, el inversor volverá a reconocer su particjpación en esas ganancias
so¡o,después de que su participación en las mismai igualé a su partjcipacón en lasper0tdas no reconocidas.

Un inversor dejará de apl¡car el método de la participación a partir de ta fecha enque cese de tener una influencja significativa

2,8 lrfipuestos - El gasto por irñpuesto a la renta representa el impuesto a la rentapor pagar corriente. El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante er año. La utiridad gravabre difiere de ¡a utiridad
contable, debido a las partidas de ¡ngresos o gastós imponibles o deducibles y
partidas que no serán gravab¡es o deduc¡bles. El pas¡vo de la Compañía poi
concepto de jmpuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales áprobaaas
al final de cada período.

De,conforrnidad con disposiciones ¡e9ales, la tarifa para e impuesto a la renta es e¡
25ok (22Vo año 2017).

2.9 castos - Se regjstran a¡ costo histórico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, indepeñdientemente de la fecha en que se haya realizado el paóo,
y se registran en el período en el que se conocen,

2,7O Cuentas pot cobrar cornerciales y otrcs cuentas por cobrat - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinable;, que no son cot¡zados enun mercado activo. El valor en libros se reduce a través de una cuenta deprovis¡ón. Los cambios en el ¡mporte en libros de la cuenta de prov¡sión se
reconocen en el estado de resultados,

2,77 Pasivos financieros - Los jnstrumentos de deuda son clasificados como pasivos
f¡nancieros de conform¡dad con la sustanc¡a del acuerdo contractual. Los pasjvos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursai tenga
derecho incondicional de difer¡r el pago de la obligación por lo menos 12 meses
después de la fecha dej estado de situáción financje;a.

2.72 Cuentas por pagat cornerciales y otÍas cuentas por pagar _ Son pasivos
financ¡eros, no derivados con pagos fijos o determinables, iuá no cotizan en un
mercado activo.

2.73 Ingresos - Los ingresos reconocidos por la compañía corresponden a la
facturación por honorarios mensuales con una de fas émpresas má; importantes
en la industria del acero del Ecuador de acuerdo al c;ntrato existente, Losingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la
contraprestación recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados
con la venta.

2.74 Estimaciones y juicios contables críticos _ La preparación de los presentes
estados financieros en conformidad con Normas Inter;acionales de Información
Financiera para Pequeñas y lvedianas Empresas (NIIF pyMES) requiere que la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca uí9unoa arpr"ato,
inherentes a la actividad económrca de la Compañia, con 

-el 
propósito de

determinar la valuación y presentación de algunas partidas que Forman parte de
los estados financieros. En opinión de ta A,-dminrjtracrón, üles estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor uti¡ización de Ia ¡nformación disponiblÁ
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al mornento, los cuales podrían llegar a difer¡r de sus efectos finales.

2.75 Modificaciones de 2OtS a los funda¡nentos de las conclusiones de la NIIF
para las PYMES - En mayo de 2015, el IASB emitió modificaciones a la Norma
Internacional de Información Financiera para las pequeñas y medianas entjdades
(NIIF para PYIYES). Un resumen de estas modificaciones es como siguel

Las mod¡f¡caciones a las NIIF para PYMES como consecuenc¡a de la
rev¡sión integral ¡n¡cial

EI IASB real¡zó 56 cambios en la NIIF para PYIYES durante la revisión integral
¡n¡cial. Estos son de los tipos siguientes:

(a) Tres camb¡os significativos.
(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF

nuevas y revisadas.
(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para PYMES que se

perm¡ten solo en casos especiales.
(d) Otros seis cambios en los requerim¡entos de reconocimiento y medic¡ón.
(e) Se¡s cambios más en los requer¡m¡entos de presentac¡ón y medición,
(0 Aclaraciones menores o guías de aclarac¡ón que no se espera que cambien la

práctica actual.

Camb¡os sign¡f¡cativos en la NIIF para PYMES

El IA58 realizó tres cambios significativos durante la revisión ¡ntegral ¡n¡ciall

(a) Incorporación de una opción para usar el modelo de revaluación para
prop¡edades, planta y equipo,

(b) Alineación de los requerimientos principales de reconocimiento y medic¡ón
para impuestos d¡feridos con la NIC 12.

(c) Alineación de los requerimientos principales de reconocimiento y medición de
activos de exploración y evaluación con ¡a NIIF 6.

Otros cambios €n la NIIF para PYMES

NIIF nuevas y revisadas

El IASB realizó doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de
las NIIF nuevas y revisadas durante la revisión integra¡ inicial.

Exenc¡ones nuevas

El IASB añadió siete exenciones nuevas durante la rev¡sión ¡ntegral inicial que se
permiten en casos especiales:

(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los
párrafos FC239 a FC241).

(b) Dos exeñciones para transacc¡ones de contro¡ comunes (véase el párrafo
FC242 y Fc243).

(c) La exenc¡ón en el párrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el
costo de la pieza de repuesto como un ¡nd¡cador de cuál fue el costo de la
pieza repuesta en el momento en que se adqúirió o construyó. si no fuera
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pract¡cable determinar el importe en l¡bros de los últimos. Esta exenc¡ón se
añad¡ó en respuesta a las preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de que
las NIIF para PYMES no debe ser más onerosa que las NIIF completas.

Exenciones por esfuerzo y costo desproporc¡onado

FC239 El IASB decidió añadir exenciones por esfLlerzo o costo desproporcionado
para los requerimientos s¡gu¡entes en la NIIF para PYMESi

(a) Iqed¡c¡ón de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable
las Secciones 11 y 12,

(b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma separada
una combinación de negocios.

(c) El requerimiento de medir el pasivo para pagar Llna distribución distinta
efectivo a valor razonable de los activos distintos al efectivo a distr¡bu¡r.

(d) El requerimiento de compensar act¡vos y pasivos por impuesto a
ganancias,

Las aplicaciones de estas modificaciones no han tenido ningún efecto en los
estados financieros de la Compañía.

3, BANCOS

Al 31 de diciembre del 2018 el efectivo consiste en saldos mantenidos en una cuenta
corriente del Banco del Pichincha por USD 988.635 (USD 999.890 en el 2017).

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cLrentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue i

Cuentas por cobrar comercial - relacionadas
Préstamos a partes relacionadas
Provisión cuentas incobrables

Total

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dólares)

145,743 146,724
100,000 100,000

(100.000)

785,143 L4§,124

de

en

las
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5, VEHICULOS

Un resumen de los vehículos es como s¡gue:

... D¡ciembre 31,...
2018 2017
(eñ U.S. dólares)

60,152 70,000
(4.s12) (70.000)

55-640

Costo
Depreciación acumulada

Total

Los movimieñtos de vehículos fueron como sigue:

Saldos al comienzo del año, neto
Adiciones
Depreciación

Saldos al fin del año, neto

6. INVERSIONES EN ASOC¡ADAS

Un resumen de ¡nvers¡ones en asociadas es como sigue:

Niravelsa S.A. (1)
Fideicom¡so Barreto (2)
Total

2018
(en U.S.

60,152
(4.512)

55-640

2477
dótares)

9,16-6

(9.166)

... Dic¡embre 31,...
2018 2017

(en U.S. dólares)

73r,576
168.521
300-097

(1) Empresa Ecuatoriaña dedicada a la compra, venta y alquiler de b¡enes
la cual la Compañía mant¡ene el 25% de participación accionaria,

(2) Corresponde a una ¡nversión en el Proyecto Inmobiliario denominado Fideicomiso
Barreto con una partic¡pac¡ón de inversión del 5,04olo y el cual se espera concluir en
el año 2019.

82.164
82t§4

inmuebles en
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

lJn resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, es como siguel

... Diciembre 31,...
2018 2017

(en U.S, dólares)

4¡545 73

1)Áñ 'l )l^

Proveedores
Dividendos por pagar
IESS por pagar

Total

8. ANTICIPO DE DIVIDENDOS

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a añticipos recibidos del Proyecto Inmobiliario
denominado Catalana Aldaz, en el cual la Compañía mantiene una participación del 400/0.

17lA 3-313

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S, dólares)

3,2A0 12,899
2,574 2,465

- 55
\57.784 263,496

9, IMPUESTOS

9,7, Pasivos por i¡npuestos corrientes

Un resumen de pasivos por impuestos Corrientes es como siguel

IVA por pagar
Retenciones en la fuente
Contribucióñ solidaria sobre remunerac¡ones
Impuesto a la renta - ruota 9,3

Tota I

9,2, Conciliac¡ón tributaria - contdble det impuesto a la rcnta coüiente

Una reconc¡l¡ación entre la utílidad segúñ estados financieros y la util¡dad gravable,
es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2018 2017

(en U.S, dólares)

942,540 1,342,627

2.7? 3

749-BA7 1-345,490

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (1) 11f,452 _295188

(1) De conformidad con dispos¡ciones legales, la tarifa para el impuesto a ]a
renta es el 25ok (22ok para el año 2017).

9,3, Movi¡niento provisión irnpuesto a la tenta - Los movimientos de la provisión
por impuesto a la ren[a'Jeron como siguel

2018 2A77
(en U,S. dólares)

Saldos al com¡enzo del año 263,986 271,475
Provisión del año 1j7,452 295.988
Pagos efectuados (283.564) (243.567)

Saldos al fin del año - /Votá 9.1 1 lA4 263.986

Pados efectuados - Corresponde al pago de impuesto a la renta y las retenciones
en la fuente realizadas por clientes.

9.4. AspectosTributarios

Reglamento a la Ley Orgánica para la react¡vac¡óñ de la economia,
fortalecim¡ento de la dolar¡zación y modernizac¡ón de la gestión f¡nanciera

Reformas a varios cuerpos legales

Ant¡cioo de Impuesto a la Renta - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta
para sociedades como impuesto minimo y se establece su devolución, en el caso
en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Aoreaado

- Los vehiculos híbridos pasan a gravar 12olo de IVA

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones ¡ocales e
importaciones de bieñes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años
contados desde la fecha de pago

- Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributarjo por
retenc¡ones de IVA hasta dentro de 5 años-

Utilidad antes de ímpLresto a la renta
InqreSos exentos
Gastos no deducibles
Utilidad qravable

(337 ,932)
105.160
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Impuesto a la Sal¡da de D¡visas

- Las compensaciones reallzadas con o sin la intermediación de instituciones del
sístema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

9.5. Precios de Transferencia

De conformidad con dispos¡ciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, están obligados a presentar el estudio de precios de Transferencia que
determine s¡ tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. Durante el 20tA y 2017 | las transacc¡ones con partes relacionadas
no superan los límites para presentar el mencionado estudio.

10. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes re acionadas realizadas durante el
como siguel

Ventas

Sueldos

Anticipo de divadendos

La Administración considera que estas transacc¡ones fueron
términos y condiciones que las que se hubiese real¡zado con

11. PATRIMONIO

año 2018 y 2017 son

... Dicjembre 31,...2018 zÚa
(en U.S. dólares)

9L2A99 1-É04Á2i

rBa-000 1€0.000

580.000

generadas bajo los mismos
terceros no relacionados.

11.1 Cap¡tal soc¡al - El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciemb¡e de
20la y 2077, comprenden 800 acciones de uñ valor nominal de USD 1,OO cada
una.

11.2 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 1oo/o de la
util¡dad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 500/0 del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del
26t 2019) no se produjeron

2018 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril
eventos que en opinión de la Administración pudieran tener

un efecto ¡mportante sobre los estados financieros adjuñtos,
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I3. APROBACIóN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados f¡nancieros por el año terminado el 31 de diciembre de¡ 2018 han sido
aprobados por la Gerenc¡a de la Compañía en abril 25, 2019 y serán presentados a los
Acc¡onistas para su aprobación. En op¡nión de la Admin¡strac¡ón de la Compañía, los
estados financieros serén aprobados por los Accionistas sin modificac¡ones.
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