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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores accionistas de:
GERACERO GERENCIA EN ACERO S.A.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GERACERO GERENCIA EN
ACERO S.A. (una sociedad constituida en ¢l Ecuador), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados dc resultados y
otro resultado integral, de evolucién de las cuentas patrimoniales y de flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeiias
v Medianas Entidades (NIIF para PYMES). lista responsabilidad incluye: el disefio,
implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o error; mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; v,
la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financicros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Ascguramiento, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable

de que los estados financieros no conticnen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimicntos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentados en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financicros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar
csta cvaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles internos relevantes
de la Compania, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con
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el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.
Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiado§ y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditotia.

Opinion

Lin nuestra opinidn, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de GERACERO GERENCIA EN
ACERO S.A,, al 31 de diciembre del 2014 y los resultados de sus operaciones, los cambios en
el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con la Norma Internacional de Informaciéon Financiera para Pequenas y
Medianas lintidades (NIIF para PYMES).

Asunto de énfasis

Sin que esto afecte a nuestra opinion, informamos que los estados financieros, por cl afio
terminado al 31 de diciembre de 2013, fueron auditados por otros profesionales
independientes quienes, el 30 de marzo del 2014, emitieron una opinion sin salvedades, sobre

la razonabilidad de su presentacién. Estos estados financieros cntan junto con los

estados financieros del afio 2014, en beneficio del analisis comfparativo.
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GERACERO GERENCIA EN ACERO SA,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2

i

Ing. Carlos Avellan Artela
Representante Legal

1,187,915

Nota 2014 2013
USS$ USS
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Ifectivo y equivalentes al efectivo 3.1 165,245 204,983
Actlivos financieros 3.2/3.3/3.11 691,153 255,210
Servicios y otros pagos anticipados 34 578 1,713
Activos por impuestos corrientes 3.10 36,455
Total de Activos Corrientes S‘)3,4:'5“i- ' 461 ,906
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propicdades, planta y equipo 3.5 112,925 30,774
{nversiones en Asociadas 3.6/3.11 181,558 136,825
Aclivos por impucestos diferidos 3.10 1,349
Cuentas vy documentos relacionados 3.2/3.11 275,402
Total de Activos No Corricntes 294,483 444,349

TOTAL DE ACTIVOS 1,187,915 906,255
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y documentos por pagar 3.2 2,636
Beneficios con trabajadores 8,111
Obligaciones con la administracion tribularia 3.7/3.140 198,699 139,367
Obligaciones con la seguridad social 38 2,160 2,150
Dividendos por Pagar 3.9/3.11 72,106 18,956
Tota) de Pasivos corrientes 281,077 163,108
Pasivos por Impuestos diferidos 300 749 749
Total de Pasivos no corrientes 749 749
TOTAL PASIVOS 281,826 —163:857
PATRIMONIO 312 06,089 742,397

906,255 _

“CPA. Ing, Hernan Sanchez

Contador




GERACERO GERENCIA EN ACERO S.A.
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
Por los ejercicios anuales terminados

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Nota 2014 2013
USS US$
INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARIAS
Ventas netas de servicios 3.13 1,227,847 1,165,970
Total Ingreso de Operaciones Ordinarias
UTILIDAD BRUTA o Lams T T16s9m0
Gastos de Administracion (189,911) (186,994)
Gaslos de Venta 3.14 (3,114) (10,641)
Otros Egresos Operacionales (3.280)
Otros Ingresos Operacionales 318 123,285 13,010
UTILIDAD OPERACIONAL B - B 1,158,107 978,065
Gastos Financieros 3.14 4)
Ingresos Financicros 3.16 36,576 27,887
UTILIDAD ANTES DE IMP. RENTA Y PART. TRABAJADORES ) 1,194,679 1,005,952
Impuesto a la renta 310 (239,109) (219,111)
Ingreso/(gasto) por impuesto Diferido o (1,349) 3,689
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 954,221 /790,529

Ceo i

Ing. Carlos Avellan Artela
Representante Legal
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CPA. Ing. Herndn Sénchez
Contador



GERACERO GERENCIA EN ACERO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2014 v 2013

Capital Resultados Acumulados Resultados del Total
Reserva Resuitados  Resultado por Ejercicio
Legal Acumulados aplicacion
NIIF lera vez

Saldos al 31 de diciembre de 2012 800 400 (16,404) 1,200,350 1,185,146
Ajuste Deterioro Inversion Asociada (32.928) (32,928)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 reestablecido 800 400 (16,404) 1,167,422 1,152,218
Apropiacion de Resultados 1.200.350 (1,200.350)

Dividendos (1.233.277) (1,233,277)
Resultados del ejercicio 790.529 790,529
Saldos al 31 de diciembre de 2013 800 400 (32,928) (16,404) 757,602 709.470
Apropiacion de Resultados 757,602 (757,602)

Dividendos (757,602) (757,602)
Resultados del ejercicio /N%ZZ 1 954,221
Saldos al 31 de diciembre de 2014 800 400 [/ (32,928) (16,404) 95}1,22! 906,089

o2 m@\' a
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Ing. Carlos Avellan Arteta
Representante Legal

CPA. Ing. Hernan Sdnchez

Contador



GERACERQO GERENCIA EN ACERO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

2014 2013
US$ USs
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de las venlas de bicnes v prestacion de servicios 1,227,847 1,165,970
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (38,529) (188,939)
Otros pagos por actividades de operacion (128,694) (20,147)
Impuestos a las ganancias pagados (213,276) (258,013)
Otras entradas (salidas) de electivo (17,160)
Efectivo proveniente / (usado) de las activid_a_des de operacion 83()I8_7_ : i ; 695:87_1
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades. planta v equipo (103,571)
Cobros procedentes de préstamos concedidos a tereeros y relacionados 78,551 100,000
Intereses recibidos 25,329
Pagos por prestamos concedidos a lereeros y relacionados (60,000) (235,500)
Efectivo neto usado (proveniente) en actividades de inversion - 7 {85,020) (110,171
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOQ
Dividendos pagados (784,904) (594,526)
l-lfeﬂivo usa(lo?(prorcnientc) en aciividaﬂ*s de financiamiento _.'(784,9()4) _ o (SE.SZg)—

Aumento (reduccion) del efective v sus equivalentes
Eflectivo al inicio del ano

Efectivo al final del aio

LGN

—————
Ing. Carlos Avellan Arteta

Representante Legal

CPA. Ing. Hernan Séanchez
Contador



GERACERO GERENCIA EN ACERO S.AL
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Coneiliacion del resultado del neto con el efectivo proveniente de las operaciones

Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

2014 2013
Uss US$
Utilidad neta del ejercicio antes de participacion trabajadores ¢ impuesto a la renta 1,194,679 1,005,952
Partidas que no representan movimicnto de electivo
Ajustes por gaslo de depreciacion y amortizacion 21,420 7,857
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en los resultados del period: (123,285) 3,280
Ajustes por gasto por inpuesto a la renta (239,109) (219,111)
Cambios netos en activos v pasivos operativos
{Incremento) disminucion en otras cuenlas por cobrar (53,016) (40,897)
{Incremento) disminucion ¢n anticipos de proveedores 1,435
(Incremento) disminucion en otros activos 36,755) (1,103)
Incremento (disminucién) en coentas por pagar comerciales (2,6306) 1,953
Incremento (disminucion) en olras cuentas por pagar 67,454 (59,060)
Incremento (disminucion) en olros pasivos
Efcctivo neto proveniente / (usado) por actividades de operacion 830,187 698,871

C oot
_ o

Ing. Carlos Avellan Arteta
Representante Legal

_—"CPA. Ing. Hernan Sanchez
Contador



GERACERO GERENCIA EN ACERO S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1. NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

Geracero Gerencia en Acero S.A. [ue constituida ¢ 2 de Agosto de 2010 como Compaiiia Anénima. Su actividad principal es
la representacion legal de otras compaiias. En ¢l afio 2014 y desde su constitucién brinda servicios de administracién y
representacion a su unico cliente Acerias del Ecuador S.A. Adelca.

1.2. INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de la Compaiiia es en ¢l Edificio Site Center, Torre Uno Local 108. Calle del Establo N 50 y Charro. Quito -
Ecuador.

Segin las regulaciones vigentes en Ecuador ¢l ejercicio econémico comienza el 1 de enero y termina el 31 de Diciembre. La
moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador, el délar de los Estados Unidos de América
(USD). Las cifras indicadas s¢ presentan ¢n esa moneda (USD) a menos que se indique lo contrario.

1.3. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF PARA PYMES

Los estados financicros de la compania han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequenas 'y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucién SC.Q.ICL.CPA IFRS11.01 publicada en RO 372 del 27
de enero de 2011, se establece aplicardn la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), para ¢l registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero del
2012 todas aquellas compaiias que cumplan las siguicntes condiciones: a) Activos totales menores a US$ 4 millones, valor
bruto en ventas anuales menores a US$ S millones y tener menos de 200 trabajadores, deben preparar sus estados financieros en
base a esta norma a partir del 1 de enero de 2012. Se establece el aio 2011 como periodo de transicion.

Los estados linancicros por ¢l afio terminado al 31 de Diciembre de 2013 (incluyendo los saldos que se presentan para fines de

comparacion) fucron aprobados y autorizados para su entision por parte de la Gerencia General ¢l 20 de marzo de 2015.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. CONSIDERACIONES GENERALES
Bases de preparacion

En las siguicntes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracidn mds significativos aplicados en
la preparacion de las cuentas anuales de fa Compania en el ejercicio 2014, Estas politicas contables han sido usadas en el
periodo comparativo presentado. Algunas reclasiticaciones han sido electuadas para facilitar la comparacién entre un afio y
otro.



Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histérico de adquisicion o produccidn,
al costo amortizado en instrumentos [inancieros y al valor participacién patrimonial en Inversiones en Asociadas.

Estimaciones contables y suposiciones cfectuadas por la Administracién

La preparacion de estados financicros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pcqueiias y
Mecdianas Entidades (NIIF para las PYMES) involucra la elaboracién de estimaciones contables criticas que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y de
pasivos contingentes.

Tambicn requicre que la Administracion ejercite su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables. Las areas que
envuelven un mayor grado de juicio o compiejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se muestran mdis
adelante.

Los estimados estdn basados ¢n la experiencia histérica y otras suposiciones que s¢ han considerado razonables bajo las
circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las suposiciones y
estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido oblenido o estdn presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compaiifa, tomando razonablemente en cucnta, los posibles cambios cn el mercado,
muestran que la Compafia serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. La Compaftia por lo tanto no
visualiza motivos para cvaluar ¢l no continuar adoptando la base de cmpresa ¢n marcha al preparar sus estados financicros.

2.2. PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados {inancieros, son los scgundos presentados por la Compaiifa de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NHF para las PYMES) emitida por et Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASI3). Estdn presentados cn délares de los Estados Unidos de América.

Los estados financicros son presentados de acuerdo con la scecion 3 de NIIF para PYMES, Presentacién de Estados
Financieros (revisada cn el 2010). 1.a Compaiiia ha clegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que
incluye los ingresos normales y ¢l otro ingreso integral. La Compaiifa ha escogido reportar el estado de ingresos integrales
reportando los gastos por su funcion.

2.3. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos reconocidos por la compadia corresponden a la facturacion de sus servicios administrativos y de representacién
para la Empresa Adelca S.A. Los ingresos de actividades ordinarias s¢ miden al valor razonable de la contraprestacién recibida
0 por recibir, neta de descuentos ¢ impuestos asociados con la venta.

El ingreso es reconocido cuando el monto pucde ser medido confiablemente, el cobro es probable y los costos incurridos o por
incurrirse pueden ser medidos confiablemente.

2.4. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALLES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y panancias al momento de la utilizacién del servicio o en la fecha
de su origen. Sc miden al valor razonable de las partidas por entregar.

2.5. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden los ingresos por intereses sobre préstamos mantenidos con partes relacionadas. Los
ingresos por intereses se reconocen cuando se devengan en los resultados a través del tiempo, utilizando el método de interés
efectivo.



Los gastos financicros incluyen los descuentos en la disposicién de los instrumentos financieros. El gasto interés se registra
usando ¢l método del interés efectivo.

2.6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efcetivo y equivalentes comprende fondos bancarios los cuales estdn sujetos a un riesgo insignificante de cambios en valor .

2.7. VEHICULOS

Las partidas de vehiculos s miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir ¢l costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida itil estimada,
aplicando ¢l método de lincal. En la depreciacion de vehiculos se utiliza la siguiente tasa:

Afios ____Tasa
Vehiculos 7 14%

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo cn la tasa de depreciacién, vida util o valor residual de
un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

2.8. DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

En cada fecha sobre la que se informa, sc revisan los vehiculos para determinar de que esos activos hayan sufrido una pérdida
por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquicr activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, s¢ reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo se incrementa hasta la estimacién
revisada de su valor recuperable, sin superar ¢l importe que habria sido determinado si no se hubicra reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor del activo en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

2.9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financicros son reconocidos cuando ta Compania s¢ vuelve parte de las estipulaciones contractuales del
instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la Compania tiene un derecho contractual de recibir efectivo u
olro activo flinanciero de un lereero, Los pasivos financieros se reconocen si la Compania tiene una obligacion contractual de
transferir efectivo u otro activo linanciero a olia parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financicros de 1o Compaitia se miden originalmente al valor razonable.

Medicion posterior de instrumentos financieros
Para el propdsito de medicion posterior, los instrumentos financicros de la Compania son clasificados en las siguientes
categorias luego de su reconocimicnto inicial:

Aclivos financieros al valor razonable contra los resultados
Activos Financieros mantenidos hasla ¢l vencimiento
Préstamos y cuentas por cobrar v pagar

Activos financieros disponibles para la venta




De estas categorfas, la Companta posce cucnlas por cobrar a relacionadas en el corto y largo plazo. Después del
reconocimiento inicial estan medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos provisiones
por deterioro. El descuento es omitido cuando ¢l efecto del mismo es inmaterial. El efectivo y equivalentes de la Compaiifa cae
dentro de esta categoria de instrumentos financieros.

La actividad principal de la compania ¢s la administracion y representacién legal de Adelca S.A. La mayoria de las ventas son
de contado, por lo cual s reconocida como una cuenla por cobrar sin intereses. Cuando el crédito se amplia mds alld de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés clectivo.
Al final de cada periodo sobre el que s informa, para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, s¢ reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Desreconocimiento

Los activos financicros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o flujos de caja u otro activo
financicro, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo. Un pasivo financiero es
desreconocido cuando estd extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmente revocado.

Presentacion
Aclivos y pasivos financieros s¢ presentan sin compensacion, exceplo cuando existe un derecho legal para hacerlo y la empresa
licne la intencién de cancelarlos con compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financicros que se reconocen ¢n pérdidas y ganancias se presentan dentro de
gastos linancieros, ingresos financicros, excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de
los gastos operacionales.

2.10. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Una asociada cs una entidad sobre la cual la Compaitia ticne una influencia significativa ¥ que no es ni una subsidiaria ni una
participacion ¢n una empresa conjunta. Influencia significaliva es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera
y operativa de fa entidad, pero no ¢s ¢l control o control conjunto sobre esas politicas.

Los resultados y los activos y pasivos de las entidades asociadas se han incorporado en estas cuentas anuales consolidadas por
el método del valor patrimonial proporcional, excepto cuando la inversién se clasifique como mantenida para la venta, en cuyo
caso se contabiliza de acuerdo con la NIIE 5 Activos no corrientes mantenidos para la Venta y Operaciones. Bajo ¢l método de
la participacion, la inversion en una asociada se registrard inicialmente en el estado de situacién financiera al costo y es
ajustada posteriormente a reconocer la participacién de la Compaiifa de la utilidad o pérdida y otros ingresos de la asociada.
Cuando la participacién de la Compaiifa cn las pérdidas de la asociada, supera la participacion de la Compaiiia en esa asociada
(gue incluye todos los intereses a largo plazo que, en sustancia, forman parte de la inversion nela de la Compania en su capital),
la Compaiifa dejard de reconocer la parte en las pérdidas . Las pérdidas adicionales son reconocidas solamente en la medida en
que la Compaiia ha incurrido en obligaciones legales o implicitas, o realizado pagos en nombre de la asociada.

2.11. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a la Renta
El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona con
partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en ¢l patrimonio,

Comprende la suma del impucesto a la renta corriente y ¢l impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia nela gravable de la Compania, determinada de
conformidad con la legislacion tributaria ccuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o sustancialmente
vigentes en ¢l futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. El impuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravable,
que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del ejercicio, salvo que se trate de
impucsto corrienle sobre otros ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los accionistas.




Las normas tributarias vigentes establecen una lasa de impuesto del 22% de las utilidades gravabics del afio 2014. Sin embargo
la Tegislacion tributaria en ¢l Ecuador establece que las companias deben cubrir un impuesto causado minimo calculado del
siguiente modo:

Partida - o S Porcentaje
Activos Totales o o 049
Patrimonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto u la renta 0.2%

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a cjercicios
anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademds cualquier correccién de impuestos
de anos previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al perjodo actual o a periodos
anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las Autoridades fiscalcs, anticipos de
impucsto a la renta que tengan posibilidad de recuperacion o reclamacion, ete.

Impuesto 4 la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido ¢s calculado usando ¢l méiodo del balance en las diferencias temporarias cntre ¢l saldo en libros
de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan ¢l efecto neto de las
consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variacién en el tiempo por la aplicacién de
tasas de impucesto aplicables en afos [uturos sobre las diferencias entre los montos segun los estados de situacion financiera y
los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liquidacién de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tribularios dileridos son calculados, sin descontar, a las tasas que sc espera estardn vigenltes en el periodo de
realizacion. Los pasivos tributarios diferidos s estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios diferidos se reconocen
solo en tanlo y en cuanto, sca probable que scan utilizados para descontarse de un resultado gravablc futuro.

Los activos y pasivos tributarios diferidos s¢ compensan solo si la Compafia tiene ¢l derecho y la intencién de cancelar los
activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios ¢n activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso) por
impuestos cn pérdidas y ganancias, ¢xceplo cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el putrimonio, en cuyo caso la variacion rclacionada a del impuesto diferido, es también
reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los aclivos por impuesltos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce en la medida
en que ya no sea probable que se disponga de suficicntes beneficios fiscales para permitir que parte o todo ¢l activo por
impuestos diferidos sc pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en que se
convierta en probable que el benelicio tiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos
Los valores por impucsto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros, cntre otros, se
reconocen dentro de otras cuentas por pagar.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas e impuestos y contribuciones municipales se registran cn las pérdidas y
ganancias.

2.12. ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son conlinuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo las
expectativas de futuros eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.



Juicios gerenciales significativos

El juicio significativo en la aplicacion de las politicas contables ¢s el referido a los activos tributarios diferidos. La evaluacién
de a probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser usados es basada
en las proyecciones de ingresos, ¢l cual es ajustado por ingresos exentos signilicativos, gastos no deducibles, y los limites de
uso de cualquier pérdida fiscal de anos anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar ¢l activo, ¢l activo
pucde ser reconocido totalmenie. El reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La Compaiifa hace estimaciones y suposiciones que ticnen que ver con el futuro. Los resultantes estimados contables, tenderdn
por definicion a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados Yy suposiciones que tienen un riesgo significativo de
requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en cl proximo cjercicio se describen abajo:

Vidas uliles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas dtiles de los vehiculos, asi como de ciertas propiedades de inversion, se basan en la
utilizacion esperada de los activos dentro de la Compania y al estado fisico en el que se encuentren. Las estimaciones realizadas
podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la operacion actual, como factores de obsolescencia de
mercado, entre otros.

Impuesto a la renta diferido - tasa aplicable

El Cédigo de la Produccion, en sus aspectos tributarios, vigente desde 2011, establece una reduccién progresiva de lasas de
impuesto a la renta del 25% al 24% en 2011, 23% en 2012 y 22% cn 2013 cn adelante. Se ha estimado la aplicacion en el
tiempo de fas diferencias emporarias deducibles ¢ imponibles, segn su naturaleza y plazo, para calcular la tasa aplicable
esperada.

2.13. PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. En Ecuador las acciones preferentes no
estan vigentes,

Reservas

Reserva Legal.- La Ley de Companias de la Repablica del Ecuador exige que las compaiias anénimas transficran a reserva
legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la
compaiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compania; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Resultados acumulados por la Aplicacion de las NIHF por primera vez.- Surge de la aplicacién de la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) . Constituye el efecto de los ajustes a
los saldos 1a fecha de transicion a las NITF y al periodo de transicion comparativo.

Distribucién de dividendos
Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compaiifa son reconocidos como un pasivo en los estados financieros en el
periodo en que son aprobados por la Junta de Accionistas.



3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al31 de Diciembre del 2014 y 2013, ¢l efectivo y equivalente de efectivo consiste en:

S 2014 2013
USD USD

Bancos (1) 165,245 204,983

Saldo al 31 de Diciembre ‘ 165,245 204,983

(1) Corresponde al saldo mantenido en la cuenta corriente en el Banco Pichincha.

3.2. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valores en libros presentados en ¢l estado de posicién {inanciera sc reliercn a las siguienles categorias de activos y pasivos
financicros:

Nota 2014 2013
" - USD  ush
Activos financieros
Préstamos y cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar comerciales 1) 3.3 10,000 10,000
Otras cuentas por cobrar relacionadas 3.10 681,153 520,612
Efectivo 3.1 165,245 204,983
Total activos financieros 735,595 1,177,220
Pasivos financieros
Obligaciones con bancos y entidades financicras . , . 2,636
Total pasivos financieros 2,636

(1) Al 31 dc Diciembre, incluye saldos por cobrar con su dnico cliente Aceria del Ecuador C.A. Adelca

Una descripeion de los objetivos de administracion de riesgo y politicas para instrumentos financieros , asi como su valor
razonable, se detalla en la nota 2.9,

3.3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion ¢l detalle:

Nota 2014 2013
o USh USD
Clicnles Comerciales 10,000 10,000
Otras Cuentas por cobrar relacionadas 3.10 681,153 245,210

Cuentas por cobrar, netas - 530,612

966,411



3.4. PAGOS ANTICIPADOS Y OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Los valores en libros por conceplo de Otros Activos corrientes, corresponde a lo siguiente:

) . Nota 2014 2013
USD USD
Seguros Pagados por Anticipado 578 278
Anticipo Proveedores 0 1,435
Saldo al 31 de diciembre B 578 o ],7_13
3.5. VEHICULOS
El detalle al 31 de Diciembre de 2014 se presenta a continuacion:
Costo Saldo Inicial Saldo al
31/12/2013 Adiciones Disposiciones 31/12/2014
o USD . USD USD __usb
Vehiculos 535,000 103,571 158,571 -
Totales 55,000 103,571 T as8sT -
Depreciacion Acumulada Saldo Inicial Saldo al
31/12/2013 Adiciones Disposiciones 31/12/2014
- _ usD USD ___usb i UsD
Edificios
Equipo de Computo
Equipo de Oficing
Vehiculos 24,226 21,420 45,646 -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 24,226 21,420 45,646 -
Importe en libros o -
Saldo al 31 de Diciembre de 2014 30,774 82,151 112,925 -

3.6. INVERSIONES EN ASOCIADAS

El detalle de las empresas asociadas ¢s cf siguicnte:

Nombre de la asociada

Niravelsa S.A. (1)

Fidcicomiso Tumbaco (2)

Actividad
principal

Inmobiliaria
Inmobiliaria

Proporcién de participacion y poder
de voto
2014 2013
~ USD USD

25% 25%
2% 10%

(1) Es una empresa ecuatoriana dedicada a la compra, venta, alquiler y cxplotacidn dc bicnes Inmucebles. Al cierre del
cjercicio la empresa no cuenta con Estados Financicros Auditados por lo que no se efectué el ajuste por ¢l Valor

Proporcional del Patrimonio.



(2) Es un Fideicomiso mercantil constituido en octubre del 2008, con el objeto de desarrollar un proyecto inmobiliario

77777 o 2014 2013
UsD USD
Saldo al | de Enero 136,825 152,924
Restitucidn Patrimonial (78,551)
Participacidn en la ganancia (perdida) de la asociada 123,285 (16,100)
Saldo al 31 de Diciembre o ' ) 181,558 136,825
La informacion financiera de las asociadas a la Compafia, sc cxpone a continuacion.
L 2014 2013
USD USD
Niravelsa S.A.
Activos totales 0 8,915,880
Pasivos totales 0 8,618,387
Activos netos - 705,052 2_97,493
Parlicipacion en los activos netos 176,263 74,373
Ingresos 0 3,266,826
Gaslos 0 3,316,325
Utilidad 459,096 (49,499)
N Wl’articipaﬁl_e}) la gﬂnancia 0 p-erdida de la asociada ' 114,774 - (1.2,375)

(1) El ano 2013 el ajuste cfectuado del VPP se afecté a resultados acumulados, debido a que la informacién

proporcionada por la compaiia fucron Estados Financieros Auditados 2012,

Fideicomiso Tumbaco

3,249,061
2,648,866

600,195
62,451
8,500

44,297
(35,797)

Activos totales 458,598
Pasivos lotales 36,087
~ Activos netos - - - 4510
Participacion en los activos netos 10,309
Ingresos 2,435.010
Gastos 2,101,970
Utilidad 333,040
___i’z_lrticipa'ci')h en la ganancia o perdida de la asociada - ' 8,126

(3,725)



3.7. OFRAS OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

A continuacién el detalle:

- 2014 2003
USD USD
Retenciones Fuente Impuesto a la Renta 1,456 980
IVA Por Pagar 0 3,432
Impuesto a la Renta por Pagar 197,243 134,955
Saldo al 31 de Diciembre ' 198,699 139,367
3.8. OBLIGACIONES CON SEGURIDAD SOCIAL
El dctalle s¢ muestra a continuacién:
B} _ . Nota 2004 2013
usSD USD
IESS por pagar 2,160 2,150
3.9. DIVIDENDOS POR PAGAR
El detalle se muestra a continuacién:
o _ Nota 2014 2013
USb uUsSD
Ing. Carlos Avcllan Artela 71,131 17,475
Ing. Felipe Avclldn Arteta 976 1,481

El'saldo por pagar en ¢l ano 2014 y 2013 corresponden al dividendos del afio 2013 y 2012, respectivamente.,

3.10. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion Tributaria
En ¢l ano 2014 y 2013, la compania aplica la tarifa del 22% de las utilidades gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de

Régimen Tributario Interno y de las reformas del Cédigo de la Produccion citadas més adelante.

Estd sujetas a posibles revisiones por las autoridades (ributarias las declaraciones tributarias de los ejercicios 2011 al 2013,

Gasto impuesto a la renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta en los anos terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 se presenta a
continuaciin:

) 2014 2013 -
T USD USD
Gasto (ingreso) impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente 239,109 219,111
Impuesto a la renta diferido 1,349 (3,689)
Total gasto (ingreso) impuesto a la renta 240,458 215,423



Impuesto a la renta corriente

Scgln normas tributarias vigentes la base imponible de impuesto a la renta, se dctermina, en base al resuliado contable,
corregidas por las partidas conciltatorias correspondientes.

La Compaiiia ha registrado la provision para el pago del impuesto a la renta anual por ¢l periodo terminado al 31 de Diciembre
del 2014 y 2013 de la siguiente forma:

e 2014 ‘ 2013 o
USD USD
Resultado del Ejercicio bajo NIIF PYME's antes de impuestos 1,194,679 1,005,952
Mis/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible (107,819) (9,991)
Base imponible para el calculo del impuesto a I renta 1,086,860 . 995,961

Con Ia tasa del 22% 1,086,860 995,961
Con tasa de 12% por rcinversion parcial de las utilidades

Impuesto calculado con la tarifa corporativa 239,109 219,111
Anticipo Minimo determinado 10,260 15,464
Gasto impuesto causado del aiio 239,109 219,111
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 22% 22%

Reformas Tributarias 2014

El 10 de febrero de 2014 se publico el Suplemento al Registro Oficial 180 en cl que la Asamblea Nacional expide et Cédigo
Orginico Integral Penal, que hace mencién puntual a delitos tributarios y sanciones.

En ¢l Suplemento del Registro Oficial 249 del 20 de mayo de 2014, se publicé Ley Orgénica para ¢l fortalecimiento y
optimizacién ¢l Scctor Sociclario y Bursdtil, que reformé varias leyes, entre cllas la Ley Organica de Regimen tributario
interno, las principales reformas se refieren a: exoneraciones de ingresos por rendimientos financieros y beneficios distribuidos
por fideicomisos ¢ inversiones en Bolsas de Valores, obtenidos por personas naturales y socicdades; establece beneficios
tributarios ¢n determinacion y liquidacion de impuesto renta y calculo de anticipo de impuesto renta, en ¢l caso de empresas del
sector no financicro, y la tarifa 0% de IVA a las comisiones por concepto de servicios burstiles.

El 30+ de mayo sc publicé ¢l Suplemento dei Registro Oficial 257 en el que se encuentra la Resolucién, emitida por cl Servicio
de Rentas Internas, a través del cual reforma la resolucién No. NAC-DGERCGC13-00236 emitida ¢l 17 de junio de 2013, en
relacion al calendario para inicio de emision de Comprobantes de Venta, Retencién y Documentos Complementarios mediante
mensaje de datos, por la cual a partir de agosto 2014 emiten Sociedades emisoras y administradoras de tarjetas de crédito, a
partir de octubre 2014: Socicdades emisoras y administradoras de tarjetas de crédito, contribuyentes especiales que realicen,
segin su inscripeion en ¢l RUC, actividades ccondmicas correspondientes al sector telecomunicaciones y al subscctor:
lelevision pagada, y a partir de enero de 2015: los demds contribuyentes especiales no senalados en los grupos anteriores,
contribuyenies que poscan autorizacion de impresion de comprobantes de venta, retencién y documentos complementarios, a
través de sistemas computarizados (auloimpresores), contribuyentes que realicen ventas a través de internet y 10s sujetos
pasivos que realicen actividades cconomicas de exportacion.

El 12 de septiembre de 2014, se publico el Segundo Suplemento del Registro Oficial 332, en el que la Asamblea Nacional
cxpide el Cédigo Orgdnico Monclario y Financiero, el cual incorpora ciertas reformas tributarias, principalmente para regular
para ciertos sectores el caleulo del anticipo minimo de impuesto a la renta anual.



EI 29 de diciembre de 2014 s¢ publicé el Suplemento del Registro Oficial 405, a través del cual la Asamblea Nacional emitid la
Ley de incentivos a la Produccion y [raude fiscal, a su vez el 31 de diciembre de 2014, se publicé el Tercer Suplemento del
Registro Oficial 407, a través del cual la Asamblca Nacional cxpide el reglamento a la Ley. La norma principalmente crea
incentivos para el seclor productivo, especialmente para las micro, pequeiias, medianas empresa y de la economia popular y
solidaria y actividades mincras; propone mecanismos para evitar evasion fiscal y para ¢l reforzamicnto del sistema tributario,
para prevenir ¢l fraude tributario, dicrmina las caracteristicas de la residencia fiscal y las obligaciones del beneficiario sustituto,

entre otros aspectos.

Impuesto a la renta diferido

A continuacién se indican los pasivos (activos) por impuestos diferidos reconocidos por la Compaiiia:

PE—— —_———— L ——— —_ - _— __20]4 2013 J—
USD USD
Activos tributarios diferidos
Desreconocimiento gasto constitucién (108)
Valoracion cuentas por cobrar (1,241)
Subtotal Activos tributarios diferidos - (1,349)
Pasivos tributarios diferidos
Valoracion cucnias por cobrar
Valoracion vehiculos 749 749
Subtotal Pasivos tributarios _d__ifeuii'dos o V74§V'77 749*
Impuesto a la renta diferido neto 749 . (600)
3.11, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
A continuacion el detalle:
L o 2014 2013
USD UsSDh
Cuentas por cobrar y Otras
Ing. Carlos Avelldn Arteta 47,525 44,359
Almafac S.A. 298,708 220,043
Patisseric Cia.. Ltda. 27,167 25,167
Sra. Maria Fernanda Rigail 106,200 100,800
Cavstates S.A. 137,299 130,243
Inversiones en Asociadas
Niravelsa 176,263 74,373
Fideicomiso Tumbaco 5,295 62,451
Sueldos por Pagar
Carlos Avellan 8,111
Dividendos por pagar
Carlos Avelldan 71,131 17,475
Felipe Avellan 976 1,481
Ventas
Adelca 1,227,847 1,165,970



Ingresos Financieros

Inmopastizales 3,000
Rigail Maria Fernanda 5,400 5,400
Cavstates 7,200 7,200
Almafac S.A. 19,240 9,543
Patisserie Cia.. Lida. 2,000 167

La Administracion considera que eslas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que las que se
hubiese realizado con terceros no relacionados.

Transacciones con Personal Gerencial y Directivo
Las transacciones con la Gerencia principal incluyen Dircctores y funcionarios de nivel gerencial. La remuneracién de este
personal se observa a continuacion:

S —-) L IR . R
USD USb
Beneficios de empleados
Sucldo y Benelicios de Empleados 134,580 134,580
Total remuneracion personal clave 134,580 134,580

La informacion detallada en el cuadro anterior corresponde al Gerente General, Ing. Carlos Avellan.

3.12. CAPITAL EN ACCIONES

El capital suscrito es de USI) 800 at 31 de Diciembre de 2014 y 2013 comprenden 800 acciones de un valor nominal de USD
1,00 cada una, distribuidas como s¢ muestra a continuacion:

Accionistas Acciones Acciones
S o e 20M4 013
Ing. Carlos Avellan Arteta 799 799
Ing. Felipe Avellan Arteta 1 1

Total S 800 800

3.13. INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

A continuacion el detalle:

_ . _ 2014 Lo

USD USD
Servicios 1,227,847 1,165,970
Total 1,227,847 1,165,970



3.14. GASTOS DE ADMINISTRACION, VENTAS Y OTROS

La composicion de la partida cs la siguicente:

L 2014 2013
USD USD
Gastos de Administracion
Nomina 134,580 134,580
Mantcnimicnio y Reparaciones 5,939 16,516
Impuestos y Contribucioncs 7,088 11,056
Depreciaciones 21,420 7,857
Otros gastos 20,887 16,984
Saldo al 31 de Diciembre 189,915 186,994
Gastos de venta
Gastos de Viaje 1,919 9,383
Gastos de Gestion 1,195 1,258
Saldo al 31 de Diciembre 3,114 10,641
Otros gastos
Pérdida en inversiones en asociadas 3,280
Total 3,280
Saldo al 31 de Diciembre 193,029 200,914
3.15. OTROS INGRESOS
A continuacion ¢l detalle:
2014 2013
USD UsD
Ganancia en Inversiones Asociadas 123,285
Reverso Provision Ctas Incobrables 13,010
Total ' o 123,285 13,010
3.16. INGRESOS FINANCIEROS
A continuaciin el detalle:
o 2014 2013
USD USD
Intereses de préstamos y bancarios 33,840 25,310
Valuacion Instrumentos Financicros 2,736 2,577
Saldo al 31 de chmﬁr_e h - _36,57-6 27,887




3.17. EVENTOS SUBSECUENTES

20 de marzo de 2015, no sd produjeron

Lnire ¢l 31 de Dicicmbre de 2014 y la fecha de emision de los estados [inancicrog/
lgiin ajuste

eventos que en la opinion de la administracion de la Compaiia pudicran tener un £lecto significativo o requieran
implicado alguna revelacién en los

CPA. Ing. Herndn Séanchez
Contador

sobre dichos estados financieros, o que hay:

Ing. Carlos Aveltan Arteta
Representante Legal




