Salazar Naranjo Arquitectos Cia. Ltda.

Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 2017 2016
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo ] 8,879 137,189
Activos financieros 9 73,493 59,319
Inventario 10 1,048,716 735,977
Anticipos a proveedores 172,449 129,020
1,303,537 1,061,505
Activo no corriente
Equipos de computacidn 870 -
870
Total Activo 1,304,407 1,061,505
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Salazar Naranjo Arquitectos Cia. Ltda.

Estados de Situacidn Financiera
Al 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 2017 2016
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar 11 27,346 7,901
Antidpos de clientes 257,401 112,191
Otras obligadones corrientes 13 27,072 44,548
Provisiones 12 410,536 492,120
722,355 656,760
Pasivo no corriente
Cuentas y documentos por pagar 11 460,000 293,000
Préstamos de socios 17 78,498 78,498
538,498 371,498
Total Pasivo 1,260,853 1,028,258
Patrimonio
Capital 16 400 400
Aportes para futuras capitalizacones 16 - &
Reservas 16 1,512 1,512
Resultados acumulados 16 41,642 31,335
43,554 33,247
Total Pasivo y Patrimonio 1,304,407 1,061,505
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Salazar Naranjo Arquitectos Cfa. Ltda.

Estados de Resultados Integrales
Afio que terminé el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias 18 202,000 1,780,822
Costo de ventas (166,055) (1,744,347)

Resultado bruto 35,945 36,475
Gastos administratlvos y ventas 19 101,950 25,952
Otros ingresos 21 (116,820) (18,916)
Resultado financiero 20 26,231 679

Resultado antes de participacién de trabajadores

en utilidades e impuesto a la renta 24,584 28,760
Participacién de trabajadores en utilidades B 4,314

Resultado antes de impuesto a la renta 24,584 24,446
Impuesto a [a renta 15 14,277 21,843

Resultado integral total 10,307 2,603
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Salazar Naranjo Arquitectos Cia. Ltda.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Afio que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Aportes para futuras Resultados Total
Capital capitalizaciones Reservas acumulados Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (no auditado) 400 270,000 - 23,930 294,330
Absorcidn de pérdidas - (6,315) - 6,315 B
Traspaso de aportes a Cuentas por pagar
socios - (263,685) - - (263,685)
Apropiacidn reservas - - 1,512 - {1,512) -
Resultado integral total - - E 2,602 2,602
400 - 1,512 31,335 33,247
Saldo al 31 de diciembre de 2016
Resultado integral total - - - 10,307 10,307
Saldo al 31 de diciembre de 2017 400 - 1,512 41,642 43,554
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Salazar Naranjo Arquitectos Cia. Ltda.

Estados de Flujo de Efectivo
Afio que terminé el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

2017 2016
Condiliadén del resuitado integral total con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién
Resultado antes del 15% participacion trabajadores
e impuesto a la renta 24,584 28,759
Ajustes por partidas que no requieren efectivo
Impuesto a la renta corriente (14,277) (21,843)
Depreciaciones (51) -
Provisiones (81,584} -
Participacion de trabajadores en utilidades - {4,314)
Activos financieros (14,174) (59,319)
Inventarios (312,739) 1,097,696
Serviclos y otros pagos anticipados (43,429) (79,808)
C {s) - {(aumen ismi
Cuentas y documentas por pagar 19,445 (209,989)
Antidpos de dlientes 145,210 (256,192}
Otras obligaciones corrientes (17,476) 25,210
Efectivo neto (utilizado) provisto de
las actividades de operacidn (294,491) 520,200
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Salazar Naranjo Arquitectos Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Afio que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

1. Identificacion de la Entidad

La empresa SALAZAR NARANJO ARQUITECTOS CiA. LTDA. es una compafiia de nacionalidad ecuatoriana, cuya
constitucion fue inscrita en el Registro Mercantil del canton Quito el 10 de septiembre de 2010,

El objeto social de la empresa de acuerdo a sus estatutos es realizar:

Adquisicion, planificacién, construccidn, venta, enajenacidn y arrendamiento de cualquier clase de inmuebles
y su explotacion en cualquier forma admitida en Derecho, incluyendo la de garajes y aparcamientos , asi como
la administracion y gestidon de patrimonios inmobiliarios y fincas de toda clase La compafiia podrd ejecutar
todo acto, ya se civil o mercantil permitido por la Ley.

Al 31 de diciembre de 2017, la empresa desarrolla sus actividades a través de sus oficinas ubicadas en la

ciudad de Quito, provincia de Pichincha - en la Calle Alfonso Lamifia OE1-110 y Av. De los Gorriones.

2. Bases de Presentacion

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las PYMES (en adelante “NIIF para las PYMES”) emitidas por el International Accounting
Standards (en adelante “IASB”}. Los estados financieros fueron aprobados para su emision por la Junta
de Accionistas el 26 de julio de 2018.

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 inclusive, la
Compafiia preparé sus estados financieros de acuerdo con principios y practicas contables generalmente
aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador). Los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2012 son los primeros estados financieros que la Compafiia ha preparado de acuerdo con la
NIIF para las PYMES.

b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico excepto por la obligacién de
beneficios a empleados de jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio gue es valorizada en base a
métodos actuariales (ver nota 4 (f)), a partir de los registros de contabilidad de la Compafiia.

¢} Moneda de Presentacion y Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es la
moneda presentacion y funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

3. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracion utilice
juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacién de las politicas contables y los importes
incluidos en los estados financieros. La Compafia ha basado sus estimaciones y juicios considerando los
parametros disponibles al momento de |a preparacion de los estados financieros y |a experiencia previa. Sin
embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compafiia.




Salazar Naranjo Arquitectos Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
Afo que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicaciéon de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (b) - Inventario
Nota 4 {c) = Deterioro de los activos
Nota 4 (d) - Beneficios a los empleados
Nota 4 {e) - Provisiones y contingencias
Nota 4 {f) - Impuesto a la renta

4. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparaciaon de estos estados financieros se enumeran a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios presentados, a menos
gue se indique lo contrario.

a) Instrumentos Financieros

I Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicidn

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, seglin corresponda.

La Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros en el reconocimiento inicial.
Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més, en el caso de un activo
financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la compra o emisién del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacién de los mismos.
La Compafila Unicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos

financieros:

- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en
bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables gque no se cotizan
en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo, menos las pérdidas por deterioro. Las
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Salazar Naranjo Arquitectos Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
Afio que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

cuentas por cobrar se componen de: comerciales y otras cuentas por cobrar. Los costos de
transaccion no se incluyen en el costo de adquisicion ni en el célculo del costo amortizado. Son
costos de transaccién directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y
otros costos. Los costos de transaccién y las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado
de resultados.

Baja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando:

- Hanvencido los derechos de la Compafiia a recibir los flujos de efectivo del activo financiero.

- La Compafiia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos
de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- La Compafiia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura eficaz, segun corresponda.

La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial. Todos
los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La Compafiia Unicamente
posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por obligaciones financieras y
créditos por pagar y dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar comerciales, partes
relacionadas y otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y créditos
por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los
costos de transaccidn no se incluyen en el costo de adquisicion ni en el célculo del costo amortizado.
Son costos de transaccidon directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y
otros costos. Los costos de transaccion se reconocen en el estado de resuitados.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del
mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un
pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como bajas
en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los
importes en libros respectivos se reconocen en el estado de resultados.




Salazar Naranjo Arquitectos Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
Afio que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

b)

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacién financiera Unicamente cuando la Compafila cuenta con un derecho legal para compensar
los montos y tiene el propdésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente.

Capital Social

Constituido por 400 acciones de un valor nominal de USS1 cada una vy clasificadas como patrimonio.

Inventario

Los Proyectos inmobiliarios, en construccion y terminados se encuentran registrados y se presentan
clasificados en este rubro Inventarios, El inventario se mantiene registrado al costo de adquisicién de
terrenos, construccién de casas y desarrollos de proyectos de urbanizacion.

La valorizacién del inventario al cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2016 y cierre del
ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2015, no exceden de su valor neto de realizacién. El valor neto
de realizacién se establece con base en el precio de venta estimado en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados necesarios para efectuar la venta. Si el costo del inventario llegara a superar
el valor neto de realizacién, se reconoce dicha pérdida en el estado de resultados con crédito a la cuenta
de Estimacion de deterioro en el valor del inventario. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no han sido
identificadas estas pérdidas.

El costo de adquisicidn incluye los costos externos mas los costos internos formados por consumo de
materiales de bodega, costo de mano de obra directa empleada en la instalacion y una imputacion de
costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversion. El costo de venta de |as viviendas terminadas
se determina con base al costo especifico de las mismas considerando el valor de la alicuota.

Deterioro de los Activos

Activos Financieros

La Compafiia evaliia en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Se
considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como deteriorados, si y sélo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y que el evento de
pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del
grupo de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas por
cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales.

La Compafiia reconoce periddicamente en los resultados integrales del afio una estimacidn para
cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacién se basa principalmente
en la identificacion del deterioro sobre una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.
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Salazar Naranjo Arquitectos Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
Afio que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

d)

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de los flujos futuros
de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que adn no hayan sido incurridas).
El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando la tasa original efectiva de
interés de los activos financieros que originan la pérdida por deterioro. Si un préstamo tiene una
tasa de interés variable, |la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro es la
actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de la
pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro pueden ser
revertidas Unicamente si el reverso esta objetivamente relacionado con un evento ocurrido después
de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, excluyendo impuesto diferido activo,
es revisado en la fecha de presentacién del estado de situacién financiera para determinar si existe
alglin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del
activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

E! valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en
uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los
activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefo
de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de
otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el
estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizaciones, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a los Empleados

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimaciéon de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafifa, utilizando informacién financiera
publica.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorado que tiene
relacién con servicios, pasados realizados por empleados sera reconocida en resultados usando el
método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el
gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.
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Notas a los Estados Financieros
Afio que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
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Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plar de beneficios definidos, la Compadfia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de
servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilacién Patronal

La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal estd
definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador quz establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacién de fondos separados.

Desahucio

La obligacion neta de la Compafiia con respecto al desahucio esta definida por el Céddigo de Trabajo de la
Republica del Ecuador que establece que cuando la relacién labcral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacién calculada con base en =2l numero de afios de servicio. Las
indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la
relacién contractual con la Compafiia,

De acuerdo al articulo 185 del Cadigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos de terminacion
de la relacidn laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacién de terminacion del contrato pedido
por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de
Trabajo procederd a liguidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacién del empleador
no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liquidacién que se hubiere
realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones
corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, sera condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segln la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; v,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracién por cada afio de servicio, sin
que en ningun caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fraccién de un afio se considerard como afio completo.

El cdlculo de estas indemnizaciones se hara en base de la remureracion que hubiere estado percibiendo
el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que se alude en el
caso del articulo 185 del Codigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacion patronal. Sin
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f)

embargo, es politica de |la Compafiia mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan el
tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacién patronal, razén por la cual mantiene como
obligacion por beneficios a sus empleados |as prestaciones por terminacion.

La Compafiia mantiene Unicamente como empleado al Arg. Byron Salazar, Presidente y Socio de la
Compafiia, quien no posee la intencion de recibir el beneficio de jubilacion de la Compafiia. Debido a lo

expuesto, la Compafiia no registra pasivo alguno por los conceptos de jubilacion patronal ni desahucio.

Provisiones y Contingencias

Reconocimiento inicial

Las provisiones se reconacen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de presentacion de los estados
financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cua es la Compafiia constituye provisiones son con cargo al resuitado integral, los
cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los empleados.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Medicidn posterior

La Compafiia carga contra la provision unicamente los desembolsos para los que fue originalmente
reconocida.

La Compafiia revisa y ajusta las provisiones a cada fecha de presentacion, con el propdsito de reflejar la
mejor estimacion actual cel valor que deberia ser necesario para cubrir |la obligacién para la cual fue
reconocida. Los ajustes son reconocidos en resultados a menos que la provision se hubiere reconocido
con cargo al costo de una cuenta de activo.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido. Se reconoce en resultados,
excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en
cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la
renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con respecto
a aflos anteriores.

Los impuestos diferidos activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias temporales entre el valor
contable y las bases fiscales de activos y pasivos de los estados financieros.

El pasivo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto:
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g)

- Cuando el pasivo por impuestos diferido surge del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de
un activo o pasivo en una transaccion gue no es una combinacion de negocios y, en el momento de
la transaccion, no afecta al resultado contable ni al resultado tributario.

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda ser controlado el momento en que
seran revertidas las diferencias temporarias y sea probable que las diferencias temporarias no sean
revertidas en un futuro previsible.

El activo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
deducibles, los traspasos de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados, en la medida en que es probable
que las diferencias temporarias deducibles, y el traspaso de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados
puedan revertirse y que las utilidades tributarias futuras permitan recuperar los activos por impuestos
diferidos, excepto:

- Cuando el activo por impuestos diferido sobre la diferencia temporaria deducible surge del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidon que no sea combinaciones de
negocios y que en el momento de la transaccion no afecte a la utilidad contable ni a la utilidad
tributaria.

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y con negocios conjuntos; los activos por impuestos diferidos son reconocidos Unicamente
en la medida en que sea probable que dichas diferencias temporarias sean revertidas en un futuro
previsible y que las utilidades tributarias futuras permitan la recuperacion de los activos por
impuestos diferidos.

El activo por impuestos diferido no reconocidos es re evaluado en cada fecha de balance y son
reconocidos en la medida en que sea probable que las utilidades tributarias futuras permitan la
recuperacion de dichos activos por impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se valoran con las tasas impositivas vigentes para cuando el activo
se realice o el pasivo se liquide, baséndose en los tipos que han sido promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha del balance.

El impuesto a la renta diferido sobre partidas reconocidas directamente en patrimonio se reconoce
también en el patrimonio neto.

El impuesto a |a renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para compensar los
activos y pasivos por impuesto a la renta corrlentes, y estan relacionados con los impuestos a la renta
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasives y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.
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h)

Venta de bienes
Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas, derechos y beneficios inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente

transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los hienes.

Reconocimiento de Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultédnea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los gastos bancarios y
comisiones bancarias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el
método de interés efectivo.

5. Revision Integral de las Normas Internacionales de Informacidn Financieras para Pequeiias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitid la Norma Internacional de
Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) en julio de 2009. Al
mismo tiempo el IASB sefialé su plan de llevar a cabo una revision integral inicial de la NIIF para las
PYMES para evaluar la experiencia de los dos primeros afios que las entidades habrian tenido al
implementarla y para considerar si existe la necesidad de introducir modificaciones. El IASB comenzd su
revision integral inicial en 2012.

En el afio 2015, el IASB publica las modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES. Se requiere que las
entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las modificaciones a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacién anticipada. Un resumen
de las modificaciones es el siguiente:

Seccién Descripcldn de la modificacion
Seccion 1 Pequeas y 1 Aclaracidn de que los tipos de entidades enumeradas en el parrafo 1.3{b) no tienen automaticamente obligacidn
Medianas Entidades publica de rendir cuentas [véase el parrafo 1.3(b)].

2 Incorporacidn de guias de aclaracidn sobre el uso de |a NIIF para las PYMES en los estados flnancieros separados
de la controladora—sobre la base de las PyR 2011/01 Uso de la NIIF para PYMES en los estados financieros
|separados de una contraladora (véase el parrafo 1.7). Las PyR (Preguntas y Respuestas) son guias no obligatorias
emitidas por el Grupo de Implementacién de las PYMES

Seccidn 2 Conceptos y 3 Incorporacion de gulas de aclaracidn sobre la exencion por esfuerzo o costo desproporcionado que se usa en
Principios Fundamentales varias secciones de la NIIF para las PYMES—basada en el documento P&R 2012/01 Aplicacién del “esfuerzo o costo
desproporcionada”—as( como un requerimiento nueve dentro de las seccienes correspondientes para que las
entidades revelen su razonamiento sobre el uso de una exencion {véanse los parrafos 2.14A a 2.14D).

{Existen también cambios consiguientes en el parrafo 2.22 relatives a cambios en la Seccién 5 (véase la
|modificacion 7), parrafo 2.47 relativo 2 cambios en |a Seccion 11 [véase |a modificacion 14) y los péarrafos 2.49{a) y
[ 2,50{d) relativos a cambios en la Seccidn 17 (véase la modificacion 23).] -
Seccion 4 Estado de Situacidn |4 Incorporacion de un requerimiento de presentar las propiedades de inversion medidas al costo menos la
Financiera deprediacién y el deterioro de valor acumulados de forma separada en el cuerpo del estado de situacidn
financiera [véase el parrafo 4.2 {ea)].

5 Eliminacion del requerimiento de revelar informacidn comparativa para |2 conciliacidn de |as cifras de apertura y
cierre de las acciones en circulacidn [véase el parrafo 4.12({aj{iv}]
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Seccidn Descripcion de la modificacidn
Seccidn 5 Estado del 6 Aclaracion de que el importe Unico presentado por operaciones discontinuadas incluye cualguier deteriore de
Resultado Integral y Estado de |valor de las operaciones discontinuadas medido de acuerdo con la Seccidn 27 [véase el parrafo 5.5(e)lii}]

Resultados
7 Incorporacion de un reguerimiento para gue las entidades agrupen las partidas presentadas en otro resultado
integral sobre la base de si son potencialmente reclasificables al resultado del perindo—sobre la base de
Presentacidn de Partidas del Otre Resultado Integral (Modificaciones a la NIC 1) emitida en junio de 2011 [véase el
parrafo 5.5(g}]

[Existen también cambios guientes en el parrafo 5.4{b) relativos a camblios en la Seceidn 17 [véase la
meodificacion 23) y el pérrafo 5.5(d} relativo a cambios en la Seccidn 29 {véase la modificacién 44).)

Seccidn 6 Estado de Cambios |8 Aclaracién de la informacién a presentar en el estado de cambios en el patrimonic—basada en Mejoras a las
en el Patrimonio y Estado de  [NIIF emitida en mayo de 2010 {véanse los parrafos 6,2 v 6.3).
Resultados y Ganancias

Acumuladas
Seccidn 9 Estados Financieros |9 Aclaracién de gue todas las subsidiarias adquiridas con la intencién de venta o disposicidn en el plazo de un afic
Consolidados y Separados se excluiran de la consolidacion e incorporacian de guias que aclaran la forma de contabilizar y disponer de estas

subsidiarias (véanse los pérrafos 9.3 2 9,3C y 9,234),

10 Incorporacién de guias que aclaran |a preparacion de los estados financieros consolidados si las entidades dei
grupo tienen diferentes fechas de presentacion (véase el parrafo 9.16),

11 Aclaracién de que las diferencias de cambio acumuladas que surgen de la conversién de una subsidiaria en el
extranjero no se reconocen en el resultado del periodo en el momento de la disposicidn de la subsidiaria—sobre
la base de las PyR 2012/04 Reclasificacidn de las diferencias de cambio acumuladas en el momento de la
disposicion de una subsidiaria (véase el pérrafo 9.18).

12 Incorporacidn de una opcién para permitir que una entidad contabilice las inversiones en subsidiarias,
asociadas y entidades controiadas de forma conjunta en sus estados financieros separados utilizando el métado
de la participacién y aclaracion de la definicidn de "estades financieros separados”’—basada en el Método de la
Participacidn en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27) emitida en agosto de 2014 {véanse
los pdrrafos 9,24 3 9,26 y la definicidn en el glosario).

13 Modificacion de fa definicidn de “estados financieros” combinados para referirse a entidades bajo control
comiin, en lugar de solo a aguellas bajo control comin de un solo inversor (véase el parrafo 9.28 v la eliminacién
de la definicién en el glosario).

[Existen también cambios consiguientes a los péarrafos 5.1y 9.2 relativos a los cambios en |a Seccidn 1 {véase la
modificacian 2).]

Seccién 10 Politicas Contables, |[Existen cambios consiguientes que han dado lugar a un parrafo nuevo 10.104 relativos a cambios en la Seceidn 17

Estimaciones y Errores {véase la modificacion 23).)
Seccidn 11 Instrumentos 14 Se afiade una exencion por "esfuerzo o costo desproporcionado” a |a medicidn de inversiones en instrumentos
Financieros Basicos de patrimonio a valer razonzble (véanse los parrafos 11.4, 11.14{c}, 11.32 y 11,44).

15 Aclaracién de la interaccién del alcance de la Seccidn 11 con otras secciones de la NIF para las PYMES [véase el
parrafo 11.7(b}, {c) v (e) a (f}].

16 Aclaracidn de la aplicacién de los criterios para los instrumentos financdieros basicos en acuerdos de préstame
simples [véanse los pérrafos 11.9 3 11.98 y 11.11{g}).

17 Aclaracidn de cudndo un acuerdo constituiria una transaccién financiera [véanse los parrafos 11,13, 11.14(a) v
11.15).

18 Aclaracion en la guia sobre medicidn del valor razonable de la Seccién 11 de cudndo la mejor evidencia del
valor razonable puede ser un preclo en un acuerdo de venta vinculante {véase el pdrrafo 11,27),

Seccign 12 Otros Temas 19 Aclaracidn de la interaccidn del alcance de |a Seccién 12 con otras secciones de la NIIF para las PYMES [véase el
relacionadas con parrafo 12,3(b), (e} y (h) e (i)},

Instrumentos Financiercs
20 Aclaracién de los requerimientos para la contabilidad de coberturas, incluyendo fa incorporacion de una frase
que aclara el tratamiento de las diferencias de cambio relacionadas con una inversién neta en un negocio en el
extranjero para ser congruente con los parrafos 9,18 y 30,13 [véanse los parrafos 12.8(a), 12.23, 12.25y 12.29(d) y
fell.

[Existen también cambios consiguientes en el parrafo 12.3(f) relativos a cambios en la Seccidn 20 [véase la
modificacion 28) y los parrafos 12, 8(b} y 12,9 relativos a cambios en la Seccion 11 (véase la modificacion 14).]
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Seccion

Descripcidn de la modificacidn

Seccidn 14 Inversiones en
Asociadas

[Existen también cambios consiguientes al pirrafo 14.15 relativos a los cambios en la Seccidn 2 (véase la
maodificacion 3).]

Seccidn 15 Inversiones en
Negocios Conjuntos

[Existen también cambios consiguientes al parrafo 15.21 relativos a los cambios en la Seccidn 2 (véase la
modificacion 3).]

Seccidn 16 Propiedades de
Inversidn

[Existen también cambios consiguientes al pérrafo 16.10(e)(iii]) relativos a los camblios en |z Seccidn 4 (véase la
modificacion 4},]

Seccign 17 Propiedades,
Planta y Equipo

21 Alineacidn de |a redaccidn con las modificaciones de la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo de Mejoras
Anuales alas NIIF, Ciclo 2009-2011, emitids en maye de 2012, con respecto a la clasificacion de |as plezas de
repuesto, equipo de mantenimiento permanente y eguipe auxiliar como propiedades, planta y equipo o
inventario (véase el pérrafo 17.5),

22 Incorporacidn de la exencidn en el parrafo 70 de la NIC 16 permitiendo que una entidad use &l costo de la
pieza de sustitucidn come un indicador de cual fue el costo de la pieza sustituida en el momento en que fue
adquirida o construida, si no fuera practicable determinar el importe en libros de la parte del elemento de
propiedades, planta y equipo gue ha sido sustituido {véase el parrafo 17.6).

23 Incorporacién de una opecidn para utilizar el modelo de revaluacidn (véanse las parrafos 17,15 a 17.150,
17.31{e}{iv) y 17.33).

[Existen también camblios consiguientes en el parrafo 17.31 relativos a cambios en la Seccidn 4 [véase la
maodificacidn 4) y el parrafo 17.32(c) relative a cambios en la Seccidn 2 (véase la modificaddn 3).]

Seccidn 18 Activos Intangibles
distintos de la Plusvalia

24 Madificacidn para requerir que sila vida util de la plusvalia u otro active intangible no puede establecerse con
fiabilidad, la vida Util se determinara sobre |z base de la mejor estimacion de la gerencia, pero no superara los
diez afios (véase el parrafo 18,20)

[Existen también cambios consiguientes al parrafo 18.8 relativos a los cambios en la Seccign 19 (véase la
modificacién 27}.)

Seccidn 19 Combinaciones de
Negocios y Plusvalia

25 Sustitucidn del término no definido “fecha de intercambio” par el término definido “fecha de adquisicion”
[véase el parrafo 19.11{a)].

26 Incorporacidn de guias que aclaran los requerimientos de medicion para acuerdos de beneficios a los
empleados, impuestos diferidos y participaciones no controladoras al asignar el coste de una combinacidn de
negocios (véase el parrafo 19.14),

27 Incorporacidn de la exencién por esfuerzo o costo desproporcionade al requerimiento para reconocer activos
intangibles de forma separada en una combinacion de negocios y la inclusion de un requerimiento de informacién
a revelar para todas las entidades de proporcionar una descripcidn cualitativa de los factores que forman parte de
cualguier plusvalia reconocida [véanse los parrafos 19.15{c} y (d} v 19.25(g}].

[Existen también cambios consiguientes en el parrafo 15.2{a) relativos a cambios en la Seccidn 9 [véase la
maodificacidn 13) y los parrafos 19.23(a) v 19.26 relativos a cambios en la Seccidn 18 (véase la modificacion 24).]

Seccion 20 Arrendamientos

28 Modificacidn para incluir arrendamientos con una cldusula de variacion de la tasa de interés vinculada a tasas
de interés de mercado dentro del alcance de |a Seccidn 20 en lugar de la Seccidn 12 [véase el parrafo 20.1{e))

29 Aclaracion de que solo algunos acuerdos de subcontratacidn, contratos de telecomunicaciones gue
proporcionan derechos de capacidad y contratos de compra obligatoria son, en esencia, arrendamientos (véase el
pérrafo 20.3),

Seccion 21 Provisiones y

[Existen también cambios consiguientes al parrafo 21.16 relativos a los cambios en la Seccidn 2 (véase la

Contingencias modificacion 3).)
Seccidn 22 Pasivos y 30 Incorporacién de guias que aclaran la clasificacion de instrumentos finanderos como patrimanio a pasivo
Patrimonio (véase el parrafo 22.3A).

31 Exencidn de los requerimientos de medicidn inicial del parrafo 22,8 para instrumentos de patrimonio emitidos
como parte de una combinacién de negocios, incluyendo combinaciones de negocios de entidades o negoclos bajo
control comin {véase el parrafo 22.8),

32 Incorporacion de las conciusiones de la CINIIF 19 Cancelacidn de Pasivos Financieros con Instrumentos de
Patrimonio para proporcionar una guia sobre permutas de deuda por patrimonio cuando el pasivo financiero se
renegocis y el deudor cancelz el pasivo emitiendo instrumentos de patrimonio (véase los parrafos 22,8y 22.15A a
22,15C).

33 Aclaracidn de que el impuesto a las ganancias relativo a distribuciones a los tenedores de instrumentos de
patrimonio {propietarios) y a los costos de transaccién de una transaccidn de patrimanio debe contabilizarse de
acuerdo con la Seccion 29—sobre |2 base de las modificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion
de Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2008-2011 (véanse los parrafos 22,9y 22,17).

34 Modificacion para requerir que el componente de pasive de un instrumento financiero compuesto se
contabilice de la misma forma que un pasivo financiero independiente similar {véase el parrafo 22.15).

35 Incorporacién de una exencidn por esfuerzo o costo desproporcionado del requerimiento para medir el pasivo
para pagar una distribucidn distinta al efectivo al valor razonable de los activos distintos al efective a distribuiry
de guias gue aclaran la contabilizacion de la liquidacién del dividendo por pagar (véanse los pérrafos 22,18,
22.18A y 22.20).

36 Exencidn de los requerimientos del parrafo 22.18 para distribuciones de activos distintos al efectivo

controlados al nivel mas alto por las mismas partes antes y después de la distribucién {véase el pérrafo 22.188).
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Seccion _T‘ Descripeion de la modificacidn . =

\Seccidn 26 Pagos basados en
Acciones

37 Alineacién del alcance y de las definiciones con la NIIF2 Pagos basados en Acdones para darificar que las
transacriones con pagos basados en acclones que involucran instrumentos de patrimonio distintos de los de las
entidades del grupo estan dentro del alcance de la Seccidn 26 (véanse los parrafos 26.1 y 26.1A y las definiciones
relacionadas del glosario).

38 Aclaracion de que la Seccion 26 se aplica a todas |as transacciones con pagos basados en acciones en las que la
contraprestacion identificable parece ser inferior al valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos
o al pasivo Incurrido y no solo a transacciones con pagos basados en acciones que se proporcionan de acuerdo
con programas establecidos por ley (véanse los parrafos 26,18 y 26.17).

39 Aclaracién del tratamiento contable de las condiciones de irrevocabilidad de la concesién y de las
medificaciones de concesiones de instrumentos de patrimonio (véase el parrafo 26.9, 26 12 y tres definiciones
nuevas en el glosario)

40 Aclaracitn de que la simplificacion proporclonada para planes de grupo es solo para la medicidon del gasto por
pagos basados en acciones y no proporciona exencidn de su reconocimiento (véanse los parrafos 26.16 y 26.22),

Seccion 27 Deterioro del Valor
de los Activos

41 Aclaracion de que |a Seceidn 27 no se aplica a actlvos que surgen de contratos de construceion [véase el pdrrafo
27.1{f).

[Existen también cambios consiguientes en los parrafos 27.6, 27.30(b) y 27.31(b) relativos a cambios en la Seccidn
17 [véase la modificacién 23} y el parrafo 27.14 relativo a cambios en la Seccién 11 {véase la modificacion 18))

Seccidn 28 Beneficios a los
Empleados

42 Aclaracién de la aplicacidn de los requerimientos contables del pirrafo 28.23 a otros beneficios a los
empleados a largo plazo (véase el parrafo 28.30).

43 Eliminacion del requerimiento de revelar la politica contable de los beneficios por terminacién (véase el
pérrafo 28.43),

[Existen tamblén camblos consiguientes al parrafo 28.41(c) relativos a los camblios en la Seccidn 2 {véase la
maodificacion 3).]

Seccion 29 Impuesto a las
Ganancias

44 Alineacidn de los principios mas impartantes de la Seccidn 29 con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias para el
reconocimiento y medicidn de los impuestos diferidos, pero modificada para ser congruente con los otros
requerimientos de |a NIIF para las PYMES (cubre todas las modificaciones a la Seccidn 29, excepto las procedentes
de la modificacion 45 y las definiciones relacionadas en el glosario),

45 Incorporacion de una exencidn por esfuerzo o costo desproporcionado al requerimiento de compensar activos
¥ pasivos por impuestos a las ganancias (véase el parrafo 23,37 y 29.41),

Seccion 30 Conversion de
maneda extranjera

46 Aclaracion de gue |os instrumentos financieros que derivan su valor razonable del cambio en una tasa de
camblo de moneda extranjera especificada se excluyen de la Seccion 30, pero no los instrumentos financieros
denominados en una moneda extranjera (véase el pdrrafo 30.1).

[Existen también cambios consiguientes al pdrrafo 30.18(c} relativos a los cambios en la Seccidn 9 (véase la
madificacidn 11).)

Seccion 31 Hiperinflacién

[Existen también cambios consiguientes al parrafo 31.8 y(31.9) relativos a los cambios en la Seccion 17 (véase la
madificacién 23).]

Seccion 33 Infarmacién a
Revelar sobre Partes
Relacionadas

47 Alineacién de la definicién de "parte relacionada” can la NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes
Relacionadas, Incluyendo la incorporacion de la madificacidn a la definicion de la NIC 24 procedente de Mejoras
Anuales a las NIIF, Ciclo 2010-2012, emitida en diciembre de 2013, que incluye una entidad de gestion gue
proporciona servicios de personal clave de la gerencia en la definician de una parte relacionada (véase el parrafo
33.2 y la definicion en el glosariol.

Seccidn 34 Actlvidades
Especializadas

48 Eliminacidn del requerimiento de revelar informacian comparativa de |a conciliacidn de los cambios en el
importe en libros de activos bicldgicos [véase el parrafo 34.7(c)).

49 Alineacidn de los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion de activos para exploracidn y
evaluacion con la NIIF 6 Exploracidn y Evaluacidn de Recursos Minerales (véanse |os parrafos 34,11 a 34.11F)
[Existen también cambios consiguientes al parrafo 34.10(b) relatives a los cambios en la Seccion 2 (véase la

Imodificac[dn 3).] .
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Seccion Descripcion de la modificacion
Seccion 35 Transicion a la NIIF |50 La incorporacién de una opcién de permitir que se use la Seccion 35 mas de una vez—sobre la base de las
para las PYMES modificaciones de la NIIF 1 Adapcion por Primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera de

las Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2009-2011 (véanse los parrafos 35.2 y 35,124),
51 La incorporacién de una excepeidn a la aplicacidn retroactiva de la NIIF para las PYMES para préstamos del
gobierno que existen en la fecha de transicion a la NIIF para las PYMES—sobre la base de Préstamos del Gobierno
(Modificaciones a la NIIF 1) emitida en marzo de 2012 [véase el parrafo 35.9(f))

52 La incorporacidn de una opcidn para permitir gue las entidades que adoptan por primera vez las NIIF utilicen |a
medicidn del valor razonable derivada de algun suceso coma “costo atribuide” —sobre la base de las
modificaciones a la NIIF 1 de Mejoras a las NIIF [véase el parrafo 35.10{da)]

53 La incorporacion de una opcidn para permitir que una entidad use el importe en libros segun los principios de
contabilidad generaimente aceptados (PCGA) anteriores de partidas de propledades, planta y equipo o activos
intangibles usados en operaciones sujetas a regulacidn de tasas—sohbre |3 base de las modificaciones a la NIIF 1 de
Mejoras a las NIIF [véase el parrafo 35,10{m)],

54 Incorparacién de guias para entidades que emergen de hiperinflacion grave que estan aplicando la NIF para las
PYMES por primera vez—sobre |a base de Hiperinflacion Grave y Eliminacion de las Fechas Fijadas para Entidades
que Adoptan por Primera vez las NIIF (Modificaciones a la NIIF 1) emitida en diciembre de 2010 [véase el parrafo
35.10(n) y las dos definiciones nuevas en el glosario]

55 Simplificacién de la redaccion utilizada en la exencidn de la reexpresion de la informacidn financiera en el
|momento de la adopcidn por primera vez de esta NIIF (véase el parrafo 35.11).

|Existen también cambios consiguientes en el pdrrafo 35 10{f) relativos a cambios en la Seccidn 9 [véase la
_|modificacién 12] y el parrafo 35.10(h) relativo a cambios en la Seccidn 29.]

La Compafifa determind gue no existieron impactos en los estados financieros, producto de la entrada en
vigencia de las modificaciones mencionadas.

Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determine el valor razonable de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacién acerca de
los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a
ese activo o pasivo.

Administracidn de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas por pagar y
obligaciones financieras. El objetivo principal de estos pasivos financieros es |a obtencién de fondos para las
operaciones de la Compafiia. La Compafila posee también cuentas por cobrar compuestas de: comerciales y
otras cuentas por cobrar y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el
uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
= Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposiciéon de la Compafia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracion de capital por parte de la Administracién. Los estados financieros incluyen mas revelaciones
cuantitativas.
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a)

b)

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgo de la Compafifa.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracién revisa regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado y en las actividades en funcion de las estrategias especificas determinadas.
La Compafiia, a través de sus politicas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y
obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de Crédito:
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en un instrumento
financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de operacion,

principalmente de las cuentas por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

2017 2016
Efectivo y equivalentes de efectivo 8,879 137,189
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados - 41,332
Partes relacionadas 73,493
Depdsitos en garantia - 18,400
Estimacién de deterioro - (413)
82,372 196,508

Riesgo de Crédito relacionado con Cuentas por Cobrar

El resumen de antigliedad de |as cuentas por cobrar se muestra a continuacién:

2017 2016
Vigentes no deteriorados 73,493 59,732
Créditos vencidos - -
73,493 59,732
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c)

El siguiente es el movimiento de la estimacidn por deterioro:

2017 2016
Saldo inicial 413 -
Deterioro estimado del afio - 413
Bajas (413) -
Saldo final - 413

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US58,879 al 31 de diciembre de 2017
(US$137,189 al 31 de diciembre de 2016), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por
estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos substancialmente con bancos e instituciones
financieras, que estédn calificadas con AAA-, segln las respectivas agencias calificadoras.

Riesgo de Liguidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracion mantiene y monitorea una
proyeccién de fondos cada 30 dias en los que se incluyen los niveles de entradas de efectivo de las

cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

2017 2016
Plazo indefinido 538,498 371,498
Vigentes por vencer:
Hasta 90 dias 27,347 7,901
Saldo final 565,845 379,399
A continuacion se muestra el ratio del indice de liquidez:
2017 2016
Activo corriente 1,303,537 1,061,505
Pasivo corriente 722,355 656,760
Indice de liquidez 1.80 1.62
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d) Riesgo de Mercado:
Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambio, tasas de
interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y financiamiento de la Compafiia
como el valor de los instrumentos financieros que mantiene, asi como también los precios de los
productos que comercializa la Compafiia. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a estos riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.
e} Administracién de Capital
El objetivo de la Compafifa respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demas
grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital.
El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:
2017 2016
Total patrimonio 43,554 33,247
Total activo 1,304,407 1,061,505
Ratio de patrimonio
sobre activos 0.03 0.03
8. Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafifa mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US58,879 al 31 de diciembre de 2017
(US$137,189 al 31 de diciembre de 2016), que representan su méxima exposicion al riesgo de crédito por
estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos substancialmente con bancos e instituciones
financieras, que estén calificadas con AAA-, seglin agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de
Bancos del Ecuador.

9, Activos financieros

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
cuentas por cobrar se componen como sigue:

2017 2016
Partes relacionadas por cobrar {nota 17) 73,493 .
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados - 41,332
Depdsitos en garantia - 18,400
73,493 59,732
Estimacién por deterioro - (413)
73,493 59,319
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La exposicién de la Compafiia a los riesgos de crédito relacionados con las cuentas por cobrar comerciales se
revelan en la Nota 7 (b).

10. Inventario

La composicion de los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017
y 2016 como inventario, es como sigue:

2017 2016
Obras en construccidn (a) 981,131 505,348
Obras terminadas (b) 67,585 230,629

1,048,716 735,977

(a) Corresponde al costo del terreno y los costos incurridos en la construccidn de un nuevo proyecto denominado
Obidos Departamentos ubicado en la Parroquia de Cumbaya, Sector La Primavera — Calle Alberti y Boromini.

(b) Corresponde al proyecto Villa Girasol, que se encuentra ubicado en calle Lednidas Proafio y Pasaje Juan Solis

en Calderdn, el saldo registrado corresponde al costo de las unidades que se espera sean vendidas en el afio
2018.

11. Cuentas y documentos por pagar

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 :

2017 016

Corriente:

Proveedores 27,347 7,901
No corriente:

Cesar Campafia 170,000 -

Valdivieso Carlos 150,000 150,000

Moyano Alberto 100,000 100,000

Serrano Silvia 40,000 43,000

460,000 293,000

La exposicion de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar y obligaciones
financieras se revela en la Nota 7 (c).
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12. Provisiones

El siguiente es un resumen de los conceptos por los cuales fueron registradas las provisiones al 31 de

diciembre de 2017 y 2016:
2017 2016

Contrato de servicios de construccion y
honorarios de gestion de proyectos 345,933 323,715
Publicidad - 52,970
Instalaciones eléctricas, pisos y acabados 25,441 59,410
Planificacién arquitectonica 25,329 25,329
Otros 13,833 30,696
410,536 492,120

La Compafifa registra provisiones por costos incurridos en la construccién de los proyectos inmobiliarios, los
mismos que seran liquidados por sus respectivos proveedores en los periodos siguientes.

13. Otras obligaciones corrientes

El siguiente es un resumen de las otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2017 016
Pasivos por impuestos corrientes (nota 14) 18,537 36,869
Otras cuentas por pagar 8,535 =
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - 1,462
Participacién de trabajadores por pagar B 4,314
Por beneficios de ley a empleados - 1,903
27,072 44,548

De acuerdo con las leyes laborales de la Reptblica del Ecuador, la Compafifa estd obligada a distribuir entre
sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafila ha estimado el gasto de
participacion de los empleados en las utilidades de |a siguiente manera:

2017 2016
Utilidad antes de participacién
de trabajadores 24,584 28,760
Participacién de trabajadores - 4,314
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14. Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como pasivos por
impuestos corrientes, se componen de la siguiente manera:

2017 2016
Pasivo:
Retenciones de IVA 6,740 9,705
Retenciones impuesto a la
renta 2,340 9,690
Impuesto a la renta por 9,457 17,474
18,537 36,869

15. Impuesto a |a Renta

La composicion del gasto de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Corriente 14,277 21,843
14,277 21,843

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliacidn entre el gasto
de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% ala
entidad antes de impuesto a la renta:

2017 2016
Utilidad antes del impuesto a la renta 24,584 24,446
Mas (menos):

Gastos no deducibles 27,399 17,050
Base imponible 51,983 41,496
Impuesto a la renta causado (tasa 22%) 11,436 9,129
Anticipo de impuesto a la renta 14,277 21,843
Impuesto a la renta estimado 14,277 21,843

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en la Ley
de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efecttie la
correspondiente inscripcidn de la escritura publica en el Registro Mercantil respectivo hasta el 31 de
diciembre de! siguiente afio.
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Impuesto a la renta por pagar v Crédito tributario

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y del crédito tributario en los afios
que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Activo:

Saldo por pagar al inicio del afio - =
Anticipo de impuesto a la renta 14,277 4,369
Compensacién con impuesto

causado (14,277) (4,369)

Saldo al final del afio - -

Pasivo:

Saldo por pagar al inicio del afio - 17,474 594
Pago impuesto afio anterior (17,474) (594)
Compensacion pago impuesto
Impuesto a la renta estimado 14,277 21,843
Compensacion con anticipo

pagado (4,820) (4,369)

Saldo al final del afio 9,457 17,474

De acuerdo con disposiciones legales, |a autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para Reconstrucc:on y Reactivacion de las
Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016.

Con fecha 20 de mayo del 2016 mediante Registro Oficial se publicd suplemento del Registro Oficial No 759 la
Ley Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana por las Afectaciones del Terremoto, que comprende lo
siguiente:

- Contribucién Solidaria sobre la Remuneracién:
Las personas naturales bajo relacion de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la

vigencia de esta ley que perciban una remuneracion mensual igual o mayor a mil délares (US$1.000)
pagaran una contribucion igual a un dia de remuneracion.
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- Contribucion Solidaria sobre el Patrimonio

Las personas naturales que al 1 de enero de 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a un
millon de délares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$1.000.000), pagaran la contribucién del
0.90%, de acuerdo a las siguientes reglas:

a) En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucion se calculara sobre el patrimonio ubicado
dentro y fuera del pais.

b) En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucién se calcularad sobre el patrimonio
ubicado en el pals.

A efectos de esta contribucién el patrimonio estara constituido paor los activos menos los pasivos que
sean directa o indirectamente de propiedad del sujeto pasivo a través de cualquier acto, contrato o
figura juridica empleada incluidos los derechos en sociedades y en instituciones privadas sin fines de
lucro, constitucion de derechos reales de usufructo, de uso o habitacidn sobre bienes inmuebles, y
derechos en fideicomisos y similares.

- Contribucion Solidaria sobre bienes Inmuebles y Derechos Representativos de Capital existentes en el
Ecuador de Propiedad de Sociedades Residentes en Paraisos Fiscales u Otras Jurisdicciones del Exterior.

Se establecerd por una sola vez la contribucién solidaria del 1,8% del avalto catastral del afio 2016,
sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial proporcional
de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la parte que, a la
fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera directa a una sociedad
residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozca su residencia.

- Contribucion Solidaria Sobre las Utilidades.

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la
renta, pagaran una contribucion del 3% de sus utilidades que se calculara teniendo como referencia la
utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

También pagaran esta contribucién los fideicomisos mercantiles que generaron utilidades en el
ejercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no obligados al pago del Impuesto a la Renta,

En dicha ley en sus disposiciones transitorias se incrementa e incrementa la tarifa del IVA al 14%
durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del mes siguiente a la publicacion
de la presente ley. El Presidente de la Republica, mediante Decreto Ejecutivo, podrd disponer que la
vigencia de este incremento concluya antes de cumplido el afio.

Las personas naturales que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes o
servicios, en la provincia de Manabl, el canton Muisne y en las otras circunscripciones de la provincia
de Esmeraldas que se definan mediante Decreto, recibiran del Estado un descuento equivalente al
incremento de dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos. Para la aplicacién del
descuento dispuesto en el inciso anterior, el Servicio de Rentas Internas, establecerd el procedimiento
para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo realicen directamente, teniendo
derecho a compensarlo como crédito tributario. En caso de que este crédito tributario no pueda ser
compensado se aplicara lo dispuesto en el articulo 69 de la Ley de Régimen Tributario Interno. Esta
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compensacion estard vigente durante el tiempo de aplicacion de la tarifa del IVA del 12%. Este
beneficio no excluye la devolucién del IVA por uso de medios electrdnicos

Régimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004,
se establecio con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafias para la
determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 511
de fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicaciéon del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgéanica de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a tres millones de délares (U$$3.000.000) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de ddlares
(US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar, mediante
requerimientos de informacién, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al
interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operacién o transaccion, la
presentacion de la informacidn conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de
plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento tendran
un plazo no menor a 2 meses.

Determinacidn y pago del impuesto a la renta.

El impuesto a la renta de la Compafifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.

Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por un periodo de 5 afios, las nuevas inversiones
productivas que se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas, en los tres afios siguientes contados a
partir de la vigencia de la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en
el Suplementos del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta.

Tarifa de Impuesto a |la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25% Tarifa especial
de Impuesto a la renta aplicable:

- Sobre la proporcion de la Base Imponible que corresponda a la participaciéon directa o indirecta de
accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.

- Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacion de accionistas directa o indirecta de
accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%.
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B Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberan informar sobre la
totalidad de su composicidn societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos dispuestos en la
resolucién gue para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas Internas y la Superintendencia
de Companiias, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la Sociedad aplicara la tarifa del 25% de
Impuesto a la Renta sobre la totalidad de la Base Imponible

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta
reconoce el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Cédigo de la Produccidn, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en paraisos fiscales,
jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo
residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales
equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segun corresponda.

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes
de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a |a Salida de Divisas (ISD) incremento del 2% al 5% y
establece presuncion de pago y generacion en lo siguiente:

B La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
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- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estéan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

- Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion,

- Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido una
afectaciéon econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, pagos
por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos productivos o a la
prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) generado y pagado por importacién de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podré ser utilizado como crédito

tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos fiscales.

Contribuciones especiales

De acuerdo con la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento al
Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas contribuciones por una sola vez, que
entre las principales que afectan a la Compafia son:

- Contribucién del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles (existentes en Ecuador y que pertenezcan a
sociedades residentes en el exterior) con avalto catastral del 2016 (1.8% cuando los propietarios estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn).

- Contribucién del 0.9% sobre derechos representativos de capital (que pertenezcan a sociedades
residentes en el exterior) con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8%

cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién).

- Contribucién del 3% sobre |a utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio fiscal
2015.

Estas contribuciones especiales no podrédn ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso en el que el valor
de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2016, la
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diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones
establecidas en el Reglamento.

Ley Organica para |la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidon y Modernizacion de la
Gestion Financiera "Ley 0"

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el Registro Oficial Segundo
Suplemento Afio | No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia el 1 de
enero de 2018:

= Las entidades del sector financiero popular y solidario resultantes de procesos de fusion de
cooperativas de los dos dltimos segmentos (y otros segmentos) y que cumplan con los requisitos y
condiciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, gozaran de una
exoneracion del pago del impuesto a la renta durante 5 afios, desde el primer afio en el que se
produzca la fusion. El Comité de Politica Tributaria autorizara esta exoneracidn y su duracion.

- Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta Ley,
gozaran de la exoneracion del impuesto a la renta durante 3 afios contados a partir del primer
ejercicio fiscal en el gue se generen ingresos, siempre que generen empleo neto e incorporen valor
agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con los limites y condiciones que se
establezca por reglamento.

De las deducciones:

- Sera deducible (Gnicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares patronales,
conforme lo dispuesto en el Cédigo de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondos
necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de estos beneficios.

- La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de |la economia popular y solidaria incluidos los
artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion econdmica que se encuentren dentro de los
rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar una deduccidén adicional de hasta
10% respecto del valor de tales bienes o servicios. Las condiciones para la aplicacién de este beneficio
se establecerdn en Reglamento.

Tarifa para impuesto a la renta

- Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pals
y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible.

- Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital.
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- Cuando la participacidn de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la
tarifa del 28% (25% + 3%) se aplicard a la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

- Asimismo, se aplicard la tarifa del 28% (25% + 3%) a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla
el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares; sin perjuicio de otras sanciones que fueren
aplicables.

- En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de propiedad a una persona
natural que no sea residente fiscal del Ecuador, y que ésta, pueda ser un titular nominal o formal gue,
en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de
informar establecido se entendera cumplido, sélo si es que la sociedad demuestra que dicha persona
natural es el beneficiario efectivo.

- Solo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas
las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de diez 10%
de la tarifa del impuesto a la renta; es decir 15% sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para
riego, material vegetativo, pldntulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, y en la adquisicion de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion
productiva e incremento de empleo; el aumento de capital debe cumplir con los requisitos que
establezca el Reglamento y perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo siguiente.

- Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o programas de
investigacién cientifica responsable o de desarrollo tecnoldgico acreditados por la Secretarfa de
Educacion Superior, Ciencia, Tecnologia e Innovacion tendran una reduccién del 10% cuando operen
en un territorio del conocimiento; del 8% cuando sea en otros espacios del conocimiento y del 6% para
el resto de actores. Esto aplica Unicamente para sociedades productoras de bienes sobre el monto
reinvertido, en las condiciones que lo establezca el Reglamento.

- Para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendrén una rebaja de tres 3% en la tarifa
de impuesto a la renta; es decir, el 22%.

B Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente el empleo.

- El procedimiento para la aplicaciéon de este beneficio serd establecido por el Comité de Politica
Tributaria.
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Anticipo de impuesto a la renta

- Las sociedades, las sucesiones indivisas vy las personas naturales obligadas a llevar contabilidad no
consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y
salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

- El SRI de oficio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccion o exoneracion del
pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los casos, términos y las condiciones gue
se establezcan en el Reglamento.

- El SRI podra disponer la devolucién del anticipo, cuando se haya visto afectada significativamente la
actividad econédmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdémico respectivo y siempre que supere el
impuesto causado, en la parte que exceda el Tipo Impositivo Efectivo (TIE}) promedio de los
contribuyentes en general o por segmentos (se establece mediante resolucidn). Sin embargo, el exceso
sujeto a devolucion no podra ser mayor que la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto
causado.

- Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser autorizada
su devolucidn se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta, sin derecho a crédito tributario
posterior.

- El SRI podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la
renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

- Si el SRI encontrase indicios de defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan,
aplicard un recargo del 200% sobre el monto devuelto indebidamente.

= En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la economia, a nivel
nacional o dentro de una determinada circunscripcion territorial, hayan sufrido una disminucion
significativa de sus ingresos y utilidades, a peticién fundamentada del Ministerio del ramo, con informe
del Director General del SRI y dictamen del ente rector de las finanzas publicas, el Presidente de la
Republica, mediante decreto, podra reducir o exonerar el valor del anticipo.

- La reduccién, exoneracion o devolucidn antes referidas podran ser autorizadas sélo por un ejercicio
fiscal a la vez.

- Para el calculo del anticipo, se excluirdn de los rubros respectivos, cuando corresponda, los montos
referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, la adquisicion de nuevos activos
productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de
produccién de hienes o provision de servicios.
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16.

17,

Bancarizacién

B Sobre operaciones de més de USS 1,000 (antes USS 5,000) se establece |a obligatoriedad de utilizar a
cualguier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de
fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

- Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a USS 1,000 sea deducible para el célculo del
impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la utilizacion de
cualquiera de los medios de pago antes referidos, con cuya constancia y el comprobante de
venta se justificara la deduccidn o el crédito.

Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la compafiia consiste en 400 acciones ordinarias de un
délar de valor nominal unitario.

Aporte Futuras Capitalizaciones

En el afio 2013 la Compafifa decidio registrar aportes para futuras capitalizaciones por US$270,000.

En Junta General de Socios del 2 de mayo de 2016 se resuelve absorber pérdidas por US$6,315 con cargo a los
aportes para futuras capitalizaciones.

En Junta General de Socios del 30 de julio de 2016 se resuelve revertir el saldo de la cuenta de aportes para
futuras capitalizaciones con crédito a las cuentas por pagar a socios.

Reserva Legal

La Ley de Compafifas de la Republica del Ecuador requiere que las compafifas limitadas transfieran a la reserva
legal, por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 20% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la Compafifa, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Partes Relacionadas

Transacciones con Partes Relacionadas:

Durante los afios 2017 y 2016 la Compafiia ha mantenido las siguientes transacciones con partes relacionadas:

2017 2016

Honorarios 49,344 114,155
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El detalle de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Partes relacionadas por cobrar:
Naranjo Gomezjurado Gerardo 14,229 -
Salazar Lozada Byron 59,264 -
73,493 B
Otras cuentas por pagar
Salazar Lozada Byron 8,535 B
8,535 -
Préstamos por pagar a socios:
Naranjo Gomezjurado Gerardo 51,914 51,914
Salazar Lozada Byron 26,584 26,584
78,498 78,498

18. Ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el
siguiente:

2017 2016
Bienes 202,000 1,780,822

19. Gastos Administrativos v Gastos de Ventas

La composicion de los gastos administrativos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la
siguiente:
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Honorarios Profesionales
Otros

Publicidad

Impuestos y contribuciones
Comisiones

Servicios basicos

Multas

Gestidn

Legales

Depreciaciones

Deterioro activos financieros
Transporte

20. Resultado Financiero

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el resultado financiero se presenta de la

siguiente manera:

Comisiones bancarias
Intereses

21, Otros ingresos

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros ingresos se componen de la

siguiente manera:

Baja de provisiones
Baja en estimacion de deterioro de activos
Otros

2017 2016
76,506 12,204
13,077 2,764

7,406 =
2,269 3,339
1,239
739 1,453
407 4,335
144 1,236
112 183
51 =
- 413
- 25
101,950 25,952

2017 2016
342 334
25,889 345
26,231 679

2017 2016
114,049 -
413 -
2,358 18,916
116,820 18,916
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22

23,

Continuidad como Negocio en Marcha

Con fecha 15 de marzo de 2016 la Superintendencia de Compaiiias resuelve incluir a la Compafifa dentro de la
Resolucidén masiva de liquidacién No. SCVS-IRQ-DRASD-SD-2016-0621 por pérdida del total de las reservas y
de la mitad o mds del capital.

Con fecha 12 de mayo de 2016, mediante oficio sin nimero dirigido a la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, la Compaiiia solicita se sirvan a excluirla de oficio sefialando que, mediante Junta General
Extraordinaria y Universal de Socios de fecha 02 mayo de 2016, los socios resolvieron sobre la absorcién del
total de las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2015 con valores provenientes de la cuenta Aportes
para futuras capitalizaciones.

A la fecha de clerre se han realizado la inspeccidn y la entrega de la documentacidn solicitada, a esta fecha
estd autorizada la reactivacion de la compafiia, la misma que serd entregada a la compafiia una vez se
presente la informacién anual.

Desde el 31 de diciembre de 2017 hasta el 26 de julio de 2018, fecha de autorizacion para la publicacién de
estos estados financleros, no han ocurrido eventos que en opinién de la Administracién requieran
revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la Interpretacién de los mismos.

ayavi
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Gerardo Naranjo Gémezjurado " Lorena Vinocuna,
Gerente General Contadora General
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