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PLUSWALGRES (A DA DE WALDRES S
| H l. H NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIERCS - CONTABILIDAD

YT - [expresadas en LIS thilares)
WA L{_T’H.E & AL 31 DE PNCIEMBRE DF 2017

A. PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.A.

Antecedentes:

PLUSVALORES CASA DE VALORES SA, ss una sociedad andnima que fue
constituida er Quito-Ecuador mediante escritura pihlica el 1 de septiembre del 2014,
oforgada ante el notarioc vigdsime sexta del Cantdn (luito y aprobada por s
Superintendencia de Compafilas mediante Resclucion Mo, QIMUZDI0370% det 2 de
septiembre del 2010, & nacrits en sl registros mercandil del misma canton bajo No, 2816
&l 7 de septiembre del 2010. La Compafiia se encuentra ubicada en la calle Vozandes
WN39-104 v Juan Diguja, Edificio Yonne, Piso &, Oficinas 5B, 5C v 5D, en la ciudad de
Gluito-Ecuador.

L3 zactividad principal de Plusvalores Casa de Walores $.A., a5 operar d& acuesdo con
las instrucciones de sus comitentes, en el mercado bursatil v extra bursatil, administrar
portafolios de valores o dinere de terceros, para invertirlas en instrumentos del marcado
de valores, de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, adquirir ¥ enajanar
valares por cuanta propia, realizar oparacionas de Undenyriting con parsonas jurldicas,
tante en el sactor piblico come privade, con fondos colactivos v demas actividades que
aulorice el organisme competente.

Declaracion de cumplimiento:
Los estados financieros ds PLUSYALCORES CASA DE YALORES 5.A. astan preparados
oonforme a;

« Mormas Internacionales de informacién Financiera (NHF)

+  Norrmas Inlernagionaies de Sontabididad (NS}

* |nterpretaciones  emitidas por &l Comité de Interpretacionss de  Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CIMIF).

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
de la Compafiiz, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y oriterios incluidos en las Normas Internacionsles de Informacisn Financiera

[(NIIF), emitidas por el Cansejo de Normas Internacionales de Contahilidad {IASE, porsu
sigla en inglés).



PLUSWALORES CAsA DE WALORES 5.4

I n l'ﬂ WEITAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS - CONTABILIDAD
i % [expresackes en LS diblares)
VA l(J'R.L AL 31 DF ICEMBRE D 2047

Aprobacion de los estados financieros:
Los estadas financieros de PLUSVALORES CASA DE VALORES SA. al 21 de

diciernbre del 2017

, fueren emitidos por la Administracion con fag autorizaciones comespondientss de la
Gerencia General, los qua posteriomente seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su revisien y aprobacién gefinitiva.

Mo tacién:

Los estados financieros de FLUSVALORES CASA DE VWALORES S.A., han sido
expresados en ddlares estadounidenses (USE), gue s la moneda de use oficial en la
Repibtica del Eouador, desde el afto 2000

Basas do preparaclén:

Los estados financieros ds FLUSVALORES CASA DE VALORES S5A. han sko
praparados de conformidad con las Numma2s intemacionales de Informacion Financiera
[NIIF} emitidaz por el Consejo da Nomas Internactanales de Contabilidad (|ASB, por su
sigla en inglés), las que han sido adoptadas en Ecuader por disposicién de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Segurgs, emitida =n la Resolucisn
06.0LICL004, del 21 de agosio del 2006. En cumplimients con estas disposiciones,
PLUSVALORES CASA DE WALORES 8.4, implementd lag Normas Internacionales de
Infarnacidn Financiera (NIIF) durante el afio 2012.

Madicldn:

Los estadps financieros de PLUSVALORES CASA DE VALORES SA., han sido
preparados sobre las bases det costo historico, excepto por cieros instrumentos
financierps que son medidos a un valor razonable.

Las transacciones iniciales gque se contabilizan en los Hacs contables, se registran al
valor 28 costo o adguisicion y 1gs saldos qua sa reportan al cierre del ejercicio ecanamico
se miden at valor def costo o el razonable para los instrumentas financiens.

Caosta higtdrico:

El costo histdrico genersimeante se basa en el valor tazonable de I3 contraprastacion
entregada a cambio de bignss y servicios.

Valor razonakle:

El valor razonable se define como sl importe por el que puede ser intercambiade un

activo o cancelada un pasiva, antra partos interenadas y debidamente infarmadasg, en
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FLUSVALORES CASA DE WALGRES 5.4,

NOTAS A LGS ESFADIS FINANCIERCS - CONTARILIDAD
fexprezacas an US dilares)

AL F1 OF INCIEMBRE I M7

s

una transaccian realizada en condiciones de indepengenciz mutua, se 1o determina de
diferentes maneras, dependiends de las condiciones e infermacian disponible para ef
activo o pasivo que se mide. En las politicas contables se explica el vaior razanable
viilizado para las cuentas aplicables,

Eiaboraclén de estados financieros vy reportes;
PLUSVALORES CASA DE VALORES S A, prepara sus estados fingncieros a partir de

sug registrog contables que mantiene en su sisterna informatico. el mismo gue esta
disefiade para cumplir con los requenmiantos y obligaciones legales, en o referente a
aspectos wwibutarios v societarios.

Para cumplir con las Normas Internacionales de Inforrmacion Finangiera, los eatados
financierss 2 31 de diciembre def 2018, se prasentan comparativos con el afg anterior,
lgs notas & egos estados financieros incluyen infermacién descriptiva v narrativa para la
comprension de l0s estados financieros dal periodo corriente, $eglin se establece en los
pasrafos 38 y 38A de NIC 1,

Netjocio en Marcha:
Al cigrre de cada ejercicia, la Administracidn evalla la capacldad de la Compafila para

canlinuar gon sks operaciones en base a la hipdtesis de negocko an marcha, es decir
que estd en funcionamiento v continuard su actividad dertro del futurg previsible. A fa
facha de presentacion de ios estados financisros, la Administracitn ro ha identificado
ningten indigio que pudiera significar incertidumbre sobre gu continuation como negocic
en marcha y ng tiene la intencion ni la necesidad de liquidar anticipadamente de forma
irnpomants sus Operaciones.

Uso de Estimacignas:

La preparscitn de lod estados financieros de acuerdo con |8a Normas nlernaciunales
de Informacidn Financiere (NIFF} requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestas relativos a la actividad econdmica de la Compaliia que afectan
los szldos de actives ¥ pasives, asi como fa divulgacion de los pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros y los montos de ingresss ¥ gastos reportados durante
&l perlodo. La Administracion congidera que las estimaciones vy supuestos utiizados
fueron las mas adecuadas en {3s circunstancias y basados en la mejor utllizacion de I
informacion disponille a momento; sin embargo, los resultados reales podran variar por
razén de estas estimaciones, gue son paricularment: susceplibles & cambios
significativos debidd 2 la ccurrencia de eventos futuras.



PLUSVYALCRES CASA OF VALCRES 5.4.
NOTAS A LOF CSTADOS FINANCIERODY - COMTABILUDAL

V.r"} L(_',‘.I _]_?.._F b fexpresados en US diores)

AL 3T I MCTEMBRE OF 2017

1.1,

1.2

Clasificacion de saldos corrlentes ¥ ho corrdentes

Los saldos de activos vy pasivos presentados an el Estedo de Situacien Financiera se
clasifican en funcién de su wvencimiento, es decir, como comentes agueilos con
vencimients igual o inferior @ 12 meses, los que estan dentro dsl ciclo normal de la
operacién de la Compalifa v como no cormientes, os de vencimiento supertor a dicho

periodo.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacion, rencionamos un resumen de |as politicas contables mas significativas.

utilizadas para la preparacidn de log estados fingncieras adjunios:

. Ingtrumentos financieros:

El parrafo 11 de NIC 32 establece que un instrumento financiers es cuslquier contrato
que dé lugar 8 un activo financiere en ung eatidad v a un pasivo financiern o a un
instrumento de patrimanio en otra entidad.

Efectivo v sguivaleptes de efectivo:
El efective ¥ equivalentes de efective incluye aquedlos activos financieros kquidos y

depdsitos.

Activos financieros:

Los Aclives Financierns sa raconocen v se dan de baja a la fecha de negociacion cuanda
s2 realiza una compra o venta de un active financiero, la NIC 32 establece el tratamiento
para la presantasidn de activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
preéstamos y cuentas por cobrar, invarsionas mantenidas hasta su vencimignts, activos
financieras disponibles para la vents, o como derivedos designades coma instrumenios
de cobertura en una cobertura eficaz. PLUSYALORES CASA DE VALORES 5.A., realiza
esta clasificacitn en & maments de su reconocimiento inicigl.

Reconocimionts inlelal y madicion posterior:

Todos Iog actives financieros se reconacen inicialmente por su valor de costo o
adquisicion. La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacian,
de |& siguienie manera:

« Activos financieros registrados 3| valor razonable con cambios en resultados: A la

farha re presentatidn de ios estedos financieros, la Compafila ne ha designade
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PLUSVALCRES CASA DE VALDRES 5.4
NOTAT A LDS ESTADOS FINANCIEROS - CONTARLIGAD

{epresados et US gélores]
Al 21 DE DNIEMERE DE 2027

ningiin activa financiero al valor razonable con cambios en resuitados, salvo por el
efectivo en caja vy bancos cuya mongda es gl dilar de los Estados Unidos de
Amédca. de aliz liquidez. Los cambios en su valor razonable no sen significativos v
se presentan ai valor nominal de ias transectiones,

Cuentas por cobfar no relaclonadss: Se reconocen como tales la cartera de cuentas

por cobrar a clisntes, la que principalmentes se grigina por 2 prestacion de servicios
de intermediacidn fnanciera o bursatil o administracién de fondos de terceros; no
cofizan en un mercado aotive. Son reconpeidos cuando ge ha cumplide con fos
compromisos adquiridos al rnomenta de aceptar £l senvicio contratado y exisle |a
seguridad razonable de que los flujus econdmicos seran chtanidos por la Compania,
Se miden por = monio nominal de la factura vy, posteriormente, s& mide
disminuyendo la estimacion para cuentas incobrablss,

La determinacién de la provision para cuentss incobrables se realiza en
cumplimients det parrafo 63 de la NIC 38, utilizando una cusnta correctora con saldo
acreador en el activo v carge a resultades dal gjersicio; los gastigos de fartera se
revarsan contra la provisidn, Por 1a rapiga retacidn de su cartara, la Adminisiracitn
decidié no registrar ninguna provision para cuentas incobrables,

A 2 fecha de presentacion de los estados financieres. las cuentas por cobrar
comerciales =& gncuentran presentadas a sy valor nominal dshido a que su
venzimiants es dg core plaro y, de acuerdo con las estimaciones de I3
Adrinistracion, no difieren significativamente de su valor razonable.

Deterioro de los actives financieros:
A ta fecha de cierre de cada periods, PLUSVALORES CASA DEVALORES 8.A  evalla

algura evidencia objativa de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su
valor, como o establece el parrafe 58 ds la NIC 38 Estas evidencias podrian incluir
indlicios da que fos deudores se encusntren en dificultades financisras significativas. Lo
perdida ¢ deterioro se reconoce en resultados del sjercicio y equivale 3 Iz difersncia

entre & valar en fibros del activo financiera y su valor recuperabla,

Bala an cuentas:
Coma lo estableca los parrafos 3.2.3 al 3.2.6 de 1a NIF 2, los activos financierss sa dan
de bgja en cuentas cuando:

Explran 1os derechos contractuakies sobre Ios flujos de efectivo del active financiero:
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Sa transheren los derechos contractuzles sobre os igjos de efective dal active o sa
asume una obligacidn de pagar & un tercero la tolalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente como parts del acuerdo de traspaso; ¥

Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos v baneficios Inherentes a la
prcpiedad del activa o, en su lugar, el control dal mismao

1.3 Pasives Finantisros:
Los instrumentos de deuda son clasificados como Pasives Financieros, la MNIIF @

gstablara el tratamisnte para |z presantacidn de pasivos financierog al valor razonabis
son cambios en resultados v los registrados alcostn amottizadn. PLUSVALORES CASA
DE WALORES S A, realiza esta clasificacidn al momente de su reconocimiento inicial.

Reconocimientn iniglal y mediclén pesterlor:

Pagivos financieros al valor razonable cah_cambios eh fasultadns: A fa fechs de

presentacién de loa sstados financierss, la Compafila no ha designads ningun
pasivo financiero al valor razonable con cambics en resultados ni mantenido parg

negosciar.

Cuentas por pagar y_otrps pasives financieros: Se reconocen como tales Ios
acreedores comerciales, provesdeores nagionales y ottas pasivos corrientes: son

pasivos financierss no derivados con pages fijos v no cotizan en un mercado aclive.
Son reconacidos cuando se ha recibido los acuerdos contrectuglas de fordos, blenes
o servicios, medidos al valur del costo y postericmente por el saldo resultante de las
variaciones del costo originalments registrado.

A la fecha de presentacion de 10s estados financieros, las cuentas por pagar y otfos
pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor neminal debido a gue su
vancimignto es de coro plazo v, de acuerdo con las estimaciones de |a
Administracion, na difieren significativamenta de su valor razonable.

Baja en cuentas:
Come | establece los parrafos 3.53.1 al 3.3.4 de la NIIF 5, los pasivos financiaros se dan
de baja en cuentas cuando;

52 haya extinguido, es decir, cuando g obligacisn especificada an el
cerrespandiente contratc haya sido pagada o cancelada o haya expirado.
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« Seg reamplace por ofre proveniente del mismo acreedor baje condiciones
sustancialmente diferentes, reccnociendo un nusvo pasivo. la difersncia entre
ambos deben reconacerse en ¢l estade de resultados det gjercicio.

2. Propledad. planta y equipa:

241 Reconocimlents y medlcidn inicial:

Como 10 establece al parrafo 7 de la NIC 18, se reconocen como un activo clanda as
probable que |a Compafiia obtenga beneficios economices futuros derivados del mismo
¥ &l costo pueda ser madido con flabiidad.

e encuentran clasificades de acuerdo a su naturalezs ¥ comprenden terreno, edificios,
muebles ¥ enseres, equipos de computacitn y equipos de oficing; 2 clasificacion se
determing al momenlo de su registro inicial Estan valorados al costo histdrico, gue
incluye ios dasembolsos diractaments atribuibies a la adquisicién, menos la depreciacitn
acumulada y el importe acurmulade por deteriore, si lo hubiera.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones gque no aurmenten gl valor det active ¥ gue
no alarguan s vida (il se log registra confra resultadog del periodo en que ogurren; 13s
mejoras que incrementan al valor o alargan fa vida Otil de log activos $on capitaizadas.

22 Depreciacign:
La deprecigcion eg calculada por el método de inea recta o lineal basada en la vida Gtil
estimada para ef activae. Consiste en un importe constante que se distdbuye a to largo
de su vida Otil; se reconoce contra resultades del periode en gue acurren. Al témino de
cada periode, la Administracion revisa sus estimaciones respecto a la vida Ot de los
bienes y, de ser necasario, realiza los ajustes comespandigntss, en cumplimlento dal
parrafc 81 cde la NIC 16.

La vida dtil estimada para sus activos fijos y sug porcentajes de depreciacion es 12 que
g detalla 2 continuacién:

ACTIVOS AROS DEPRECLACKIN
Mushles v Enseras 10 10%
Eqlloos de Computacidn 3 33%
Edificias 20 55
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4.1

Oe acusro con el parrafo 6 de la NIG 16, el importe depreciable ez el costo del activo
mengs sU valor residual. El valor residual es &l importe estimads que la Compafiia podria
obtener por la venta del active, &l término de su vids Ot Considerando la poca
materialidad de la cuenta de activos fiies, Ta Administracién no considend necesaria

astablecer un valor residual.

Deterioro del valor de los activos o floancleres:

A la fecha de cierre de cada perfodo sobre al que =& informa, la Compafila evalia i
axiste algin indicio de que un aclivo ne financiero pudiera estar detsriorado en su valor
¥, aplicando los lineamientos establecidos an la NIC 36, Ia Compaftis estima su imparte
recuperable, este es, & mayor entre el valor de costo menos los costos de venta de un
activa ¥y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excete su importe recuperable, el activo se
considera deteriorado v se reduce ol valar a su importe recuperabie; se recongesh en &l
estado del resultado en la clasificarion cormespondients.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, s Administracion considera que
no existan indiciog de deterioro en el valor repertada de sus activos no monetarios.

Impuesto a las gananciag;
La Comgpanila reconoce el impuesto = ks renta de acuerds con o establecido en la NIC

12 ¥ cletarming el impuesto corrients y e impuesto diferide con cargo a resultados del
gjercicio; los cangos por impueste diferddo relacionados con partidas gue 8¢ reconccen
2n ef patrimonto contra Otros Resultados Integrales se presentan también en Otros
Resultados Integrales. A |a fecha de presentacion de |os sstados financieros. la

Compafila no reponts pertides relacionadas con impuestos reconocides en Otras
Resultados Integrales,

Impu corriente:

El impueste por pagar cormsnte se basa en la utilidad gravable (tributaria) registraca
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a las partidas
gue No son gravables o deducibies.

Como lo establecan los parrafos 12 al 14 de la NIC 12, sa reconoce como un pasive ep
la medida gue ro haya sido liguidado ef periodo que corresponde, Los valores por
retenclones en la fuente se compensan con el impuesto por pagar v si existe un crédito

tributario por excedentes en retencicnes, se presentan como activo mientras sea
probabie sU comp-anassitn.
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La basze friputabie o utiidad gravable se determina aplicande los lineamiantos
establecidoz en la Ley de Reégimen Trbutano Inkemo, su Reglemento y clras
disposiciones tributarias vigentas. £l impuesto a la renta causade se determina aplicando

la taza del 22%, de acuerdo 2 Io establecido en & 1a Ley de Regimen Tributaro Interno.
Ain embargo, por disposiciones de la misma Ley, si la Administracidn ng cumple con
determinadas disposicionses, coma reportar la ndmina de su compasicién accionaria, la
tarifa aplicable sera del 25%. La Administracion cumple con las dispasicionas tributarias
vigentes.

Impuesto diferido:
El impuests diferido se reconoce sobre las diferencias temporariaz entre i valar en libras

de los actives y pasives incluidos en los estados financiercs v las bases fiscales
corespondientes utilizadas para determinar la vhiidad gravable.

Corresponde a ia cantidad de impuestos por pagar o recuperar por £l impuesto a la renta,
en periodas fuluros. Esios impuestos se griginan por diferencias temporarias causadas
entre la bage imponible o tributaria de un ackivo o pasivo y su valor en lipros. Estas
diferencias, imponibles o deducibles, san pasivos 0 actives por impusstos diferidos,
respectivamenta,

* Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libres de un active o
pasive, en et estado de situacidn financiera, y su base fiscal.

+ Son diferencias temporales las que existen entre iz ganancia fiscal v la contable, que

ga originan entre un pericdo y se revierten en ofro. Son también diferencias
termnporarias.

En cumplimiento de to establacida en el parrafo IN2 de la NIC 12, |a Compafiiz registra
sU impuesta diferido aplicando e! métado del pasive basado en el balance, of dedir, en
hase & las diferencias temporarias, en lugar del métode del pasivo basada an &l sstado
de resultades que se centra en difersncias temporales.
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5 Actlvos intangibles:

5.1

nvergicn Acciongs:

Segln MIIFY,las acciones son medidas inicialmente a su costo y posteriormente a su
valor razonable, para ssla la Administracién tama de referencia ef mercado active de
dichas acciones, el cual provee informacian medible y canfiabls.

Dando cumplimiento a la Ley Qrganica para el Forialecimiento y Cptimizacidn del Sector
Societario y Bursatil, publicada segiin Registro Cficial Mo 248 el 20 de mayo det 2014,
g2 sUSCrbio con fecha 24 de junio dal 2016 medianta escritura plblica la transformacian
de la Corporacian Civil Bolsa de Valcres de Quito a Bolga de Valores de Quito BVD
Sociedad Andnimg, ert virtud de lg cual, |a cucta patnmonial past a transformarse en
acciones, |25 MISmas que s& podran negociar Uha vez gue estén inscritas en ¢l Catastro
Publice dei Mercado de Valores y en ias Bolsas de Valores, cumpliendo |as disposiciones
de la L ey de Mercado de Valores y Lay de Compafiiss.

El patrimonio de la nuava sociedad anénima (5.4, se distribuyd entre 35 accionistas,
correspondigéndole a Plusvalores Casa de Valoies S5.4., 164523 acciones con un valor
nominat dg USE D0 cada una, Bl 28 de Junio del 2017, sé realiza una devolucidn de
capital por USE17. 816,00, quedando wn galde al 31 de diciembre del 2017 de
US$146.907,00.

Proyisiones y contingencias:
De acuerdo a fa BIC 37, son pasives en ks que existe incertidumbre acerca da cuantis
& vencimiento y se reconocan s6io cuando:

+ Esuna obligacion presente {fagal o implicita) coma resultads de un suceso pasado;
+ Es probable que exista una saiida de recursos para cancelar g obligacion; y
* Pusde hacerse una estimacién de su importe de forma fiable.

5i el desembaolso es menes que probable, la Compafila ravels en lus Notas a Ins Estados
Financiercs los detalles cualitatives de la situacién conocida que pudiera generar el
pasivo contingents.

10
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71

T2

Ptusvalores Casa de Valores 5.4, reporta como provisiones, 105 beneficios corrantes y
no corrientes que s& debe pagar a los ermpleados, en la forma y plazos que establecen
las disposiciones legales que se establecen en la Repdblica del Ecuador

7 8eneficlos a empleades:
Son beneficios a corto plazo medidos 2 una base ng descontada y reconosidos como

gastos a medida aue el servicio es recibido.

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados scbre 3 base de acuerdos
formales celebrados entre fas partes, los requerimientes legales establecidos en e
Codipo de Trabao v 3 practicas que generan obligaciones implititas, Su reconocimiento
v medicidn se realiza de acuerdo a la NIC 19, cuyos requerimienios por separado

comprenden los peneflclos a ernpleados.

Beneaficios corrienies:

Las obligaciones por baneficios coriéntes de los empleadds $& raconocan como gasios
del periodo en que se incurren {devengados) y son liquidados de acuerdo a
disposiciones establecidas en el Codigo de Trabajo v otras regulaciones vigentes.

Los sueidos, salarios vy apottaciones al Seguro Social se liquidan mensualmente,
mientras que la decimotercera y decimocuarta remuneraciones, vacacionas, fondos de
reserva y participacidn ceal 15% de los trabajedores en las ulilidades de la Compefla se
acumulan, liguiddéndose en |z facha comaspondignte, que nD &5 superior & Un afo.

Beneficios 4 larpo plazo o post-empleo:
De acuards con 0s conceptos presentados el parrafo 26 al 27 de la KIC 19, ks
beneficios de post-empleo s& clasiican como planes de beneficios definidos. El Cadige

de Trabajo, establece que:

« Los empleadoras eztan obligados a conceder |z jubilacidn patronal a todos aquellos
empleados oue hayan cunplido un tiempo minino d@ 25 2A0s &h ung misma
sompalla.

Estos beneficios a largoe plazo se registran mediante la constitucion de una provisian son
cargo a gastos del ejercicio y su valar 1o determina en bage al célculo actuarial realizado

por un pente independiente. Las pagoes efectuados por estos beneficios s& dedusen de
las prowsionas earetituidas.

11
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Beneflclos por terminaclén:

Ce acuerde con el parrafo 185 de la NIC 19, se reconceen beneficios por terminacién
GOMG LN pasive ¥ como unl gasto en la primera de las siguientes fechas:

» Cuando 2 entidad ya no pueda retirar la oferta de esos beneficios;

« Cuando la enfidad reconozea los costos por una reestructuracion que quede dentro
del alcance de alguna provision © que tenga la naturakeza de un pasive © activo
contingents, qua invelucran & pago por terminacian,

En el momento en que la relacldn laboral entre el empleador y el empleado llege a su
térming, el empleador deberéd reconocar g Ios trabajadoras en &l momento de |3
liquidacian, wna banificacidn por desahucio gue es squivalenta al 25% de la Gltima
remunerackin mensugl recibida. multiplicads por los afios v fraccidn de ato gue prestd
el servicio para la Compafila. Si &l empleador despide 2l emplesdo, 22 indemnizard
segln &l valer que determina el Codigo de Trabajo ecuatoriano,

Participacién trabajadores:

De corformidad con las disposiciones legales, ks trebajadores tishen derecho a
participar en las Wilidades anuaies de la Compadiia en un 15% de ia utilidad contable del
Bjercicio.

In i ordinatigs:
los ingresos por actividades ordinarias son reconocidos en la medida sn que sea
probable que los beneficios econdmicos correspondientes a ia transaccion, sean

percibidos por la Compafiz y puedan ser cuantificados con fiakilidad, al igual que sus
cnstos.

Se raconocen cuando es probable que los beneficios econémicos futuras sean abtenidos
por la Compafia y surgen en e cursa de s actividades ordinarias. S2 migden al valor
razonabie de la contrapartida, por acuerdc entre las partes; los descuentos se registran
disminuyends &l ingreso.

Intoreses:

Come lo establece el parrafo 29 de la NIC 13, ios ingrases de actividades ordinarias
derivados det uso por parte de tercercs de activos de la Compafla ¢ue producen
intereses. se¢ reconocen utilizando sl mémdo de tasa de interés efectiva, comno

contrapartida de la medicién de las inversiones mantenidas hesta su vencimiente.

12
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Para su reconocimianta, debs ser probable que se reciban los beneficios econdmicos
asociados con ta transaccidn y su importe pueda ser medido con fiabilidad.

10. Qtro Inteqrales:
El parrafa 7 dela NIC 1 establecen que se reconocera como Otres Resultados Integrales,
todos los ingresoes © gastos que se generen por sucesos diférentes a los ordinarios, los
cuales no tengan relacion con la actividad gensradora de la Compaflia, adicionel se
reconoce y revets ia carga impositiva correspondients a cada partida.

11. Gastos:

Los gastos son ragistrados con base an lo devengade. En el Estado de Resultados del
periade se reconcce inmediatamente un gasto cuande el desembolsc correspondiante
no produce benaficios econdmicos futures, o cuando y en la medida en que tales
Lenedicios econbmicts TUIDS, no cumplan o dejen de currplin ks condiciones para su
recangcimienta como actives en el Estado de Situacian Financiers, es decir, cuando
trene lugar una disminucién en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la
reduceidn de un activo, o uh incrememto de un pasivo, gue 3& puede medir de forma
fiahle.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembalso no gensrs
beneficios economicos futuros o cuande no cumple con |05 requisitos para su registro
como activo,

12. Principio qs reconocimiento de resultados:
Se registran utilizando el método de devengados o acumutados; 102 ingresos cuando se
prodicen o causan ¥ los gastos cusnds se conocen, como 10 establsce el parrafo 27 de
la NIC 1.

13
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€, NORMAS DE_APLICACION FUTLRA CON FACULTAD DE APLICACION

ANTICIPADA:

El Comité responsable de la emision de las Normas Internaciones de Informacidn
Financiara, han emitide varos pronunciamientoa, cuya vigencie de aplcaciin es
posterior al cierre del ejercicio 2016, Varios pronunciamientos pueden ser aplicados ¢e
forma anficipads,

[ eair | T | Feghin oE vigECIA

!hiorma!:

. NIIF? |instrurmentos financleros Infarma SN a revelar Erero 1, 2018

MUELS 3] Iz esmy por cundrates de clienes Enarc 1, 2012

: MIIF1G |Contratos de arrardamisenta Erern 1, 2013
WIIF17 |Contabilidad para adquisicidn de pertifipacion y DREFACI GNes CORjuniEs Ererol 2021 |

{1] Plusvaiores Casa de Valores 5.A; adoptara ests nueva norma en la fecha requerida,

B.

esta es, 01 de energ de 2018, siendo ef afio 2017 su afio de fransicidn, Considerando al
importants efecte normativa de NIIF15 y que regmplazara toda otra norma de ingrasos
vigente, a la fecha de presentacion de Ios estados financisros, & Administracidn
cohgidara que no existe un efecto prospective y retrospective de 1a aplicacidn de ssta
nofma.

En aplicacidn de los métadns de transicion que offece of parrafo C3 de NIF 15, |a
Compatiia aplicars la opcién del literal B), registrando al afacto acumulade por aplicacian
retrospectiva a fa fecha inicial de aplicacisn. Sin embarga, |2 Adminigtracion considars
que los efectos cuantitatives del impacto en tos estados financieros comparativos, (31
de diciembrz de 2017}, no son significativos. Los servicios contratados se reconocen
como ingresos de acuerdo con los términos contractuales de contraprestacidn de
£BVICIos, por lo tantd, no s espera Un cambio significativo con relacion a la metodologia
anterior.

Con relacion al impacto en controles y procedimientos, la Compafia implemantara [os
ajustes necesarlos a sus procesns de facturacidn para sjustarse cabalmante 5 la

aplicacién de la Noma. La Administracion considera que, en caso de existir, estos
ajustes serén mehoras.

GESTI L RIESGO FINANCIERQ:

1. Eactores de riesgo finangiero:

Las actividades de la Compaitia, la exponen a ciertos rlesgos financierss como son los
riesgos de meicado, riesgo de crédito, riesgo de liguidez v riesgo de capitalizacién.
AUngue no existe un programs escrito sobre la adminigtracién del riesge, fa gerancia
mantiene permanente rouniones con B personal para evaluar y prevenir 10 riesgos que
pueden afectar el negocio, criginados en pretensiones gubernamentales, refersnte a

14
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o

11.

1.2,

tasas impositivas ¥y controles 2 la inversibn v oiras condigignes gue pueden afectar el
neqocio, con lafinalidad de medir su efecto financiero y minimizar iog potenciales efactos
adversos.

A continuacion, se presenta los riesgos a los que esta expuesta Plusvaiores Casa de

Valores S.A,;

Rlesgo de mercado:
El iesgo de metcado corresponde a los Hesgos asociados con los cambios an las tasas

de cambio monatario v 102 cambios en as tasas de interés,

« Cambios en tas tasas de cambio monetang: Fs ol rigsgo de que &l valor razonable o

flujos de caja futuros de un insttumente financiero fluctien debido 2 las vanaciones
en las tasas de cambio monetario. Las operaciones sz realizan en Ddélarss de los
Estados Unidos de Norteamerica, moneda de curso legal en el pals desde el afio
2000, par lo tanta, no se presentan efectos significativos en los estados fmanciercs
por variaciones de este tipo.

» Cambios en [as tasas de jnterés: Es el iesga de fluctuacidn del valar justo del lujo de
efectivo futuro de Un instrumento financiero, debido 2 cambios en las tasas de interés
del mercado. La exposicidn al riesgn da cambic en |as tasas de interés det mercadg,
esta principalmente relacionada can las obligaciones con institucicnes financieras v
las emisiones colocadas a traves del mercado de valores. La Compafila no mantiene
este tips de operaciones; sin embargo, los cdlientes que se atienden estan
involucrados con eske tipo de transacciones. Los gjecutivos responsables
monitorean el desarrolo de ias tasas de interés para informar a los clientes,

La Agdminigtracion no rmantiens operacionas de financiamiento.

Riesgo de crédita:

El iegs de credito, es el que una contraparte no cumpla con las obligaciones estipuladas
en un instrumentn financiero o contrats suscrito con un cliente, 1o que lleva 5 una pérdida
financiera.

Flusvalores Casa de Valores 8.a.. no esta expuesta a esle riasgn, porque no olorga

crédite a sus clientes; opera a través de mandatos de gestién con recursos del
mandante.
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- PLUSVALDRES CASA DE VALORES 5.4
' n l.L NOTAS A LGS ESFADIS FINANCIERGS - CONTABILIDAD
VALORES fexpresadas en US ditares)

Ap 31 OF DILIEMERE DF 20517

1.3.

1.4,

Riesgo de liquidez:
El resgo de liquidez, o5 el gue la Compafila no pueda cumplir con sus obligacicnes de
pago, relacichadas ¢on pasivos financiercs.

La liqeidez se comircla 3 través de las vencimientos de sus activos v pasivas, de g
sbtencién de lingas de crédito yio manteniendo Ips excedentes de liquidez, 1o cual
permite desarroliar sus actividades normalmente.

La operavign de la Compafila 8g peguena, par lo gque no reguiere mantenar wna
asfriuctura de previgidn financiera especifica. Con la generaclon de los recursos
operativos, pueds gestionar apropiadaments su riesgo de liquidez.

Riczgo de capltalizacidn,
RPLUSVALORES CASA DE VALORES 5.4, dispone de un capital sacial regresentacds

por diferentes parsonas que estan dispuestas g interesadas an fortalecer y hacer crecer
el negocio.

Los objetivos de la Compafila son: (i} salvaguardar la capacidad de la Compafia para
cantinuar opsrande de manera que continde brindands retomes a los accionistas y
heneficios a los ofros participantes; (i) mantener una base de captal suficients parz
apoyar el desamallo de sus actividades; v, (il complir con los requesimisntos de capital
mirimo impuestos por tas autoridades de cantrol y regulacidn.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Un detalle del efective ¥ equivalentes de efective al 31 de diciembre del aflo 2017 y 20186,
8% COMD sigue:

DESCRIPCIGN ARo
2017 2016
L e PP 1 % £50.00 250,00
Insttuciones Financieras Privadas...... S 5947207 15,591.45
INSAMICIGNES FIRAACiEras MOBILas . e 1,735,581 1034.30

SLMAN 155 | 61,6158 75 879,85

Loz saidas reporfados s da Nbre disponityidad.
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L PLUSWALDRES CASA DE VALDRES 5.4,

I H l'L NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS - CONTABILDAD
VA LORES fexpresodas e US Stiores)
R AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

F. ACTIVOS FiNANCIERCS
ln detalte de activas financieros al 31 de diciembre del afe 2017 y 2018, es cema

sigue.
DESCRIPCION Afio
2017 2015
PO BB BEO R vt 1ot s e e et e e e e U 5,5 6600 970900
For Administraciony Manegjo de Portefolios de “erceros ... 7F2.00 -
Otras Cuentas por Cobrar ne RElacionadas.. ..ot 4.Lu0.72 1,507.67
Dprumentns y Cuentas par Caorar Relaciorados., ..., 1,60187 -
Deudorss porintermediacidn de Walores ..o 4211853 20,3563 85
56,149.12 31,685 62
G. ACTIVDS INTANGIELES

Log Activos Intangibles, correspanden a las acciones que Plusvalores Casa de Valores
5. A. mantiene en la Bolsa de Valores de Quito Sociedad Andnima S_A. al 31 de dicismbre
del afic 2017 y 2016 a5 como sigue

DESCRIPCIN AR
2017 iy L)
Accicnes y Parbicipaciones en |a Balsa de Valores de Quitn 5.8, . oo 146507 .00 00 O03a0
SUMANM L83 145,507 00 20,000.00

Dando cumplimiente z |z Ley Organica para el Fortalacimiento ¥ Optimizacion del Secior
Societario y Bursatt, publicada segin Registro Oficial No.249 el 20 de mayo del 2014, se
SUSCTIIO con fecha 24 de |unio det 216 mediante escritura poblica [a transformacion e
ta Carporacion Civll Bolsa de Valores de Quito a Bolsa de Valores de Quitn BYG Sodedad
Andnima, en ese procesc, las cuotas patrimoniales de progiedad de Ja Compaltle se
ajustaron en USE 6152300, Al clere del ejercicic, las acciones [antes cuotas
patrimoniales) no se ajustaron,

Al 37 da diciembre del 2017, representan 146,907.00 acciones a un vakor narninal de USS
1,00 cada una, siendo el 2.86% del patrimonio de la BYQ 5.4 En virtud de que existe un
marcado activo paras las acciones emitidas por la BVQ. para & medicién al 31 de diciembre
ael 2017, se conscdard dicho valor como valor razonable de la inversion.
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VALORES

PLUSVALUHRES CAa5A DF VALORES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOE FINANDIERDS - CONTABILIDAD
fexprasodas &n LIS dolrres)

Al 31 OF [HCNMERE DF X017

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un detalle de activos par impuestos corrientes al 31 de diciembre del afo 2017 y 2018,
&8 COmo slgus;

DESCRIPCKIN - Ao
ZOLT Z016
Crédite Tributario a favor de la Tmpresa (WA e, )5S 1.343.68 29356587
Credito Tributario a favor defa Empresa (IR [T )5S 1,355.63 1,49843
Retenc 1ot en la Fuente ReCibida (IR s s [ L) LS 820811 12,057.52
11,0553 16,492 .52

{1} Comesponds af solto 5 fmaor de Flusvalores Case de Valores 8.4, pov i relendiones del impueasts a fa

Renta ool afi 2017, que 5S¢ cOMpensard al momento de Hguidar ¥ pager &f Wmpussio a fa Renta doed
efercioie.

ACTIVOS FIJOS-PROP PLANTA Y EQGUIPO
Un detalle del Active Fio al 21 de diciembre det afo 2017 v 2618, es como sigus:

aflo
DESCRIPCON 2017 2018

L= =102 . L% B.127.17 E11r.1f
[ {11 T 1S et e s e e s 244,173.83 244,172 84
htuebles y Enseras.... 728331 1045581
Equi pes ol Comouta it i e e e ceee veme sememreme e e 16491234 13,812.32
2T, 5R1.65 17660413

[Menne | Depraciacion MeLMU 3@ ooy i 138,403 333 [17 013.49]
Usg 208,155.73 259,594.64

El movimiento dal Activa Fijo at 31 de diciembre del afia 2017 v 20156, es como sigus:

Munblas y ERpee de
L= by ) Terrema Oftdna " Comnutaddn TOTAL
Salda a8 O1 0 erara e B8 e e 54 - - 4,7a%.4] N R N 14,845,132
AL s Cienes perideda I026. 51237 24,1 M Y L10GCo 3,932.4n0 LRI
Hajas porlado 201 6....... —pee ey - - (25000 - - Js 1100k
Saicla i 21 da didambra gl 1., et S5 1,13747 FE I bt i< | mAI5E] 1981238 | #6033
Ak Ciume pErEds ULT e -~ . - - S1EQ0R 316002
B g parladD 21T e et e - - |z Z0G. 50| 14 dms g
wrcdy 5 31 de disembre del #0137 - %% X 12717 FLTREFE T TRl 15,972 34 IT6S64 55

El movimiento de ta depreciacion acumulada al 31 de diciembre del afo 2017 y 20186,
85 COMOo sigue:

[Cpre Clasiin st it Turranu Qg Muzkies ¥ Epuipe: da e
Ermmre ey, Camputackin
Iiin | 51 deenera del 2006 .cceeeee s e - LS5 - 14,265.59) *A1C.37| [T 1,5T5.05|
3astr GoEreCacion periden 207 f. vy e e e [1E5E.17) Tilas) [3.634.49 31761
Yaldo al 31 do dldwbrs dal 216, —— EA3L1T] {8,037.11) SAd20  [a7E13.a%
T LR rdriacion penBEa TEIT L e e (1220854 HEaAAT [3032.:2] 115299 14)
Bajas ‘roclasfcacton papioele 2L e - 140975 1.574.75
Sakdo al 31 da dedenbre Jal Z0Z T — . 3,195 78] fi.0 A42.97
Mol I e Haembre del TEQ T - g EL3T4T I R 409353 GLE,0)  #aciSA.y3
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PLUSVALDRES CASA DE YALORES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS AINANCIERDS - CONFAZILIDAD
fexpresados #n U5 dilores )

AL 31 DE NCHEMARE DE 2017

J. QIRQSACTIVGS NO CORRIENTES

Los Otros Activos No Comientes, comesponden a las garantlas entragadas tanto en la
Bolsa de Valores de Quity Sociedad Andnima S.AL {£15,284.78); coma en |z Bolsa de

Valores de

cumplimiento

Guayaquil Sociedad Andnima SA  (313144.50); para asegurar el

de |las operaciones bursatiles gue &5 un requenmisnto para aperar gn al

mercado de valores. Al 31 de diciembre del afip 2017 v 2016, es comg sigue;

ARlO
DESCRIPCION 2017 216G
Depdsitas en Garantla por Srperaclones Burssles. ... L33 28,503.28 28,175.76
Garanbio Arriendo R CINas e e e SE0.00 EO0 00
19 46524 JENTHIE
CUENTAS ¥ DOC OR PAGAR

El detatle de las Cuentas v Documentos por Pagar, al 31 de diciembre del afio 2017 y

2018, es coma sigue:

DESCRIPCHON AR
2017 2016
ARG Cipos RECIDIHAS - .\ oo e menss Uss - £39.13
Froveedores Varigs Locales .o 2.176.24 405434
Proveedores Tarjeta de Creditth e 5,B26.91 217171
8,053.15 587118

OBLIGACIONES CORRIENTES CON EL ESTADO Y LABORALES

El detatle de las obligacicnes corrientes, al 31 de diciembre del afio 2017 y 2016, es

COMOD Sigle:
DESCRIMCKIN AR
2017 {16

Por Benetickas debeya EMEle@005 e i e e LS4 120820 2,BB& 42
Can el [ESS.... . 118,33 347372
Retencitn &n Reiactdn ﬁE Depend B 947.63 2587635
lenpue o PO L QUi a M s o e e e _:3} 1,788.55 321444
Impuasto & |a Reaka par Pagar del Ejercicio.... e - 12,1586.32
Participacitn Trabajadores por Pagar dal Ejerclcln - B, 53805

1155 LARERE ED 257.04

(1] Comesponds a fe suma dof Ddoimo Toroer Sueita (S622.04) y Ddoimoe Cuarto Susido 131,405 25)

(2 Comsaponds a o sume del Aporte al (ESS (82,069, 36), Préstamos Quinsgrafarics (8653.38), Fondo de

Feserva ($180.420 p Prdstamos Hipafecarios (510647,

3 Comesponts 2 la sums o las Releneines en la fuente Proveedores (763900, Refencisn fva

Proveeadores (8852 001 & fva Faclursdo por Servicios (§713.66)
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PLUSVAIORES CA%A DE VALORES 5.4,

H NETAS A 105 ESTADOS FINANCIZRES - CONTABILIDAD
Z" [ fevpresodars er L5 gdieres)
o AL 11 DF DiCIEMERE O 3017

M. OTROS PASIVOS CORRIEN

{1)

Lin detalle de Ctros Pasivos Corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2018, &3 comao

sigue:
ANC
DESCRIFOION 2047 20ie

bcreedares por [nter Il e B e e e e et et o Lzt 345149 85159
Brreedares por [ntermedl 3 ce dn Do EAE o e sees e e s 6E275.04 82,9930
heesedars por Inwrmediacion Uamados a Margen Cﬂmltenne ...... 1E502.24 5,032 717
T e ecerceecec e oo et e e e e e e e e e srempempereces pcee s e ene L 15,20 1,272.54

L% K9 AFE 27 2T A 00

1) Correaponde & fa suma de Operaciwies Bursdnias (§0.00) y Prastamo Acciorislas (§36.20).

PROVISICNES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Un detalle de Provisicnes por Beneficios a Empleados al 31 de diciambre de 2017 y

2016, 8B comeo gigue:

AND
DESCRIPCION 5017 o1t
gl laeldr Patronab 1] i3 7.01%.55 6,181.30
Desatucio Personal e[ 2] 6,442.65 6.175.35
Lras 13 452,03 12,356.65

Jubifacidn Patronal

Los empleadores tienen la obligacion de pagar a sus trabajadores que han laborado por
veinticineo afios 0 mas, de forma continua o interrumpida, el valor correspondients B Ig
jubifacitn patronal, cuyos montos se determinan en 2 normativa laboral vigente v, cuya
gstimacidn para registiar la  provisidn, es realizada por peritos  actuarizles
indepandisntes.

Loz movimientos d2 fa Provisitn Jubilacion Patranal al 31 de diciembre de 2017 v 2018,
Bs COMO sigue:

QESCRIPCHON — L
—paa 2017 oo

Saldo Inicial... e e s L R AR O 8 et memrms oo e e LI5S 6,181.340 4,038.71
Costo Iahural piaF ser'-'hl:ll:ns 142942 r.338.90
Costo flmanclero., SRS 4 284 /g 247 D8
Reversidan de rnse,-fvas rrahalad-:ures salrdcs [475.03) {261.39)
Ganangla por astudio ackuelal R S -] (11 1202 72 {18200}

7018.55 6,181.30

1) Cowesponde ala sumae de fos Cogins Financiercs infergses 2017 545 131 ¥ Cosio Fimdriers Arterior
(5239.63).

(2 EBn el afic 2017, segdn a8 “Nusvas mediciones el pasive factivel de Bensficias mans" an ef calouio
aotarial, 2 aaliTe w cambia an g "FORIAA" de preserdacian du DR, ef misma gue ey oey reautiano
e una probabifdad ng frelfice fe afectacidn & & ingreront def pasivo fabioral,
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PLUSVALDRES CASA BE VALORES 5.A.

N NOTAS A LOS ESTADNOS FINANGIERDS - CONTABAIDAD
M [@Rprasecdng a0 US diiores)
Al 31 DE ONCIEMBRE DE 2017

{2} Desahucio Personal

En los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio, el empleador bonificara
a! trabajador con & veinticineo por clenfo del equivalente 2 fa (llima remuneracidn
mensual por cada una de los afios de servicio prestados 2 la misma empresa o
empleador. |gual bonificacidn se pagard en los casos en que 12 relacidn laboral termine
por acuerdo entre las partes.

Log movimigntos e la Provisién por Desahucio Parsonal, al 31 de diciembre de 2017 y
2016 fueron 195 siguientes:

6 ARG

DESCRIPCION 201y 1016

Sa'dw Inicial..._... eermes i it smtRss Sememts 88t U 10 ol ane s e eemmrmesermsns e LHa 5,£75.35 565627

Casto laboral por servicias.. 75189 2680114

Costa fimancesss. ...ooe..e R i X 61.03 247,535

Pr ol 526 actua ial por desabwcio detrabajzdones salldos......... {F55.58] [HU4.95]

Ganangla por estldl e acturlal QR ..o 2] {L14.08| [115.63)
115 644268 517535

(1) Coresponds 4 18 suma % og Cosfos Fngncioros IRtereses 2071 (333400 v Cosle Rinencierg Artedtor
{3227 63,

(2 Enof adlo M7, sagut fas Woeavas medicimes ool pasivo (eciva) o¢ beneficips netes” on of sakouko
actuarial. g2 feaiiza v cambie an fa FORMA® de prasantackin del QR & Mg que por ger resuliac
s ura probabilivded no justifics fa afectacldn on of Increments def pasna faboref.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales al 31
de diciembre de 2017 y 2015; son las siguientes:

aho
DESCRIPCION 2017 To1e
e %
R T o T T T L OO 34 EAE
Tasa incramente sakariai reportado por la emprasa., . 3.97 4.19

21



L PLUSVALDRES CASA OF VALORES 5.4.
I u ‘ L NOTFAS A LOT ESTADDS FINANCIERDS - COWTABILIDAD
VALORLS {expresadas e US ddiarnes)

SRS AL 31 DE IWIEMBRE DE 2017

ACTVID ORDINARIAS
Los ingresos reportados al final de cada periodo, se detallan de la siguiente manera;
ARD
DESCRIPCKON 3017 e

Engres ps por Agesoria . UsE 2085874 2529505
Gras [ngresos po Frestacidn de Servicioes - -
interese y Aendi mlentas Financl esos . 330.52 53R.72
Por Operaciones Buersdtibes. o e s e e e 17622247 *9TE1DET
Peat Lrwriisicor or TP ACIBNRE 0 0 o e e et FES0 £7.040.23
Poartatol o e TEEEFRE. e e e oo e et mee e eerenine 2AMILD 340000
Par Dlvhdendos. (... c e e e e 728402

Intereses Financieros N 165334 -
Gananela en venta te Propi ndad Plaptz y Egquips.. - IRCTa
I EEES D5 BN I et e et e s - 53.74
L) ey g et L T v 4588 131,51
Oros Redmbal s s FIso de Bolsa - 3,404,158
9tros Reembols os Capaciteclan.. . -
Otras Rarnbiol & ot Camision O peradae. . - F,594.1%
Otros Ingrases por Boes Pagas oo Seivieios v GaEt - - A0} 55
leugres o “mpuesin 3 |3 Rerta (Sctves y Peslvas 8 ferdne]... . 1EL42 aF1.37
CHros INERESos Por TACRIH VK e e e ceeceeains e s o s - E422.16
Otrag Ingrescs por Servlews de Tifudidn ¢ rformacidn Bursatil 3,55730 -

1155 421 78839 611442.78

P. GASYTOS ADMINISTRATIVOS
Ln detalle de los gastos administratives al 21 de diciembre de 2017 y 2016, es como

sigue:
o Aflo
DESC 2017 fok1 ]

Gagt oo Adymmetrekiet

SUBIME. . oo e e e eeeem e eeeeeem eneaee m s g pens sk 110,280,173 127.570.55
Comisionet 44, 0% 20 114 25264
Bono Cumpli misnka_...... B 411223
Hano kavideto - ooo.no
Apartes 3 la Segaridad Sodidlo... oo e 3L,163.01 T4 210.85
Hemencios Moeldlas B Indenni asisies.. ... FELETRY. | 4E,TER.21

Hurwe erics, Comisinaes y DIAtas 8 FersOnas Mamreles.. . 11%364.34 ohE41.1L

MIB rtem mients v REparacionsg...... .. e e 13 E12.03 N3T4 B0
Arrendamlentos. . 15,590.08 n.7ad.52
Prafradddn y Fublicidad.... X - 1,B53.52 1945 54
leguras ¥ Reaseguros (Fr n'as v Cesiones] 933 PR
Tramsporee_.....—...... 145,74 LB01.25
GAItea de Gtk dn 24353 L3057
A3, Eengia, LTy Feharamuicacignas T014 TA:7.01
Impuestoe, Canmibuel ares ¢ Ores._. . 1A,5T2.55 241,004 .ED
Bapracias] MBS ... oo e 15.253.1A B &40.55
Juiliel sl ¥ Medeslales.. ... et I = et eneeenei e 2,40 N TEB4.EL
Otres Gastas Admuaishralivis ... )] 141342 2449645
HAiegur iy, Comislones Immrmediasitn ... 17339 -
Tatel @oetos Adminiyr sthvos 424 865 88 L el e
ik de: Yenig
Gestlén Carmarcial... . reer ot e veen e 2500 -
Cageat daVigje.... ..., L ¢ b re e ereeses e e £ e 47052 A77Y 25
Total Gashas de Werita 72652 3ITRIS
Gatg Finandercs
IPREF R @5 1 11 auussssnmmsimem s sossnss s srsssss [ - w8573 107 51
Cowmslanes pagadas porinbarmedlaclin da vl sre.. - 4 5L 5,04
Total Gastos de Vente 246,73 75155
Ctra Gabod
Grstos Mo CupiEes.......oom o e L e s Loiodl 365563
inbereses y Mulbas . - LTI
Gastar & AeRmFe'sdn . e s e L fenem et + - - E837.30
Tkl GRS e YEnka 5.ERG.EL 12833.a8
TOTAL GASTOS IBS.?ELM £75.746.50
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PLUSWALDNES CASA DE VALORES 5.A.

‘ NOTAS A LOT ESTADOE FINANGERDS - CONTARILIDAD
ES fewpresodos ert LIS difares)
AL A1 DE DICVEMBRE [IE 2017

{1) Ingluye [ESS Parsoral y Fando da Reserva
(2l el Ddairme Temer Suaida, OSc/ma Cuarte Suelde, Vacetiones, Capaciacnl Feryorg, ATmentacion.
trfemnizacitn Despido Intempasiiva, Desahucio, Provison para dobiecion Fetmasi, Unifoimz Parsonal,

Particiiaciin Trabaiaciores
{3 Inciuye Trémites Lagates, Sandcios Bancarios

IMPUESTO A LA RENTA
El impuests a la renta se Io caloula aplicandn |a ts8a d& impuestn vigente sobre |a base

imponisla detamminada, ¥y se carga como gasto del perlode en gue s genera. Las
narmas tributarias vigentes en el pais establecan, gue las sociedades conslituidas en &l
pais, asl como |as sucursales extranjeras domiciliadas en el pals y os establecimientos
permanentss de scciedsdes extranjeras no domiciliadas, estaran sujetss a la tarifa
impositiva det 22% sobre su base imponibls, tarife que se mantieng fila desde el afio
2313, segdn o establace el Cédige Orgdnico de la Produccidn. Comercio e fnversionss.

El 24 de diciambre dal 2007, s publict fa Ley Reformatona para \a Eguitad Tricutaris
del Ecuador, |a misma que crea el Anticipo de impuesto a la Rents, &l mismo que debs
ger cancelado por las personas naturales, sucesiones indivisas, y las sociedades, gue
gsten sujstas al impueste 2 ta renta, en las formas que sstablece esta ley. A partir dal
afp 2010, esta anticipo de impuesio & la renta se convierte en ¢l Impueste minimeo a
pagar, en fos casos en que el impuesto causade e menor al anticipa caleulado del afio
anterior. Pero con fecha 20 de noviembre de 20117, segln Decreto Ejacutivd No.21C, en
el efgrcicio de |as facuitades que le confieren ef cuart inciso de a letra i} del numeral 2
del articuis 41 de la Lay de Régimen Tributario Interno v, la letra § del articulo 11 dal
Estatuto del Regiman Jurldico y Administrativa de |2 Funcién Ejecutiva, se decretd:
Articido 1.- L8 rebaje def 100% del pago del salde def anficie def impuwesto a la Rems
sorrespondients af perfode fisesl 2017, para las personas naturales, sucesioNss indivisas
obligadas 8 flevar contabilidad y sociedadss, cuyss venlas 0 ingresos brutos anvales,
respecto 3l gjercicio fiscal 2017, ssan iguales o menores a2 quinientos mil
(LASES30.000.00) ddtares de fos Estados Unidos de América,

Arlicifo 2.- La rebaja def 60% def pago def saldo del aniivipo del impuesto a fa Ranta
sorrespondienie ol periodo figeal 2017, para las personas nalurales, sucesiones indivises
pbligadas a Nevar comtabllidad ¥ sociedades, cuyas venlas o ingresos brufos anusios,
respacte af ejercicio fiscal 2017, sean dv onire quinientos il (L/S8500.000.01) de
dofares de log Estados Unidos de América y un ceéntavg de ddlar hastz un milldn
(LIS 17000000 000 de ddlares de los Estados Umidos ds Ameérica.

Artieufo 3.- La rebaja del 40% def pago del saldo dof anlicipo def Impussio & i Ranta
correspondlente al periodo fiscal 2017, pars las parsonas nelurales, sucesiches indivisas
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VALORES

PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.4

MTAS A LOS ESTADCS FINANCIFRDS « CANTARI0AD
fexpresatis om U8 dalorest

AL 71 DE DNCIEMBRE BE 2017

{7

ohligadas a flevar contahifidad y sociedades, cuyas ventss o ingrascs britas anuales,

respecic al ejercicio fscal 2017, sean de un milian (US$1000.000,01) de ddlares de los
Estados Unidos de América ¥ un centavo de gdlar o mas.

Para el afo 2017, Plusvalorés Casa de Valores S A, determiné su impusstd causada
aplicande: la tasa impositiva del 22%, registrande un pasivo y un gasto por este concapto,
tomando a favor 2l saldo del Credite Tributario per Retenciones en |a Fuente Recibida
del periodo 2017, La base del calculo para determinar el Impuesto a la Renta de la
Compafiia, al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2018 fue &l siguients;

AROD
DESCRPCKIN 017 2018

Utlda<dfPerdida antes de [rpuesla 11 -:4,151.97 57,31 E1
TrABB|AOATEE....oiiss oo - {2508 £0)
{=] Litilldad antas da mpuzsto e la [13,151.97| 48,725.92
[+ Gastos N0 Datueibl Bt — s E.7277E 671102
[} Amortizacidn Pérdidas Afios - -

=] OBrE5 RENTAR EXBMTRS. i veeeieis s emsemeeris s s rrmsnrm it - -
i=b Waiidad Gravakbe 1bAZR2Y) 5% 437.54
{*1 22% Pareentaje lompuesto 8 la Rerte e .22 0.22
I=} Impuesta a b Renta causexic. (1} - 12,196.32

En este gjercicio fisoal, no existe base de calculo de Impueste 2 la Renta, ya que se
generd une pérdida contable de (US313.1%1,97), por 1o que, se deberls tomar como
referencia el anticipe minime determinado para el gjareicia fiscal 2018, paro acogiéndose
al Articufo! det Decreto Ejgcutive N 210, tenemos derecha al 100% de rebaja def

anticipe minimo determinads, resultando un crédito trbutaric que se refleja de Iz
siguiente manara al 31 de diciernbre de 2017 y 201€:

AHO
DESCAPCIAN 17 e
=] Impuesto a |3 Rents cmisado Lss - 12,12632
{-| Antlc|pe mEntae determirts do corres pondiente al elercicio fiseal deeharads  wm.. .. - 15,1412 {3,472 B
=) Impugsts & |4 Panle vousod o rmapor 2l antEipo Sever ivinadao, {6.179.12) 8.713.43
¥ T co il Bl o pl i e deter minado correszondiente 4l g gy tiscal declaradn .. 617312 247285
[ Retenclanes en |a Fueiri Kectbidas en gl @l BrCIEFa FisCab o oo oy e smeeecemee oo RN [12,057.52
{=] Im pueste 2 1a RBamta por pagar (Crédito Tributarks) (B8.,298.22) 11880
{-] Crédito TribuTaric bR 2fins anteriores. ... wen.o— [— [1,359,A3] [1,09% 43|
{=) CREGNT TRIBLTARIC 16 EXERCICIO FISCAL . cmnirnnn ={1] [9.657 B5) [1.359.64]

(1} Credio Thbutano a faver de Plusvaiores Casa de Welores 5.4
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PLUSYALORES CASA DE VALORES A

| & NOTAS A LGS ESTADDS FINANDIERDS - CONTARIIDAL
VALORES fexpresadas en LS ddlargs)
N AL 31 GF DNCTEMBRAE DE ZN 7

R. IMPUESTOS DIFERIDOS
El detalle de los diferidos &l 31 de diciembre de 2017 y 2016, 85 como sigue,

AR0
AESCRIFCIN 2017 2016
Lalde Iricial Ack wp por Mpuesto: Dikerides . oo 13150858 Eges:
[~)VWariacidm perlubillazlidr Pateaaal, . LSS 184.41 473,37
U5 1,544.30 1,359.99

E! Servicio de Rentas Intemas recongce dnicamente 103 impuestos diferidos
ralacionados a los siguientes concaptos

-

La pérdida por deteroro de inventario se reconocera como gasto no deducible en el
perfodo gue s& genere y se procedera a reconocer &l impuesto diferida, sl gue se
compensard cuando se venda o autoconsuma el inventario.

» Pérdidas esperadas de contratos de construccion € recanocerd Como gasto no
deducible en &l perlodo gue se genere y se pracederd a reconccer ef impussto
diferido y s& compensard cuando finalice el contrato ¥ cuando |a pérdida se haga
efectiva.

+ Depreciacion por desmanteiamianto se reconocerd coma gasto no deducibla en el
periode que S€ genare y se procedera a recongter @ impuesto difsrido v se
compensara cuando sg produzea el desmantelamianto.

» Deterioro de propiedad, planta y eguipse se reconocerd coma gaste no deducibie en
el perlodo que e genere y se proceders a reconocer el impuasto diferido v se
compensard cuando finalice el contrata ¥ cuando la perdida se haga efectiva,

» Provisiones se recunocera como gasto ne deducible en periodo que se genere y sa
procedara a reconacer el impuests diferido ¥ se compehsara cuande sa desprenda
oz recursps, exceptuands las provisionez para desmantelamisnte, créditos
incobrables, deésahucio y jubilacitn patranai.

= |Los cambios en el vaior razonable en activos bioksgicos corstituiran coma ingresos
no sujetos para e impuasto a fa renta ¥y 105 costos y gastos para la transformacian
de activos biolégicos serdn considerados como costos atribuibles relacionados a
ingregos no sujetos de impuesto 2 la renta, esios concaptos no afectarsn a la
participacitn trabajadores.

»  Sareconocen impuestos diferidos por las pétdidas ributarias [Uego dé |a conciliacion

tribuitaria.
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VALORES

PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.A,

NOTAS A LOS EXFADOS FINANCIERDS - COMTABTEIDAL
fexpresaoes on LS didoras)

Al 31 DE PNOEMERE DE 2017

5.

T.

PATRIMCNIO:

Acciones comunes. Representa 342 186 acciones, aulorizadas, emitidas y en

girculacion con un valor nominal de USS 1.00 cada una,

Reserva legal. De acuendo con la legisiacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir un porcentaje na mancr al 10% de su ganancia liquida anual, a &
reserva legal, hasta completar por 1o menos e 50% del caphtal suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacién de la Compafila, pero puede ser utilizada para asorber pérdidas fufuras
0 para aumentar et caphal.

Resyttados scumulados: Corresponds a los saldos de los resultados de anos

anteriores y 5e encluentran a libre disposicidn de los accionistas. [ncluye también los

ajustes por [& Adopcidn par primera vez de las NIIF.

ADMINISTRACION DE PORTAFOLIO

E: partatalio que administra PLUSYALORES CASA DE WALORES S A, e compons de

los siguientes instrumentas financiercs:

AND
17 20L6
Valorzs Manta Monta
Actonet REREY Ve 3l B s Uss 1914 76785 4,599,298 20
Acrcicones Renta Fija ..o mecmse s mownea 31,524 ,455.75 35,557,445,37
Total Renta Fija/Varlable...... 33,439,133.60 39,757,347 .57
[ 115.712.14 15657776
Bonos WaesTos JubT ados. e et 22,79¢,124.18 31,310,497 .27
TORAL .o senrmarnms semsans Uss 56,345,069.9) 71224422 60

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017, PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.A. no mantiene

contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

EVENTOS SUBSECLIENTES

Al 31 de diciembre da 2017 y hasta |a fecha de este infurme no 28 han presentado
sventas subsecusntes que afecten 2 la presentacidn de los estados financieros.

26



