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@)

2
2.1

Informacion General

PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A. es una sociedad an6nima que
fue constituida en Quito-Ecuador mediante escritura publica el 1 de
septiembre de 2010 otorgada ante el notario vigésimo sexto del Cantén Quito
y aprobada por la Superintendencia de Compafifas mediante Resolucién No.
Q.IMU.20103709 del 3 de septiembre de 2010, la Compaiiia se encuentra
bajo el control del Mercado de Valores. Para efectos tributarios se encuentra
bajo el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) 1792271983001 y sus
oficinas se encuentran ubicadas en la Av. Republica E3-32 y Calle Azuay en
la ciudad de Quito-Ecuador y fue inscrita en el registro mercantil del mismo
cantén bajo No 2916 el 7 de septiembre de 2010.

La actividad principal de la Compaiia es operar de acuerdo con las
instrucciones de sus comitentes, en el mercado bursatil y extra bursatil,
administrar portafolios de valores o dinero de terceros para invertirlos en
instrumentos del mercado de valores de acuerdo con las instrucciones de sus
comitentes, adquirir y enajenar valores por cuenta propia, realizar
operaciones de Underwriting con personas juridicas, sector publico, sector
privado y con fondos colectivos; y demds actividades que autorice el
Consejo Nacional de Valores de la Superintendencia de Compaiiias.

Al 31 de diciembre de 2010 la Compafiia posee 6 empleados.

Politicas Contables Significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

. Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
. Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

. Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior
Comité Permanente de Interpretacién (Standing Interpretations
Committee - SIC).
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2.2.

2.3.

24.

2.5.

De tal forma los estados financieros muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera, de los resultados, de los flujos de efectivo
obtenidos y utilizados y de los ingresos y gastos reconocidos durante el
ejercicio 2010.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiifa, con
el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la administracién
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contable criticos
se detallan en la Nota 4.

Base de presentacion

Los estados financieros de Plusvalores Casa de Valores S.A. han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y comprenden el estado de situacién financiera, los estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado al 31 de diciembre de 2010.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como
corrientes aquéllos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estin
dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiifa y como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos.
Cuentas y documentos por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables
que no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas y documentos por
cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de
pago por parte del cliente.
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2.6.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaiiia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccién no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas y documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican
en activos corrientes.

Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo del mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicién mds
todos los costos directamente relacionados con la publicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registrar directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.

La administracion de la Compaifiia como procedimiento efectia el andlisis si
existe la incidencia de deterioro para el mobiliario y equipo en forma anual.

Método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales

Los muebles y equipos se deprecié mediante el método de linea recta en
base a la vida util estimada de los mismos, como sigue:

Afios
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

La administracién de la Compaififa considera que no existe un valor residual
para el mobiliario y equipo de computacién para la determinacién de la
depreciacion, considerando que el valor de recuperaciéon en caso de
enajenacion no es significativo.
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2.7.

2.8.

2.9.

Retiro o venta de mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de mobiliario
y equipo se determinard entre la diferencia del costo y el precio de venta y
serd reconocida en los resultados del ejercicio.

Activos intangibles

El reconocimiento de una partida como activo intangible se realiza cuando
es probable que los beneficios econémicos futuros que se han atribuido al
mismo fluyan a la Compafifa y el costo del activo pueda ser medido de
forma fiable.

Los activos intangibles mantenidos por la Compaiiia, consisten en la cuota
patrimonial de la Bolsa de Valores de Quito, se presentan a su costo de
adquisicién, expresado en dolares de los Estados Unidos de América, el cual
no excede su valor recuperable.

El costo incluye el desembolso que es directamente atribuible a la
adquisicion del activo y cualquier costo directamente del activo para su uso
previsto.

La cuota patrimonial es considerada como un activo intangible de vida util
indefinida por lo cual no se deprecia, pero se evalia si existe deterioro de
valor en forma anual.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son
registradas a su valor razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar se revelan en la Nota 12.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido:
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2.10.

2.10.1

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo, para el afio 2010 es del 25%.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias. Se reconocerd activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras
contras las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las
tasas fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele. Debido que el efecto de la reduccion
de la tasa para el afio 2011 es del 1% y el saldo de activos por impuestos
diferidos no es significativo, estos se encuentran medidos a la tasa del 25%.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito

Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en resultados.

2.10.2 Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compaiiia en un 15% de la utilidad
neta del ejercicio.
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2.11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econdémicos correspondientes a la transaccién sean percibidos por
la Compaiia y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus
Costos.

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de
reconocer un ingreso:

] Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos.
Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas
las condiciones siguientes:

- En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del
servicio; con base en tarifas acordadas bilateralmente segiin el
contrato de servicios.

- El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

- Es probable que la Compaiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

2.12. Reconocimiento de Gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de
resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econdémicos futuros, o
cuando y en la medida en que tales beneficios econémicos futuros, no
cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como
activos en el balance general. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados integrales en aquellos casos en que se incurra en un pasivo.
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2.13. Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos.
2.14. Normas nuevas y revisada emitidas pero ain no efectivas
La Compaifiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero atn no son efectivas:
NIIF Titulo Fecha de vigencia
CINIIF 19 Extincién de pasivos financieros Julio 1, 2010
con instrumentos de patrimonio
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros
NIIF 9 (enmendada en Instrumentos financieros Enero 1, 2013
2010)
NIC 24 (revisada en 2009)  Revelaciones de partes Enero 1, 2011
relacionadas
Enmienda a la CINIIF 14 Prepagos de requerimiento de Enero 1, 2011
fondos
Minimos
NIIF 3 Combinacién de negocios. Enero 1, 2011
Cambios a ser implementados
NIC 1 Presentacion de estados Enero 1, 2011
financieros, cambios a ser
implementados
NIC 34 Informacion Financiera Enero 1, 2011
intermedia, cambios a ser
implementados
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2.15

La administracion de la Compafifa, estima que la adopcién de normas,
enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendrin un impacto
significativo en los Estados Financieros de la Compaiiia.

Gestion de capital

La gestién de capital se relaciona a la administracién del patrimonio de la
Compafifa. Los objetivos de la Compaiiia en relacién con la gestién del
capital son el proteger o garantizar la capacidad del mismo para continuar
como empresa en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento
para los accionistas.

La Compaififa maneja su estructura de capital de tal forma que su
endeudamiento no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas
por pagar u obtener un rendimiento adecuado para sus accionistas.

Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito
= Riesgo de liquidez

= Riesgo de mercado

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito la
Compaiiia que se presente como resultado una pérdida financiera para éste.
Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a
clientes.

Este riesgo es monitoreado por parte de la gerente general mediante un
seguimiento de la cartera de clientes y su recuperacion respectiva, asi como,
mediante la revisién y aprobacion de los flujos de fondos y conciliaciones
del efectivo.



Plusvalores Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades
en cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son
liquidados entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas
obligaciones deban liquidarse de manera desventajosa para la Compafiia.

La politica que mantiene la Compaififa es contar con la suficiente liquidez
para cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitoriado por parte del
gerente general mediante los flujos de fondos y los vencimientos de las
cuentas por pagar.

En cuanto al riesgo de liquidez la compaiiia no presenta este tipo de riesgo,
pues todos los negocios o cierres que se realizan con los clientes son
facturados y cobrados el momento en que se realiza la operacién y los
contratos de asesoria, de igual manera nos aseguran el pago de los dineros
por la forma en que estin establecidos, pues toda la asesoria es cancelada a
la colocacion de los titulos.

Adicionalmente, la compaiiia no realiza anticipos a los clientes, solamente
en casos aprobados de acuerdo a las politicas establecidas.

Todas las operaciones para ser cerradas deben contar con el depdsito en la
cuenta correspondiente de clientes que para el efecto mantiene la Casa de
Valores para poder ejecutarlas, de esta manera mitigamos también el riesgo
de que el cliente no cumpla la operacion.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan
pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las
valorizacion de pasivos, debido a la nominacién o indexacién de estos a
dichas variables.

La administracién de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compaiia, quién define estrategias especificas en funcién de los anélisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo
de cambio e interés.

= Riesgo de tipo de cambio

10
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4.1.

La Compafifa no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la
naturaleza de sus operaciones, las que involucran transacciones Unicamente
en ddlares americanos.

» Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa
de interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés
del mercado donde se opera.

Estimaciones y juicios contables criticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos
estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.
Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de
la revisién y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual
como a periodo subyacente.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la administracién de la Compaififa ha utilizado en el proceso de aplicacién de
los criterios contables:

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima Ila
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

11
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4.2

€))

(6)

Durante el afio 2010, la Compaiia, no ha determinado que exista pérdida
por deterioro en sus rubros de activos.

Vida ttil de mobiliario y equipo

Como se describe en la Nota 2.6, la Compaiiia revisa la vida util estimada
de mobiliario y equipo al final de cada periodo anual. Durante el periodo
financiero, la administracién determiné que la vida ttil es adecuada en
relacién a los beneficios futuros esperados.

Efectivo

Un detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2010, es como sigue:

Caja US$ 100,00
Bancos 73.234,48
US$ 73.334,48

Cuentas y documentos por cobrar

Un detalle de cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre de 2010,
€s como sigue:

Anticipos US$ 11.111,08
Personal 1.496,00
Asesoria 11.988,80
Otras cuentas por cobrar 3.735,27
Deudores por intermediacion 30.452,01

US$ 58.783,16

12
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@) Activos por impuestos corrientes

Un detalle de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2010,
es como sigue:

Retencién fuente renta US$ 1.073,68
Retencion fuente IVA 1.629,60
Crédito tributario IVA 1.421,67

US$  4.124,95
(8) Mobiliario y equipo

Un detalle del movimiento del mobiliario y equipo al 31 de diciembre de
2010, es como sigue:

Muebles y enseres US$  3.100,00

Equipo de computo 4.346,00
7.446,00

(Menos): Depreciacién acumulada (396,58)

US$  7.049,42

El movimiento del mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2010, es como

sigue:

Saldo al comienzo del afio US$ -
Mas: Adiciones 7.446,00
(Menos): Bajas-Ventas -
Depreciacion del aino (396,58)

US$  7.049,42

(9) Activos intangibles

Corresponde a la cuota de membresia que mantiene la Compaiifa en la Bolsa
de Valores de Quito (BVQ), segtn dispone la Ley de Mercado de Valores

adquirida en el afio 2010 y se encuentra registrado al costo de adquisicién
por US$ 90.000,00.
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(10) Otros activos no corrientes

Corresponde a los depdsitos en garantia para el cumplimiento de operaciones
bursatiles que es un requerimiento por parte de la Bolsa de Valores de Quito

para poder operar.

(11) Obligaciones patronales

Un detalle de las obligaciones patronales al 31 de diciembre de 2010, es como

sigue:
Décimo tercer sueldo US$
Décimo cuarto sueldo
IESS por pagar
Participacién trabajadores
US$

(12)  Otras cuentas por pagar

389,54
317,46
1.051,80
169,42

1.928,22

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2010, es como

sigue:

Anticipos recibidos US$
Acreedores varios
Acreedores intermediacion

US$

(13) Beneficios definidos a empleados

4.000,00
6.050,77

102.750,92
112.801,69

Un detalle de beneficios definidos a empleados al 31 de diciembre de 2010,

es como sigue:

Jubilacion patronal US$
Bonificacion por desahucio

US$

444,00
25,00

469,00

14



Plusvalores Casa de Valores S.A.

Notas a los estados financieros

Jubilacién patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que
por veinticinco afios o mads, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cdédigo de
Trabajo por concepto de pensiones de jubilacién patronal, tomando como
base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

Bonificacion por desahucio

El Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador deberd reconocer al empleado una indemnizacién
equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios
de servicio. La Compaiia ha procedido a registrar una provision por este
concepto en funcién de un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, basado en el método prospectivo.

Para el célculo se consideraron una tasa anual de descuento del 6,50% y una
tasa de incremento salarial del 2,40%.

(14) Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto por impuesto corriente US$ 430,45
Impuesto diferido relacionado con

el origen y reverso de diferencias

temporarias (111,00)
Gasto del impuesto a la renta de

afios anteriores -

Gasto impuesto a la renta US$ 31945
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De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Una reconciliacién entre la
utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Utilidad antes de participacién
trabajadores e impuesto alarenta ~ US$  1.129,47

15 % Participacion trabajadores (169,42)
Utilidad antes de impuesto a la renta 960,05
Partidas conciliatorias: -
Gastos no deducibles 317,76
Gastos jubilacién patronal 444,00
Utilidad gravada US$ 1.721.81
Gasto por impuesto corriente 430,45

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad
contable, es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la
renta US$ 960,05

Impuesto a la renta 25% 240,01
Gasto que no son deducibles para
determinar la utilidad gravada:

Gastos no deducibles 79,44
Gasto por impuesto corriente 319,45

(15) Patrimonio
Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compaiia es de US $ 105.156,00 dividido
en 105.156 acciones de un ddlar estadounidense cada una.
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Reserva Legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

(16) Administracion de recursos de terceros

Un detalle de portafolio de terceros administrado por la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2010, es como sigue:

Portafolio  Valores Monto Renta
1 Acciones 101.800,00  Variable
2 Acciones 50.900,00 Variable
3 Acciones 33.991,02 Variable
186.691,02

(17) Ingresos

Un detalle de los ingresos al 31 de diciembre de 2010, es como sigue:

Operaciones bursatiles US$ 17.708,59
Otras comisiones 2.577,60
Utilidad venta en titulos valores 65,46
Asesoria financiera 33.463,06

US$ 53.814,71
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(18)

Aspectos tributarios
Caducidad de la determinacion tributaria

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de
determinacion de la obligacion tributaria por parte de la administracion
tributaria caduca en tres afios contados desde la fecha de la declaracién y en
seis afios contados desde la fecha en que vencid el plazo para presentar la
declaracion, respecto de los mismos tributos, cuando no hubieren declarado
en todo o en parte.

Coédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

e La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% a partir del ano 2013.

e Exoneraciéon del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores
econdmicos considerados prioritarios para el Estado.

e Deduccién del 100% adicional para el cdlculo del impuesto a la renta de
ciertos gastos incurridos por “Medianas Empresas”

e Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades.

e Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto
afio de operacién efectiva para las nuevas sociedades.

e Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.
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19)

(20)

21

Transacciones y saldos con relacionadas

Al 31 de diciembre de 2010, la Compaiia no mantiene transacciones con
partes relacionadas y accionistas.

Durante el afio 2010 las compensaciones recibidas por la gerencia general
son de: remuneraciones US$ 5.600,00 y beneficios de corto plazo de US$
136,69.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2010 de acuerdo a la administracién de la Compaiiia
no mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de este informe no se han

presentado eventos subsecuentes que afecten a la presentacion de los
estados financieros.
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