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1. ANTECEDENTES

PLUSVALORES CASA DE VALORES S5.A. redibid su autorizacidn de funcionamlente como
Casa de Valores por parte de la Superintandenda de Compafiias con facha 22 de octubre
del 2010, fecha en la cual inicie sus operacionas en ef Mercado de Valores.

besde la autorizacion de funcionamiento & la fecha la normativa para el Mercado de
valores ha tenlde algunes cambles, mismas que la Casa de Valores ha alustade sus
regizmentos y capltal para funcionar como Casa de Valores con actividad de Banca dg
Inversion.

El Mercado de Yalores también ha tenide cambios en cuanto a su compertamiento sobre
todo par la inestabilidad de la politica econdmica que se ha experimentado en estos afios
arasionanda que los Inverslonistas migren a inversiones de corte plazo haciendo que las
amizsiones de largo plazo hayan tenido menor aceptacidn en el momenta de [a colocacion.

Es importante referfrros al contexto macroecondmico para iograr una vision global del
mercado ¥ d&l entarno en el que nos desarrollamos,

2, ANALISIS MACROECONOMICO
I. Sector Real

+ PRODUCTO INTERNO BRUTO {PIB)

El pais ha vivido una etapa de auge y crecimients constante de su economia durante la ditima
decada. Sin embarge, la dificil situaddn econdmica que se vive a nive! mundial ha llegado a
afectar al desempefic econdmico del Ecuader en bos ditimos tres afios. Para esto, se han apiicado
tiettas medidas econémicas para tratar de controlar y mitigar el impacto de los diversos factores
del sector externa.

£l afio 2015 fue un aho donde ef pais atravesd por una desaceleracidn de la economia, es decir
que &l crecimienta na ha side 2n of misma itmo que &l presertads en afos anteriores, La
apreclacitn del ddlar y la caida del precio del bamil de petrdlac, han sido los factores criticos que
distorsinnaron las previsiones del Gobierno para ese afio. Durante lgs afios 2016 y 2017, la
situacitn cambig e Incluso se tormo un tante més complicada. Se debe conslderar que ademas e
ios factores antes menclonadas, el pais vivio ung de |os desastres mas importantes de a historia
como fue e Terremoto del 16 de abril del 2016, que también afectd al desempefio econdmico del
pais. Las cifras preliminares del 2016, publicadas en el Banco Central ded Ecuadaor, presentaron
un decrecimiento det PIB anual real def 1.47%.

En ese sentido, el analisls de fa riqueza del pais, a travds de su Producte Interng Bruto, es de
gran ayuda para entender |a posiclon de ks econemia en gl tiempo. El PIB (a precios constantes)
al derre del afio 2016 prefiminarmente presentd un decrecimlento de 1.47%, equivalents a UISD

69,321 millones, En el tercer trimestre del 2017, respecto al trimestre antzrior (t/t-1), ta variacidn



fue postthva: 1.9%, mientras que respecto al segundo trimestre del afle anterlor (&/t-d} ta variacidn
fue positiva: 3,3%.

PROCUCTO IMTERND BRUYG - PIB
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Fuente: Banco Cantral del Ecuawior
Elaboradidn: Bance Cantral del Exuador

Las adividades econdrnicas que presentaron mayores crecimientos trirmestrales fueron:
Refinacién de petrdleo {7.9%); Ensefianza v servicics sociales y de salud (3.59%:); Otros servicios
(2.4%); Actividades profesionales (2.2%).

En cuanto a la variacidn interanual del PIB (3.8%); Refinacion de petrdleo (47.2%), Actividades
de servidos financieros (13.8%) y, Correo y comunicaciones (9.1%) fueron las actividades
econdrnicas que presentarcn las mayores tasas de variacion anual positiva.

En los siguientes graficos se muestran las cifras mencionadas:
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s PRODUCCION PFTROLERA

La Producckon Naclanal de Petréleo presentd una contraccion anual de 3.4% entre el
2015 y 2047, Esta caida esta relacionada con ef cumplimiento dgl acuerde firmade por
Ecuador en noviembre de 20165, en el cual 5¢ comprometia con fa OPEF para reducl su
produccion @ partir de enerp de 2017. Eb analisis por empresas evidenda que
Petroamazanas EP zumentd su produccion en b.6%, esto se explica porque la produccian
def campo Sacha pass a esta empresa desde agesto de 2016, Por su parte, las Companias
Privadas contlndan bajando su produccién en 1,3%.
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Elaooracign: Banco Cantral dol Ecuador

Desde agosto del 2014, los pracios internacionzles del petrélec han presentado una tendencia a
la baja determinada principalmente por un excess de ofera en el mercado intemacional. En el
2017, hay una considerable recuperacidn en los predes del crudo.
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El West Texas Intermediate (WT1} registrd un valor promadio de 57.9 USD/barril en diciembre
da 2017, mostrands un incremento en su precio de 11.4% con relacion a similar mes del 2018;
los precios de los crudos Criente y Napo alcanzaron un incremento anual de 26.2% y 27.5%,
respectivaments, con relacldn a diclembre de 2016.
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Elaboracidn: Baneo Cantrat dal Boauadar

+ NIVEL DE PRECIOS (INFLACION)

En lo que respecta al nivel de precios generales en la economia, la ihflaclén cerrd al 2014 en
3.67% [0.57% mas de fo que cerrd en al 2013), para diciembra de 2015 fue de 3.38% (0.29%
menos que & 2014}, para diclembre del 2016 t# inflacion cerrd en 1,12% (66.86% menos que el
ano precedante) y para diciembre de 2017 fue de -0.208%, registrande una deflacidn que
representd el 120% de disminucion frente al afig anterior.

INFLACION ANUAL CEL IPC A DICIEMBRE DE CADA ANQ LA
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Fuante: Banco Cartral del Ecuador
BElabaracidn: Banco Central del Ecuador

A nivel anuai, en enerp da 2013, la variacion de precios fue negativa (-0.09%}, Conslderando a5
divisiones de hienes vy servicles, 7 agrupaciones que ponderaron &l 53.48% presentaron
varlaclones positivas, siendo educacidn la de mayor porcentaje (3.93%). En las restantes G
agrupaciones que en conmjunto ponderaron &l 46.52% se observd variacion negativa, siendo
prendas ce vestir y calzado tz de mayor cambio porcentual.



INFLACION ANUAL DEE IPC
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Fuepte: Bance Centrat del Ecuador
Elaberacitn; Banca Cantral del Ecuador

El IPC de anere de 2018 reglstrd una variacidon mensual de 0.19%. Se observd inflacién en 9 de
las 32 divisicnes de bienes y servicios, cuya penderacion agragada fue §9.61%, slendo jos blenss
y servicios diversos; muebles, articulos para el hogar y la conservacion, y, recreacian y cultura,
las divisiohes de mayor porcentaje; mientras que, en 3 divisiores, cuya ponderacion agregada
fue 30.39%, la vanacidn fue negativa, slendo transporte, v prendas de vestir y calzado las
agrupacienes de mayor cambio porcentual.

INFLACION MENSLAL DEL IPC
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« DISTRIBUCION DE LA PEA (Poblacién Econdmicamenta Activa)

Una de fas variables acondmicas en |as que sin duda se refleja fa situacidn general de |2 economia
de un pais, &5 el empleg. En & Ecuador, desde el afip 2015, s& ha evidenciado un ligers aumento
an |2 tzsa de desempleo, debido a la contraccldn de la produccidn {de bienes y servictos) en las
tompafias, que desencadena en el despido de personal. Esta medida no es precisamente ia mas
agdecuada ni iz mas acertada cuando ne se dispone de los recurses (monetarios) necesarios para
sostener a8 una planifla de empleados.

Es par esa gue el Goblerno, a traves de la Ley Organica para la Promocian del Trabajo Juvenil,
Regulacidn Excepcional de la Jornada de Trabaje, Cesantia y Seguro de Desempleg, publicada en
el Registro Oficial Na. 720 del 28 de marzo del afio 2016, intenta asegurar la astabllidad laboral

v & su vez pramover el emples de porcidn mas grande de la poblackin econdmicamente activa,
COMmMo san los jovenes.

Asimisma, €l sequro de desempleo ¥ la reduccion de la fornada son medidas que, en primer lugar,

ge dirigen hacia un beneflco del trabajador, ¥ por consiguiente hacia un beneficio de |as
compafiias.

Con cifras a diciembre 2017 a nivel nacional se tHene que:
« De|a poblacién total af 70,4% esta en edad de trabajar.

» EL67,7% de la poblacion en edad de trabajar s& encuentra acandmicamente activa.
+ De la poblacién econdmicamente activa, et 95,4% son personas con empleg*.
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Fuente: Banod Central del Ecuador
Eiaboracitn: Banty Centralk dal Evuador

En cuanto a tas cifras de la Distribucion de la PEA, se evidencia en f sigulente grafico, que, &
diciernbre de 2017, |2 tasa de desempled fue de 5.8%, esto 25 10.78% mencs a lo registrado en
diciermbre de 2018, cuando fue de £.5%. El nivel de emplec adecuado para el misma periodp fue
de 50.4%, mostrando un Incremento de 5 puntos porcentuassi frente a ke alcanzada an 2l mes
de didembre de 2316. E! subempleo 0 emplea Inadecuado, para dicfembre de 2017 fue de 18,494,



DISTRIBUGION DE LA POBLACION
ECONDMICAMENTE ACTIVA URBANA (PEA)*
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Fuente: Bance Cantral el Ecuador
Elabosaclén: Pance Central del Ecuador

s NIVEL DE POBREZA Y DISTRIBUCION DE LA RIQUEZA

Se evidencia gue en los Ultimos 10 afios, se ha reducido significativamente el estedo de pobreza
de |a poblacién urbana, pero ademas se ha mejorado el bienestar de la misma dabido 8 una
mejor redistibucidn de ia riqueza,

L& tasa de pobrera a nivel nacicnal se ubicd =n 21.5% en diclembre de 2017, esto representa
15.2 puntas porcentuales por debajo de la tasa registrada en diciembre de 2007. La taszg de
evirema pobreza nadiona deoredd pasando de 16.5% en diciembre de 2007 2 7,9% en e mismp
mes de 2017,
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Fuent=: Bancry Central del Ecuador
Elaboreddn: Banc Central del Eouadar

Er 1o que respecta a la distribucion de la riqueza, representadz por el coeficiente de Gini gue
mide ¢l Forgentaje Acumulado de Consumo que le corresponde a cada Porcentaje Acumulade de
la Poblacion dividide en 5 quintiles, muestra que, en diciembre de 2017 a nivel urbang, la
desiqualdad se redujo con respecio de diciembre de 2016, ubicandosa dicho meflcienta en 0.43.
La teoria indica que existe equidisiribucion (distribucién perfecta}, cuando ei indice de Gini es 0.
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Fuente: Banco Central def Ecuagor
Elabaractin: Banco Cantral dal Ecuador



.  Sector Externo
+ INVERSION EXTRANJERA

Los fiujos de Inversion Extranjera Directa en el periode 2008 — 2016 muestran un comportamiento
irreguiar. La IED para 2016 fue de USD 754.6 millones; monto Inferior al registrado en 2015 {UsSD

1.322 miliones) en USD 567.4 miliones, La mayor parte de la IED en 2016 se canalizd
principalmente a ramas productivas como: Explotacion de minas y canteras, Comercio,

Agricultura, slivicuitura, caza y pesca, Transporte, almacanamlento ¥ cormunicaciones & Industria
manufarturara.
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Fuente: Banco Central del Ecwador
Elakoragdin: Banco Central dal Ecuador

En el tercer timestre de 2017 la Inversidn Extranjera Directa registrd un fluje de USD 134.4
miflones, cifra inferior en USD 46.5 millenes si la comparamps con el primer trimestre de 2017
(UJSE 1809 millones), Las ramas de actividad en donde mas se ha invertdo fuesron: Explotacion
de minas y canteras, Transporte, aimacenamiente v comunicacian, Industria manufacturera,
Agricuitura, slivieultura y pesca, Servicios prastados a empresas y Cormercio

ta IED por pais de origen en la serie 2009 - 2015 muestra a México comoe la principal nacid que
aporta a este agregado con USD 1,157.2 millones; asimismo, Holanda contribuye con UsH 824.9
millones, Canadd con USD 768.0 miliones, China con USD 612.3 millones, Espafia con USD 447.7

millones, Panama con USD 437.3 milllones, Uruguay con USD 257.2 millones, Perd oon USD 241.5
millanes y Otros con USD 517.0 miliones



IED POR PAIS DE ORIGEN, 2009-2016
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Fuente: Banca Can'ral dal Ecuador
Elaforatidn: Banco Central del Ecuador

Durante el tercer timestre de 2017, Nueva Zelanda se constituys én el pais con mayor IED al
invertlr USD 34.3 miillones, |e siguen: Helanda (USD 32.3 milignes), China {USD 16.5 millones),
Panama (USDO 13.5 millones), Chile {USD 12.4 millones), Malasia (VS0 12.0 millanes), Mauricio
fUSD 5.1 miliones), Colembla {US0 4.2 millones) e Italia (USD 4.6 millones), entre fos pringpales.
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3.- ANALISTS DEL MERCADC

El afe 2017 fue un ano de elecdones, &5to hizo que &l marcado se encusntre un poco deprimido,
pues con inestabllidad econémica y politica, los empresarios y los inversionlstas se ven un poco
insequros de acudir al Mercado de Valores,

A pasar de esto el mercado generd opciones de financiamiento a corto plazo y después de mucho

insistir con tos reguladores ce pudieron negociar las primeras Facturas Comergiales Magaciables
gue son un praducto gue apoyd 2 las empresas en la conseoucion de recursos a corto plazo,
financiado sus facturas, en &l afo 2017 se negodaron aproximadamente 64 millones de dolares,
Flusvalores no ha incursionande todavia en este mercado, pero para el afto 2018 seguira
pramocionando este producto entre sus dientes.

Para & afio 2017 se realizo la primera valgracién de las acciones de la Bolsa de Valores de Quito,
dentra de nuestro portafolic esto genero una revalorizackin de por 69 mil dolares, este valor no
se contabilizo dentra de los resultados de la empresa por tratarse de una revalorizacion que no

genero ingresos por esta razdn s ngreso @ ORI eumpliendo can lo astablecido bajo las normas
MIIF.

Fara el afio 2017 se esperaba que la Junta de Regulacion emitiera 105 reglamantos gue parmitan
Iz operacion de Yos partidpes de mercado, pero con la nestabliidad v cambios de autoridades
todavia no se termina con fa emisién de los mismos, de todas maneras es daro que para Mayo
del 2018 las Casas de Valores deberdn cumplir con los requerimientos de capital establecidos en
Iz normativa, para el efecto Plusvalores realizara el aumento de capltal correspondiente {UUSD
400.000] para actuar come una Casa de valeras con actividades de Banca de [nversion,

En cuanto a la actividad del mercado tenemos los siguientss datos VALOR EFECTIVO
ACUMULADO de 5.500 millones de dolares de los cualkes 248 millones fueron negocladas par
PLUSVALGRES ublcandose en el puesto 6 del ranking comespandierte.

RANKING ACUMULADO EN VALDOR EFECTIVO

DICIEMBRE DEL 2017
SECTOR PRIVADO
| Comope da Valoreg - Compras Verttag TOTAL J
FICAVAL GASA DE 'l . :
Val ORES - :
1 | ECUABLRSATIL TEF.(43.025.03 293080857 .14% 1.4980.518. 300 45
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© 7 |VECTOR GLOBAL WG | 116.936.400,82 75.559.200 42 211 485 888 DO
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3 |VALDRES S.A. ! 5. 48E 1B D5 70 732,055, 58 144 701.205,21
METRCVALORES Casa, !
. 9 ! DE VALORES 84 | B0.286.112 85 | 5B 264 758 34 13273061713 ;
: I
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Las cokcaciones en el mercada se mantuviersn an &l corto plazo, las de largo plazo empezaron
a colocarse gracias a tranquilidad que de alguna manera dio el nuevo presidente.

Par efecta de la normatlva las ttularizaclones de Aujo dejaron de ser un instlumento atractivo
para financizmiento y por esta razon no se emiticron y las titularizaciones de cartera que

ingresarcn al mercado fueron las de ciertas instituciones financieras que recurtieron 2 este
mecanisme.

La renta variable no tuvo un decrecimianta importante y se transe aproximadamente 40 millones.

£n cuanto a corretaje, PLUSYALORES al 31 de diciembre del 2017 logro ubicarse en el sexto lugar
&t fuanto & camisiones generadas con USD 356 mil dolares.

3. RESULTADOS FINACIEROS DE LA EMPRESA

Al 31 de diciembre de 2017, PLUSVALORES CASA DE YACLORES S.A., cugnta con un activo total
de 552,606 54 dolares que comparado con el total de activos del 2016 USE0 504.991,27 DOLARES
ha tenido un crecimiento del 2.45% a esta misma fecha el Pasive Total tiene un valor de USD
119.005,46 comparado con €l vaior del 2016 de USD 104.706 DOLARES muestra un decrecimiento
del 13,6504

El patrimonio de la empresa a 2016 fue de UDS 504.991 DOLARES a diclembre de 2017 el valor
corresponde a USD 552.696,54 que nos da un crecimiento del 9.44%.

Lon astas datos 1a empresa mantiene los siguientes indicadores: Liguider corrienta de 1,22 veres,
endeudamiento de 0,27 v portafalio propio de 0,13

Les Ingresos de la empresa al 31 de diciembre de 2017 fueron de 422.798,39 y dacrecieran en
30.30% comparados con el afio 2016, con un valor de LSD 810.971 DOLARES, los gastos

administrativos corresponden a un 102% de los ingresos totales, generande una pérdida de
12.967,55 dolares.

Las expectativas del afic 2017 fueron mantener al comportamicnto del afo 2016 en cuanto 2
resultados, lamentablermente con elecciones en ann, y con inestahbilidad politica y econdmica, no
fue nosibie la consecucion de nuevas dlientes nl de nuevas procesos de emision que nos permitan
cumplir con los establecido, de todas maneras logramas cumplic con los empleados v seguir
marteniendo la operacion de & empresa, el afie 2018 se presenta un poos MAs optimista debido
baslcamente & que la gestidn de nuavo Presidente esta encaminada a apoyar &l crecimiento de
la empresa privacda y este crecimiento podria ser financiado a través del Mercado de Valores, se
siguen haciendo gestlones para mejorar la normativa v permitir que Ingreses nuevas empresas y
nuevos Inversinnisias,

Hasta la presente fecha la empresa s& considera como un negocio rentable con un escenario
racreecondmico desfavorable, pero consiente que siempre existen oporiunidades por explotar,



Agradezco a los acclonlstas por la conflanza, a los funcionarics par €l apoyo para el cumiplimients
de cada una de nuestras metas.

Atentemente,

¥atiuska Viteri
GERENTE GENERAL
PLUSVALORES CASA DE VALORES



