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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
PLUSVALORES CASA DE YALORES S.A.

Opinién

Hemos auditado el estado de sifuacidn finonciera adjunto de PLUSYALORES CASA DE VALORES S.A., al
31 de diciembre del 2019, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019, asi
como el resumen de politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A., al 31 de diciembre
del 2019, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminade en esa fechq, de
acuerdo con Normas Internacionaies de Informacion Financiera — NIfF.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acverdo con Normas Internacionales de Auditoria, Nuestras
responsabilidades de acverdo con dichas normas se describen mds odelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor” en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorio que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad del avditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un todo
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinion. Seguridad
razonable es un glto nive! de seguridad, pere no es garantia de que una auditoria realizada de acverdo
con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan.
Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si, individvalmente o en conjunto,
puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre
la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acverdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos el escepficismo profesional durante toda la auditoria. Ademas:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debide a
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que nos
permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorrecciéon material, ya que el

froude puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales, declaraciones falsas y elusién
del control internc.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compaiiia relevante para
la auditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pere no con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interne de la Compaiiia.
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- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contobles y las declaraciones realizadas por la gerencia.

- Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencio y basados en la evidencia
de auditoria concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o condiciones gue pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocic en
marcha. Si concluimos la existencia de una incertidumbre significativa, estamos obligados a Incluir en
nuestro informe de ouditorio las revelaciones en los estados financieros separados; o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorig, sin embargo, eventos
o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Valvamos la estructura, el contenido y la presentacion de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacion razonable.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acverdo con Normos Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y del control
interno que la Administracién considerd necesario para permitir la presentacién de los estados financieros
libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Enfidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la Administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, © no
tenga otra alternativa mds realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracién son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de la Entidad.

Enfasis

Como se revela en la nota C a los estados financieros, por la disposicién de la Intendencia Nacional de
Mercado de Valores (ente regulador), las inversiones en acciones que mantiene la Compafia en la Bolsa
de Valores de Quito obligatoriamente deben presentarse en sus estados financieros como “Accionistas y
Participaciones” dentro del activo corriente. Esta disposicién asume que la Administracién tienen la intencién
y existen condiciones para que lo inversién se pueda vender; si estas condiciones no estdn presentes, la
disposicién seria contraria a los requerimientos de NIIF 9 Y NIC 1.

Otros asuntos

Debido o la importancia de los hechos ocurridos en el afio 2020 y tal como se menciona en la nota Y de
eventos subsecventes, informamos que las medidas tomadas por el Gobierno Ecuatoriano en torno al
COVID-19, asi como las diferentes condiciones econdmicas adversas en la economia mundial y la
disminucién del precio del petréleo, hacen prever que se tendra una afectacién en las operaciones de la
Compaiiia.

EtQ-EoMJCDm% S {“E.L%%!

Quito Junio 19, 2020 Nancy Proaiio
Registro No. 680 Licencia No, 29431




PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A. 5
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (Expresado en US Délares)
Al 31 de diciembre del
Notas 2019 2018
Activo
Activo corriente
Efectivo en caja y bancos G 109,283 215,478
Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en H 148,813 154,002
resuttados
Cuentas por cobrar { 74,246 69,978
Activos por impuestos corrientes J 23,927 14,402
356,269 453,950
Activo no corriente
Propiedades y equipos K 224,380 238,620
Activos por impuestos diferidos 2,479 2,639
Otros activos no corrientes L 54,396 29,868
281,255 271,127
Total Activos 637,524 725,077
Pasivo y Patrimonio
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 4,418 2,021
Obligaciones con la Administracion Tributaria M 14,704 10,101
Pasivos corrientes por bengficios de ley a empleados N 14,761 10,067
Otros pasivos corrientes 0] 80,102 207,570
113,985 229,759
Pasivo No Corriente
Pasivos no corrientes por beneficios de ley a empleados P 20,031 18,438
20,031 18,438
Total Pasivos 134,016 248,197
Patrimonio Q
Capitai social 400,004 400,004
Reserva legal 1,049 2
Otros resultados integrales 74,769 74,591
Resultados acumulados {8,185) {12,968)
Resultados del ejercicio 35,871 15,251
503,508 476,880
Total Pasivo y Patrimonio 637,524 725,077
Administracion de portafolio S 83,252,787 113,401,668

Ll

Katiuska Viteri
Gerente General

Contadora
Véase notas a los estados financieros




PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A 6
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES (Expresado en US Délares)

Afios terminados al
Al 31 de diciembre del

Notas 2019 2018
Ingresos por actividades ordinarias 542,656 492,838
Ctros ingresos 4,599 -
Total de ingresos: R 547,255 492,838
Gastos administrativos T (453,036) (450,039)
Gastos de venta {30,074) (7,601}
Gastos financieros y otros (9,857) {10,404)
Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la 54,288 24,794
renta:
Gasto por 15% de participacién a trabajadores U (8,143) (3,719}
Gasto por impuesto a la renta Vv (10,114) (6,920)
Impuesto diferido A (160) 1,095
RESULTADO DEL EJERCICIO 35,871 15,251
Ganangcia actuarial por beneficios a empleados 178 (249)
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 36,049 15,001

AN

Katiuska Viteri
Gerente General Contadora

Véase notas a los estados financieros



FLUSVALORES CASA DE VALORES S.A
- ESTADOS DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIQ (Expresado en US Délares)

Dtros rasuitados inegrales
Aporiex futuras Reserva Bupsravit activos Resultado Resuitados  ResuMado del

- Notas  Copllsl soclal o0 piizaciones Legal financieros actusral Acumulados  Ejerciclo 108l Patrimonio
Salda al 01 de enero del 2018 342,196 6,272 10,003 74,523 317 13,348 (12,668) 433,601

R Translsrencias a resuliados acumulades - . - - - (12,968) 12,968 -
Autnerto de capital §7.808 (6,272) {10,001} - - - - 41,635

) Page de dividandos . - . - . (13,348) - {13,348}
FAesukado Integral del ejarcicia 2018 - - - - 1249} - 16,251 15,002

o Saida 2l 31 de giciembre def 2018 [+] 400,004 - 2 74,523 68 (12,068) 15,251 476,080
Transleroncia a resultados acumulacos - - - - 15,251 {15,251) -

- Pago de dividendos - - - - - (9,421} - {0,421)
Tranglerencla a reserva tegal N N 1,047 - . (1,047) - -

- Resultads Integral del ejercicio 2619 . - - - 178 - 35871 36,049
Sakio 8l 31 de diciembre def 201p Q 400,004 - 1,048 74,523 248 {8,185} 35,871 503,508

usks Viter|
Gersnte Generat

Véase notas 2 los estados finandieres



PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresados en US Délares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

Notas 2019 2018

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 538,388 479,009

Efectivo pagado a empleados (256,576) (236,907)

Efectivo pagado a proveedores y otros (370,423) {303,655)

Gastos financieros y otros gastos {5,121) {10,404)

Efectivo neto usado en las actividades de operacion (93,732) (71,957)
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades y equipos (3,875) / (9,385)

Etectivo neto (usado en) proveniente de las ;

actividades de inversion (3.875)/ (9,385)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: '

Pagos de garantias (760),/ (399)

Beneficios laborales a largo plazo 1 ,593/ -

Fondos recibidos de acreedores por intermediacion - / 207,571

Pago de dividendos (9.421) {13,348)

Aumento de capital - 41,535

Efectivo neto proveniente de (usado en) las

actividades de financiamiento 8,588) 235,359
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO (106,195) 154,017

Saldo del efectivo al inicio del afio 215,478 61,461
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO G 109,283 215,478

Al

Katiuska Viteri
Gerente General

Véase notas a los estados financieros

Contadora



PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A. 9
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en US Déiares)
Afos terminados al
31 de diciembre de
Notas 2019 2018
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA} NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 35,871 15,251
Partidas concifiatorias:
Ganancia en medicion de inversiones con cambios en resultadas (18,489)~ (7,185)
Gasto por depreciacidn de propiedades y equipos 18,115 « 16,891
Ajuste y baja de elemento de propiedades y equipos, neta 1 \ 33
ingreso reconocido como impuesto diferido y otros 160\/‘ : (1,085)
Gasto de impuesto a la renta 10,114 . 6,920
Gasto por participacin a trabajadores 8143/ O\ 3719
Reversidn de provisiones laborales AR
Gastos por pasivos no corrientes por beneficios de ley a empleados 179/ 4,755
54,094 39,260
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Aumanto en cusentas por cobrar (4,268) (13,829)
{Aumento) Disminucion en activos por impuestos corrientes {8,525) {3,395)
{Disminucién) Aumento en cuentas por pagar 2,995 {6,041)
(Disminucion) Aumento en pasivos por impuestos corrientes (5,511} (87,952)
Aumento en beneficios corrientes a empledos (3,449) -
Disminucion en atros pasivos corrientes {127,468} -
(147 826) (111,217)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION (83,732) (71,857)

// ﬁzg //fé:

Katiuska Viteri
Gerente General

Véase notas a los estadas financieros

Contadora

Vea notas a los estados a los estados financieros



PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A. 10

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Ddélares)

A. PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.:

Antecedentes:

PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A. (la Compafiia o Plusvalores) es una
sociedad anénima que fue constituida en Quito-Ecuador el 01 de septiembre del 2010,
mediante escritura publica celebrada ante el Notario Vigésimo Sexto del Cantén Quito y
aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros con Resolucion
No. Q.IMU.20103709 del 03 de septiembre del 2010 e inscrita en el Registro Mercantil
del mismo cantdn bajo No. 2916, el 01 de septiembre del 2010.

Desde su fecha de constitucion, se han efectuado varias reformas relacionadas con
aumentos del capital. A continuacion, la tltima realizada en el afio 2018:

Fecha de Inscripcién
Registro Mercantil

(1) 27/06/2018

Acto

Aumento de Capital y Reforma Parcial de Estatuto
Social

(1) La Junta General de Accionistas resuelve incrementar el capital de la compafiia en
US$ 57,804 y el capital autorizado a US$ 800,008, reformando el respectivo articulo
del estatuto social.

Las operaciones de la Compafia estan reguladas por las diferentes entidades estatales
de control, se rige por las normas societarias, laborales y tributarias vigentes en el
Ecuador y por las disposiciones del estatuto establecido en su constitucion. Su domicilio
principal y su lugar de operaciones efectivas estan ubicados en la ciudad de Quito,
pudiendo establecer sucursales o agencias en uno o varios lugares de la Republica del
Ecuador,

La actividad principal de la Compainiia es operar en el mercado bursatil, de acuerdo con
las instrucciones de sus comitentes, administrar portafolios de valores o dinero de
terceros, para invertirlos en instrumentos del mercado de valores, de acuerdo con las
instrucciones de sus comitentes, adquirir y enajenar valores por cuenta propia, realizar
operaciones de underwriting con personas juridicas, tanto en el sector publico como
privado, y otras actividades que la normativa legal le permite.

Declaracion de cumplimiento:

La Compania esta en la obligacion a presentar a las entidades de control estados
financieros auditados al cierre de cada ano y estados financieros mensuales.



PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A. 11

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dolares)

A. PLUSVALORES CASA DE VALORES S8.A.: (continuacion)

Los estados financieros de la Compafia estan preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el Comité
Internacional para Normas de Contabilidad (/ASB por sus siglas en inglés) y, en lo
aplicable, con las disposiciones emitidas por la Intendencia Nacional de Mercado de
Valores (dependencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaifiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las normas antes citadas.

Moneda de presentacion:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan
en estas notas, han sido expresados en délares estadounidenses (US Délares}), que es
la moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afio 2000. Las cifras de
los estados financieros se presentan redondeadas a nimeros enteros.

Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (/ASB, por sus siglas en inglés),
las que han sido adoptadas en Ecuador por disposicidon de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, emitida en la Resolucién 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto
del 2006, y, en lo aplicable, con las disposiciones emitidas por la Intendencia Nacional
de Mercado de Valores.

En cumplimiento con esas disposiciones, PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.
adoptd las NIIF en el afio 2012, tomando como referencia y como afio de transicion, los
saldos expresados en los estados financieros al 31 de diciembre del 2011.

Las politicas contables aplicadas por la Administracidn son consistentes con las
aplicadas en afios anteriores, incluyendo las nuevas normas e interpretaciones de
obligatoria implementacion para los periodos que se inicien en o después del 1 de enero
del 2019, En la Nota D se detallan dichas normas y, de aplicar, se analiza su impacto
en los estados financieros.

Aprobacién de los estados financieros:

Los estados financieros con corte al 31 de diciembre del 2019, fueron emitidos por la
Administracion con la autorizacién hecha por la gerencia el 13 de abril del 2020, los que
seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En
opinion de la gerencia de PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A., seran aprobados
sin modificacion.



PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A. 12

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dolares)

A. PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.: (continuacién)

Medicién:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido preparados en base al
costo histérico, de adquisicion o nominal, excepto por sus activos financieros que se
miden al valor razonable y los pasivos no corrientes por beneficios de ley a empleados
que se miden en base al método actuarial de costo unitario proyectado.

El costo histérico para los activos, es el importe de efectivo pagado o el valor razonable
de la contrapartida entregada a cambio, en el momento en que se genera la transaccion;
el costo histérico de los pasivos, es el importe de los productos o servicios recibidos a
cambio de incurrir en una obligacion, o el importe de efectivo que se espera
desprenderse para satisfacer su obligacion, en el momento que se genera la
transaccion.

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. Se lo determina de
diferentes maneras:

. Nivel 1. Precios cotizados en mercados activos publicos, para partidas
comparables que la Compaiiia puede acceder a la fecha de medicion.

. Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos y no activos, para partidas
comparables incluyendo la informacién distinta al precio, como tasas de interés o
plazos definidos contractualmente.

. Nivel 3: Precios no cotizados en mercados activos. Se utilizara la informacion no
cotizada para medir el valor razonable.

El método actuarial de costo unitario proyectado cuantifica el valor actual de las
obligaciones que la empresa espera incurrir en el futuro, utilizando bases téchicas como:
tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de la poblacién asalariada, entre
otras. A dichas bases se les aplican ajustes acordes con la realidad de la Compafia y
su propia estadistica.

En la Nota B, “Resumen de las politicas contables mas significativas” se explica el
método aplicado para cada una de las cuentas.



PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A. 13

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dolares)

A. PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.: (continuacion)

Elaboracién de estados financieros y reportes:

La Compafiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico “Sistema Integrado para Casas de Valores’
(SICAV), el mismo que esta disenado para cumplir con los requerimientos y obligaciones
legales en lo referente a aspectos tributarios, laborales, societarios y del mercado de
valores.

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se presentan comparativos con el
ano anterior, las notas a estos estados financieros incluyen informacion descriptiva y
narrativa para la comprension de los estados financieros del periodo corriente. Las
politicas de contabilidad adoptadas por la Compafiia, son uniformes con el aiio anterior.

Anadlisis del desarrollo de las operaciones de la Compaiiia bajo la hipdtesis de
Negocio en Marcha:

Es una realidad que después de la crisis sanitaria COVID 19, las condiciones de negocio
seran distintas y que es muy importante migrar hacia el uso de tecnologia que nos
permita cubrir de manera eficiente las necesidades de los clientes.

También es una realidad que a pesar de que estamos considerados dentro del Sector
Financiero y a pesar de que hemos podido organizarnos mediante la modalidad de
teletrabajo de forma inmediata, el mercado de valores ha tenido una contraccion que
basicamente responde a la incertidumbre de los inversionistas por la situacién
econdmica del pais, que se agrava con la crisis sanitaria.

A pesar de ello, al cierre del primer trimestre del 2020, registramos ingresos por
US$99,000 que comparados con los US$106,000 del primer trimestre del afio 2019, se
evidencia una ligera disminucion del 6%; sin embargo, la administracion considera que
por encontrarnos en un sector que es el pilar principal para la reactivacién de la
economia, nos mantendremos activos en nuestra actividad bursatil. Para los siguientes
meses hemos priorizando mantener los puestos de trabajo y generar los negocios que
nos permitan en primera instancia cubrir los costos fijos.

Por otro lado, el Gobierno tiene interés en impulsar la economia y apoyar en el
mantenimiento de los puestos de trabajo, lo que alienta nuestra conviccion de que nos
mantendremos como negocio en marcha.



PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A. 14

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Ddlares)

A. PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.: (continuacién)

El Gobierno se ha pronunciado en su voluntad de apoyar a las empresas para que
puedan cubrir sus requerimientos de liquidez y mantenerse operativas, una de estas
iniciativas es la regulacion que acaba de emitir la Junta de Regulacién Econémica y
Financiera en relacién a la posibilidad de que las empresas que estan cotizando sus
titulos en el mercado puedan prorrogar los pagos de los meses de abiril a julio, mientras
se normaliza ta situacion de crisis que estamos viviendo. Esto genera una oportunidad
de negocio, pues consideramos que el financiamiento de la banca no cubrira todas las
necesidades de las empresas.

Hoy més que nunca, también consideramos que la capacitacion es una herramienta muy
valiosa para llegar a clientes personales, PLUSVALORES continua con esta actividad a
través de tecnologia, esto nos permitird crecer en la medida en que se estabilice la
economia.

Por lo anotado, la Administracién de la Compaiiia considera que mantiene la capacidad
para continuar como negocio en marcha en un futuro previsible, es decir, que no tiene
la intencion ni la necesidad de liquidar anticipadamente de forma importante sus
operaciones.

Los principales indicadores y la evaluacion de los riesgos financieros del negocio se
analizan en la Nota F “Gestion del riesgo Financiero”.

Uso de Estimaciones:

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad
econdmica de la Compafiia que afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la
divulgacion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los
montos de ingresos y gastos reportados durante el periodo.

La Administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los mas
adecuados en las circunstancias y, basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento. Sin embargo, los resultados reales podrian variar por razén de
esas estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios significativos
debido a fa ocurrencia de eventos futuros.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion, mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas,
que han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros:



PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A. 15

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

1.

Instrumentos financieros:

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
entidad. De acuerdo con esta definicidén, la Compaiiia mantiene como activos
financieros: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar, inversiones en renta
variable y fija, entre otros; como pasivos financieros, cuentas por pagar y otros.

1.1.

Activos y pasivos financieros:

NilF 9 establece el tratamiento para la presentacion de activos y pasivos
financieros. La Compaifiia realiza la clasificacion de los activos y pasivos
financieros al momento de su reconocimiento inicial.

1.1.1. Activos financieros:

Reconocimiento inicial:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor de
adquisicion o nominal. La clasificacién de los activos financieros segun su
medicion posterior se la hara sobre la base de lo siguiente:

a) Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros; v,
b) De las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo

financiero.

edicién posterior:

Activos financieros al costo amortizado:

Estos activos se reconocen cuando el objetivo de la Comparia es
mantenerlos para cobrar flujos de efectivo contractuales a futuro, asi sea a
través de la venta por un aumento del riesgo crediticio, y que las
caracteristicas contractuales de éste den lugar a cobros de flujos de efectivo
que son capital e intereses, sobre el saldo pendiente.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no registra activos financieros
medidos al costo amortizado.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Cuentas por cobrar: se originan por la prestacion de servicios
relacionados con su objeto social; no cotizan en un mercado activo y su
vencimiento es de corto plazo. Son reconocidos cuando se ha transferido
todas las obligaciones de la transaccion al cliente y existe la seguridad
razonable de que los flujos econémicos seran obtenidos por la Compaiiia.

El deterioro de las cuentas por cobrar se lo determina aplicando el método de
perdidas crediticias esperadas, a través de una evaluacion del riesgo
crediticio. Para su registro se utiliza una cuenta correctora con saldo acreedor
en el activo y cargo a resultados del ejercicio. Los castigos de cartera se
reversan contra el deterioro registrado, y en lo no cubierto, contra resuitados
del ejercicio.

Para efectos tributarios, se analiza la deducibilidad de la pérdida por deterioro
crediticio aplicando lo establecido en el numeral 11 del articulo 10 de la Ley
de Régimen Tributario Interno. El valor maximo para deducir como gasto por
este concepto es el valor resultante de calcular el 1% sobre los créditos
pendientes de cobro generados en el afio, sin que la provisién acumulada
exceda el 10% de la cartera total.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por cobrar
se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su vencimiento
es de corto plazo, y su nivel de riesgo crediticio es bajo, Basado en esto, la
Administracién de la Compafiia estima que el saldo reportado de estas
cuentas no difiere significativamente de su valor razonable.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:

Se reconocen cuando el activo financiero no se mide a costo amortizado ni a
valor razonable con cambios en otro resultado integral. Para inversiones
concretas en instrumentos de patrimonio, se las puede designar,
irrevocablemente, en el momento del reconocimiento inicial, como un activo
financiero medido a valor razonable con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia como activos financieros medidos
al valor razonable con cambios en resultados los siguientes:

Efectivo en caja y bancos: Se reconoce como tal el efectivo depositado
en las cuentas bancarias a nombre de la Compafiia, cuya moneda es el Délar
de los Estados Unidos de América, de aita liquidez, y es la moneda oficial en
Ecuador, razon por la que no se generan cambios en su valor razonable y se
presenta al valor nominal de las transacciones.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Acciones y participaciones de renta variable: Se reconocen como tales
las inversiones en acciones gque mantiene la Compania en la Bolsa de Valores
de Quito. Dichas acciones cotizan en un mercado activo y se las mantiene
como estrategia de negocio.

Su medicién posterior se realiza al valor razonable mediante el uso de
cotizacién de las acciones en el mercado de valores. Los cambios en su valor
razonable, de existir, se los registra contra resultados del ejercicio. Los
dividendos que reciben se registran como ingresos en resultados del gjercicio.

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compania evalua la existencia de
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentre
deteriorado en su valor. Estas evidencias podrian incluir indicios de que los
deudores se encuentren en dificultades financieras significativas. La pérdida
o deterioro se reconoce en resultados del gjercicio y equivale a la diferencia
entre el valor en libros del activo financiero y su valor recuperable. En el
periodo que se reporta, la Compafia no ha identificado indicios de que existan
perdidas por deterioro en el valor de sus activos financieros.

Baja en cuentas:

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

« Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero,

» Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo 0 se asume una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de
traspaso; y

 Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos inherentes a la
propiedad del activo o, en su lugar, el control del mismo.

1.1.2. Pasivos Financieros:

Reconocimiento inicial:

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor de
adquisicién o nominal.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Medicion posterior:

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como tales
las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar; son pasivos

financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo.
Son reconocidos cuando se ha recibido los fondos, bienes o servicios, segun
los términos contractuales. Posterior a su reconocimiento inicial, estos
pasivos se miden al costo; esto debido a que su vencimiento es de corto plazo.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagar
y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor nominal
debido a que su vencimiento es de cortc plazo y, de acuerdo con las
estimaciones de la Administracion, no difieren significativamente de su valor
razonable.

Baja en cuentas:
Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

e Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada, cancelada o haya expirado.

e Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo;
la diferencia entre ambos debe reconocerse en el estado de resultados
del gjercicio.

2. Propiedades y equipos:

Reconocemos como un activo cuando es probable que la Compafia obtenga
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido
con fiabilidad. Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y
comprenden: muebles y enseres, equipos de oficina y equipos de computacién; su
clasificaciébn se determina al momento de su registro inicial. Se encuentran
valorados al costo historico, que incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado por
deterioro, si lo hubiera. A la fecha de presentaciéon de los estados financieros, la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en el valor reportado
para estos activos.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del activo
y que no alarguen su vida util se los registra contra resultados del periodo en que
ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la vida Gtil de los activos
son capitalizadas.

Depreciacién:

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la vida
util estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se distribuye a lo
largo de su vida Util; se reconoce contra resuitados del periodo en que ocurre. Al
término de cada periodo, la Administracion revisa sus estimaciones respecto a la
vida 0til de los bienes y, de ser necesario, realiza los ajustes correspondientes. A la
fecha que se reporta, las estimaciones de vida Gtil de los bienes son consistentes
con el afo anterior. La vida util estimada para sus elementos de propiedades y
equipos, y sus porcentajes de depreciacion es la que se detalla en la siguiente tabla:

ACTIVOS ANOS CUOTA ANUAL
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computacion 3 33.33%

El importe depreciable es el costo del activo menos su valor residual. El valor
residual es el importe estimado que la Compafiia podria obtener por la venta del
activo, al término de su vida util. La Administracién no ha considerado necesario
determinar un valor residual para sus elementos de propiedades, y equipos, dado
que no espera una recuperacion monetaria significativa por su disposicion, al
término de la vida util estimada.

3. Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalta
si existe algun indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, la Compafia estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el
valor razonable menos los costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; dicha
reduccion se reconoce en los resultados del ejercicio. A la fecha de presentacion
de los estados financieros, la Administracion considera que no existen indicios de
deterioro en el valor reportado de sus activos no monetarios.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

4,

Impuesto a las ganancias:

La Compaiiia reconoce el impuesto corriente y diferido, y determina su impuesto a
la renta en base a los lineamientos establecidos en las normas tributarias, con cargo
a resultados del ejercicio.

4.1.

5.2,

Impuesto corriente:

Reconocemos como un pasivo en la medida que no haya sido liquidado en el
periodo que corresponde. Los valores por retenciones en la fuente se
compensan con el impuesto por pagar y si existe un crédito tributario por
excedentes en retenciones, se presentan como activo mientras sea probable
su recuperacion,

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los lineamientos
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y otras
disposiciones tributarias vigentes. El impuesto a la renta para la Compania se
determina aplicando la tasa reducida para sociedades que es el 22%.

Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a las ganancias, en periodos futuros. Estos impuestos se originan
por diferencias temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de
un activo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o
deducibles, son pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente.

+  Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros de
un activo o pasivo, en el estado de situacion financiera, y su base fiscal.

+  Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal y la
contable, que se originan entre un periodo.

La Compaifiia registra su impuesto diferido aplicando el método del pasivo
basado en el balance, es decir, en base a las diferencias temporarias, en lugar
del método del pasivo basado en el estado de resultados que se centra en
diferencias temporales. La normativa tributaria vigente limita y establece los
tipos de impuesto diferido que las compafias pueden reconocer y compensar
en el futuro.
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5.

Provisiones y contingencias:

Son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de la cuantia o vencimiento y
se reconocen soélo cuando:.

e Es una obligacién presente (legal o implicita) como resultade de un suceso
pasado;

« Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacién; y

» Puede hacerse una estimacién de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compafiia revela en las notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacion conocida que pudiera

generar el pasivo contingente.

Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias proceden de contratos con clientes y se
reconocen a traves de 5 pasos: (a) ldentificacion del contrato con clientes; (b)
Identificacion de las obligaciones de desempefio; (¢c) Determinacion del precio de la
transaccion; (d) Asignacion del precio de transaccidon a cada obligacion de
desempeno; y, (e) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando se
satisfagan las obligaciones de desempefio.

Las obligaciones de desempefio son los compromisos establecidos en un contrato
con un cliente para transferir un bien o servicio. Estos pueden ser:

6.1.  Un bien o servicio (0 grupos) que es distinto, es decir, cuando cumplen las
siguientes condiciones:

» El cliente puede beneficiarse del bien o servicio por si solos o juntos.
¢ El bien y servicio son identificables por separado.

6.2. Una serie de bienes y servicios distintos que son sustancialmente iguales y
seran transferidos bajo el mismo patréon. Para esto debe cumplir con lo

siguiente:

e Transfiere al cliente el control del bien o servicio a lo largo del tiempo,

por ello, satisface ia obligacion de desempefio y se reconoce el ingreso
por actividades ordinarias.
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o Los ingresos de actividades ordinarias son reconocidos midiendo el
progreso del cumplimiento de las obligaciones de desempefio; se

aplicara un Unico método de medicién del progreso para obligaciones
de desempeiio similares.

7. Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccion de
un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econémicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo.

8. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengado o también denominado como el
método de acumulado, el cual consiste en: reconocer los ingresos cuando se
producen o causan y los gastos cuando se conocen.

C. DIFERENCIAS ENTRE NIIF Y LA DISPOSICION EMITIDA POR LA INTENDENCIA
NACIONAL DE MERCADO DE VALORES:

Mediante Oficio Circular No. SCVS.INMV.DNAR.17.004.0001910-OF, emitido el 30 de
enero del 2017, la Intendencia Nacional de Mercado de Valores define el tratamiento
contable para las inversiones en acciones de las Bolsas de Valores.

El tratamiento contable al que se hace referencia, establece que a partir del ejercicio
economico 2016 en adelante, los estados financieros auditados de las Compafiias
calificadas como casas de valores deben presentar dichas inversiones en la cuenta No.
101.02.01.01.01 denominada “Acciones y Participaciones”; cuenta que pertenece al
activo corriente. El oficio concluye recalcando que la contabilizacion de los activos
financieros se debe hacer de acuerdo con las NIIF.

Lo dispuesto en el mencionado Oficio discrepa de los requerimientos de NIIF 9 (ver Nota
B, 1.1.1.) y de NIC 1, en las que se establece que dichos activos financieros deben ser
reconocidos como medidos al valor razonable con cambios en resultados dentro del
activo no corriente, ya que estos se mantienen por mas de 12 meses.
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C. DIFERENCIAS ENTRE NIIF Y LA DISPOSICION EMITIDA POR LA INTENDENCIA
NACIONAL DE MERCADO DE VALORES:(Continuacion)

La Compafiia no puede efectuar la reclasificacion del activo financiero al activo no
corriente, debido a que el sistema contable y de carga de informacién al Mercado de

Valores no lo permite, blogueando los casilleros que corresponderia a su clasificacion y
permitiendo Unicamente el registro dentro del activo corriente.

D. NORMAS DE APLICACION EN EL ANO 2019 Y POSTERIOR CON FACULTAD DE
APLICACION ANTICIPADA:

Norma Vigencia Modificacién y aspectos mas importantes

Establece los lineamientos para el reconocimiento
Enero 1 y medicién, presentacion y revelacion sobre
NIF 17 2021 ’ contratos de seguro. Esta norma reemplazara la
) NIIF 4 emitida en el 2005 y aplica a todo tipo de
contratos de seguro, asi como garantias.

La Administracion de la Compaiiia considera que a la fecha que se presenta los estados
financieros, no es posible determinar si la adopcion de la modificacion y la nueva norma
detallada en el cuadro anterior, va a afectar a la presentacion de los estados financieros
0 cuantificar su posible efecto financiero en los mismos.

E. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS:

Norma/

Interpretacién Vigencia Modificaciones importantes

Establecer los principios para el reconocimiento,
valoracion, presentacion y desglose de los
NIIF 16 ) Enero 1, arrendamientos, con el objetivo de garantizar que
2019 tanto arrendatario como arrendador facilitan
informacion relevante que representa una imagen fiel
de dichas operaciones.
Aclara como aplicar los requerimientos de
CINIIF 23 2) Enero 1, recon_ocimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe
2019 incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a
las ganancias.
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E. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS: (Continuacion)

(1) En aplicacién de los métodos de transicion que ofrece el parrafo C3 de NIIF 16, la
Compafifa aplicd la opcidn del literal b), no aplicd esta Norma a contratos que no
fueron anteriormente identificados.

Con relacién al impacto en controles, registro y procedimientos, la Compafiia
implementara los ajustes necesarios a sus procesos de contratos de
arrendamientos para ajustarse cabalmente a la aplicacion de la norma citada. A
la fecha, la Entidad de control no ha incluido en su normativa las cuentas
contables que se deben utilizar para este registro.

(2) No existen incertidumbres importantes en relacion con los tratamientos del impuesto
a las ganancias en el Ecuador, por lo que esta CINIIF no le aplica a la Companiia.

F. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

La eficiencia financiera de la Compaiiia se la consigue con una adecuada administracién
de los riesgos. Dicha administracion esta a cargo de la Gerencia General, quienes
definen politicas, que proporcionan los lineamientos para su manejo. A continuacién, se
presenta los principales riesgos a los que esta expuesta la Compaiiia:

1. Factores de riesgo financiero:

Las actividades que desarrolla la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros
como son los de mercado, de crédito, de liquidez y de capitalizacién. La
planificacion general de gestion de riesgo de la Compafia se encuentra enfocada
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros, es por esto que trata
de minimizar estos riesgos y los potenciales efectos adversos en el desempefio de
la Compafiia. A continuacion, el analisis de los principales riesgos financieros:

1.1. Riesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio
monetario, en los cambios en las tasas de interés.

Cambios en las tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido
a las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones que
desarrolla la Compaifiia, las realiza en dolares de los Estados Unidos de
Norteameérica, moneda de curso legal en el pais desde el afio 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
variaciones de este tipo.
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1.2

De existir, las variaciones por el tipo de cambio en monedas diferentes al
Délar Estadounidense, no tienen efecto material sobre las operaciones del

negocio y, gerencia de mercado de capitales junto con la gerencia general,
estan encargados de monitorear las tendencias. Al 31/12/2019, no se reportan
transacciones en monedas diferentes. El riesgo relacionado con cambios en
las tasas de cambio monetario es bajo.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacion del valor
razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a
cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicion de este riesgo esta
principalmente relacionada con las obligaciones financieras con diferentes
entidades. La Compafia al 31 de diciembre del 2019, no mantiene
obligaciones que le representen cargos financieros; en virtud de ello, no existe
un riesgo de cambios en las tasas de interés.

En tal sentido, es necesario mencionar que al final del periodo 2019 el
mercado financiero presenté una baja fluctuacion de las tasas activas
referenciales de interés, la cual terminé el afio 2019 en 8.78% (8.69% para el
ano 2018); esta tasa aumentd en 0.09% en comparacion con el afic inmediato
anterior,

. Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o que
lleva a una perdida financiera. Este riesgo de la Compaiiia esta relacionado
con sus actividades operacionales, principalmente por sus cuentas por cobrar,
que son resultado de las actividades econémicas que realiza la Compafiia.

Como parte de una politica conservadora de gestion de riesgo de crédito, se
analiza cualquier indicio de deterioro de la cartera y de ser necesario se
estima un importe por deterioro. A la fecha que se reporta, la Compafiia
reporta una cartera altamente controlada y recuperable.

La Compafiia mantiene su efectivo en instituciones financieras locales
privadas y publicas. A continuacion, un detalle de las entidades locales
privadas y sus respectivas calificaciones de riesgo:

Calificacion
Entidad financiera 2019 2018

Banco Produbanco AAA- AAA-

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador.
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F. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

1.3. Riesgo de liguidez y solvencia:

Es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a través
de los vencimientos de sus activos y pasivos financieros, de la obtencién de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez en inversiones
en certificados bancarios, bonos de estado, y en obligaciones emitidas por
terceros, lo que permite a la Compafia desarrollar sus actividades
normalmente y en forma programada.

La gestion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones,
principalmente las de endeudamiento. La Gerencia de Ia Compaiiia orienta
Su gestion para cubrir los requerimientos de efectivo con recursos propios y
apalancamiento sobre sus activos,

Al 31 de diciembre del 2019, el analisis y evaluacion financiera refleja
resultados positivos para la empresa, con un capital de trabajo de
US$242,284, lo que representan recursos suficientes para la operacién. A su
vez se refleja una alta solvencia financiera de 3.13 para cubrir sus
obligaciones a corto y largo plazo.

La Compaiiia presenta una sélida posicién financiera y se evidencia que sus
operaciones se desarrollan bajo la hipétesis de negocio en marcha.

G. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Fondos Rotativos 350 250
Bancos privados (1) 70,762 210,835
Bancos publicos 38,171 4,393
109,283 215,478

(1

Incluye US$ 61,687 (en el 2018 US$ 46,719) de valores entregados por
mandatarios (clientes), cuya orden/contrato de mandato para la negociacién de
valores, esta en proceso de ejecucion. Ver Nota O (1).
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H. ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Medidos a valor razonable con cambios en (1) 148,813 154,092
resultados
148,813 154,092

(1) Corresponde a la 2.85% de participacion accionaria que mantiene la Compaiiia en
la BOLSA DE VALORES DE QUITO BVQ SOCIEDAD ANONIMA. A continuacién,
presentamos el detalle de esta inversion;

Al 31 de diciembre del 2019:

Valor

. No. Val_or Total de Inv. cotizado de Total d_e' la

Emisor Acciones nommglr a va_lor la accion al Inversion

cada accidon nominal 31/12/2019 31/12/2019
g‘f}'ﬁj de Valores de 154 g5 1.00 154,002 1.12 172,583

Acciones

blogqueadas (2) (21,223) 1.00 (21,223) 1.12 (23,770)
Diciembre 31,2019 132,869 1.00 132,869 1.12 148,813

(2) Son acciones bloqueadas como garantia por operaciones de reporto transadas a
través de la BVQ.

Al 31 de diciembre del 2018:

Valor
Valor Total de Inv. . Total de la
Emisor Ac:gﬁes nominal a valor f::zg%(;i? Inversion
cada accion nominal 31/12/2018 31/12/2018
3?,'.?2 de Valoresde 54 g9 1.00 154,002 100 154,092
Diciembre 31, 2018 154,092 1.00 154,092 1.00 154,092
. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Deudores por intermediacién 20,756 34,587
Por asesoria en financiamiento 44 404 23,022
Por administracién y manejo de portafolios 392 588
Otras cuentas por cobrar 1) 8,694 10,881

74,246 69,978
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. CUENTAS POR COBRAR: (continuacion)

(1) Este saldo incluye cuentas por cobrar a empleados que se descuentan a través del

rol de pagos con un interés del 5% anual.

J. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) (1)

Crédito tributario a favor de la empresa (IR)
Retenciones de IR en la fuente

(2

2019 2018
2,208 1,958
11,704 3,286
10,015 9,158
23,927 14,402

(1) Corresponde al crédito tributario de Impuestc al Valor Agregado (IVA) en
retenciones y por compras realizadas, el mismo que es compensado en el siguiente
mes con el IVA generado en ventas. Estos montos se sustentan en declaraciones
de impuestos presentadas al SRI.

(2) Se liquida en la declaracion del impuesto a la renta.

K. PROPIEDADES Y EQUIPO:

Los movimientos realizados durante los respectivos periodos, fueron los siguientes:

Movimiento del aifio 2019:

Saldo al Saldo al
01/01/2019 Adiciones 31/12/2019
Terrenos 8,127 - 8,127
Edificios 244 173 - 244,173
Muebles y enseres 10,175 - 10,175
Magquinaria y equipo - 680 680
Equipos de computo 23,471 3,194 26,665
285,946 3,874 289,820
Depreciacion acumulada (47,326) (18,114) (65,440)
238,620 (14,240) 224,380
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K. PROPIEDADES Y EQUIPO: (continuacion)
Movimiento del afio 2018:
Saldo al Ajustes / Saldo al
01/01/2018 Adiciones Reclasif. 31/12/2018
Terrenos 8,127 - - 8,127
Edificios 244173 - - 244 173
Muebles y enseres 7,289 3,273 (387) 10,175
Equipos de cémputo 16,972 6,112 387 23,471
276,561 9,385 - 285,946
Depreciacion acumulada (30,402) (16,891) (33) (47,326)
246,159 (7,506) (33) 238,620

Al 31 de diciembre del 2019, todos los elementos de propiedades y equipos son de
propiedad de la Compaiiia, estan sustentados con titulos de propiedad vélidos Y no se
encuentran pignorados ni presentados como garantia por obligaciones financieras o

similares.

L. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Corresponde principalmente a depdsitos en garantia entregados a las Bolsas de
Valores, establecido en la normativa legal vigente, para poder operar en el mercado
bursatil. El saldo del valor de las garantias a las Bolsas de Valores de Quito y de
Guayaquil es US$29,428 (US$29,868 en el 2018). Por operaciones de reporto es

US$23,768.

M. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Impuestos mensuales por pagar &) 4,590 3,181
Impuesto a la renta por pagar (2) 10,114 6,920
14,704 10,101

(1) Incluye US$1,279 por retenciones de IVA y US$3,311 por retenciones en la fuente.

(2) Ver proceso de célculo y liquidacion en Nota V.
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N. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS:
9 Y TRIERIES TUR DENEFILIOS DE LEY A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
IESS 4,187 3,906
Beneficios sociales 2,431 2,442
16% Participacion trabajadores (1) 8,143 3,719
14,761 10,067

(1) Ver proceso de calculo en Nota U.

0. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Acreedores por intermediacion comitente (1) 46,719 184,102
Acreedores llamados a margen comitente 5,533 5,892
Acreedores por intermediacion BVQ 9,435 17,576
Por operaciones bursatiles (2) 18,415 -
80,102 207,570

(1) Corresponde a valores entregados por mandatarios (clientes), cuya orden/contrato
de mandato para la negociacion de valores, esta en proceso de ejecucién. Este saido
se liquidé en enero del 2020.

(2) Corresponde a dos operaciones de reporto transadas a través de la BVQ en
diciembre del 2019. Estas operaciones se garantizan con las acciones propias que
tiene la Compafifa en la BVQ (Ver Nota L).

P. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Jubilacién patronal (1) 11,533 10,010
Bonificaciéon por Desahucio (2) 8,498 8,428

20,031 18,438
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P. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS:
(continuacion)

(1) El movimiento de la provisién para jubilacién patronal, fue como sigue:

2019 2018
Saldo inicial: 10,010 7,020
Costo neto del periodo: 2,503 2,826
Reversion de reservas (980) -
Pérdidas ORI: - 164
Saldo final: 11,533 10,010

(2) El movimiento de la provisién para la bonificacion por desahucio, fue como sigue:

2019 2018
Saldo inicial: 8,428 6,443
Costo neto del periodo: 1,224 1,929
Reversion de reservas (1,154) (29)
Pérdidas ORI: - 85
Saldo final: 8,498 8,428

Estas estimaciones fueron calculadas mediante estudic actuarial independiente,
quienes aplicaron el Método de Crédito Unitario Proyectado (MCUP), el cual consiste en
determinar las provisiones tomando en consideracion las bases técnicas como tablas
de mortalidad, invalidez y cesantia de la poblacién asalariada en el Ecuador, corregidas
a la realidad de PLUSVALORES. Las siguientes fueron las variables utilizadas en el afio

2019:
Descripcion 2019
Tasa de crecimiento salarial 3.59%
Tasa de descuento 7.92%
Tasa de conmutacion 4.18%

Q. PATRIMONIO:

1.

Capital social: El capital social de la Comparifa estd compuesto por 400,004
acciones comunes y nominativas, cuyo valor nominal es de US$1 cada una,

distribuidas en cuatrocientas mil cuatro acciones.
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Q. PATRIMONIO: (continuacion)

2. Reserva legal: De acuerdo con la legislacion societaria vigente en el pais, la
Compania cumple con transferir el 10% de su utiidad neta del ejercicio, hasta
completar el 50% de su capital social. Esta reserva no puede ser distribuida entre
los accionistas, excepto en los casos de liquidacion de la Compaiiia. El saldo se
puede utilizar para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital social.

3. Resultados acumulados: Corresponde a los saldos de los resultados
acumulados de afos anteriores.

4. Resultados del ejercicio: Al 31 de diciembre del 2019, se reporta una utilidad del
ejercicio por US$35,871.

R. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Comisiones en operaciones bursatiles 423,620 332,910
Ingresos por asesoria 72,161 122,800
Dividendos 40,172 31,757
Otros ingresos (1) 10,783 5,371
intereses 519 -
547,255 492,838

(1) Incluye US$ 6,179 por ingresos exentos de impuesto a la renta y US$ 3,789 por
servicios de difusion e informacion bursatil.

S. ADMINISTRACION DE PORTAFOLIO:

En esta cuenta se registran los valores correspondientes a los titulos y bonos de terceros
en custodia del Banco Central.

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Titulos de renta fija/variable 31,628,955 31,161,303
Bonos maestros jubilados 51,471,809 82,111,326
Intereses 152,023 129,039

83,252,787 113,401,668
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_ T. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

— Al 31 de diciembre del

2019 2018
Sueldos y beneficios sociales 248,432 236,907
Honorarios 108,970 121,392
Impuestos, contribuciones y otros 30,292 26,397
Depreciaciones 18,115 16,891
Mantenimiento y reparaciones 9,518 3,016
- Arrendamientos 22,397 22,552
Gastos de gestion 1,711 281
- Servicios basicos 6,210 6,186
Suministros y materiales 3,840 2,322
i Otros (1) 3,551 14,095
453,036 450,039

(1) Incluye gastos de transporte, bancarios y otros menores.

U. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD:

Las leyes laborales vigentes establecen- como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre
la renta. A continuacion, se detalle la base para el calculo correspondiente:

Al 31 de diciembre del

2019 2018

3 Res_ultado del gjercicio antes de impuestos y 54 288 54 795
participacion: ’ ’

- 15% de participacion de trabajadores 8,143 3,719

V. IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO:

El impuesto sobre la renta se lo calcula aplicando ia tasa de impuesto vigente sobre la
base imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se genera. Las
normas tributarias vigentes establecen que las sociedades constituidas en el pais, asi
como las sucursales extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa
impositiva vigente para sociedades, que es del 25%. En los casos, en que parte de la
composicion societaria de la Compafiia sea residente de paraisos fiscales o regimenes
— de menor imposicién, esta tarifa aumenta, y se la determina de forma proporcional en
base a su participacién accionaria.
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V. IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO: (continuacion)

El numeral 9 del articulo 1 de la LOREFDMGF, agrega después del articulo 37.1 de la
Ley de Régimen Tributario Interno, que las micro empresas, pequefias empresas y

exportadores habituales (que mantengan o incrementen el empleo), se beneficiaran de
una rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa impositiva para sociedades, es decir,
su tarifa impositiva serd de 22%. Adicionalmente, las nuevas microempresas tendran
tarifa impositiva del 0% por los primeros 3 afos, para ello, deben generar nuevos
empleos e incorporar valor agregado nacional a su produccion.

Por su parte el articulo 106 del Capitulo I, Titulo |, Acapite 1l del RICOPCI, define: Micro
empresas: entre 1 a 9 trabajadores e ingresos menores a US$ 300,000; Pequeha
empresa: entre 10 y 49 trabajadores e ingresos entre US$300.000 y US$1,000,000. Al
31 de diciembre del 2019, la Compaiiia sigue dentro del grupo de pequena empresa.

Con Decreto Ejecutivo No. 617, fue publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.
392 del 20 de diciembre del 2018, el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgéanica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en el cual, una de las reformas es la eliminacion de la
figura de impuesto a la renta minimo, disponiendo que en los casos en que no se genere
impuesto causado o que el anticipo de impuesto a la renta pagado fuera mayor al
impuesto causado. ’

El contribuyente (Compaiiia) tiene derecho a presentar un reclamo por pago indebido o
en exceso, o ulilizarlo como crédito tributario para el pago del Impuesto a la renta a
futuro (hasta 3 afios).

Para el afio 2019, se generé un activo por impuesto diferido por el cargo a resultados
del pasivo no corriente por beneficios de ley a empleados. La normativa tributaria local
vigente para el afio 2019, establece los cargos por este concepto, para efectos
tributarios, seran considerados como gastos no deducibles en el afio en que se
registren, sin embargo, se reconocera un activo por impuesto diferido, el cual sera
utilizado en el momento que se liquide la obligacion.

A continuacion, se detalla el proceso de caiculo del impuesto corriente y diferido:
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V. IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO: (continuacion)

Impuesto a la renta corriente:

Al 31 de diciembre del

2019 2018

'Utilldad del ejercicio antes de participacion e 54,288 24,795
impuesto a la renta
(-} Ingresos no objetos de impuesto (6,179)
(-) 15% participacion trabajadores (8,143) (3,719)
(+) Diferencias Permanentes (Gasto no deducible) 4,448 9,045
(+) Diferencia Temporaria - 4,976
(-) Ingresos exentos (IE) — Dividendos (19,151) (24,572)
(+) Gastos atribuibles a ingresos exentos 17,251 23,336
(+) Participacién trabajadores atribuible a IE 285 185
(+) Provisiones para jubilacién y desahucio 3,174 -
(-) Amortizacion pérdidas tributarias - (2,594)
Base imponible: 45,973 31,452
Anticipo del impuesto a la renta: - 5,363
Impuesto sobre la renta causado o impuesto 10,114 6,920

minimo a pagar:

Determinacion del impuesto a la renta por pagar del ejercicio:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Gasto de impuesto a la renta corriente 10,114 6,920
(-) Retenciones IR del afio (9,868) (9,158)
() Crédito tributario afios anteriores (11,704) (3,286)
Crédito tributario a favor de la Compaiiia (11,458) (5,524)
Impuesto a la renta diferido:
' Base Diferencia Tasa  Activo
Concepto Base NIIF fiscal Temporaria Imp. Imp. Dife.
2019
Resultado neto del impuesto
diferido por beneficios no 727 - 727 22% 160
corrientes para empleados
2018
Gasto por pasivos no corriente 4,976 i 4976  22% 1,095

por bengficios de ley a empleados
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V. IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO: (continuacion)

Base legal tributaria: Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, y
desmantelamiento, seran consideradas como no deducibles en el periodo en el que se
registren contablemente (Art. In-numerado a continuacion del Art. 28 RLRTI).

W. REMUNERACION AL PERSONAL CLAVE DE GERENCIA:

Las remuneraciones del personal clave de gerencia se reconocen como gastos del
periodo. A continuacién, el resumen de las remuneraciones percibidas por el personal
gerencial clave:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Sueldos y honorarios 136,427 104,217
Beneficios sociales - 7,878
136,427 112,095

X. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econdmico 2019, dispone que los contribuyentes del Impuesto sobre la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado en
el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Los montos
mencionados, aplican para transacciones con partes relacionadas locales siempre que
éstas cumplan uno de los requisitos establecidos en la normativa referente a precios de
transferencia en el Ecuador.

La Administraciéon Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la
informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes gue realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia, siempre que:
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X. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (continuacién)

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacién de
recursos no renovables.

La Compaiiia no tiene Ja obligacién de presentar Informe de Precios de Trasferencia,
debido a que, durante el afio 2019, no reporta transacciones con partes relacionadas
del exterior que superen los limites establecidos por la Ley para su presentacion que se
encuentren domiciliadas en el exterior, ni reporta transacciones con partes relacionadas
locales que cumplan con los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Y. EVENTO SUBSECUENTE:

El 11 de marzo del 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré como una
pandemia al virus COVID-18 y en concordancia con ese pronunciamiento, el 16 de
marzo del 2020 el gobierno del Ecuador declard el estado de emergencia en &l territorio
ecuatoriano. Esta situacidn sumada a fa disminucién en el precio del petrdleo, ha
afectado negativamente los mercados financieros, el decremento en la bolsa de valores
y la poca probabilidad de nuevas inversiones, lo que prevé una importante afectacién
en la economia nacional y mundial que sin duda influira en una reduccién del consumao
de manera generalizada.

A la fecha de presentaciéon de los estados financieros no ocurrieron otros hechos ¢
eventos importantes que debieron revslarse por el periodo terminado al 31 de diciembre
def 2019.
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GLOBAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA APLICACION
DE PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE CONVENIDOS

Administradores de:
PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A

Hemos aplicado los procedimientos previamente convenidos, relacionados con la verificacién y
cumplimiento de las normas establecidas de prevencién de lavado de activos, financiamiento del
terrorismo y otros delitos de PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A., al 31 de diciembre del 2019,

Nuestro compromiso fue efectuado de acverdo con Normas Internacionales de Auditoria aplicable a
trabajos con procedimientos previamente convenidos.

La suficiencia de los procedimientos acordados es de exclusiva responsabilidad de la Administracién de
PLSUVALORES CASA DE VALORES S.A., por lo tanto, no efectuamos ninguna declaracién respecto a la
suficiencia de los mismos, ya sea para el propésito para el cual este informe ha sido requerido o para
cualquier otro propdsito.

Debido o que los procedimientos antes citados no constituyen una auditoria de acverdo con Normas
Internacionales de Auditoria, no expresamos una opinién sobre los elementos, cvuentas o partidas
especificas de PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A., si hubiéramos readlizado procedimientos
adicionales, o si hubiéramos practicado una auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria relativas a los estados financieros tomados en su conjunto, otros asuntos podrian haber llomado
nuestra atencidon y habrian sido informados a ustedes.

Nuestro informe se emite exclusivamente con el propésito expuesto en el primer parrafo de este informe
y para su informacién y no debe utilizorse para ningin otro proposito ni ser distribuido a ofras personas.

ELE hudiores Sk *'

Quito, junio 19, 2020 Nancy Proafio
Registro No. 680 Licencia No. 29431




PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.

INFORME DE PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE CONVENIDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Para la ejecucidn de los procedimientos previamente convenidos se realizaron las siguientes actividades:

1. Verificar la calificacion del oficial de cumplimiente v el cédige de registro en la Unidad de Andlisis
Financiero y Econémico.

Procedimienta:

e Solicitar el regisfro y calificacidn del Oficial de Cumplimiento asignade por la Compaiiio, e identificor la
vigencia del mismo,

Conclusion:

La Compaitia mantiene oficinal de cumplimients guien presenta su registro ante la Unidad de Andlisis Financiero y
Econémico.

2. Verificar que las normas y procedimientios de prevencién de lavado de actives y financiamiento del
terrorismo establecidos por la Compaiiia se encuentren definidos en el Manual de Prevencion.

Procedimientos:

»  Solicitar a o Compaiia fas normas y procedimientos de prevencién de lavodo de acfivas y financiamiento del
ferrorismo.

e Verificor lo difusién aodecvada de los normas y procedimientos de prevencién de lavado de activos y
financiamiento del lerrorismo al personal interesado de las mismas.

e FEstablecer que las normas y procedimientos establecidas por la Compuaiifa se enmarque o la prevencidn conira
el lavade de activas y financiamiento del terrorismo.

Conclusion:

La Compaiiia dispone del Manual de Politicas Interngs de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo y otros Delites de acverdo al esquema entregado por la Superintendencia de Compafiias, Valores y

Seguros, en cumplimiento a la normativa vigente, el cual fue aprobado el 23 de marzo del 2018 por la Junta
Generaol de Accionistas.

3. Confirmar que ¢! Oficial de Cumplimiente haya cumplido con la preporacién del informe anual y su
presentacién ante la Junia de Accianistas. ¢

Procedimientos:

*  Solicitor el informe onual emifide por el Oficial de Cumplimiento en cuonfo a los resultados oblenidos sobre
ef programa de prevencién de lavado de acfivos, financiamiento del ferrorismo y ofres delifos.

s Verificar la aprobocidn del informe emitido por parte de lo Junta de Accioniskas,

Conclysion:

£l oficial de cumplimiento realizé el inferme anuol, en el cual se detallan los resultados del pragrama de Prevencion
de Lavade de Activos, Financiomiento del Terrorlsmo y Otros Delitos, enumerando gestiones y metas logradaos en
el afio 2019, y este o su vez fue aprobado mediante Junta de Accionistas.



4. Revisién del reporte de operaciones o transacciones econémicas inusuales e injustificadas (ROIl), o de
tentativas de operaciones y fransncciones econdmicas inusuales e injustificadas,

Procedimientos:

e Solicitar el detalle de las operaciones y transacciones econdmicas inusuales reporfadas en el RO o de feniativa
de operaciones y transacciones econdmica inusvales e injustificadas.

*  Verificor lo presentacién def formulario emitido por la UAFE a cada sector econdmico, junto con los sustentos
del caso, considerando los parémetros minimeos del Art.12 de la Resolucién UAF-DG-50-2014-001.

Conclusién:

s  La Compafiia no presento los repartes (RO, por cuante no determind ni constatd transacciones econdmicas
inusuales e injustificadas.

5. Seleccionar oleatoriomente 6 meses del ano y realizar lo siguiente:

5.1. Consalidar la infoermacion mensval de las operaciones o transacciones, individuales o conjuntas, cuyos
monios sean iguales o superen el umbral legal (US$ 10.000), originadas en los pagoes efectuados por los
¢lientes de la Compaiiia, o través de los medios de poago que se encuentran definidos en la estructure de

reporie de la Unidad de Andlisis Financiero y Econémico.

Procedimientos:

e  Seleccionor de forma aleatoria meses del afio y consolidor la informacién mensual de los operociones
individuales o conjunias.

8 Verificor que los pagos cuycs montos sean mayores o USD$ 10.000, hayan sido efectuados o través de los
medios de pago definidos por la Unidad de Andlisis Financiero y Econémico.

Conclysicn:
La Compafiia ha cumplide cen la presentacion de los reportes mensuales ante la Unidad de Andlisis Financiero.

5.2. Solicitar el reporte mensuval {RESU) enviado por la Compaidiia a la Unidad de Analisis Financiero y
Econdmico en los meses escogidos para la muestra,

Procedimientos:

De los meses seleccionados, solicitar o ly Comparifa los reportes mensuales emifidos o la Unidad de Andlisis
Financiero y Econdmico.

Verificar el cumplimiento oportuno de los reporfes mensuales emitidos o le Unidad de Andlisis Financiero y
Econdmico.

Conclusion:

Mediante el andlisis efectuado, se verificd que la Compafiia presenté los reportes de las operacicnes y
transacciones que igualen o superen el umbral (RESU) en las fechos establecidas de manera oportuna.

5.3. Cotejar que los clientes que superaron el umbral legal han side reporlados a la UAFE en el mes
correspondiente.

Procedimientos:

¢ De los meses seleccionados, identificar aguellos clienfes cuyos pages efectuados superen los USD$ 10.000.



o Verificar que lu Compodia haya efectuade el respectivo reporfe de dichos clienfes que superen el monto
establecido ante o Unidad de Andlisis Financiero y Econdmico.

Conclusion:

*  Se verificd que loa Compaiia ha realizado los reportes de aquellos clientes que superaron el UMBRAL
como lo establece la Unidad de Analisis Financiero y Econémico.

5.4. Paro cada uno de los meses seleccionados, tomar aleatoriomente a1 5% de los clientes para revisar el
cumplimiento de las politicas de debida diligencia conforme lo requerido en la neormativa

correspondiente.

Procedimientos:

e  Para cada uno de los meses seleccionados, tomar aleaforiamente el 5% de los clienfes para revisar el
cumplimiento de las politicas de debida diligencia conferme lo requerido en la normativa correspondiente.

Conclusién:

la Compahia cumple con los politicas de diligencia segin la normativa correspondiente, ol igual que los
procedimientos establecidos con cada uno de los dientes.

5.5. Determinar si el proceso vlilizado por la Compaiiia, en cuanto a la custodia y confidencialidad de los
expedientes proporciona la seguridad necesaria de la informacién Fisica y digital.

Procedimientos:

» Establecer mediante verificacién fisica lo custodio odecvada de la informacién procesada por [a
Compuoiiia, asi come la confidencialidad por parte del personal de la misma en el manejo y manipulacién
de la informacién,

Conclusion:

Mediante verificacion se determind que los procesos utilizades por la Compefiia en cwante a lo custodio y
confidencialidad de los expedientes, preporcionan la seguridad necesaria para salvaeguardar dicha informacién.

5.6. Verificar la existencia de la matriz de riesgo, asi como la decumentacién soporte de su aplicacién como
herramienta de mitigocién de posibles procesos de delito de lavado de activos.

Procedimiento:

*  Solicita a ja Compania la motriz de riesgo, asi como fa documentacién soporte de su aplicacién como
herramienta de mitigacién de posibles procesos de delito de lavado de activos,

Conclusion:

La Compaiiia ha elaborado la matriz de riesgos y utiliza herramientas de mitigacién de posibles procesos de
delito de lavado de octivos debido a que cumple en su totolidad con los procedimientos definidos en el manual
de prevencion de lavodoe de activos, con el objetive de tener un conocimiento adecuado de sus clientes.
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OPINIONES DEL AUDITOR EXTERNO SOBRE REQUERIMIENTOS ESPECIFICOS

OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE EL
CUMPLIMIENTO DE ACTIVIDADES Y OBLIGACIONES LEGALES
DEL PARTICIPANTE DEL MERCADO DE VALORES

Al Representante Legal de:
PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.
Opinién:

Hemos ouditado los estados financieres e informacién adicional al informe de auditoria externa
respecte al cumplimiento de actividades y obligaciones legales del participante del mercadeo de
valores PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.A., al 31 de diciembre de 2019.

En nuestra opinidn, PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A., ha dado cumplimiento en los aspectos
sustanciales de las actividades y obligaciones legales de conformidad a lo establecido en la Ley de
Mercado de Valores al 31 de diciembre del 2019,

Responsabilidad del auditor

MNuestros objetivas son obtener una seguridad razonable acerca del cumplimiento de actividades y
obligaciones legales del participante del mercado de valores y emitir nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditeria realizada de
acverdo con Normas Internacionales de Auditoria, ley de Mercado de Valores y Resoluciones
emitidas por el Consejo Nacional de Yalores siempre va a detectar incumplimientos de actividades y
cbligociones legales del participante del mercado de valores. Equivocaciones pueden surgir por
incumplimiento de actividades y obligaciones legales del participante del mercado de valores y se
considera si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las
decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como porte de una auditoria realizada de acverde con las Narmas Internacionales de Auditoria, Ley
de Mercade de Valores y Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores aplicomos
nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Ademas:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
incumplimientos de actividades y obligaciones legales del participante del mercade de valores,
elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que nos permitan
mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién,

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de lo Compafiia relevante
para la auditoria, y elaborames progromas de trabgje apropiodos paro evaluar el

cumplimiento de actividades y obligaciones legales del participonte del mercado de valores.

- Revisomos los politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada a
las actividades y obligacicnes legales del participante del mercade de valores.

- Valvamos la estructura, el contenido y la presentacian de los estados financieros, de acuerdo con
el cumplimiento de actividades y obligaciones legales del participante del mercado de valores.

ETL GLOBAL AUDITUM

Quito Guayaguil
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Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

Lo Administracion de la Compaiiia es responsable del cumplimiento de las actividades y
obligaciones legales del participante del mercado de valores de acverde con Normas
Internacionales de Informacién Financiera =~ NIIF, ley de Mercado de Valores y Resoluciones
emitidas por el Consejo Nacional de Valores necesarias para permitir la presentacion de los
estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En el cumplimiento de las actividades y obligaciones legales del participante de mercado de valores,
la administracién de la compaiiia es responsable de evalvar la capacidad, los procesos y
actividades que la entidad lleva o cabo, y revelar segln corresponda, los asuntos relacionados,
relevantes en el cumplimiento de estas obligaciones.

La Administracién de la Compofiia es responsable de supervisar el cumplimiento de las actividades Vi
obligaciones legales del participante del mercade de valores.

Otros asuntos

Informamos que hemos emitido nuestra opinién sin salvedades sobre la razonabilidad en la
presentacion de los estados financieros de PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A., con fecha 19
de junio del 2020. Esta informacién adicional debe leerse en conjunto con el mencionado informe.

Eﬂl - Eo Aw?rtbm% %15(

Quito, 19 de junio de 2020 - Nancy Proafio
Registro No. 680 Licencia No. 29431
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—- OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS

CORRECTIVAS QUE HUBIESEN SIDQ RECOMENDADAS EN
— INFORMES ANTERIORES

Al Representante Legal de:
PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.
Opinidén:

Hemos auditado los estados financieros e informacién adicional al informe de auditoria externa
respecto al cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes
— anteriores de PLUSVALORES CASA DE VALORES $.A., al 31 de diciembre de 2019.

— Debido o que los informes de auditoria e informacién adicional al informe de auditoria externa de
PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 no
incluyen medidas correctivas a implementar, no expresamos una opinién de auditoria respecto al
cumplimiento a las medidas correctivas de conformidad a lo establecido en la Ley de Mercado de
Valores.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca del cumplimiento de medidas

correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores y emitir nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria

- realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Ley de Mercado de VYalores y
Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores siempre va a detectar incumplimiento de

— medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores. Equivocaciones pueden
surgir por incumplimiento de medidas correctivas que hublesen sido recomendadas en informes

__ anteriores y se considera si, individvalmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que
influyen en las decisiones economicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Avditoria, Ley
de Mercado de Valores y Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Ademas:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a

. incumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores,

elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que nos permitan

. mitigor los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compafiia relevante
. para la auditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiados poera evaluar el

cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada a
..... los medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores.

- - Valvamos la estructurg, el contenido y la presentacion de los estados financieros, de acuerdo al
cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores.

—— FETL GLOBAL AUDITHIM

Quito , . N _ Guayaquil
Av, De Io_s S_hyrls N34-40 Republica de el Salvador Edificio Tapia, 8vo piso. Puerto Santa Ana, 2do Callején 11 NE Edificio Emporium, oficina 1108.
lelf.; (593-2)3331946- 3332371 Telf: (593-4) 3883841

__ info@etl.com.ec infogye @etl.com.ec
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Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable del cumplimiento de medidas correctivas que
— hubiesen sido recomendadas en informes anteriores de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF, Ley de Mercado de Valores y Resoluciones emitidas por el Consejo
— Nacional de Valores necesarias para permitir la presentacién de los estados financieros libres de
errores significativos, debido a fraude o error.

En el cumplimiento de las medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes
anteriores, la Administracién de la Compaiiia es responsable de evaluar la capacidad, los procesos
y actividades que la entidad lleva a cabo, y revelar segin corresponda, los asuntos relacionados,
relevantes en el cumplimiento de estas medidas.

La Administracion de lo Compaiiia es responsable de supervisar el cumplimiento de medidas
correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores.

..... Oftros asuntos

Informamos que hemos emitido nuestra opinién sin salvedades sobre la razonabilidad en la
presentacién de los estodos financieros de PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A., con fecha 19
de junio del 2020. Esta informacién adicional debe leerse en conjunto con el mencionado informe.

- B A ,
‘\N g

Quito, 19 de junio de 2020 Nancy Proafio
Registro No. 480 Licencia No. 29431




OPINION DEL AUDITOR _INDEPENDIENTE SOBRE EL GI—OBAL

CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE SOLVENCIA Y PRUDENCIA
FINANCIERA

Al Representante Legal de:
PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.
Opinién:

Hemos auditade los estados financieros e informacién adicional al informe de auditoria externc
respecto al cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera de PLUSVALORES CASA DE
VALORES $.A., al 31 de diciembre de 2019.

En nuestra opinién, PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A., ha dado cumplimiento con las normas
de solvencia y prudencia financiera de conformidad a lo establecido en la Ley de Mercado de
Valores al 31 de diciembre del 2019.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca del cumplimiento de las normas de
solvencia y prudencia financiera y emitir nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acverdo con Normas
Internacionales de Auditoria, Ley de Mercado de Valores y Resoluciones emitidas por el Consejo
Nacional de Valores siempre va a detectar incumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendadas en informes anteriores. Equivocaciones pueden surgir por incumplimiento de medidas
correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores y se considera si, individualmente
o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas de los
usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, Ley
de Mercado de Valores y Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores aplicamos
nuestro juicio profesional y montenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Ademads:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
incumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores,
elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrolle de la auditoria que nos permitan
mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compaiia relevante

para la auditoria, y elaboromos programas de trabaje apropiados para evalvar el
cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada o
las medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores.

- Valuamos la estructura, el contenido y la presentacidn de los estados financieros, de acuerdo al
cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores.

www etl oom.ec
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Responsabilidod de la Administracién por los estados financieros
La Administracion de la Compaiiia es responsable del cumplimiento de medidas correctivas que
----- hubiesen sido recomendadas en informes anteriores de acverdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF, Ley de Mercado de Valores y Resoluciones emitidas por el Consejo
- Nacional de Valores necesarias para permitir la presentacién de los estados financieros libres de
errores significatives, debido a fraude o error.

En el cumplimiento de las medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes
anteriores, la Administracion de la Compaiiia es responsable de evaluar la capacidad, los procesos
y actividades que la entidad lleva a cabo, y revelar segin corresponda, los asuntos relacionados,
relevantes en el cumplimiento de estas medidas.

Lo Administracion de la Compafia es responsable de supervisar el cumplimiento de medidas
correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores.

Otros asuntos
Informamos que hemos emitide nuestra opinién sin salvedades sobre la razonabilidad en la

presentacion de los estados financieros de PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A., con fecha 19
de junio del 2020, Esta informacién adicional debe leerse en conjunto con el mencionado informe.

‘ J(Q oy Pves S A

Quite, 12 de junio de 2020 Nancy Proafio
_ Registro No. 680 Licencia No. 29431




OPINION SOBRE LA ELABORACION DE LAS ORDENES DE GLOBAL
OPERACIONES, SUS REGISTROS Y LIQUIDACIONES DE

ACUERDO CON LA CODIFICACION DE LAS RESOLUCIQNES
MONETARIAS, FINANCIERAS, DE VALORES Y SEGUROS

Al Representante Legal de:
PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.
Opinién:

= Hemos auditado los estados financieros e informacién adicional al informe de cuditoria externa
respecto a la elaboracidn de las érdenes de operaciones, sus registros (ordenes, operaciones y
portafolios) y liquidaciones de acverdo con lo Codificacién de las Resoluciones Monetarias,
Financieras de Yalores y Seguros de PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A., al 31 de diciembre
de 2019.

En nuestra opinién, PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A., ha dade cumplimiente respecto a la
elaboracion de las érdenes de operaciones, sus registros (6rdenes, operaciones y
portafolios) y liquidaciones de acuerdo con la Codificacion de las Resoluciones Monetarias,
Financieras de Valores y Seguros al 31 de diciembre del 2019.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad rozonable acerca de la elaboracién de las érdenes
de operaciones, sus registros (drdenes, operaciones y portafolios) y liquidaciones de
acverdo con la Codificacién de las Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y
Seguros y emitir nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es
garantia de que una avditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Ley
de Mercado de Valores y Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores siempre va a
detectar incumplimientio de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes
anteriores. Equivocaciones pueden surgir por incumplimiento de medidas correctivas que hubiesen
—— sido recomendadas en informes anteriores y se considera si, individualmente o en conjunto, puede

esperarse razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre
_ la base de los estados financieros.

- Como parte de una auditoria realizada de acverdo con las Normas Internacionales de Avditoria, Ley
de Mercado de Valores y Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores aplicamos

. nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Ademds:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
incumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores,
elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que nos permitan

e mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compaiiia relevante
- para la auditoria, y elaboromos programas de trabajo apropiados para evaluar el
cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores.

- Revisamos las politicas contables y evoluamos si son usadas de forma consistente y apropiada o
las medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores.

— - VYaluamos la estructurg, el contenido y la presentacion de los estados financieros, de acuerdo al
cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores.

~. ETLGLOBAL AUDITUM
Quito Guayaquil
— Av. De los Shyris N34-40) Repuiblica de el Salvador Fdificio Tapia, RBvn pisn Puerto Santa Ana, 2do Callejon 11 NE Edificio Emporium, oficina 1108.
Telf.: (593-2)3331946- 3332371 Telf: (593-4) 3883841
77777 info@etl.com.ec infogye@ell.com.ec

www.etl com.ec
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Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable del cumplimiento de medidas correctivas que
hubiesen sido recomendadas en informes anteriores de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF, Ley de Mercado de Valores y Resoluciones emitidas por el Consejo
Nacional de Valores necesarias pora permitir la presentacion de los estados financieros libres de
- errores significativos, debido a fraude o error.

_— En el cumplimiento de las medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes
anteriores, la Administracién de la Compaiiia es responsable de evalvar la capacidad, los procesos
y actividades que la entidad lleva a cabo, y revelar segin correspondg, los asuntos relacionados,
relevantes en el cumplimiento de estas medidas.

La Administracién de la Compaiiia es responsable de supervisar el cumplimiento de medidas
correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores.

Otros asuntos

Informamos que hemos emitido nuestra opinién sin salvedades sobre la razonabilidad en la
presentacién de los estados financieros de PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A., con fecha 19
de junio del 2020. Esta informacién adicional debe leerse en conjunto con el mencionado informe.

#,
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—

Quito, 19 de junio de 2020 Nancy Proafio
e Registro No. 680 Licencia No. 29431




VERIFICACIONES ADICIONALES

VERIFICACION DEL CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES EN EL ART. 9 NUMELA 3 Y 4 DE LA
SECCION IV, CAPITULO I, TITULO XIX, LIBRO Il DE LA CODIFICACION DE LAS RESOLUCIONES

MONETARIAS, FINANCIERAS, DE VALORES Y SEGUROS.

Yerificacion de contratos de mandato que respalden la adminisiracién de portafolios de terceros

Cumplimiento

sujetard a las disposiciones del cédigo de Comercio, sobre el mandato y
la comision mercantil.

CONTENIDO -
Si No N/A
Contrato de administracién de portafolio
La Administracion de portafolios de dineros de terceros que realicen las
Casas de valores deberd efectuarse mediante contrato escrito y se X

Verificacién de que el portafolio propio sea integrado exclusivamente con valores y documentos
inscritos en el Catastro Poblico de Mercado de Valores y, de que su negociacién cumpla con las

disposiciones legales y reglamentarias pedinentes.

Total de Valor
Valor . s . Total de la
. . . Inversién a cotizado de .
Emisor No. Acciones | nominal por . Inversion al
cada accién valor laaccidnal | 51019019
nominal 31/12/2019
Bolsa de
Yalores de 132.869 1 132.869 1.12 148.813
Quito

La Compaiiia posee 154.092 acciones de las que 21.223 estan bloqueadas para garantizar
operaciones de reporto. El monto total corresponde al 2.85% de participacién accionaria que posee
la Compaiiia en la Bolsa de Valores de Quito BYQ Sociedad Andnima.



EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO

EVALUACION DEL CONTROL INTERNO

Resumen de principales aspectos analizados en la evaluacién del ambiente de control
Ambiente de control

Integridad y valores éticos

En desarrollo de su filosofia empresariol PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A., cuenta con
Principios Corporativos, que determinan la responsabilidad y el comportamiento de todos sus
funcionarios frente a proveedores, clientes y constituyentes, accionistas, la competencia, etc.

Administracién y Desarrollo del Talento Humano

El Departamento de Talento Humano contribuye al logro de objetivos corporativos, para lo cual
cuenta con politicas y planes de desarrollo del personal a través copacitacién, politicas de
compensacion, seleccion y contratacién, de salud ocupacional y bienestar logrando asi una gestion
adecvada,

Administracién de riesgos y actividades de control

En base al manejo actual del negocio por parte de PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A., se ha
establecido que no existen factores de riesgo que puedan ofectar el cumplimiento de los objetivos,
actualmente los riesgos se mitigan con la siguiente estructura:

La Compaiiia cuenta con un Jefe Financiero quien lidera los procesos de revisién y aprobacion de los
registros de cada transaccion. Adicionalmente es necesaria la participacién del departamento
contable y la Gerencia, quienes a su vez realizan procesos de control debidamente disefiados sobre
los principales rubros y las actividades técnicas de la Compaiiia. De manera periédica, en
cumplimiento con lo establecido en los estatutos de la Compaiiia, es necesario mantener juntas de
Accionistos, en las que se analizan temas relevantes y se toman decisiones en conjunto.

Informacién y comunicacion

Administracién de la informacién, sistemas de informacién y comunicacién

Duronte el afio 2019 PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A., la informacién se generaba de
manera eficiente e integrada, la informacion contable y operativa se encuentra integrada por
diferentes médulos, lo que permite el acceso ¢ la misma de cualquier usuario aprobodo,
adicionalmente el sistema de archivo fisico permite obtener documentacién oportuna y luego de un
periode los documentos son almacenados y administrados por |a Compaiiic.

Monitoreo

PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A., cuento con una adecuada estructura de control que opera
a través del seguimiento permanente de las actividades por parte de la Administracion, las
gerencias, las juntas de socios, entes de control externo como la Superintendencia de Compaiias y

Yalores, Auditores Externos, con el fin de desarrollar las mejoras y correctivos pertinentes en el caso
de determinarse deficiencias.



RECOMENDACIONES SOBRE FL CONTROL INTERNO

Las observaciones relevantes relacionadas con el control interno se incluyen en la Carta o la
Gerencia.



REVELACION DE OTROS ASUNTOS

DUDAS RAZONABLES DE QUE LA EMPRESA SE MANTENGA COMO NEGOCIO EN MARCHA

Los resultados de nuestras pruebas reflejan que la Compafia tiene la capacidad suficiente para
continuar como negocio en marcha.

INDICIOS O PRESUNCIONES DE FRAUDE, ABUSO DE INFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS
ILEGALES

De acverde a los resultados de nuestras pruebas efectuadas o la documentacion soporte proporcionada
por la Compaiiia, informames gue no hemos detectado indicios o presunciones de fraude, abuso de
informacién privilegiada v acios ilegales, por lo cual, no se ha requerido que informemos a la
Superintendencia de Compauafiias, Yalores ¥ Seguros del Ecuador.



ANEXOS

CERTIFICACION JURAMENTADA DEL SUSCRIPTOR DEL INFORME

Advertido/a de la obligacién que tengo de decir la verdad con claridad y exactitud de
conformidad con las leyes ecuatorianas vigentes y de las penas con que se sanciona el delito de
perjurio, bajo juramento declarc que no me encuentro incurso/a en las inhabilidades establecidas en
el Art. 197 del Libro Il “Ley de Mercado de Valores del Cédigo Orgénico Monetario y Financiero”.

I

Nancy Paulina Proafio Chilcafiar

1712311925



CERTIFICACION JURAMENTADA DEL EQUIPO DE AUDITORIA

Advertido/a de lo obligacién que tengo de decir la verdad con claridad y exactitud de
conformidad con las leyes ecuatorianas vigentes y de las penas con que se sanciona el delito de
perjurio, bajo juramento declare que no me encuentro incurso/a en las inhabilidades establecidas en

el Art. 197 del Libro Il “Ley de Mercado de Valores del Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero”.

Sondy Varela
1721537924

Diana Recalde

1723184105



CARTA A LA GERENCIA

Quito, 11 de mayo del 2020

A la Administracion de
PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.
Presente

Estimados:

Al planear y realizar nuestra auditoria de los estados financieros de PLUSVALORES CASA DE
VALORES S.A., por el afo terminado al 31 de diciembre del 2019, consideramos su estructura de
control interno, a efectos de deferminar nuestros procedimientos de auditoria con el propésito de
expresar una opinién sobre los estados financieros.

Nuestro propésito no fue el obtener una total seguridad sobre la estructura de control interno, ya
que la Gerencia de la Compafifa es la dnica responsable por el disefio ¥ operacidn del mismo.

Para asistimos en completar nuestra auditoria de manera oportuna hemos desarrollado algunos de
nuestros procedimientos de auditoria y, como resultado de tales procedimientos, hemos determinado
las siguientes recomendaciones sobre ciertos asuntos relacionados con la estructura de control interno
y otros de cardcter administrativo y operativo.

Este informe estd dirigido Unicamente para informacién y uso de la Administracién, la Gerencia y
otros miembros de la Organizacion.

Estaremos gustasos de discutir estos comentarios con usted y, si lo desean, asistirlos en la implantacién
de nuestras sugerencias.

Atentomente,

U= X
ETL — EC AUDITORES S.A.
Nancy Proafo



Aplicacién NIIF 16 Arrendamiento

Observacion:
La Compaiifa mantiene un contrato de arrendemiente per las oficinas que wtiliza en la civdad de
Guayaquil, por lo que se registran cargos o gastes por ese concepto.

La Administracién no dispone de un andlisis que demuestre el impacto que provoca la aplicacion de
NWF 16 en el contrate de arrendamiento de oficinas.

La falta de esto informacién impide a la Gerencia analizar y tomas decisiones financieras que mdas
convienen a la Compaiiia.

Recomendacion

La Administracion debe evaluar el impacto del contrato de arrendamiento y las oportunidades que
puede tener la Compaiiia.

Comentarios de la Administracién:

El valor que se maneja por arrendomiento de la oficina comercial que Plusvaleres Casa de Yalores
S.A., mantiene en la civdad de Guayaquil, contablemente no representa materialidad pora la
aplicacion de la NIIF 16.



