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OHM&CO.

Auditores y Consultores
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de

PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.
Quita, Ecuador

Opinidn:

1. Hemgcs auditado los estados financieros de PLUSVALORES CASA DE VALORES
$.A. (la Compaiila), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2017 y, el estado de resultades integral, estado de cambios en el
patrimenio y el estado de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas a los estados financieros que induye un sumario de las
principales politicas contables.

2. En nuestra opinion, los estados financiercs adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2017, su desempefio financiero y flujos de efective por el ano
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Mormas Intemacionales de Informacion
Financigra (NIIF).

Bases para la opinién:

3. Hemos llevado a cabo nuesira auditoria de conformidad con las Normas
Intemnacionales de Auditoria (NIA), Nuestra responsabilidad, de acuerdo con esas
normmas, se describe en los pamrafos 7 y 8 "Responsabilidades del Auditor en la
Auditoria de Estados Financieros®™ de nuestro informe. Somos una Fma
independiente de la Compafia, en la forma que establece el Comité sobre Nomas
de Elica Internacional para Contadores Pablices: Cédigo de Etica para Contadores
Publicos y con los requerimientos éticos que son relevantes para nuestra auditoria
a los eslados financiercs en la Republica del Ecuador y, hemos cumpilido las otras
responsabilidades éticas que se establecen en el Cadigo de Etica para Contadores
Plblicos y en la normativa que al respecto, rige en la Republica del Ecuador.
Creemas que |a evidencia de auditoria obtenida nos provee base suficiente y
apropiada para nuestra opinion.

Asunto Clave de la Auditoria:

4 Durante la ejecucion de la auditoria a los estados financieros de PLUSVALORES
CASA DE VALORES S.A _, por el periedo terminado al 31 de dictembre del 2017, no
encontramos asuntos claves que debamos informar.
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Responsablildad de la Adminlstracién sobre los Estados Financieros:

5. La Administracion de la Compafia &5 la responssble de le preparacién y
presentacién razonable de los Estados Financieros de acuerde con Normas
Intemacionales de Informacion Financiera y de la implementacién de los controles
internos necesarios, que permitan la elaboracién de estados financieros libres de
errores materiates, debido a fraude o error,

G. En la preparacién de los Estados Financieros, la Administracion es la responsable
de determinar la habilidad de |]a Compafiia para continuar como nagocio en marcha,
revelando, si es aplicable, sunios relacionadas con el negocio en marcha y usando
la base contable de negocio &n marcha, a menos que se intente liquidar la Compania
O cesar operaciones o no tiene otra alternativa real que hacero. Los encargados de
la Adrministracién son [os responsables de supervisar el proceso sobre reportes
financieros de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor en la auditoria a los Estados Financieros:

7. El objetive de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable de si, los
Estados Financieres de la Compafiia, tomados en conjunto, estan libres de errores
matenates, debide a fraude o error y, emitir 2l reporte del auditor donde se incluye
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alte nivel de sequridad, perc no es una
garantia de que una auditcria realizada de conformidad con las Normas
Intemacionales de Auditoria, detecte los errores materiales, de existir. Los arrores
se pueden originar por fraudes o erores y =€ consideran matariales s,
individualmante o en su agregado, pueden influenciar en las decistones econdmicas
de los usuarios que toman coma referencia estos estados financieros.

& Comao parie de una auditoria conducida de acuerdo con Normas Intemacionales de
Auditoria, nosotros utilizamos nuestro juicio profesional y mantenemas el
escepticismo profesional, durante la gjecucion de la auditoria. Tambign:

« |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los Esiados
Financieros, ya sea por fraude o emor y disefiamos y ejecutamos
procedimientos de auditoria que respondan a es0s riesgos, obfeniendo
evidencia de auditoria suficiente y apropiada, para proporcianar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude, es mavor del que se origina en un grror, ya que el fraude puede
impticar colusién, falsticacion, omisiones intencionadas, tergiversaciones o
que superd al control interno. '

«  Obtuvimos un entendimiente dei contrdl intermo relevante para la auditoria,
con &l fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en Jas
circunstancias, pero no con el propbsito de expresar una opinién sohre la
eficacia del control interno de la Compaiiia.
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» Evaluamos (o apropiade de las politicas contables ufilizadas y la
razonahbilidad de las estimaciones contables y ks revelacionas
correspondientes realizadas por la Administracién.

« Evaluamos lo apropiado de las bases contables ufllizadas por la
Administracion, considerando el principic de nagoecic en marcha y, sobre la
base de la evidencia de auditoria obtenida, para deierminar si existe
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gque puedan
crear dudas importanies sabre la habilidad de Ja Compaiia para continuar
como negocio en marcha, Nuastras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida a la fecha de nuestro Informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuras puaden causar condicionas para
que la Companiia no pueda continuar ceme negocio en marcha.

« FEvaluamos la presentacion, estructura y contenido general de los Estados
Financieros, incluyenda revelaciches vy, si los Estados Financieros
representan las transacciones y evenios fundamentales, de maners que se
logre la presentacion razonable.

s Obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada sobre la informacidn
financiera de la Compalfila vy actividades del negocio, para expresar una
opinian sobre (05 Estados Financieros. Somos responsables de la direccion,
supervisidn y ejecucidn de la audiforia a los estados financiaros de la
Compaiiia. Somoes los Gnicos respansables de nuestra opinion de auditoria.

Nosoiros comunicames a la Gerencis general, entre ofros asuntos, el alcance y
cronograma  planeades para la auditoria y los hallazgos  significativos
determinados en la auditoria, incluyendo las deficiencias significativas en &l
cantrol intemo que identificamos durante fa ejecucion de nuestra auditoria.

También hemos proporcionado a la Gerencia general, una declaracin de que
hemos cumplido con los requerimiantos éticos relevantes, en relacidn con
nuestra independencia y les hemos comunicado todas |as relaciones vy otros
asuntos que razonablemente puedan hacer pensar gque afecta nuestra
independencia y, de ser &l caso, las seguridades adoptadas.

Informe sohre los requerimientos legales y requlatoriosg:

9. Segdn la Resolucion NAC-SRI-00025-2016, emitida por el Director det Servicio de
Rentas Internas, el auditor debe ermilir una opinién sobre el cumplimiento de las
abligaciones tributarias. Muestra opinién s basa en |a revision a los formularios que
para al efecto emite el Servicic de Rentas Internas y cuya fecha de presentacidn
permitida es hasta el 31 de juiio del 2018. A |a fecha de emision de este informe, la
Administracidn noe tiene disponible dicha informacion, por lo gue emitiremos nuestra
opinién al respecto, en un informe per separado.
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10. Complementariamente, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
requiere que el auditor presente un informe sobre ciertog procedimientos
previamente convenidos relacionadas con los administradores y la gestion; y ofro
inferme sobre Ia prevencion para el lavade de activos. Ambos informes se presenian
por separado, sin gue, en ningan caso, modifiquen nuestra opinion.

El socio encargado de |a auditoria, que concluye con la emisién de este Informe, es ¢l
Master en contabilidad y auditoria: Walter Orellana Castelo.

Ol e - o -

16 de marzo del 2018 ' Walter Orellana C.
(Guayaquil, Ecuador Secio
RMA — 833
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PLUSVALORES CASA DE VALORES 8.A. 5
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (Expresados en US Délares)
Al 31 de diciembre det
Notas 2017 26
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y su equivalente E f1,461.58 T6,878.85
Activos financiaros F 56,149.12 31,685.62
Activos por impuestos carrlentes ] 11,006.53 16,492 52
128,617 .23 125,057.99
Activa no corrlsnte
Inversiones en accionas H 148,207.00 00,000.00
Propledad. planta ¥ equipo | 246 158.73 250 504 64
Adtivos por impuestos diferidos 1,544 30 1,350,685
(Ofros activos no comentes J 25, 4689.20 2B B7A.TO
424.078.31 379.933.28
TOTAL ACTIVO, 552.696.54 50d4,991.27
L
PASIVO Y PATRIMCNIO
Pasivo corriente
Cuenias por pagar 8,083.15 6.871.18
Ohiigacionas con la administrecion tributaria K 2.787.19 41,387 11
Benaficios 2 empleados cormentes 5,376 52 16,980.83
Acreedores por intermediadidn L 88 330,07 25 BAE 48
Ctros pasivos comientes 35.20 127264
105,543.23 82,350.12
Pasivo no corriente
Beneficios a empleados no comiantes it 13,462.23 12,356.65
13,482 .23 12,386.65
Patrimonio
Capital soclai 342 198.00 342 186.00
Reserva legal 10,003 10 6,350.14
Aportes para futuraz capltalizacionse B271.72 -
Rasuitados acumulados 13,348.01 14,737.30
{Pérdida) Utilidad neta dsl ejercicio {12,867 55) 28,703,268
Otros resultados integrales 74,836.80 20769
N 433,891.08 400,284 50
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: E62,696.54 504,981.27
=  ———
CUENTAS DE ORDEN: o 58,245 0600 71,2264 422 B0
= —

LA
Katiuska Viter|
Gerente General

Ver notas explicativas a los Estados Flnancieros,



PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.A. <3
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES (Exprazados en US Délarss)
Anos terminados al
- 31 de digiembre del
Notas 2017 2018
Ingresos por actividades ardinarias P 4009,504.63 592,286,441
Otros ingresos 12,803.76 18,085.00
ingresos 422,798,319 610,971.41
Gastos administrativos Qa {431,032.42) {550,165.24)
Gastos de venta {4,726.52) (3,778.25)
Gastos {435,765.34) {553,044.49)
{(Pardida) Utilidad antes del impuesto y particlpaclan
de los trabajadores en las utilidades (12,967.85) 57.026.82
Participacién de los trabajadores en las utilidades [ - {B,508.69)
impuasto a la renta comiente S - {12,198.32)
Impuesto a la renta diferido 5 - 471,37
iPérdida) Utilidad nata del ejerciclo (12,267.55) 36,703.28
Ganancia en cambin en valor razonable de acciones 74.523.00 -
Ganancia actuanial por beneficios a empleados 316.80 297.69
Otros resultados integrales 74,839.80 297.69

00000900000 PDVC0CITTIFPPCPEOELIPICBG060000006E

T

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 61,872.25 37,000.97

Katiuska Viteri “Gabriela Viteri
Garante General Contador General

Ver notas explicativas a los Estados Financieros.
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PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.A. a
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresados en US Didlares)

0LV CBOCLOLC PPV 00000008C5P3303000CRRODICH D

Aoz tarminados al
31 de diciembre del
Notas 27 2016

ACTIVIDADES DE OPERAGION:

Cobros procedentes de prestacian de sarvicios 358,334.89 680,405 48

Inversianes recibidas de comitentes 02 245.27 2140.74

Pagos a proveedores, empleados v ofras (451,319 .83) {807,753.12)
Flulus de efactivo netos procedentes de {utilizados en)
actividades de operacién (r39.17) 61,802.08
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adguislclones de propiedades, planta y equipo (3,338.31) (10,361.537)

Devoluclén da acciones BY3 17,816.00 -
Flujos de efectivo netos procedentes de {utillzados en)
actividades de inveralén 14,277.649 (10,361.37)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos de garantias {480.52)

Aportes para fulliras capitalizaciones 6,271.72

Paga de dividendos {34, 737.29) -

Faga a agresdoras o intermediacion [¥8,301.9C)

Préstama recibido de accionistas 1,084 .45

Faga de provisiones laborales a los empleados - {564.00)
Flujos de sfectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de financiamiento (28,956.19) (76,77142)
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO {15,418.27) {24,330.71)

SALDO DE EFECTIVO AL PRINCIPIC DEL PERIQDO 76,879 85 101, 21058

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODD E 61,461.58 T6,879.85

AP A%

Katiuska Viteri
Gerente Gengral

abrigla Viter
Contadar Gaenaral

Vor notas explicativas a loa Estados Flnancieros.




PLUSVALCRES CASA DE VALORES §.A, g
ESTADOS DE FLUJCS DE EFECTIVO (Expresados en US Ddlares)

Afiog terminados al
21 de diciembre dal
MNotas 2017 2016
CONCILIACION DE LA (PERDIDA} UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVEMIENTE DE LAS ACTIMIDADES DE CPERACION
{Pérdida) Utilidad neta del ejercicio (12,967.55) 36,703.28
Ajuste por partidaz distintas al efectivo:
Ajustes por gasto de depreciacion f 15,345.21 5,801 .83
Ajustes por pagos sn provision: Jubllacion patronal y desahucio 265380 8,381.00
Ajustes por pagns an provisidn: Impuesto a la renta - 12,188.00
Ajustes por pegos en provislan: Participacidn a trabajadores - 8,594, 00
Gastos por provisiones laborales - 5,523.37
Bajas d= elementos de propledad, planta y equipe, neta 142801 174,00
Ingreso reconocido por Impuesto diferido [184.42] (471.37)
Reversidn provisiones laborales (1,231.52) -
18,012.18 40,003 63
Cambleos en activos ¥ pasivos:
Disminucian en activos financieros (24,463.50) (7,565.95)
Incremente {Disminucitn} en actives por impuestos correntss 5,485 95 (21,310.44)
Incremento en cuantas por pagar 1,191.07 4.821.82
Disminucion en obligaciones con |8 administracicn tributaria ' (38,602.82) .
Dlsminucidn en beneficios @ empleados aorrlentes (11,834.21) -
Incremento en atros pasivos correntes #2,245.27 414474
(5,784.40} {14,804.83)
Flujos de efactive netos procedentes de {utllizades en) (738.77) 61,802.09

acfividades de operaclén

E L

Katiuska Viten : :
Carente General Contador Genwral

Ver notas axplicativas a los Estados Flnancleroa.
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PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Ddlares) 10

A. PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.:

Antecedentes:

PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A. (en adelante “la Compaiia o
Plusvalores'} es una sociedad andnima que fua constituida en Quito-Ecuador &
01 de septiembra del 2010, mediante escritura piblica celebrada ante &l Notario
Vigésimo Sexto del Canmtdn Quitc y aprobada por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros con Resolucidn No. Q.MU 20103708 del 03 de
sepliembre del 2010 & inscrita en el Registro Marcanti! del mismo cantdn bajo Ma.
2916, el 07 de septiembra del 2010. La Compafiia se encuantra regulada vy
controlada por fa normativa aplicable del Mercade de Valores. Sus oficinas se
encuentran ubicadas en la Calle Vozandes N3%-104 y Juan Diguja; Edificio
YONNE, Piso §, en la ciudad de Quito, Ecuador.

La actividad principal de la Compafiia es operar de acuerdo con las instrucciones
de sus comitentes, en & mercado bursatil, administrar portafolios de valores o
dinero de terceros, para invertiflos en instrumentos del mercado de valores, de
acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, adquirr y engjenar valores por
cuenta propia, realizar operaciones de underwriting con personas juridicas, tanto
&n &l sector pablico como privade, y otras actividades que la normativa legal le
pueden permitir.

Al 31 de diciembre del 2017 &l capital social de la Compafiia estd conformado por
342,196 accones comunas ¥ nominativas. La distribucion del capital por cada
sccionists se encuentra detallado en la Nota M.

Declaracién de cumplimiento:

Los Estados Financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por ¢ Comité Internacianal
para Normas de Contabilidad (/ASE por sus siglas en inglés).

La informacién contenicla en estos Estados Financieros es responsabilidad de g
Gerencia de la Compafiia, que manifiesta exprasamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las Nomas Intemacionsles de
Infermacion Financiera {NIIF), antes citadas.

Moneda de presentaclén:

Los Estados Financleros que se adjuntan y las unidades monetarias que se
mencionan en estas notas, han sido expresados en dilares estadounidenses
{USS$), que es la moneda de uso oficial en la Repiblica dsi Ecuador, desde el afio.
2000.




PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresadas an US Délares) 1

A. PLUSVALORES CASA DE VALORES $.A.: (Continuacitn)

Bases de preparacion de los Estados FInancleros:

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informecion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (f/ASS, por sus siglas en inglés), las gue
han sido adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de
Compariias, Valores y Segures, emitida en la Resolucion 06.Q.1C1.004, del 21 de
agosto del 2006,

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la Entidad mencicnada,
PLUSVALORES CASA DE VALCRES SA. implementd las Normas
Internacionales da Informacion Financiera (NIIF) para el afio 2012, tomande como
referencia y como afio de transicién, los saldos expresados en los estados
financieros al 31 de diciembre del 2011.

Las politicas contables aplicadas por la Administracién son consistentes con las
aplicadas en afios antericres, incluyando las nuevas normas é interpretaciones de
obligataria implementacian para los periodos que se inicien en o después del 01
de enero del 2017,

Aprobaclén de los Estados Financieros:

Los Estados Financiercs al 31 de diciembre de 2017 que se adjuntan, fusron
emitidos por la Administracién con las autonzaciones correspondientes de la
Gerencia general, los que posteriormenie seran presentados a la Junta General
de Accionistas para su aprobacion defindiva.

Mediclén:

Los Estados Financiercs al 31 de diciembre del 2017 han sido preparados en base
al costo histérico, de adquisicibn o nominal, excepto por clertas propiedades e
instrumentos financieros que son medidos a su valor razonable, tal como se
explica en las politicas contables incluidas en los parrafos posteriores.

El valor razonable: es el importe por el que puede ser intercamblado un active o
cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, &n una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. Se lo determina de
diferentes maneras;




PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 {Expresadas en US Délares) 12
A. PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.: (Continuacian)
« Nivel 1. Precios cotizados en mercados activos pGblicos, para partidas

comparables que la Compafiia puede acceder a la fecha de medicién,

* Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos ¥y no actives, para partidas
comparables incluyendo la informacién distinta al precio, como tasas de
interés o plazos definidos contractualmente.

= Nivel 3: Precios no cotizados en mercados activos, se utilizaran la informacion
no cotizada para medir el valor razonabie.

El método actuarial de costo unitarlo proyectado: cuantifica el valor actual de
las obligacicnes que a un futuro la empresa va a incurrir, se utilizan bases técnicas
como tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de la poblacién
asalariada, eic. A dichas bases se les aplican ajustes acordes con la realidad de
la Compafila y su propia estadistica.

En la Nota B, "Resumen de {as politicas contables mas significativas” se explica
el método aplicado para cada una de las cuentas.

Elaboracion de Estados Financiergs y reportes:

La Compafiia prepara sus Estados Financieros a partir de los registros contables
gue mantene en su sistema informético (Sistema Infegrado para Casas de
Valores — SICAV desarrollado por la BYQ 5.A.), el mismo que esta disefiado para
cumplir con los requerimientos y obligacicnes legales, en lo referente a aspecios
tributarios y societarios.

Para cumplir con las Normas Intermnacionales de Informacion Financiera, los
Estados Financieros al 21 de diciembre de 2017, se pressntan comparativos con
el afio anterior; {as notas a esos Estados Financieros incluyen informacidn
descriptiva y narrativa para la comprensién de loa Estados Financieros del periodo
corriente, en cumplimiento a lo establecido en los parafos 38 y 38A de NIC 1, Las
politicas de contabilidad adoptadas per la Compafiia, son uniformes con el afo
anterior,

Analisis de llo de las operaciones de laC b la hipHtesis

ds Negocio en Marcha:

Al cierre de cada gjerciclo, la Administracién evalua la capacidad de la Compania
para continuar con sus operaciones en base a la hipolesis de negocio en marcha,
es decir, que estd en funcionamienio y conlinuara su actividad dentro de!l futuro
previsible. A la fecha de presentacion de los Estados Financleros, la
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A. PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.: {Continuacion)

Administracion no ha identificade ningGn indicio que pudiera significar
incertidumbre scbre su confinuacién como negocio en marcha, y no tiene la
ntencién ni la necesidad de liquidar anticipadamente de forma importante sus
operaciones.

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Infonmacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad eaconomica de la
Compafiia que afectan los saldos de actives y pasivos, asi como la divulgacion de
los pasivos contingentes e la fecha de los Estados Financieros y los montes de
ingresos y gastos reportados durante el periodo.

La Administracién considera que las estimaciones y supuestas utilizadoes fueron
las més adecuadas en las circunstancias y basados en la mejor utilizacién de la
informacion dispenible al momento. Sin embargo, los resultados reales podrian
variar por razén de esias estimaciones, que son particularmente susceptibles a
cambios significativos dabido a la ocurrencia de eventos futuros.

Clasificacion de saldos corrlentes v no corrientes:

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera
se clasifican en funcibn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo nomal de
la operacion de la Compafila y como no comienties, los de vencimiento superior a

dicho periodo.
B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion, mencionamos un resumen de las politicas contables méas
significativas, que han sido utlizadas en la preparacién de los Estados
Financieros:

1. Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier
cantraio que dé lugar a un activo financiero en una entidad v a un pasivo
financiero 0 a un instrumentc de patiimonio en otra entidad. De acuerdo cen
esta definicién, la Compafiia mantiene como activos financieros: efectivo y su
equivalente, cuentas y documentos por cobrar y ofros, como pasivos
financieros, cuentas por pagar y otros.
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B. RESUMEN DE LAS PQLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacién)

1.1, Actlvos financieros;

NIIF 9 eslablece el tratamiento para la presenfacion de activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento,
activos financieros disponibles para la venta, o como derivados
designades como instrumentos de cobertura en una coberlura eficaz.
La Comparia realiza asta clasificaciéon al momento de su
reconocimiento inicial.

R imlento Inlclal v medicitn .

Todos los activos financieros se reconocen iniciaimente por su valor de
adquisicion o neminal, La medicion posterior de los aclivos financieros
depende de su clasificacion, de [a siguiente manera:

Actlves financieros al valor razgnable con cambios en resultados: A

la fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafiia no ha
designado ningdn activo financierc al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el
Ddlar de los Estados Unidos de América, de alta fiquidez; los cambios
en su valor razenable no son significatives y se presenta al valor neminal
de las transaccionas.

Cuentas por cobrar no relacionadas: Se reconocen como tales la
cartera de cuentas por cobrar a clientes, la que principaimente se ongina

por la prestacion de servicios de intermediacién bursétil o administracién
de fondos de terceros; no cotizan en un mercado activo. Son
reconocidos cuando se ha cumplido con los compromisos adquindos al
momentc de sceptar € servicio contretado y existe la seguridad
raronable de que los flujos econdmicos serén obtenidos por la
Compafiia. Se miden por e monto nominal de la factura, en virtud de
que son de inmediaia recuperacion. No re requiere estimar provisiones
ni medir deterioro.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Cantinuacion)

1.2.

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de clerre de cada periodo, la Administracion evalda alguna
evidencia objetiva de que las cuentas por cobrar comerciales estén
expuestas a una perdida crediticia y se procede s2qin lo establecen los
parrafos 55.15 y 5.5.17 de NIIF 9. Estas evidencias podrian incluir
indicios de que los deudcres se encuentren an dificultades financieras
significativas. La pérdida o deterioro se reconoce en resultados del
ejarcicio y equivale a ia diferencia entre &l valor en libros del activo
financiera y su valor recuperable.

Cuando la Compaiiia dispone de otros activos financieros, se procede
de acuerdo a los lineamientos de NIIF 9, para medir &l deterioro del
valor.

Baja en cuentas:

Come lo establecen los parrafos 3.2.3 al 3,2.9 de NIIF 9, los activos
financieros se dan de baja en cuentag cuando:

+ Expiran los derechos contractuaies sobre los flujos de efectivo del
activo financiero;

« Setransfieren los derechos contractuales sobre los flujes de efective
del active ¢ se asume una cbligacién de pagar a un tercero [a
fotalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como
parte del acuerdo de traspaso; y

v 5e hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del
mismao. :

Paslvos Financieros:

NIIF & establece el tratamiento para la pressntacién de pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y los
registrados al costo amortizado. La Compafiia realiza esta clasificacién
al momento de su reconocimiento inicial.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Cantinuacion)

Reconocimignto inicial y medicién posterior:

Pasives financleros al valor razongble con cambios en resultados:
A la fecha de presentacidn de los estados financieros separados, la
Compafiia no ha designado ningin pasivo financiere al valor razonable
con cambios en resultadas ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como
tales, los acreedores comerciales, proveedorss nacionales y oiros
pasivos cormientes; son pasivos financieros no derivados con pagos fijos
¥ no cotizan en un mercado activo. Son reconocidaos cuande se ha
recibido los fondos, bignes © genvicios, segun |os  t&rminos
contractuales, se miden inicialmente por su costo de adquisicién o
nominal y posteriorments, por el saldo resultante de las variacionas del
costo originalmente registrado.

A la fecha de presentacidn de las Estados Financieros, las cuentas por
pagar y otras pasivos financieros se ancuentran presentadas a su valor
nominal debide a que, de acuerdo con las estimaciones de la
Administracion, no difiaren significativaments de su valar razonable.

Baja en cuentas:

Como io establece ios parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de NIIF 9, los pasivos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

+ Se haya extinguido, es decir, cuandg la ohligacién especificada en el
comespondiente conirato haya sido pagada o cancelada o haya
expirado.

+ Se reemplace por otra proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociends un nuevo
pasivo; las diferencias entre ambos deben reconocerse en el estado
de resultados del ejarcicio.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTAELES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

2. Propiedad. planta y equipo:

Como lo establece el parrafo 7 de NIC 18, se reconocen como un activo
cuando es probable que la Compania obtenga beneficios econémicos futurcs
derivados del mismo y su costo pueda ser medide con fiahilidad.

Se encuentran clasificades de acuerdo con su naturaleza y comprenden:
Edificiog, muebles y enseres, y equipoes de computacién; su clasificacién se
determina al momento de su registro inicial. Estén valorados al costo historico,
que incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién, menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulade por deterioro, si lo hubiera.
A la fecha de presentacion de los Estados Financieros, la Administracién
considera que ne existen indicios de detericro en el valor reportado para estos
activos.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del
activo ¥ que no alarguen su vida Otil se los registra contra resuitados del
periodo en que ocurmen; las mejoras que incrementan &l valor o alargan fa
vida util de Ios activos sen capitalizadas.

21, Depreciacion:

La depreciacién es caiculada por el método de linea recta o lineaf
basada en ia vida Gtil estimada para el activo. Consiste en un impore
constarite que se distribuye a lo largo de su vida (til; se reconoce contra
resultados del periodo en que ocurren. Al término de cada periodo, la
Administracidn revisa sus estimaciones respecto a la vida atil de los
bienes y, de ser necesano, realiza los agjustes comespondientes, en
cumplimiento del parrafo 61 de NIC 16. A la fecha que se reporta, las
estimaciones de vida (til de los bienes son consistentes con el afo
anteriar,

La vida atl estimada para sus elementos de. propiedad, planta y
equipos, y sus porcentajes de depreciacidn es la que se detalla en la
siguiente tabla;
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

{Continuacion)
CUOTA
ACTIVOS ANOS ANUAL
Edificios 20 5.00%
Muebles y enseres 10 10.00%
Equipes de computacién 3 33.33%

3.

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 18, el importe depreciable es =
costo del activo menos su valor residual. El valor residual es el importe
astimado que la Compaiiia podria obtener por la venta del activo, al
término de su vida Otil. La Administracion no ha considerads determinar
un vator residual para sus elemsantes de propiedad, planta y equipo,
dade gue no espera una recuperacién monetania significativa por su
disposicién, al témino de la vida (til estimada.

Deteriore del valor de los activas no financiseros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se infarma, la Compaiiia
evalia si existe algdn indicic de que un activa no financiero pudiera estar
deteriorado en su valor y, aplicando los lineamientos establecides en NIC 36,
ia Compafiia esfima su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor
razanable menos los costos de venta de un activo y 84 valor en uso.

Cuando el importe en libros de un aclivo excede su importe recuperable, el
activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable;

se reconocen en el estado de resultados en la clasificacitn de activo
correspondienta.

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros, ia Administracidn
considera que no existen indicios de deterioro en el vaior reportade de sus

activas no financieros.

Impuesto a las ganancias:

La Compafiia reconoce & impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido
en NIC 12 y determina su impuesto a la renta en base a los lineamientos
establecidos en las normas tributarias, con cargo a resultados del ejercicio.
Los cargos por impuestos relacionados con partidas que se reconocen como
Otros Resultados Integrales, se presentan también en Otros Resultados
Integrales.
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B. RESUMEN DE 1AS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacién)
4. impussto corrignte:

4.2,

Comao lo establecan los pamafos 12 al 14 de MIC 12, se reconoce coma
un active o pasivo en la medida que no haya side liguidado en &l periedo
que corresponde. Los wvalores por retenciones en la fuente se
compensan con el impuesta por pagar y si existe un crédito tributaria
por excedentes en retenciones, se prasentan como activo mientras sea
probable su compensacion.

La base tributable o utiidad gravable se determina aplicando los
lineamientos establecidos en ia Ley de Régimen Tributario Intemo, su
Reglamento y ofras disposiciones tributarias vigentes. El impueste a la
renta caugado se determina aplicando la tasa del 22% a la base
tributable, de acuserdo a lo establecido en la Ley Orgéanica de Régimen
Tributasio Internc (LORTI).

Impussto diferido:

Comesponde a [a cantidad de impuestos por pagar o recuperar par el
impuesto a la renta, en periodos futurcs, Estos impuestos se originan
por diferencias temporanas causadas entre la base imponible o
tributaria de un active o pasive y su valor en libros. Estas diferencias,
imponibles o deducibles, son pasivos o activos por impuestos diferidos,
respectivamenie.

« Son diferencias temperarias las que existen entre el importe en
libros de un activa o pasivo, en el estado de situacion finandiers, y
su base fiscal.

= 3Son diferencias temporales las que existen entre la gananciza fiscal
¥ la contable, que se originan entre un periodo y se revierten en
atro.

En cumplimiento de o establecide en al parrafc IN 2 de NIC 12, la
Compafiia registra su impuesto diferido aplicandc el método del pasivo
basado en ] balance, es decir, en base a las diferencias temporarias, en
lugar del método del pasivo hasado en el estado de resultados que se
centra an diferencias temporales.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

{Continuacidén)

5.

Inverslones en acclones:

Segin NNF &, las acciones son medidas iniciaimente & su costo y
postenormente a su valor razonable, para esto la Administracidn toma de
referencia €l mercado activo de dichas acciones, €l cual provee informacion
medible y confiabla.

El 24 de junio del 2016 se suscribit la escriturs pablica de transformacién de
la Corporacion Civil Bolsa de Valores de Quito a Bolsa de Valores de Quito
BYQ Sociedad Andnima, en virtud de lo cual, 88 convifieron las cuotas
patrimoniales de la extinta Corporacién Civil &n accionas, que se pueden
negociar una vez que se inscriban en el Catastro Pablice del Mercado de
Valores y en las Bolsas de Valores, cumpliendo las disposiciones de la Ley
de Mercado de Valores y Ley de Compafias.

E} patrimonic de la nuava Sociedad Andnima (S.A.) se distribuyd entre 35
geetonistas, comespondiéndole & la Compafila 164,523 acciones de un valor
nominal de US$ 1.00 cada una (US$ 164,523.00). El 29 de junio del 2017, se
realiza una devolucikin de capital por US$E 17 616.00, quedando un saldo al
31 de diciembre del 2017 de US$ 146,807 00. Ver Nota H.

Provigipnes y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN 2 de NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sdlo cuando:

» Es una obligacion presente {legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

« Es probable que exista una salida de recursos para cancelar [a obligacién;
Y

= Pueds hacerse una estimacion de su importa de forma fiable.

5i el desembolso es menos que probable, la Compaitia revela en las notas a

- los Estados Financieras los detalies cualitativos de la situacion conocida que

pudiera generar €l pasivo contingente.

La Compaiia reporta como provisiones, los beneficios comientes y no
corientes qua cebe pagar a los empleados, en ia forma y plazos que
establecen jas disposiciones legales en la Replblica del Ecuador.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacién)

7.

Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de
acuerdos formales celebrados entre (as partss, los requerimientos legales
establecidos en el Cadigo de Trabajo v a practicas que generan obligaciones
implicitas. Su reconocimiento y medicidn se realiza de acuerdo a la NIC 19,
cuyos requerimientos por separade comprenden los beneficios a empleados
coregntes, largo plazo o post-emplec y por terminacidn.

7.1,

7.2,

Beneficios corrientes:

Las obligacienes por beneficios comentes de los empleados se
reconacen como gastos del perindo en que se incurren (devengados) y
son fiquidados de acuerdo con disposiciones establecidas en el Cédigo
de Trabajo y otras regulaciones vigentes.

Les sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mientras que |a decimatercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva se puedsn pagar
mensualmente o acumular para pagar en una fecha preestablecida, que
no eg superior a un afio,

Beneficios a larqo plazo o post-ampleo:

De acuerdo con los conceptos presentados e pamafo 26 al 27 de NIC
19, los beneficios de post-empleo se clasifican como planes de
beneficios definides. El Cédigo de Trabajo, establece que:

« |03 empleadores estan obligados a conceder |a jubilacidn patronal
a todos aquellos empleades que hayan cumplido un tiempe minimo
de 25 afios en una misma compaiiia.

El beneficic de post emples que dliliza la Compania es el plan de
beneficios definidos, en el gue, todos los riesgos de inversidn y actuarial
permanecen en la Compania.

Estos beneficios a largo plazo sa registran mediante la constitucidn de
una provision con carge a gastos del ejercicio v su valor 1o determina en
bage al cileulo actuarial realizado por un perito independiente. Los
pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

7.3. Beneficios por tenninaclﬂn;

El momento en que la relacidn laboral entre el empleador y el empleado
llega a su témino, el empleador deberd reconocer a los trabajadores,
en el momento de la liquidacion, una bonificacién por desahlicia que 25
equivaiente al 25% dal ultimo salaric multiplicado por los afios que
prestd el servicio para la Compafifa. Por otro lado, en caso de que &l
empleador despida al empleade debe indemnizarlo con un valor
deteminade en el Codigo de Trabajo Ecuaiariansg.

De acuerda con el parrafo 165 de la NIC 19, se reconccen baneficios
per terminacién come un pasivo y como uh gasto en la primera de las
siguientes fechas:

«  Cuando la enfidad ya no pueda retirar la oferta de esos beneficios;

» Cuando la entidsd reconozea los costos por una reestructuracion
que quede dentre del alcance de alguna provisién ¢ que tenga la
naturaleza de un pasivo ¢ active contingente, que involucren el
pago por terminacidn.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucion de
una provisidon con cange a gastos del ejercicio y su valor lo determina en
bhase al calculo actuarial reslizado por un perta independienis. Los
pagos efectuadas por estos beneficios se deducen de las provisiones
constitlidas. Los gastos de estas provisionas por los empleados que
tienan un tiempe menor a 10 afios, se los reconoce como gastos no
deducibles, para la determinacion del impuesto a la renta del afio.

8. Compensacién de saldes y transacclones:

La Administracidn de la Compafia dispusc come pelitica general para la
elaboracidn de los estados financieros, la prohibicién de compensar saldos y
transacciones de activos con pasivos, asi como de ingresos con gastos;
exceplo en los casos que sean requerdos o permitidos por una NIF
especifica. En los casos que la Administracitn considere  apropiado
cOompansar cuentas a transacciones, deben efectuarse bajo la premisa de que
reflejen la esencia de la fransaccién y ayude a una major comprension de
dichos estados financieras.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS;

{Continuacion)

9.

10.

11.

12.

Ingresos por actlvidades ordinarfas:

Losingreses par actividades ardinarias se reconocen cuando es probable que .

los beneficios econdmicos futuros sean cbienidos por la Compaiiia y surgen
en al curso de las actividades ardinarias. Se miden al valor razonable de la
centrapartida, por acuerdo entre las partes; Ios descuentos se registran
disminuyendo &l ingreso,

Los ingresos por actividades ordinanas se reconocen cuandoe es probable gue
los beneficios econdmicos futuros seran obtenidos por la Compafiia y surgen
en el curso de las actividades ordinarias. Corresponde a senvicios de
intermediacion bursatit como. compra vy venta de valores de acuerdo con las
instrucciones de sus comitentes en el mercado de valores, adquisicién o
enajenacian de valores por cuenta prapia, asesoria e informacion en materia
de intermediacidn financiera y otras operaciones en & mercado de valores.

Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econtmicos futuros relacionados con la
reduccion de up activo, 0 un incremento dée un pasivo, que se puede medir de
farma fiable.

Se reconcce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no
genera beneficios econémicos futuros o cuando no cumple con los requisitos
para su registro como activo.

Otros rasﬁltadns integrales:

El parrafo ¥ de la NIC 1 establece que se recaonacera como Oire Resaultado
Integral todes los ingresos o gastos gque se generen por sucesos diferentes a
los ordinarios, ks cuales no tengan relacion con la actividad generadora de la
Compafiia, ademas se reconcce y revela la carga impositiva comespondiente
a cada partida, dantro del Otro Resultado Integral.

Frincipio de reconocimiento de resultados:

Se registran utiizanda el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen ¢ causan y los gastos cuando se conocen, como o
establece el pamrafo 27 de la NIC 1.
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C. NORMAS DE APLICACION F

ANTICIPADA:

UTURA CON FACULTAD DE AFPLICACION

Bl Comité de Normas Internacicnales de Informacion Financiera (4S8 por sus
siglas en ingl&s), emitié nuevas normas que son de aplicacion futura con facultad
de aplicacién anticipada. Estas nuevas normas ne son de aplicacién obligatoria
para el periodo iniciado el 01 de enero dsl 2017, sin embargo se permite su
aplicacién anticipada. La Compafiia decididé no adoptar anticipadamenie dichas
nomas. A continuacidn presentamos una sintesis de estas normas:

Modlificaciones importantes

Estableca desglosas que pemnitan a los usuarios de
los estados financieros evaluar la importancia de los
ingtrumentos financieros para una entidad, la
naturaleza y el alcance de sus riesgos y la forma en
que la entidad gestiona dichos riesgos.

Lineamientos para la determinacion del momento
del raconocimiento e imparte de los ingresos de
actividades ordinarias por medio de 5 etapas
claramente definidas.

Establecer los principios para sl reconacimiento,
valaracion, presentacién y desglose de los
arrendamientos, con el objetiva de garantizar que
tante amendatario como arrendador facilitan
informacion relevante que representa una imagen
fiel de dichas operaciones.

Morma f Vi .
Interpretacion gencia
Modificaciones Enero 1,
delaMNIF7 2018

Enero 1,
NIIF 15 L) B

Enero ﬂ,
NIIF 16 2019 (4

Enero 1,
MIF 17 2021

Deroga la NIIF 4. Establecer los principios para &
reconocimiento,  medician, presentacién e
informacion a revelar scbre los cantratos de segure
gue estén dentro del alcance de esta norma, con el
objetive de proporcionar informacién relevante que
represente fidedignamene s estos contratos, con et
fin de praporcionar una base que permita a los
usuarios de ins estados financieros, evaluar los
efectos de dichos contratos en los estados
financieros.

"] 5o pennile fa spiicacidn, peno sofo 5 fambién ae aplica NIE 15,
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C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION
ANTICIPADA: (Continuacion)

{1} La Compariia adoptara esta nueva nomma en la fecha requerida, esto es, 01

de enero de 2018, siendo el afic 2017 su afio de transicion. Considerando el

~ impartants efecto normativo de NIIF 15 y que reemplazard toda ofra nerma de

ingresos vigente, a la fecha de presentacidn de los estados financieros, la
Administracion considera que no exists un sfecto prospectiva y refrospectivo
de la aplicacidn de esta norma.

En aplicacién de los métodos de transicion que ofrece ef pamafo C3 de NIIF
15, l|a Compafia aplicard la opcidn del literal b}, registrando el efecto
acumulado por aplicacion retrospectiva a la fecha inicial de aplicacién. Sin
embargo, la Administracion considera que los efectos cuantitativos delimpacto
en los estados financieres comparatives, (31 de diciembre de 2017), no son
significativos. Los servicios contratados se reconocen como ingrescs de
acuerde con los términos contractuales de contraprestacion de servicios, por
lo tanto, no se espera un cambio significativo con relacidn a la metodologia
anterior.

Con relacibn al impacto en controles y procedimientos, la Compaiiia
implementara los ajustes necesarios a sus procesos de facturacion para
gjustarse cabalmsante a la aplicacion de la Nomma. La Administracién considera
que, en caso de existir, estos gjustes seran mencres.

D. GESTION DEL RIESGD FINANCIERQ:

La eficiencia financiera de la Compafiia se la consigue con una adecusds
administracion da los riesgos. La Gerencia General de la Compafiia tiene a cargo
la administracién de estos riesgos de acuerdo con politicas establecidas, que
propercionan (05 lineamientos para su manejo. A continuacion, se presenta los
principales riesgos a los que esta expuesta ia Compaiiia:

1.

Factoras de riesgo financiero:

Las actividades que desarrolla la Compainia la sxponen a clertos riesgos
financieros come son los de mercado, de crédito, de liquidez ¥ de
capitalizacion. La planificacién general de gestion de riesgo de la Compaiiia
se encuentra enfecada principalmente en lo impredeclble de los mercadas
financieros, es por esto que frata de minimizar estos riesgos v los potenciales
efectos adversos en el desempefic de la Compafiia.
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D. GESTION DEL RIESGQ FINANCIERO: (Continuacidn)

Aunque no existe un programa escrite sobre la administracién del riesgo, la
Gerencia mantisne permanente reuniones con su personal clave, para
evaluar y prevenir los riesgos que pueden afectar el negocio, ariginados en
pretensiones gubsrnamentales, referante a tasas impositivas vy controles a la
inversion y otras condiciones que pueden afectar €l negocio, con la finalidad
de medir su efecto financiaro ¥y minimizar los potenciales efectos adversos.

A continuacion, gl anélisis de los principales riesgos financieros:

1.1.

1.2

Rieago de mercado:

Corresponde principalmente a los riesgos ascciados con los cambios en
las tasas de cambio monetario y en las tasas de interds:

Cambios en |as tasas de cambio monetarjo: Es el riesgo de que &l
valor razonable o flujes de caja futuros de un instrumento financiero
flucttien debido a las variacionas en las tasas de cambio monetario. Las
operaciones que desarrolla la Compalfiia, tas realiza en Dolares de los
Estados Unidos de Morteamérica, moneda de curso legal an el pais
desde el afio 2000, par io tanto, no se presentan riesgos significativos
para las operacicnes de la Compania.

Cambics en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacidn del
valor justo del flujo de efectivo futuro de un instrumento financierg,
debido a cambios en las tasas de interés del mercado. La exposicidn al
resgo de cambio en las tasas de interés del mercado, esta
principalmenta relacionada con lss obligacicnes con instituciones
financieras y las emisiones colocadas a través del mercada de valores.
l.os ejecutivos responsables monitorean el desarrollo de las tasas de
interés para inforrnar a los clientes.

La Administracion no mantiene operaciones de financiamiento.

Riesgo de crédito:

Es &l riesgo de que la contraparte no cumpla con Jas obligaciones
determinadas en un activo financiere o contrato suscrito, © que lleve a
una pérdida financiera. La Companiia no esté expuesta a este riesgo,
porgue no otorga crédito a sus clientas; opsra a través de mandatos de
gestion con recursos del mandante.
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

1.3.

14.

Riesgo de liquidez y solvencia:

Es el riesgo de gue la Compafia no pueda cumplir con sus obligacionas -

de pago, relacionadas con pasivos financieros. |a liquidez se controla
a través de los vencimientos de sus activos y pasives, de la obtencién
da lineas de crédito yfo manteniende los excedentes de liquidez, 1o que
le permite desarrollar sus actividades normalmente.

La gestion del riesge de liguidez requiere mantener suficiente afectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de créditc compromatidas vy la capacidad para liquidar
transaccionas, principalmeante las de endeudamiento. La Gerendia de la
Cornpafiia orienta sus esfuerzos & martener fuentes de financiamiento
& través de sus recurses propios, de sus relacionadas o de ser necesaric
de obligaciones financieras.

La operacion de la Compafiia no requiere mantener una estructura de
prevision financiera especifica. Con la generacién de los recursos
operativos, puede gestionar apropiadamente su rigsgo de liguidez.

Riesgo de capitalizacion:

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir los riesgos
inherentes en su aclividad, v de esia forma asegurar que pueda
confinuar como negocio en marcha, esta estrategia s ha mantenide
constante durante varios periodos.

Los cbjetivas de la Compahia son: (i) salvaguardar la capacidad de la
Compania para continuar operande de manera que continde brindando
retomos a los accionistas y heneficios a los otros participantes; (i)

mantener una base de capital suficiente para apoyar el desarrollo de .

sus actividades; y, (iil} cumplir con los requerimientos de capital minimo
impuestos por las autoridades de control v regulacion.
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E. EFECTIVQYSU EQUIVALENTE:
Al 31 de diciembre del
2017 2015
Fondos rotativos 250.00 / 250.00
instituciones financieras privadas 59,472.07 ;f ¥5,581.45
Instituciones financieras pablicas 1,739.51 1,038.40
61,461.58 76,879.85

Los saldos reportados son de libre disponibilidad.

F. ACTIVOS FINANCIEROS:

Al 31 de diciembre del

2017 2016
Deaudores por intermediacidn 42,1 13'53,// 20,363.95
Por asesoria en financiamiento 6,566.00 9,709.00
Por administracién y manejo de portafolios ??z.nu/"/ -
Otras cuentas por cobrar 6,692 59 1,607 .67

1] ,149.1/ 31.685.62

G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diclembre dal

2017 2016
Crédito tributario VA 1,346.68 2,936.57
Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (1) B,2968.22 12,057.52
Credito tributaric de affos anieriores 1) 1,359.63 148843

11,00653 /  16,492.52

(1) Corresponde al valor de las retenciones por impuesto a la renta realizadas
a la Compafiia. El impuesto a la renta causado fue menor que las
retenciones, por lo que este saldo sera ufilizado en los siguientes pericdos,
para lo gque se tiene un plazo para aplicar de hasta tres afics, Ver Nota 8.
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H. INVERSIONES EN ACCIONES:

Un detalle de las acciones que la Compafita mantiene en la Bolsa de Valores de
(uito 5.A. (BVQ), es como sigua:

5 No. de Valor por Al 31 de diciembre del
Compafila Partlclpaclén  Partlclpaclones  Partlcipaciin 2017 2016
Bolsa de
Valores de .
Quito S A, 2 86% 146,907.00 100 4456%07.00  90,000.00
{BVQ)

146,307.00 20,000.00

Durante el afio 2016 se produjo la transformacion de la Bolsa de Valores de Quito
(BVQ), de Corporacion Civil & Sociedad Andnima, en ese proceso, las cuotas
patrimoniales de propiedad de la Compafiia se agjustaron en US$ 61,523.00. Al
cierre del ejercicio, las acciones (antes custas patimoniales) no se ajustaron.

Al 31 de diciembre del 2017, representan 146,907.00 scciones a un valor notinal
de USS 1,00 cada una, siendo el 2.66% del patrimonio de la BYQ §.A. En virtud
de gue existe un mercado active para las acciones emitidas por la BVQ, para la
medicién al 31 de diciembre del 2017, se considerd dicho valor como valor
razonable de la inversion.

). PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Los movimientos realizados durante los respectivos periodos fusron los
siguientes:

Movimiento del aiig 2017:

_ Bajaé.‘
0170142017 Adiciones Reclas Ific. 322 Tm
Terrgnas A,127.17 - - 812717
Edificios . 244,172.83 - - 244,172.83
Musbles y anzeres 10,495.51 - £3,206.50) 7,200,319
Equipos de cémputa 13,812.32 (1) 3,338.31 {178.29) 16,972.34
27660813 3,328.31 (3,384.78) 278 581 85
Crepreciacion
acumulada (17 ,013.4% (15,345.21) 1,9535.78 fa0,402.92)
256,594.64 {12, 006 90} f1.428.01) 246,158,723

{1) Corresponde principalmente a adquisicion de dos (2} computaderas
portatiles, UPS y adaptadores de contingencia.
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I. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ: (Continuacién)
Movimlento del aio 2016:
0UB172016 Adiciones mﬂﬂm IMM22ME
Terrenos - 8,127 17 8,127.17
Edificios - 244,172.83 244 17283
kuekles y anzares 0,745,181 1,100.00 {350.00) 10,495.81
Equipos de cdmpuio 9,699.32 4,001.00 {88.00) 13,812.32
18,646.13 257,401.00 (433,00} 278,608.13
Lepreciadion (11,675.36) (5,601.83) 264.00 (17,013.49)
T.0680.27 251,760 27 (174 00% 259.694.64
J.  OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:
Corresponde principalmente a depdsitos en garantia entregados a las Bolsas de
Valores, segin requerimiento para operar en el mercado bursdtil, establecido en
la normativa legal vigente. El saldo del valor de ia garantia a !a Bolsa de Valores
de Quita, al 31 de diciembre de 2017, es de (JS$ 15,364 78 (1U5$ 15,034 26 en el
2018). Ademas, incluye la garantia entregada a |la Bolsa de Valores de Guayaquil,
por US$ 13,144 50 {mismo valor en el 2018), '
K. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA:

Al 31 de diciembre

2017 y 2016

(1) 2,787.19 29,200.79

[2) - 12,196.32
2,787.19 41,397.11

(1) Comesponde principalmente & valores de retenciones en la fuente del
impuesto a la renta & |VYA pendientes de paga al finalizar el pericdo 2017,

(2) Ver proceso de determinacion y célculo en la Nota S.
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L.

ACREEDQRES POR INTERMEDIACION:

Al 31 de diciembre

2017 . 2016
Acreederes por intermediacion comitente (1} 53,3?5-94 8,993.10
Acreedores llamados a margen comitente 11,602.24 9,983.77
Acresdores por intermediacién BVQ (2) 9 45189 6,871.59
89,330.07 25,848.46

{1) Comresponde a valores entregades por mandatarios (clientes), cuya
ordenfcontrato de mandate para la negociacion de valores, st en proceso de
gjecucion.

(2} Comresponde a valores pendientes por compensar al cierrs de 2017, por
operacionas en proceso con la Bolsa de Valores de Quito.

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES:

Al 31 da diciembre dal

2017 20116
Jubilacién patronal {1} 7.019.55 6,181.30
Desahucio {2) 6,442.68 6,175.35
13,462.23 12,356.65

(1) Los empleadores tienen la obligacién de pagar a sus trabajadares, que han
laborado por veinticineo (25) afios o mas, de forma continda o interrumpida,
el valor corespondiente a |a jubilacion patronal, cuyos montos se determinan
en la narmativa laboral vigente y, cuya estimacidn para registrar la provisidn,
g5 realizada por peritos actuarales independignies.

Los movimientos de la provisién para jubilacién patronal, se presentan a

continuacian:
2017 2M6
Saldo inicial ' 6,181.30 4 039,20
Costo de servicios 1,232.14 2,338.00
Costo financiero 28476 247 .00
Reversién de reservas {475.93) (261.00)
Ganancia por estudio actuarial OR! {202.72) {182.00}
Saldo final _ 7,019.55 6,181.20

{2} Los movimienios ds la provisién para desahucic, se presentan a continuacién:
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M. BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES: (Continuacion)

2017 201¢é
Saldo inicial 6,175.25 3,655.35
Costo de servicias 87597 2691.00
Costo financiero ' 281.03 247.00
Reversién de reservas {755.59) (303.00)
Ganancia por estudio actuarial OR| {114.08) (116.00)
Saldo final 6,442.68 6,175.25

N. PATRIMONIO:

1. Capital soclal: El capital social de la Compafiia, esta compuesto por 342,196
acciones comunes y nominativas, cuyo valor nominal es de US$ 1.00 cada
una, distribuidas entre los siguientes accionistas:

A{:uﬂi&tﬂ » Acgao;ms ' Vlféosr
Miranda Fernandez Fausto Enrique 9.00% 30,758 30,798.00
MWarvasz 2amara Maria Esparanza 18.00% 61,595 G1,585.00
Vinces Narvaaz Debarah Cristing 27.00% 892,393 g2 393.00
Vitari Padilla Flavia Katiuaké 45.00% 167,410 157,410.00

100.00% 342196 342,196.00

2. Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la
Compafila debe transferir un porcentaje ne menor al 10% de su ganancia
liquida anual, a la reserva legal, hasta completar por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la Compaiiia, pero puads ser
utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

3. Resultados acumulados: Corresponde a los saldos de los resultados de
afios anteriores y que se encuentran a libre disposicidn de los accionistas.
Incluye también los ajustes por la Adopcién por primera vez de las NIIF.

4. (Hros resultados Integrales: Corresponde a la ganancia en cambio en valor
razanable de acciones por un monto de US$ 74 523.00 ¥ la ganancia actuarial
por beneficios a empleados por un monto de US$ 316.80.
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O. CUENTAS DE ORDEN:

componen de los siguisntes rubros:

Las cuentas de arden se presentan dnicamente con propésitos informativos, se

Al 31 de diciembre del

2017 2016
Titulos de renta fija/variakle 33,439,233.60 39,757,347.57
Bonos maestros jubilados 22,792,124.18 31,310,497 27
Intereses 11371213 158,577.76
56.345,069.91 71,224,422 60

F. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 da diclembre

Comisiones en operaciones bursatiles
Ingrasos por asesoria

intereses v rendimigntas financieros
Qtros ingresos financieros

2017 2016
376,298 37 564,552.60
30,965.74 2539509
330.52 538.72
2,400,00 2,400.00
409,994.63 592,886.41

Q. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diclembre del

2017 20186

Sueldos y beneficios sociales 209,025.87 419,275.00
Honararios 129,384 38 35884111
Impuestos, contribucicnes y otros 2B8,572.59 17.848.48
Dapreciaciones 15.299.18 5 550.55
Mantenimienta y reparacionas 12,502.01 4 274 60
Arrendamientos 15,598_38 10,731.52
Gastos de gestitn 249.59 1,300.57
Servicios basicos 7.04413 7417 93
Suministros y materiates 228275 7,884 61
Otros 11,100.04 a7.,041.87

431,039.42 550,166.24
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R. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES:

Las layes |laboraies vigentes esiablecen come beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las uliidades iiquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta. A continuacién, se dstalle la base para el célculo
correspondiente:

Al 31 de diciembre del
2047 2018

(12, 867.55) 57,026.92

{Pérdida) Utilldad antes del impuLesto & |a renia y
participacion de los trabaejadores en las utilidadss:

15% de participacion de rabgjadores (1) - (8,598.89)

{1} En el pericdo 2017, la Companiia obtuvo pérdida en el ejercicio, por lo cual no
se calcula participacion a los trabajadores.

S. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO:

Impuesto nia;

Al 31 de diciembre del

2017 2018
impuesto a la renta corriente - {12,196.32)
Impuesto a la renta diferido - 471.57
Gasto por impuesto a la renta - {11,724 .95)

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tase de impuesto vigente sobrs la
base imponible determinada, y se camga como gastos del periodo en gue se
genera. Las normas tribularias vigentes en &l pais establecen, que las sociedades
constituidas en Ecuador, asi como las sucursales extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos pamanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas, estaran sujetas a la tanfa impositiva vigente para sociedades, que
es del 22%; tarifa vigente desde el afic 2013. Por la conformacion accionaria de
la Empresa, seg(in io establece el Cédigo Orgénico de la Produccién, comercio e
Inversiones.

El 22 de diciembre del 2007, s& publicd la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria del Ecuador, la misma que crea el Anticipe de Impuesto a la Renta, e
mismo que debe ser cancelado por las personas naturales, sucesionses indivisas,
y ias sociedades, que estén sujetas sl impussto a la renta, en las formas que
establece esta ley. A pariir del afo 2010, aste anticipo de impuesto a la renta se
convierte en el impuesto minimo a pagar, en los casos en gue &l impuesto causado
es menor al anticipo calculado del afic anterior.




PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Délares) 35

$9000330000065P32929090030PE9F0FC0OPIOPEDPPSTPPIPIITIBY

5. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO: [Gnntiﬁuaciﬁn]
Para ia liguidacidn del impuesto a la renta, se registra un pasive y un gasto por

concepto de este impuesto, descontando de

| impugsto a pagar (impuesto

causado), el crédito tributaric por retenciones en la fuents recibidas durante el afio

2017. A continuacion, se detalla el proceso para

&l calculo corraspondienta:

Conciliacion tributaria ~ contable del impuestc a la repta corriente:

Al 31 de diciembra del

2017 2016

{FPérdida) Litilidad antes del impuesic a larenta y

participacion da los trabsjadores en las utilidaclss: (12,867.55) 57,324.61
{-) 156% participacion de trabajadoras - {6,598.69)
(+) Gastos no deducibles 5,686.581 6,711.52
{Pérdida) Base imponible: {7,280.74) 55,437 84
Impuesto a la renta calculade (1) - 12,196.32
Anticipa del impuesto a la renta 6,179.12 3,472.89
impuestc a la renta causado {gasto) {2) 6.179.12 12,196.32

(1) El impuesto a la renta se caleula en un 22% sobre las ufilidades sujetas a

distribuciain.

{2} Para el afio 2017, el anticipo determinado supera al impussto a la renta
calculado, convirtiéndose en el impueasto a la renta causado, a continuacién, el
proceso de la liquidacion del impuesto a |a renta:

impuesto a la renta causado (gasio)
{-) Retenciones en la fuente que le
reslizaron en el gjercicio fiscal

(-) Crédito tributario de afios anteriores

Al 31 de diciembre del
2017 2016

617912 12,198.32

(8,298.22)  (12,057.52)
{1,359.83)  (1,498.43)

Crédito tributario i} (3478.73) (1,359.63)

(i) Crédito tributario a favor de la Compafiia.

Impuasto renta diferido:

Al 31 de diclembre del

2017 2016

Impuestoe diferido

- 471.37

471.37
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S. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO: {Continuacién) |

El Servicio de Rentas Internas reconoce dnicamente los impuestos diferidos
refacionados a log siguisntes concapios:

» La pérdida por deterioro de inventario se reconocera como gasto no
deducible en el perfodo que se genere v se procederd a reconocer el
impuesta difertdo, el que se compensard cuando se venda o s& auto
consuma &l inventaro;

» Pérdidas esperadss de contratos de construccion se reconocerd como gasto
no deducible en el periode que se genere y se procedera a reconacer el
impuesto diferido y se cempensara cuando finalice el contrato y cuando la
perdida se haga efectiva;

« Depreciacidn por desmantelamiento se reconocara como gasto ne deducible
en el periodo que se genere y se procedera a reconocer el impuesto diferide
¥ & compensara cuando sa produzes el desmantelamiento;

« Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocera como gasic no
deducible an el periodc que se genare y se procederd a reconocer el
impuesto diferido ¥ se compensara cuando finalice & contrato y cuando la
pérdida se haga efectiva;

« Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en pericdo que se
genere y se procedera a recenocer el impueste diferido y 5@ compensars
cuandoc =e desprenda los recursos, exceptuande las pravisiones para |
desmantelamiento, creditos incobrables, desahucio y jubilacion patronal;

» Los cambios en el valor razonable en activos biotégicos constituirdn como
ingresos no sujetos para & impuesto & |a renta y 05 costos y gastos para la
transformacion de activos hiolégicos seran considerados como costos
atribuibles refacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estos
conceptos no afectaran a la participacion trabajadores;

« Se reconccen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego oe la
conciliacién tributaria.

T. CONTINGENCIAS:

Al 31 de diciembre de 2017, [a Administracién afirma que la Compania no
mantiene contingencias qué deban ser provisionadas o reveladas.
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U. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 da diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados
financieros no se produjeron eventes gue, en copinion de la Administracion de
PLUSVALORES CASA DE VALCRES S.A., pudieran tener efecto significaiive
sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA

A los Accionistas de
PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.
Quito, Ecuador

Hemos auditado el estado de situacidn financiera de PLUSVALORES CASA DE
VALORES S.A. al 31 de diciembre del 2017 y |os comespondientes Estados de :
Resultados del periodo, de Cambics en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio :
terminada en esa fecha y, hemos amitido nuestra opinidn &l 16 de marzo del 2018,

Muestro examen fue efectuado con & proposito de expresar una opinidn sobre los
estados financieros considerados en su conjunte. La informacion suplementana adjunta
de PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A., al 31 de diciembre dal 2017, ha sido
elaborada y presentada con el propbsito de dar cumplimienta a las disposiciones
establecidas en el Titulo 1l, Subtitulo IV, Capitulo IV, Seccidn IV, Articulo 9 de la
Codificacidn de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores y, no es requerida como
parte de los estados financieros basicos.

La preparacion y presentacién de la informacion suplementara es respensabilidad de la
Administracion de PLUSVALORES CABA DE YALORES 5.A. Esta informacion ha sido
sometida a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestra auditoria a los estados
financieros basicos y, en nuestra opinion, se expone razonablemente en fodos sus
aspectos importantes, en relacidén con los estados financieros basicos tomados en su
conjunto.

Este informe se emite exclusivamente con el prapdsito expuasto en el sequndo parrafo,
para su infermacion, y no debe utilizarse para ningun otre propésito ni ser distribuidc a
ferceras personas.

Quito, Ecuader
18 de marzo del 2018

Guayaquil Quita -
Ciudad del Bio, Fuerto Santa Ana Avenida de los Shyris v Suscia B, G G B |
Edificla Tha Peint P. 25, CA. 2509 Edificlo Renazza Plazs Fiza 4, THi. 409
Tal&fono: +8583 [4) 37233710 Talf.: +593 [2) 3331027 | 2262904 |NDEPEN DENT MEMBER

chrig@ohmecuador. corm | www.ohmecuador.com | wina gy ieoin
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1. CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE SOLVENCIA Y PRUDENCIA FINANCIERA AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

L.a Compania debe gestionar su negocio para ubicarse dentro de los margenes de
solvencia y prudencia financiera. Al 31 de diciembre del 2017, presenta los

siguientes indices:

ONPARIA

R Y T
Portafolio Activos financieros WManor o
. . . . 013
propio {Patrimonio igual a 2 '
. Pasivo fotal Wenar o
Endetudamiento Patrimonia igual a 2 0.27 Cumple
o Active Comisnte Mayar o
Liquidez JPasivo corrients | igual a 1 1.22 Cumple

OHM&CO.

Auditores ¥ Consultores

Confratos de Underwriting | 1o veces @l NiA NiA
patrimaonio
Anticipo d= fondos da sus
rOpios Mmoursns 15% d
Proplos recursos a 46 54 N/A N/A
comitentes o grupos patrirmania
econdmicos
Operacionas con anticipo de | Menor al 200%
fondos de su patrimgnio NA NiA
-
DO GGE
INDEPENDEMT MEMEBER
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2. ENDEUDAMIENTO AUTORIZADO:

La Compafiia no registra endeudarmiento financiero, Los pasivos se originan en la
pperacion diana del negocio, con una amplia rotacién.

:,‘s*e‘i*a’em : s i’*«m'k-;,;#‘& il z?ﬁ“”%w‘\“fj
w Het s e P el e wry g \ﬁj. H BT A Lt ighi, = Pottipde hria] B i .'-:'
N R e
Instituciones del sistema financiero
debidamente autorizadas por la NfA, Ni& MiA
Superintendencia de Bancos
Arrionistas NiA MFA, NIA,
Provesdoras MAA MiA NFA

3. ELABORACION ACORDE A LA CODIFICACION DE LAS ORDENES
OPERACIONES. SUS REGISTROS _(ORDENES, OPERACIONES Y
PORTAFOLIOS) Y LIQUIDACIONES: :

Cuando una Gasa de Valores reciba dinero
-7 da su comitante, con &l objetivo de adquirir
»q valores, sin que se determine la fecha
# maxima, hasta la cual deba sjecutarss la
i negociacion, la orden se sntenderd conferida|  Gumplido
%54 por dinco dias bursdtiles, vencidos los
cuales, si no hubigre sido posible cumplir,
deberd devolver al comitenie el fondo
.| entregado, al siguientes dia habil,

Curante el aio 2017 |a
Compafita ha celebrada
contratos de drdenss de
negociacion  pera sus
operacicnes, en donde se
aspacifica la facha méaxima
para gjecutar las
negaciacionss.

OHM&CO. . <> GGi

Auvnditores v Consultores INDEPEMDEMT MEMBER




PLUSVALORES CASA DE YALORES S5.A.

INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA

Al 31 de diciembre del 2017 {Expresadas en US Ddlares)

41

ekl e L

i las Casas de Valores dlaboraran los|

| formates pare la recepcidn de drdenes, al

menos con la siguiante informacidn:

- Nombras y apellides, denominacién o
razdn social y cédula de identidad o
namero de RUC.

- Lugar, fecha y hora dé recepddn de la
arden.

- Objsto de |a orden {compra o venta),
cantidad de los valores a ser negociados o
morts a invertir v sus condiciones.

- Plazo ds vigencia de a orden.

- Noimbra de la persona que autofizada v
que reciba la crden.

- Gostos y condiciones da la negodacion.

- Firma def comitente o de su represemtante
legal.

- Firma d= la persona ewlorizada por la Casa
de Valores.

Cumplido

De acuerda al andlisis an
bage a ung seleccidn no se
encontraron novedades a
ser reportados.

Los registros coniables serdn levados de
| conformidad con el plan de cuentas
establecido por el Consgjo Macional de
| Valoras.

Ragistro cronologico y secusndial en el que
7| se anctaran con fecha y hore de ingreso, as
1 drdenes de los comitentes ademds de Ia
fecha y hora en que fueron cumplidas esas
| rdenes.

Registro individual del dinero ¥ valores que
3| solicite cada persona para la administracion
1 del portafelio,

Cumplido

De acuerdo al anglisis en
baze a2 seleccitn, na se
encontraron novedades a
ser repartadas.

: Archive individual de cada uno de los
;| comitaitss.

Cumplido

De acuerdo al analisis en
base a selaccion, no se
encontraron novedades &
sor reporiadas.

sLlas Casss de Valores presentardn a fos
comifentss 1a informacion relacionads con el
precio de cotizacion de los valores en el

las Casas de Valores deberan mankener
vigertes los contretos con intemedianos

N/A,

Durante < afo 2017,
Plusvalores Casa de
Vaores SA no ha
realizada operacionss con
valores extranjeros.

$98ICIICRDCOPITS000330CPPRCCCNPOEVTESISPIOIPTPIIOPOS
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2 3 e T
e e T e T M e e P e

9| Las Casas de Valores, ademas de |as

:Jorden concrstada y bajo su fima, un
2 comprebante de liguidacion, gue debs
+ contener las siguisntes caracteristicas:
{ - Fecha,
4 - Nombres y apslidos o denaminacion
social, ¥ cedula de identidad o nimero dal
RUC del comitente;
mel - Mombre del emisor;
’Eﬁ: - Clase de valar,

- Cantidad de valores negociados y su valor
i nominal,
] - Precio;
;- Valor tolal de ia operacion,
] - Comision percibida;
A - Mimero y fecha del comprobante de
liquidacian de bolss;

- Firma de conformidad del comitente.

Cumplido

De acuerdo al andiisis en
base a selsccidn, nNo &6
enconiraron novedades 3
ser reportecas,

4, VERIFICACION DE LA EXISTENCIA DE LOS RESPECTIVOS CONTRATOS DE
MANDATO QUE RESPALDEN L& ADMINISTRACION DE PORTAFOLIOS DE

TERCEROS:

e T PR o B 2
S b "aﬁ-fk;*‘ﬁ:
m. EGL b R T
A B

| de terceros que realicen las Casas de
| vgiores debers efectuarse mediante contrato
i| escrito y 5o sujetardn alas disposicionas dal
| cédigo de Comercio, sobre f mandato v |a
Al comigion mercantil,

MIA

De acuerdo al analisis en
bass a sefectidn no =8
ancontrarmn novedadas a
ser reportadas.

§. VERIFICACION DE QUE EL_ PORTAFOLIQ PROPIQ SEA INTEGRADQ

EXCLUSIVAMENTE CON VALORES Y DOCLMENTOS INSCRITOS EN EL

REGISTRQ DE MERCADQ DE VALORES Y DE QUE LA NEGOCIACION

CUMPLA CON LAS DISPOSICIONES LEGALES Y REGLAMENTARIAS

PERTINENTES:

Al 31 de diciembre del 2017, PLUSYALORES CASA DE VALORES S.A. no ha
realizade operaciones bursatiles, haciende uso de sus propios fondos.

A ML EEREEREEREEEIEEYEEEAEYERERYERESREERENER R NENRREDRZEN'NE.
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REVISION DE LA APLICACION DE LAS
“NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTQ DEL
TERRORISMO Y OTROS DELITOS PARA LAS COMPARNIAS®
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

A los Accionistas de
PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.A.
Quita, Ecuador

Qe conformidad con la obligacibn establecida en el articula 37 de la Seccion VI, dei
Capitulo VIl del Titula ¥l de la Codificacidn de Rescluciones del Consejo Nacional de
Valores, hemos aplicado s procedimientos previamente convenigos con base en
"Nomas de Prevencidn de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros
Delitos”. Nuestro trabajo se realizd de acuerdo con la Nomna internacional de Auditoria
de Servicios Relacionados MNISR 4400 “Trabajos para realizar procedimientos
convenidos respecto a infermacion financiera®. La suficiencia de los procedimientos
previamante acordados es de exclusiva responsabilidad del referido usuario del informe;
par lo tanto, no efectuamos ninguna declaracién respecta a la suficiencia y alcance de
nuestro trabajo, ya sea para el propdsito para el cual se solicitd este informe ni para
ningan otra proposito.

Hemos realizado una auditoria de los estados financieros de PLUSVALORES CASA DE
VALORES S.A., por &l periodo terminado al 31 de diciembre del 2017, de acuerdo can
Nomas Internacionales de Auditoria aplicables a examenes de estados financieros,
Muestra opinidn fue emitida el 16 de marzo del 2018,

A continuacisn, los procedimientos aplicados y los resultades para cade uno:

1. Confirmar gue [a Compafia haya establecide peliticas y procedimisntos

{documentados en un Codigo de Etica, Politicas vy Procedimienfos y un
Manual aprobados por la Junta General de Accionistas) para prevenir el

lavado de activos y el financiamiento del temrorismo v otros delitos, de
acuerdo a lo establecido en la Seccion ||l de las "Normmas para Prevencion de
Lavado de Activos, el Financiamiento del Terrorismo y otros Delitos”,

expedidas porla Si.ugerintendenc.ia de Compafias, Valores y Sequros.

Resultado: La Compaiiia dispone del "Manual para la Prevencidn de Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo® y de un “Cédige de Etica”. La
Administracién maneja un proceso de mejoramiento continuo de sus controles e
implementacion, los documentos se encuentran actualizados a mayo del 2017.

Guayacquil Quito .
Ciudad dei Rio, Fusrio Santa Ana Avenida de los Shyriz y Suscia . G G [ |
Edificlo The Point P. 25, Ofi. 2508 Edificio Rahazon Phiza Peo 4, Of. 409 il
Teléfarn: +554 (4} 3726370 Telf.. +503 (2] 333 1027 | 2262008 'WDEPENDENT MEMBER

ohrg@ohmensadon. comm | awnw. hersELEdor. corm | wiws, 0o, cam
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2.

4,

5.
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Verificar gue se haya elabhorado una mafriz de evaluacidon da riesgos,

aprobados por el Junta General de Acclonlstas o el Directorio, seqiin sea
el caso.

Resultado: La Compaiiia no cuenta con una matriz de evaluacién de riesgos,
debido a que considera que no es necesario por el volumen de clientes con los
que operan. Esto era un requerimiento establecido en la Normativa vigente hasta
gl 17 de julic del 2014, en las reformas emitidas el 18 de julio del 2014 se elimina
la obligacidn de contar con una Matnz de Riesgos. Sin embargo, la Compaiiia
mantiene el cumplimienio para mantener slstemas de control de riesgos
apropiados medjante una evaluacion de riesgo de los potenciales inversionistas
y la deferminacitn de persona politicamente expuesta.

Andlisls periddico para sstablecer si_los _miembros de directorio,
sjecutivos v funcionariops mantienen un nivel de vida compatible con sus

ingresos habituales.

Resultado: La Administracion solicita una declaractin patrimonial anual a sus
funcionarios, por la limitada cantidad de empleados, se puede detectar cualqujer
novedad al respecto.

Verificar que PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A. haya remitldo a la
Superintendencia_de Compaifiias, Valores y Sequros, los Informes

mensuales enviados a la Unidad de Andllsls Financiero y Econdmica
{UAFE).

Resultado: Durante el pericdo comprendido entre el 01 de enero vy el 31 de
diciembre del 2017, la Compaiiia ha cumplido con la emisién y remisién de los
infarmes mensuales enviados a la Unidad de Andlisis Financiero y Econdmico
{UAFE).

Verificar gue se hayan confirmado [as re¢omendacignes anuales respecto

a correqir fallas o deficiencias del Manual de Prevencién, efahoradas por
el oficlal da cumplimiento, comisario y auditor {extermo o intemol.

Resultado: No se han emitide recomendacionss por parte del Oficial de
Cumplimiento, Comisario ni Auditor Externo, sobre fallas o deficiencias del
Mzanual de Prevencion. La Compaiifa no tiene Auditor Interno.

a2 GG
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6.

Verificar que la_Junta General de Accionistas haya aprobado el
procedimiento de control para |a vinculaclon de los cllentes que por sus
caracteristicas, actividades, niveles de transacciones, entre otros, pusdan
conhslderarss mayormeante expuestos al riesgo.

Resultado: La Compaiiia cuenta con una politica y formulario de “Conozca a su
Cliente”, que esta incorporado en el Manual de Politicas y Procedimientos.

Confirmar gque la Junta General de Accionistas de 1a Compaifiia haya
designado un Oficial de Cumplimiento de acuerdo con lo dispuesto en la
seccion IX Articulos 33, 34, 35, 36, 37, 38, 39 v 40 de las “Nommas para
Pravencion de Lavado de Activos, el Financiamiento del Terrorismo y otros
Delitos”, expedidas por la Superintendencla de Companias.

Resultado: Calficado por la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros, mediante Resolucién SC.08C DPLAYCR.Q.12.0236.4724 del 10 de
septiembre del 2012,

Verificar que €l Oficlal de Cumplimiento haya remitido su plan anual de

trabajo a la Superintendencia, hasta el 31 de enero de cada arfic,
debidamente aprobado por la Junia General de Accionistas. En
concordancla con lo establecido en gl Artfculo 44.6 de [as “Normas para

Pravancitn de Lavado de Activos, el Financiamiento del Terrorismo y otros

Delitogs”.

Resultado: Se presenté el Plan Anual de Trabajo a la Superntendencia de
Compafiia, Valores y Seguros, €l dia 28 de enero del 2017.

Confirmar que hasta el 31 de marzo del 2017, hayan sido actualizados los
datos de Ia calificacién del Oficial de Cumplimiento designado por la
Compaiiia., de acuerdo con lo establecido en el Articulo 42 de las “Normas
para Prevencion de Lavado de Activos, el Financlamlento del Terrorismo y
otros Delitos”.

Resultado: Se aciuslizaron los datos de la calificacidn del Cficial da
Cumpliments, & dia 04 de marze del 2017

0030000200023 230000CO0CCOTTOCO0COOTS0000GCSGO0S

OHM&CO.

Anditores ¥ Consultores

2> GG

INDEPENDENT MEMBER




A N ENENEEENNEENNEEEEEREEREREEENXENEERERENENERENERNS.SSHRZJNNXJNH}J

PLUSYALORES CASA DE VALORES 5.A. 46

REVISION DE LA AFLICACION DE LAS “NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS,
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10. Confirmnar que el Oficial de Cumplimiento designade por [a Compaiiia, haya
cumplicdo con las funciones establecidas en el Articulo 44 de las “Nomas

para Prevencion de Lavado de Actlvos, el FInanclamiento del Terrorlsmo ¥
ofros Delitos para Compari

Resultado: E! Oficial de Cumplimientc ha observado las disposiciones del
articulo 44, de la seccion sobre |a prevencion de Javados de activos establecidas
en la Codificacion de Resoluciones dei CNV.

11. Verificar el resultado de las observaciones yio recomendaciones de los
informes de comisario y auditor extarno, relacionados con el proceso de
evaluacion y cumplimiento de las normas de prevencitn de lavado de
activos,

Resultado: No existen recomendacionas por parte del Comisario, ni del Auditor
Externo relacionados con el proceso de evaluacidn y cumplimienta de las
normas de prevencién de lavado de activos.

12. Sollcitar al Oficial de Cumplimiento los reportes mensuales y el reporte
anual presentados al Directorio u organismo competente v confirmar gue
se_incluya |a siguiente informacién: a) Un resumen de las operacionas
inusuales e injusfificadas comunicadas r_al rsonal del s
obligado, agi como de las reportadas a la Unidad de Andlisis Financierg y

Econtomice {(UAFE); b) Los incumplimientos por parte de los empieados
del suleto obligado vy las acclones adoptadas; y ¢) Los resuftados de la
aplicacldn de las politicas, procedimlentos y mecanismos establecidos por
el sujsto obligado para prevenir ¢l lavado de activos v el financiamlento
de delios.

Resultado: Se informa en las fechas exigidas por la ley a las diferentas
instancias, no han existido operaciones inusuales & injustificadas durante el
periodo 2017,

13. Seleccionar aleatoriamente 5 hallazqos detectados en cada uno de los
informea sefiaglados en el numeral anterior, ¥ verificar los correctivos
dispuestos por la Administracion y el cumplimiento de las instrucciones,
politicas y resoluciones del Directorio u organismo competente.

Resultado: Durante el afic 2017 no se han detectado hallazgos que ameriten
ser revelados o de comrectivos por parie de la Administracion.
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PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.A. 47

REVISION DE LA APLICACION DE LAS “NORMAS DE PREVENCION DE LAVADQ DE ACTIVOS,
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS PARA LAS GOMPARIAS”

Al 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Dolares)

14. Obtener una Carta de Representacion de la Administracion de [a Entidad

examinada en 1a cual se confirme gque la misma ha realizado |
informadas al auditor externo.

Resultado: Se obtuvo ta Caita de Representacion debidamente suscrita por al
Gerente general de PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A, el 16 de marzo
del 2018.

Este informe tiene como (inico propdsito lo mencionado en el primer parrafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso de los Accionistas de la Compafiia y los
requearimientos de la Superintendencia de Compartias, Valores y Seguros.

\sime

16 da marzo del 2018 Walter Crellana C.
RMNAE — No. 833 Socio
Quito, Ecuador
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