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INFORME DE AUDITORIA



OHM&CO.

. Auditores y Consultores
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A logs Acclonistas
PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.A.
Quito, Ecuador

OPINION CALIFICADA

1. Hemos audiado los estados financieros de PLUSVALORES CASA DE
VALORES S.A. fla Compafia), que comprenden el estade de situacidn
financiera al 31 de diciembre del 2016 y, el estado de resultados integral,
estado de cambios en e patimeonio y el estade de flujos de caja por el afo
terminacio en &sa fecha y, 1as notas g los estados financieros gue incluye un
surmarnio de las principales politicas contables.

2. En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunte descrito en el parrafo de
Bases para la Qpinion Calificada, los estades financiercs que se acompanan,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion
financiera de la Compafia al 31 de diciembre del 2016, su desempefio
financiero y flujos de efective, por ¢f ato terminade en ésa fecha, de acuerdo
con {as Nomas Internacionales de informacién Financiera {NIIFs).

BASES PARA LA OPINION CALIFICADA

3. Tal como se describe en la Nota H de los estszdos financieros, como
consecuencia del proceso de transformacion de la Corporacion Civil Bolsz de
Valores de Quitc a Bolsa de Valores de Cuite 5.A., se asignd a la Compafiia
164,523 acciones por un valor nominal de USS 1.00 cada una; esto es, USH
184 523 La Administracidn decidid no ajustar la diferencia por US% 74,523, con
lo que se subestima e! salde de |zs inversiones en acciones y los otros
ngresos integrales. Tampoco midié ni gjuslté el valor de las inversiones en
acciones, al 31 de diciembre del 2616.

4. Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con las Mormas Intemacionales de
Auditoria (NIAs), Nuestra responsabilidad, de acuerdo con ésas nomas, se
describe en los parrafos 8 y 9 "Responsabilidades del Auditor en ia auditoria a
los Estados Financieros™ de éste Informe. Somos una Fima indapandients de
la Compafiia, en la forma que establece & Comité scbre Nommas de Etica
Internacional para Contadores Publicos: Codigo de Efica para Contadores
Puablicos y con los requermientes éficos que son relevantes para nuestra
auditoria a los estados financieros en la Republica del Ecuador y, hemos
cumpiido las otras responsabilidades éticas que se establecen en el Codigo de
Etica para Contadores Plblicos y en ia normativa que al respecto, rige en la
Repiblica del Ecuador. Creemos que l1a evidencia de auditoriz cbtenida, nos
provee base suficiente y apropiada para nuestra opinidn calificada.
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ASUNTOS CLAVES EN LA AUDITORIA

5. Asuntos claves son aqueilos temas gue, en nuesiro juicio profesional, fueron de
- mayor importancia en nuestra auditona a los estados financieras del periodo
comente. Exceplo por el asunto que se describe en Bases parz fa Opinién
Calificada, no hermos keniificado otros asuntos cdaves gue debamos incluir en
este Informe

) RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS ESTADOS
- FINANCIEROS

6. La administracidn de la Compania es la responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de los estados financierog de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera y de la implemeantacién de s
controles intemos necesanos, que permitan la elaboracién de estados
financierns lihres de emores matenakes, dabido a fraude o emaor.

7. En la preparacién de ios estados financiercs, la administracién es la
respensable de determinar la habilidad de ta Compaiiia pare continuar coma
neqocio en marcha, revelando, si es aplicable, asuntos relacichados con el
negocio en marcha y usanda la base contable de negocio en marcha, 2 menos
gue sz intente liquidar la Compafiia o cesar operaciones o no tiene otra
alternativa real que bacerlo. Los encargados de la administrecion son los
responsables de supervisar el proceso sobre reportes financieros de la
Compafdia.

N RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN LA AUDITORIA A 1LOS ESTADOS
FINANCIEROS

8. El objetivo dé nuestra auditoria es obtener una sequridad razonable de si, los
estados financieros de la Comparita, tomados en conjunto, estan libres de
erores matetiales, debido a fraude 0 eror y, emitir el reporte del auditor donde
s& incluye nuestra opinion. Seguridad razonakble es un afo nivel de seguridag,

- pem ne es una garantia de que una auditoria realtzada de conformidad con las

Normas Intermacionales de Auditoria, detecte Ios errores materiales, de existir,
Los errores se pueden originar por fraudes o emores y se consideran
matenzles si, individuaimente o en su agregade, pueden influenciar en las

decisiones econdmicas de los usuznios que toman como referencia éstos
- estados financieros.

9. Como parde de una auditona conducida de acuerdo con Normas
internacionales de Auditoria, nosctros utiizamos nuestro juicic profesional v

mantenemos el esceplicismo profesional, durante la ejecucién de 1z auditcria.
También;

o Idenlificamps y evaluamos los riesgos de error maternizl en Ios estadas
- financieros, ya sea por fraude o emor y disefiamos vy sjecutamos
procedimientos de auditorla que respondan s aésos regos, obteniendo
evidencia de auditonia suficiente y apropiada, para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un emor material resultante
de fraude, es mayor del que se origina en un error, ya que el fraude puede
- implicar colusion, falsificacién, omisionas intencionadas, tergiversaciones o

que superd al control interng.
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+ Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria,
con &l fin de disedar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el propasits de expresar una opinidn sobre
la eficacia del control interno de la Compafiia.

+ FPvaluamos ko apropiado de las politicas contabies utilizadas y Ia
razonabiidad de las estimaciones contables y las revelaciones
carrespondienies realizadas por la administracion.

- » Fvaluames lo apropiadc de las bases conizbles udiilizadas por la

, administracion, considerando & principio de negocio en marcha y, sobre la

baze de la evidencia de sudtoria oblenida, para determinar si existe

incertidumbre material refacionada con eventos o condiciones qua pusdan

crear dudss imporianies sobre la habilidad de la Comparita para continuar

- como hegocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en !a evidencia
da suditoria obtenida a la facha de nuestro Informe de auditoria. Sin
embargoe, eventos o condicienss futuras pueden causar condiciones para
que la Compaiia na pueda continuar Como Negocio en marcha.

» Evaluzmos la presentacion, estructura v contenida general de los estados
financieras, incluyendo revelaciones v, si los esiados  financieros
representan las frangacciones y eventos fundamentales, de manera que se
[ogre {a presentacién razanable,

» Obtuvimos evidencia de auditora suficients y apropiada sobre |a
informacién financiera de la Compania y actividades del negqocio, para
expresar una opinitn scbre los estades financieras. Scmos responsebles
de la dirscckdn, supervisidn vy ejecucion de la auditoria a los estades
financieros de la Compafiia. Somos los Gnicos respensables de nuestra
opinidn de auditoria

Nosotros comunicamas a ka gerencia general, entre otros asuntos, &l glcance y

cronograma planeades para la awditoria y los hallazgos significativos

determinados en la auditoria, inciuyendo las deficiencias significativas en el
_ control intemo que identificames durante 12 ejecucion de nuestra auditoria.

Tamhbién hemos proporcionade a la gerencia general, una declaracién de gue
hemos cumplido con los requermientos éticos relevantes, en relacion con
nuestra independencia y les hemos comunicado todas tas relaciones y otros
asuntos que razonablements puadan hacer pensar que afecta nuestra
independencia y, de ser el casg, las seguridades adoptadas.

Sobre los asuntos informades a la gerencia general, determinamas aquelos
asuntos que fueron los mas relevantes en la auditoria a los estados financieros
del pericdo corfiente vy que fueron los 3suntos claves de la auditoria. Nosatros
- hamos descrito ésos asuntos en este informe del auditer, a menos que una ley
a requlacidn prohiba divulgacion publice de esos asuntos o, cuando en
situaciones extremadamente recesarias, establezcamos que un deteminado
asunto no debe ser incluido en nuestro Informe. debide a que las
consecuencias adversas serian mayores gue &f benaficio por hacerlo.
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REPORTE SQBRE LOS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGULATORIOS

10. Segin |2 Resolucion NAC-SRI-00025-2016, emitida por &l Director del Senvicio
de Rentas Intemas, el auditor debe emitic una opinidn sobre el cumnplimiento de
las obligaciones tributarias. Nuestra opinion se basa en la revisién a los
formularios que para el efecto emite el Servicio de Rentas Intemas y cuya
fecha de presentacién permitida &5 hasta i 31 de julio del 2017, A la fecha da
emision des eéste informe, la administracion no tene disponibie dicha
inffarmacion, por o que amitiremos nuestra opinidn al respects, en un informe
Ror separado,

11. Complementanamente, la Supenntendencia de Compadias, Valores y Seguros,
requiere que el guditor presente un informe sobre clerntos procedimientos
previamente convenidos refacionados con los administradores v la gestion v
otro informe sebre |a prevencidn para el lavado de activos, Ambes informes se
presentan por separado, sin gue, en ningun caso, modifiguen nuastra opinidn.

El socio encargado de la auditarfa, gque cancluye con fa emision de este Informe, es el
- Master en contabilidad y auditoria Walter Oraliana Castelo.

" P T kr

OHM & CCO. Cia. Ltda. Auditores y Consuliores Valter Oreliana Castelo
Registro MNo.

Guayaqguit, Ecuador
Marro 1, 2017
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SECCION I

ESTADOS FINANCIEROS



Plugvalnres Casa de Valorea, 3.4, 5
Estado de Sltuaclén Financiera
Al 34 de diciembre 2016 y 2015
{Expresados an US Déalares)
Notas 2016 2015
Activo
Aetivo corriente
Efective y equivalentes al efectivo o 76 880 101,211
Activos financierns E 31,688 Bt,120
Activos por impuesto corrignte F 16,493 7011
125,058 188 341
Activey o carrlante
Propiedades, planta y aguipos G 25% 585 7.9849
Invarsiones en 2ociones H 90,000 §e,60d
Otros activos no comientes f 23.973 17,149
Activo por impuesto diferido 1,380 889
279,933 116,007
Total Ackive 504,501 308,348
Paaivo y Patrimonks
Pasive corriante
Cuentas por pagar 5.871 2049
Chligaciones con entidades del estado o 46 871 13,294
Obligacionas jaborales K 11,487 8, 7a5
Agreadoras por intemmediacion L 25 B4B 102 150
Otros pasivos cortientss 1,273 178
B2 350 124 410
Paslvy no coxrrlente
Banaficios 5 log amplaados M 12,357 7 805
12 357 7 BOB
Taotal pasive 104,707 132,105
Patrimanic
Capaal social 342,186 152,156
Reserva leqgal 4,350 4713
Resultades acumutados 14 737 -1, 718
Resultades del sjargicia 35,703 18,094
Otros resultados integrales 208 -
Q 400,285 173,244
Total Pasive y Patrimonlo 306,348

L

Katiuska Viteri
Qerante General

Vaa notas a kos estados financlercs

504,981

Gontadora

¥aa notas a loa estados financisros



Pluzsvalores Tass &8 Vaioray, SA, L)
Esmdo da Reauitados Indagraes

Al 31 de diciemnbre 2016 y 2015

(Exprosados an UG Gilaras)

MNatas 201% 015
ingrazos de actividadss oradlnanas q 610,971 3857
Ingresos notow 2ba™ 2BE. 7T
Giastas adminiskrativos B 5400, 16E 355,625
Gastes de varta a778 1,838
595,844 I5T.TEA
LHllidad antes d@ Impuestos y participaecion emHeedoy N 5727 28,010
Pasiicipacion ta trabajadores en i otildad N (8,459} 14,115)
Inpuiestn a la ranta comisnbe H (12,196} (5,513
Impateato ada renta diferido 47 {2819)
Llidad neta def ajerclcio 38,703 18,054
Otrod res uHadoos intagiaks 58 -
Rosultade intagral del sjercicio o7, 18084
A - =
; )
; . Ay
Kativakn Viter " GabmeTa viters
Coronto Gonoral Contadora

Va3 notos o loa setados fAinEncleroa

Voa notan 2 [os astedos financkros
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Plusvalores Casa ds Valores, S.A.

Estadc de Flujoe de Efectivo (Exprasados en US Délares)

ACTIVIDADES DE OPERAZION:
Efactivo recibldo de cliantes
Efestive pagado @ provesdorss, smilsados v ofros
Efactive nete provaniants (utilizado] en las actividxdes
de opesachkin

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Anticipo compra de oficing y eompra de equipos de ofizina
Adquigicién de alementzs de propisdad, planta ¥ equipt
impuasio difendo

Efactivo neto usadoe an {as Actyidades de Inveraisn

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pafgq a acrsedoras por infameadiaciin
Préstameo racltldo de acsion|stas
Paan da provisiones aborales 3 0y emplaados
Zarantla para operar en Bolsa

Efectivo neto utillzads de las actividades da
finzanclamisnta

CISMINUCION DEL EFECTIVG
Jalde dal efectivo i inicio dei afo

SALDO DEL EFECTIVO AL FiNAL DEL ARG

B s

Katiuska Witeri
Garente Ganaral

Yea nolas a foz aciadox financieras

Al 31 de diciembne del

Notas 7016 2015

660 405 387 983
(528 603 {335,030)

&1.802 53 953
- (57 000 06)

(10.361.37) .
(238 74)
(10,361.57) (57,238.74)

(76,302) -

1,004 .

i5A4) .
- (43E)
(75,771) (458}
{24,331 {a,834)

101,211 106,044

H 76,580 101,214

-
1 by

. . | W

L I.i: }'{., .

= 'Gahﬂﬁla e

Contadora



Plusvalores Gasa te Valoras, 5.4,
Estado de Fluos de Efectlve {Expresados en US Dolares)

Al 31 do diclamhbre del

CONCILIACKIN DE LA UTILIDAD INTEGRAL CON EL EFECTIVO
NETO PROVEMIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

RESULTADD INTEGRAL DEL EJERGIGID
Paridas corciliatoriax:
Gasko por provision de Impuesto 2 12 renta del ejercicio f
Gastas por depraciacidn de propiedadas, planta y aquipo
Gastas por provisionss taboraiss
Paijas de elemenios de propiedad, plarta y eguipo, neta
tngrazo recongcido por implastc diferide
Gashas provisionados por obligaciones [ahorakas
Gasta por provisie del 15% de participacion a frabsjadaras
Ganancia Imbagral an previsionas faborales

LAMBIOS EN ACTIVOE Y PASIVOS CORRIENTES:
tAurmeania) Disminucion an cuantas par cobrar
Aumento an otras cuentes deudoras
Diarninucion en cuentss por pagar
Aumento an otras paridas acrersdorac

EFECTIVO NETD PROVENIENTE OF LAS ACTIVIDADES

Notas 2018 2015
27,601 18,004
12,196 5512
5,602 2434
§.523 1,305
174 .
(471 -
8,381 -
N 8,568 -
M [258) -
76,717 27 345
(7,568} 2211
{21,310 -
4,522 {1,668
g1 50 25,055
{14,505} 25608
61,802 52953

DE OPERACION

L,

< Kaluska Vier! B YT
Garants Geneml Contadors

Vea notas a ko estados fingncharos




Plusvalores Casa dae Valores, S.A.
Notfas a Jos Estados Financieros (expresados en (IS Dblares) 10

Diciembre 31, 2016
A. PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.

Antecedentes:

Plusvalores Casa de Valores S.A. {en adelante ‘la Compaiiia o Plusvalores™)
es uha sociedad andnima que fue constituida en Quito-Ecuador ¢! 01 de
septiembre del 2010, mediante ezcritura poblice celebrada ante el Motario
Vigesimo Sexto del Cantén Qluito ¥y aprobada por la Supenniendencia de
Compafiias, Valores y Seguros con Resolucion No. QIMU. 20103709 del 03 de
septiembre del 2010 e inscrifa en el Registro Mercantit del mismo canton bajo
Mo. 2016, el 07 de saptiembra del 2010. La Compafia 58 ancuentra requlada y
controlada per 1a normativa aplicable del Mercado de Valores. Sus oficinas se
encuentran ubicadas en la Calle Vozandes N39-104 y Juan Diguja Edificio
YONNME, Fiso 5, Odicina 5C ciudad de Quito-Ecuador.

La actividad principal de la Compafia es operar de acuerdo con las
instrucciones de sus comitentes, en e mercado bursatil, administrar portafolios
de valores o diners de tarceros, para invertirlos en instrumentos de! mercado
de valores, de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, adquirir ¥
enajenar valores por cuenta propia, realizar operaciones de Underwriting con
personas juridicas, tsnto en ef sector publico como privado, v otras actividades
que la normativa legal le pueden permitir.

Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de tnformacién Financiera emitidas por et Comité Internacional
para Normas de Contabifidad {IASB por sus sighkas en inglés).

Le informacidn contenida en estos estados financieros es responsabiiidad de la
(serencia de la Compafila, que manifiesta expresaments gua =& han aplicado
en su totalidad los principios y eritesios incluidos en tas Normas Internacionales
de Inforrmacién Financiera (NIIF), antes citadas.

Aprobaclon de los estados financieros:

Los estados financisros al 31 de diciembre de 2016 que se adjuntan, fueron
emitidos por la Administracian con las autorizaciones comespondientes de |a
gerencia general, los que postariorrente seran presentados a la Junta General
de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

Moneada de presentacion:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se
menhcionan en estas notas han sido expresados en dolares estadounidenses

{US$), que 8s la moneda de uso oficial en la Republica del Ecuader, desde el
afio 2000.



Plusvalores Casa de Valores, S.A.
Notas & Jos Estados Financieros (expresados ent US Ddlares) 11
Diciarmbre 31, 2018

Bases de preparaclén:

{ os estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera {(NIIF) emitidas por el Conseio de
Mormas Internacionales de Contabilidad {IASB, por su sigla en inglés), las que
han sido adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de
Compafias, Valores v Seguros, emitida en la Resolucibn 06.Q.1C1.604, det 21
de agosto del 2006. En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por
la entidad mencionada, Plusvalores Casa de Valores S.A.. implementd las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) durante el afia 212,

Medicién:

Las framsacciones iniciales gue se contabilizan en los libros contables, se
registran al valer de costo o adguisicion y fos saldes que se reportan al cierre
del ejercicio econdmico se miden al valor del costo, coste amortizado o valor
razahable, segan las caracteristicas del saldo que se mide. El valor razonable,
Qud 83 &) imporie por & que puede ser infercamiads un aclive o tancelado un
pasivo, entre partes interesadas y debidameante informadas, &n una transaccién
realizada en condicienes de independencia rmutua, se lo determina de
diferentes maneras, dependienda de las condiciones e informacidn disponible
para el activo o pasivo que se mide. En las politicas contables se explica el
valer razonable utiiizado para las cuentas aplicables.

Elaboracién de estados financieros y reportes;

La Companla prepara sus estados financieros a partir de sus registros
contables que mantiene en su sistema informético, el mismo gue asta disefiado
para cumplir son los requerimientos y obligaciones legales, en lo refererte a
aspectos tributarics v societanos.

Para cumplir con las Normas Internacionales de informacion Financiera, los
estados financieros al 31 de diciembre de 2016, se presentan comparativos
con e afno anterior, las notas a esos estados financieros incluyen informacion
descriptiva y narrativa para la comprensién de |og estados financieros det
pericde corriente, seguan se establece en los parrafos 38 v 38A de NIC 1. Las
politicas de contabilidad adgoptadas por la Compafila, son uniformes con ias
utilizadas en &l perfodo anterior.

Negocio en Marcha:

Al cierre de cada ejercicio, la Administracidon evalia la capacidad de la
Compafifa para continuar con sus operaciones en base a la hipdtesis de
negocto en marcha, es decir, que estd en funcionamiento y continuara su
actividad dentro del futuro previsible. A la facha de presentacién de los estados
financieros, la Administracién no ha identificado ningdn indicio que pudiera
sighificar inceridumbre sobre s continuacién como negoecic en marcha ¥ no
flene la intencién ni |2 necesidad de liquidar anticipadaments de forma
importants, sus operaciones.



Plusvalores Casa de Valores, 5 A.
Nofas a los Estados Financleros (expresados en US Délares) 12

Diciembra 31, 2016

t.

1.1

Usa de Estimaciones:

La preparacion de los estados financiercs de acuerdoc con ias Nomas
internacionales de Informacidn Financiera (MIiF} requisre que la Administrasidn
realice ciertas estimaciones v supuestos relativos a la actividad economica de
la Compafila que afectan los saldos de actives y pasivos, asi como [
divufgacion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y
los montos de ingresos v gastos reportados durante el periodo. La
Administracion considera gque las estimaciones y supuestos utilizades fueron
las mas adecuadas &n las circunstancias y basados en la mejor utilizacion de [a
informacidn disponible al momento; sin embarge, los resultadns reales podrian
variar por razon de estas estimaciones, gue son particulammente susceptibles a
cambios significatives debido a la ocurrencia de eventos fufuros.

Clasificacion de saldos commientes y na corrianias

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién
firanciera se clasifican en Tuncidn de su vencirmiento, es QeCIT, comMo cortientes
aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentra del
cicls normal de la operacién de la Compafila y como no comientes, las de
vencimiento superior a dicho periods.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacion, mencionamos yn resumen de las politicas contables
significativas, utilizadas para la preparacién de los estados financieres
adjuntas:

Instrumentos flnarncieros:

E! parrafe 11 de NIC 32 establece que un instrumento financiere es cualguier
contrate que de& lugar a un active financiera en una entidad y a un pasive
financiero o a un instrumento de patrimonic en otra entidad. De acuerdo con
esta definicion, la Compafila mantiene come activos financieros: efective en
czja y bancos, cuentas y documentos por cobrar; como pasives financieros,
cuentas pot pagar.

. Activos financiaros:

NiIF 9 establece el tratamiento para la presentacion de activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos ¥y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financiercs disponibles
para la venta, o coma derivados designadeos como instrumentos de cobertura
en una cobertura eficaz, En la medida en gue la Compafiia dispone de ésos
activos. realiza esta clasificacion al momento de su recanacimiento inicial.
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Reconocimiento inicial ¥ medicion posterior:

Cuentas por cobrar no relacionadas: Se regonocen como tales B carlara de
cuentas por cobrar a clientes, k& que principalmente se origina par ia prestacibén
de servicios de intermediacion bursaiil o administracion de fondos de terceros;
no cotizan en un mercado activa, Son reconocidos cuande se ha cumplido con
los compromisos adquiridos al momento de aceptar el servicio contratado vy
existe la sequridad razonable de que los flujos econdmicos seran obtenidos por
la Compafila. Se miden por 8l manto naminal de la factura, en virtud de gue
son de inmediata recuperacion. No requiere estimar provisiones ni medir
deterioro.

Deteriore de log activos financieros:

A 1z fecha de cierrs de cada periodo, la administracian evalla algunes evidencia
objetiva dg que las cuentas por cobrar comerciales estén expuestas a una
pérdida crediticia y se procede segin lo estabiecsen los parrafos 5.5.15 y 5.5.17
da MNIIF 9. Estas evidencias podrian incluir indicioz de que ios deudores se
encuentren en dificultades financieras significativas. La perdida o deteriom sa
reconcce en resultados del sjercicio v equivale a la diferenciz entre el valor en
libros del activa financiera y su valor recuperable.

Cuando la Compaiiia dispene de otros sctivos financieros, se procede de
acuerdo a los lineamientos de NIIF 9, para medir el deterioro del valor,

Baja an cusntasg:

Como lo establecen los parrafos 3.2.2 al 3.2.6 de NIIF 9, los activos financieras
g6 dan de baja en cuentas cuando:

= Expiran ios doreches contraciuales sobra los Auins de efective dal active
financiers;

¢ 3e transfieren 108 derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activa a se asume una abligacion de pagar a un tercero la fotatidad de los
flujcs de efective recibidos inmediataments como parte del acuerdo de
fraspaso; y

» 3¢ hayan transfefide sustancialmenie todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del active o, en su lugar, gl control dal misme.

1.2. Pasivos Financieros:

NIIF 9 establece el tratamiento para la presentacidn de pasives financieros al
valor razonable con cambios en resultados y los registrados al costo

amortizadn. La Compafia realiza esta clasificacion al momento de su
reconocimients inicial.
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2.1

Reconoccimiento inicial y medicidn postarior:

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: 3e reconocen como tales los
proveedores varios locales, proveedores tarjeta de crédito y ofros pasivos
corrientes; son pasivos financieros no derivados con pagoes fijos y no cotizan en
un mercado activo. Son reconccidos cuando se ha recibido los acuerdos
contractuales de fondos, bienes o semwvicios, medidos al valor del costo y
posteriormente por el salde resultante de las vanaciones del costo
originalmente ragisirado.

A la fecha de presentacion de los estados financiercs, las cuentas por pagar y
otros pasivos financieros se encuentran presentadas 2 su valar nominal debido
a que suU vencimients s de corta plaze v, de acuerdo con ias estimaciones de
la Administracidon, no difieren significativamente de su valor razenable,

Baja en cuanias:

Como lo establecen los parrafos 3.31 al 3133 de NIF & log pasivos
financieres se dan de baja en cuentas cuando:

+ Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacidn especificada en el
sorrespondiente contraty haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

+ Se reemplace por otro proveniente del mismo acreeder bajo condiciones
sustancialmente diferentes, reconociende un nueve pasivo; la diferencia
entra amboes debe reconocerse en el estado de resultados del gjercicio.

. Propiedades, pianta ¥ equipo:

Heconacimiento v medicidn inicial:

Como lo establece el parafo 7 de NIC 16, se recenocen coma un aclivo
cuando es probable que la Compadia obtenga bensficios econdmicos futuros
denvados del mismo vy su costo pueda ser medido con fisbilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden oficinas,
equipos de computacidn, muebles y enseres; la clasificacion se determina al
momento de su registro inicial. Estan valorados al costo histdrico, que incluye
Ios desembelsos directamente atrnbuibles a la adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado por detericroe, si lo hubiera.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que nc aumenten 2l valor del
activo ¥ que nc alarguen su vida Otil se los registra contra resultados del
periodo en que ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan Ja vida
atil de tos actives son capitalizadas.
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2.2 Depreciacion:

La depreciacion es calculada por el mé&tode de linea recta o lineal basada en la
vida ot estimada pata & active. Consiste an un importe consiante que se
distribuye a lo [arge de su vida ufil; s& reconoce contra resultados del pericdo
en que ocurren. Al términc de cada pericdo, la Administracion fevisa sus
estimacionas respacto a g vida Gtil de los bienes vy, de ser necesario, realiza
los ajustes comespondientes, en cumplimients del parafc 61 de NIiC 16.

t.a vitta i estimada para sus actives fijos v sus porcentajes de depreciacion
es la que se detalla en I3 siguiente tabla:

ACTIVOS ANOS Yo
DEPRECIACION

Musblas v enseres 10 10

Equipos de computacion 3 33

Edificios 20 5

De acuerdo con el parrafo 6 de NiC 18, &l importe depreciabie es el costo del
activo menos su valor residual. El vator residual es el importe estimado que la
Compania podria obtener por la venta del gclivo, al términe de su vida (il
Considerande la poca materiaidad de la cuenta de actives fijos, |
Administracion no considerd necesario establecer un valor residual,

3. Daterloro cel valor da los activos no financiercs:

A |a fecha de cierre de cada periodo sobre el gue se informa, la Compafiia
avalja si existe algun indicio de que un activo no financiero pudiers estar
detericrado en su valor y, aplicando los Eneamientos establecidos en NIC 36, 1a
Compafia estima su importe recuperable, esle &5 el mayor entre el valor de
costo menos los costos de venta de un activo ¥ su valar en uso.

Cuando el importe en libraz de un activo excede su importe recuperabie, el
active se considera deteriorado y se reduce &l vator a su importe reciiperabis;
se reconocen en ef estado del resultadg an {a clasificacidn correspondiante.

A |z fecha de presentacion de los astades financieros, la Administracion
consigders gue o exzten nditivs de detenoro en el valor reporiado de sus
acltivos no monetarios,

4, Impussto g las gananciags:

La Compaiiia reconoce &l impuesto a la renta de acuerde con o establacido en
NIC 12 y determina &l impuasta cariente y o impuesto diferido con cago =
resultados del ejercicio. Los efactos fiscales relacionados con partidas que se
reconocen en el Patrimonio u Otros Resultados Integrales, se presentan
también en la respectiva cuenta de Patrimonic u Otros Resultados Integrales.
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4.1

impuesto comiente:

Como lo estabiecen los parrafos 12 at 14 de NIC 12, 88 reconoce come un
activo o pasivo en 1a medida que no haya sido liquidade en el perieds que
corresponde. Los vatores por retenciones en la fuente seé compensan con el
impuesto por pagar ¥ s5i existe un crédife tobufario por excedentes en
retengiones, se presentan como  aclive mientras sea probabie su
COMpENSsacion.

La base tributable o utiidad gravable se determina aplicande los lineamientos
establecidos en |la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y otras
disposiciones tributanas vigentes. El impuesto a la renta causade se determina
aplicando la tasa det 22%, de acuerdo a lo establecido en & la Ley de Régimen
Tributario Internc.

4.2 Impuesto diferido.:

Comesponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por &l impuesto
a la renta, en periodos futuros. Estos impuestas se ongicen por diferencias
temporarias causadas entre la base impanitls o tributana de un active o pasiva
¥ suU valor an libros. Estas diferencias, imponibies o deducibles, son pasivos o
activos por impuestos diferidos, respectivamente.

» Son difarencias temporarias las gue existen entre el impone en libros de
un activa o pasivo, an el estado de situacion financiera, y su basa fiscal.

» Son difsrencias temporales las gue existen entre |a ganancia fiscal y |a
contable, gque se ofiginan entre un pericdo y se revierien en otro. Son
también diferencias temporarias,

Le Compahia regisira su impuesio diferido aphicands & m&odo del pasivo
basadc en el halance, como se puntualiza en el andlisis que ge incluys en el
parrafo IN2 de N 12

Inversiones an Acciones:

Ei 24 de junio del 2016 se suscribié la escritura pibica de transformacion de la
Corporacion Chvil Bolsa de Valores da Quite a Bolsz de Valores de Quito BVG
3.A., en viltud de lo cual, se convittieron las cuotas patrimoniales de la extinta
Corporacién Civil en acciones, que se pueden negociar una vez que se
inscriban en el Catastro Publicoe del Mercado de vzlores y en las Balsas de
Valores, cumpliendo las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores y Ley
de Compafias,

El patrimonio de la nueva sociedad andnima (S.A.) se distribuyd entre 35
accionistas, correspondiéndole a la Compariia 164 523 acciones de un valor
hominal de US$ 1,00 cada una. La administracién considera gue el mayor valor
de la inversion pueda variar ¢n el corto tempo, por Iz gue no modifica su costo
al cieme del gjercicio.
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Todavia no existe un mercado active gue provea informacidon medible y
confiable sobre &l valor de las acciones al 31 de diciembre del 2016, razdn por
la que la administracion, ha realizado su mejor medicion, tomando como
referencia al valor del patrimonic de la Bolsa de Vajores receptora de la
inversion y que, se considera la mejor informacion dispanible y razonable al 31
de diciembre del 2016, cuyo resulfado no deberia diferir sustanciaimente de su
medicion a valor razonable, segun MIIE 9, También se considerd el costo que
significaba aplicar el métoda del valor razonable, en funcidh de los beneficios e
informaciin que $& podia conseguir.

6. Provisiones y contingantes.:

De acuerdo con las definiciones que se incorporan en NIC 37, son pasivos en
los que existe incertidumbre acerca de cuantla © vencimients y se reconocen
stlo cuande:

. Es una obligacién presente (legal ¢ implicita) come resuftado de un
sucesn pasado;

. Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la
obhgacion, v,
. Puede hacerse una estimacidn de su importe da forma fiabla.

5i el desembaolso €5 manos que probable, la Compaiita revela en las notas a
ios Estados Anancieros los detalles cualitativos de la situacién conogida que
pudiera generar f pasivo contingente.

La Compafiiz reporta como provisicnes, los beneficios cortientes v no
cormientes qua debe pagar a los empleades, en la forma y plazes gue
establecen las disposiciones legales en ia Republica del Ecuador.

7. Beneficios a eimpleados:

Se¢ reconocen como pasivos a faver de log empleados sobre la base de
gcuerdos formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales
satablecidos en el Cédiga de Trabajo y a practicas gue generan obligaciones
implicitas. &u reconocimiente y medicidén s& realiza de acuerdo a los
linegrmentos de NIC 18, cuyos requerimientos por separado comprenden los
beneficios da corto plazo, post-empleo y por terminacién.

7.1. Beneficios corto plazo:

Las obligacionss por beneficios a cono piazo en favor de los empleados se
reconocen come gastos del perodo en gue se incurren (devengados) ¥y son
liquidados de acuerdo a dispasiciones establecidas en el Codigo de Trabajo y

otras regulaciones vigentas, hasta dentro de log doce meses desde |a facha
que 3e reporta.
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Los sueidos, salarios y aporfacicnes al Seguro Scocial se  liguidan
mensuaimente, mientras que la decimatercera y decimocuarta remunaraciones,
vacaciones, fondos de reserva y participacion dal 15% de los trabajadaores en
las utilidades de la Compafiia se acumulan, liquidandose en la fecha
comespondients, que ng 25 superior a un anao.

7.2. Beneficios post-smpleo:

De acuerde con los conceptos presentados en los parrafos 27 al 30 de NIC 19,
los beneficios de post-empleo se clasifican como planes de peneficios definidos
o de aportaciones definidas. El Cadigo de Trabajo, establece que:

+« Los empleadeores estan obligados a conceder la jubilacidn patronal a
todos aquelios empleades que hayan cummplido un tiempo minimo de 25
afios en una misma comparnia.

El beneficio de post empleo que utiliza la Compailia es el plan de beneficios

definidos, en al que, todas los riesgos de inversion y actuarial permanecen en
la Compafia.

Estos beneficios a large plazo ae registran mediante la constitucion de una
provision con cargo a gastos del gjercicio y su valor lo determina an basa al
calculo actuarial realizado por un perito independiente. Los pagos efectuados
por estos beneficios se deducen de las provisionos constituidas.

7.3, Benseficios por terminacidn;

£l momento en gue la relacion laboral entre el empleador y el empleado llega a
su termine, por cualquier rmotive, el empleador deberd reconocer a los
trabajadores, 2n el momento de ia liquidacidn, una bonificacidn per desahucio
que &3 aquivalente al 25% de la Ultima remuneracidn mensual, multiplicado por
loz afos v fraccion de afio que prestd el servicio para la Compaiiia. Par ofro
lado, an caso de que el empleador despida ai empleado debe indemnizario con
un valor determinado en el Cadigo de Trabajo Ecuatoriana.

De acuerde con el parrafo 165 de NIC 19, se recocnocen beneficios por

terminacién como un pasivo y come un gasto en la primera de las siguientes
fachas:

Cuanda la entidad va no pueda refirar la oferta de esos beneficios;

Cuando la entidad reconozca los costos por una reestructuracion que quede
dentro del alcance de alguna provision o que tenga la naturaleza de un pasivo
o aclivo contingente, que involucren el page por terminacidn.
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8.

10.

11.

T2.

ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos por actividades ordinarias se recanccen cuande es probable gue
los beneficios econdmicos fuiuros sean obtenidos por la Compafia y surgen en
el curso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la
gontrapartida, por acuerdo entre fas partes, los descuentos se registran
disminuyenco e ingieso.

ot ltados integrales:

El parrafo 7 de NIC 1 establece que se reconocerd como Otro Resulizdo
Inteqral todos los ingreses o gastas gque se generen por sucesos diferentes a
los ordinarios, ks cuaies no tengan relacion con la actividad generadora de la
Compafia, ademas se reconoce y revela {a carga impaositiva correspondiente a
cada partida, dentro del Otro Resultado Integral.

Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién er los beneficios econdmicos futyros relacionados con la
reduccion de un activo, & un incremento de un pasivo, que sa puede medir de
farma fizble.

Se reconoce como gasta en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futures o cuando no cumple con 19s requisitos para su
registre como activo.

Princlplo de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando o métado de davengados o acemulades: los ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo
gstablece el parrafo 27 de NIG 1.

Normas emitidas con vigencia futura:

El Comité sobre Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas
en inglés) responsable de la emigsidn de las MNormas internaciones de
Informacién Financiera, ha emitido varios pronunsiamientds, cuya vigencia de
aplicacion es posterior al cierre del sjercicic 2016. Varios pronunciamiantas
pLeden ser aplicados de forma anticipada.

NHF T Titulo Fecha de vigencia
Nomas | _ .
NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacion | Enero (1, 2018

1y medicion | Aplicacidn anticipada
MNIIF 15 "1 Ingresos por contratos de clientes Ererp 01, 2017
NIIF 16 Contratos de arrendamiento " { Enero 01, 2019
Enmiendas o T ’
NIF 14 Contabifidad para adguisicion  ds | Enero 01, 2G17
participacidn ¥ operaciones conjuntas
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C. GESTION DEL RIESGO FINAMCIERO:

1. Factores de risggeo financiero:

Las actividades de la compaiiia, la exponen a ciertos riesgos financieros coma
san los riesgos de mercado, resge de crédito, nesgo de liquidez y riesgo de
capitalizacion. Aungue no existe un programa escrito sohbre la administracion
del riesgo, la gerencia mantiene permanente reuniones ¢on su personal clave,
para evaluar y prevenir los riesgos que pueden afectar el negocio, originados
en pretensiones gubemamentales, refarente a tasas impositivas y contreles a la
inversién y otras condiciones que puadan afectar &l negocio, con la finalidad ¢e
medir su efecto firanciero ¥ minimizar los potenciales efectos adversos.

A continuacion, se presenta los riesgos a jos que estd expuesta

PLUSVALORES.
t.1. Riesgo de mercado:

1.2.

Corresponde a los resgos asociados con los cambios en las tasas de
cambic monetarias y los cambios en las tasas de interés.

Cambios en las tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que al
valor razonable o flujos de caja futures de un instruments financiero
fluchlen debide a |las varaciones en las tasas de cambic monetario.
Las operacionss se realizan en Ddlares de los Estados Unidos de
Norteamerica, moneda de curse legal en el pais desde el aflo 2000,
por lo tanto, no se presentan efectos significativos en los estados
financieros por variaciones de este tipo.

Cambios en las tasas de interés: Es ef riesge de fluctuacion del
valor justo del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero,
debido a cambios en las tasas de interés del mercado. La exposicidn
al riesgo de cambio en las tasas de interés del mercado, esta
principaimerte relacionada con las obligaciones con instituciones
financieras y lag emisiones colocadas a través dal mercado de valores.
La Compafiia no mantiens este tipo de operaciones; sin embargo, los
clientas Que se atienden estan involucrados con este tipe de
fransacciones. Los ejscutivos respansables monitorean sl desarrollo
de |as tasas de interés para informar a los clientes.

La Administracion no mantiene eperacienes de financiamisnts,

Riesgo de crédito:
Es el riesgo de gua una contrapatte noe cumpla con las obligaciones

estipuladas en un instrumente financiere o contrato suscrito con un
clients, I que fieva a una pérdida financiera.

La Compafia no estd expuesta a este riesgo, porque no otorga crédite
a sus elientes; opera a través de mandalos de gestidn con recursos
del mandante.
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1.3. Riesgo de llquldez:

Es &l riesgo de que la Compania no pueda cumplir cen sus
obligaciones de pago, relationados ¢on pasives financieros.

La liguidez se conirola a través de los vencimientos de sus activos y
pasivos, de 4 obiencion de lineas de crédito wo manteniende los
excedentes de liguidez, 1o cual permite desamollar sus actividades
normalmenta.

La operacitn da la Compania es peguefia, por lo que no reguiere
mantener una estructura de previsién financiera especifica. Con la
generacidn  de  los recursos operativos, puede  gestionar
apropiadamente su riesgo de liguidez.

1.4. Rissgo da capitalizacidn:

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir los riesgos
inhersoles en su astvidad, v de esta fonma asegurar que pueda
continuar como negocio en marchz, esta estrategia se ha mantenido
constante durante varios periodes.

.os objetivos de |la Comparita son: {i) salvaguardar la capacidad de ta
Compadia para continuar operando de manera que continge
brindando retornos a fos accionistas y beneficios a los ofroa
participantes; (i) mantengr una base de capital suficiente para apoyar
el desamollio de sus actividades; v, {ili) cumplir con los regquerimientos
de capital minimo impuestes por las autoridades de controf v
regulacion.

D. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Ei siguiente cuadro demuestra la compesicién de este saldo:

Al 21 _da diciembre dal

2016 25
Fondo de caja chica 250 250
Instituciones financigras privadas 75,591 83,067
Institliciones financieras publicas 1,038 7,883
Uss 75,880 101,211

Los saldos reportados son de libre disponibilidad.
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E. ACTIVOS FINANCIERQS:

Un detalls de activos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2015, es como

sigue:
Al 31 de diciembre del

2016 __ 2015

Por asesoria 4.7Do 8188
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 1,608 3,996
Deudores por intermediacién de valores 20,369 11,935
Anticipo a proveedores - 57,000
Ls$ 31,686 81,120

F. ACTIVOS POR IMPLESTOS CORRIENTES:

Los activos por impuestos corrientes estan conformados por lo siguiente,

Al 31 da dlclerbre del

2016 2015
Cradita tributario a favor de ia empresa (IVA) 2937 -
Crédito tributario a favor de lg empresa (IR} {1} 1,498 -
Retenciones 2n fa fuente (IR} 12,068 701
uss 16,493 7,011

(1) Corresponde a las retencipnes por impueste a |a renta y cradito tributario
del impuesto a la renta 2015, que se compensara al moments de liguidar v
pagar el impuesto a fa renta del ejercicio.

G. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO:

Los movimientos realizados durante los respectivos periodos, fueron fos

siguientas:
Salde al Saldo al

Detalle  31/12/2015 Adiciones  Bajas 31122016
Terrengs - 8,127 ] 8127
Edificios - 244,173 244 173

Muebites y
cNSeres 9.746 1,100 {350) 10 4896

Equipos de
computo 9899 4 001 o (88) 1 3,31?_
19,645 257 401 (438) 276,608

Depreciacion
acumulada (11,676) (5.602) 264 (17,043}

7 969 251798 _ {174) 259 505
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Saldo al Saldo al
Detalle 1M H2014 Adiciones Bajas 31122015
Mucbles ¥ . o 74
Enseres 9,746 - 746
Eguipns de . 9 890
Camputo 9599 - -
19,645 - - 19,645
Dy pay  paw - e
. 10.403 (2.434) - 7969
H. INVERSIONES EN ACCIONES:
Al 31 de dicismbre de 2016 y 2015, un detalle de las acciohes gue la compaiiia
mantiene en ia Bolsa de Valores de Quito {(BY(), es como sigue:
Al 31 de diciembre del
2018 2015
Acciones Bolsa de Valores de Quito S.A. 80,000 -
Cuota Patrimonial de C.C. Bolsa de Valoras de 50,000
Quito - ’
usd 30,000 90,000

Durante el afic 2018 se produjo la transformacion de la BVG, de Corporacién
Civil a Sogtedad Andnima, en ese proceso, ias cuotas patrimoniales propiedad
de la compaiiia sufrieron una varacion en UWS$51,523 segln Escritura de
Transformacion 2016170113P0G783. Al cierre del ejarcicin, dichas accionas
{antes cuotas patrimoniales), no se ajustaron y por tanto no reflejan & mejor
valor razanable en los estados financierns a esa fecha. Al 31 de diciembre de!

2015, se reporfaron cuctas patrimoniaies en ta Corporaciin Civil Bolsa de
Valores de Gutto.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Corresponde a depdsitos en garantia entregados a las Bolsas, que es un
requerimiento para operar en el mercado bursatil, establecido en la normativa
legal vigente. Ef saldo dsl valor de la garantia a la Bolsa de Valores de Quito, af
31 de diciembre de 2016, es de US3 15,034 (US%14,549 en ol 2015). Ademas,

inchuye la paranfia entregada a la Bolsa de Valores de Guayaquil, por US$
13,145
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J. QOBLIGACIONES CON ENTIDADES DEL ESTADO:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, el sakdo de obligaciones con entidades del
estado esta compuesio asi

Al 31 de diciembro del

20118 2015

- Retencién en relacion de dependencia 25 976 2,261
- - IVA cobrado 1,791 1.817
Impuasto por pagar ejercicio 12,196 5,512

Aportes al IESS 4,364 3.052

Préstamos quirografarios 548 430

B Fondo resarva del IESS 261 172
Ratencian en ia fuente proveedores 595 -

Retencion IVA proveedores o 838 - -

Uss 46,871 13,294

i K. QBLIGAGIONES LABORALES.

El siguiente cuadro demuestra la composicidn de este sakdo:

Al 31 de diciembre del

216 215
Decima tercer sueldo 1,506 1,178
Bé&cimo cuarte sueldo 1,382 1,446
) Participacién de los trabajadores 8,598 4115
Us3 11,487 5,738

L. ACREEDORES POR INTERMEDIACION:

Un detalle de acreedorss por intermediacion al 31 de diciermbre de 2018 ¥
2015, es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2016 _ 2015
Acreadores por intermediacién comitente (1) 8,993 116,173
Acreedores llamados a8 margen comitente 8,984 {13.023)
Acreedores por intermediacicn BYQ {2) 6,872 _ .
i us$ 25 848 102,150

(1} Comesponde a valores entregados por mandatarios {clientes), cuya orden-
contrato de mandato para la negocion de titulos valores. esta en procesn de
gjecucian.

- (2) Corresponde a valores pendientes por compensar al cierme de 2016, por
operaciones en proceso con la Bolsa de Valores de Quito.
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M. BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Un detalle de provisicnes por beneficios a empleados al 31 de diciembre da
2018 y 2015, &5 comp sigue.

Al 31 de diciembre del

2016 2015

Jubilacién patronal {1) 6,131 4 039
Desahucin a8,175 3 658
Uss 12,357 7695

{1) Jubilacion Patronal

Los empieadores tienen la obligacion de pagar a sus trabajadores, que han laforado
por veinticinco afics o mas, de forma continua o intemumpida, e! valor correspondiente
a la jubilagion patronal, cuyos montos se determinan en |a normativa laboral vigente y,
cUya estimacién para registrar la provision, es realizada por peritos actuariales
independientas.

Los movimientos de la provision por jubilacgién patronal al 31 de diciembre de 2018 y
2015, 85 como sique;

Al 31 de diciembre del

2016 B 2015
Saldo Inicial 4,038 2,726
Costo lahoral por servicio 2,338 1,312
Coste financiers intereses 247 -
Revargidn de reservas trabajadores retirados (261) -
Ganancia por estudio actuarial OR] (182 _ -
US$ 5,181 4,039

{2) Desahucio

Los movimientos de [a provisidn para desahucia, al 21 de diciembre de 2016 y 2015,
fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Saido inicial 3,656 3.663
Costo Isboral por servicio 2,691 -
Costo financiero intereses 247
Reversion de reservas trabajadores {303} {7)
Ganangia por astudio actuarial ORI {116) -

Uss$ 6175 _ 3 656
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Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos aciuariales san
las siguientas:

Al 31 de diciembre del

2016 2045
% Yo
Tasa de descuent B.4E 8.68
Tasa incremento salarial reportade por la
ampresa 4.19 343

N. IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impussto viganiz sobre la
base imponible determinada, y se carga como gastos def periode en que se genera.
Las normas tributarias vigenies en el pals establecen, qua las sodiedades congtituidas
en el pais, asi como las sucursales extramjeras domiciiadas en el pais y los
estahlecimisntos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran
syjetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible, tarifa que se mantiene
fija desde sl afio 2013, segdn lo establece el Codigo Organico de la Froduccidn,
COMErcia B INVersiones.

El 29 de diciembre del 2007, se publicd la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
de) Ecuador, Ja misma que crea el Anticipo de imguesio a la Renta, gl misme que debe
ser cancelado por las personas naturales, sucesiones indivisas, y las sociedades. gue
estén sujetas al impuesto a ia renta, en las formas que establece esta ley. A partir del
afio 2010, este anlicipo de impusste a la renta se convierte en el impueste minims a
pagar, en los ¢ases en que ef impuesic causado es menor al anticipd calculado ded
ano anterior.

Durante & gjercicio econdmico 2015, la Compariia registra un pasivo y un gasto por
concepto de este impuesto, descontando del impuesto a pagar, el crédito trnibutario por
retenciones en la fuente recibidas de clientes durante el afio 2015. A continuacion, se
detatla el proceso para el calculo corespondiente:

Al 31 de diciembre def

2016 © 2018

Utilidad antes de participacion a trabajaderes & - o

impuesto a la renta; (1) 57,325 27 432
{-) 15% de participacion a trabajadores £8.599) {4,115}
{+) Gastos no deduciblas 6,712 3 461
Amortizacion pérdidas de ejercicios antericres - (1.722)
Utilidad gravable ~ 35438 25057
Impuesto a la renta causado 22% () 12,196 5512

{1) Comprenden la utilidad antes de impuesto y participacién a los trabajadores
mas otros resultados integrales
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{2} £\ impuesto a la renta cavsade en thayor al anficipo deterrminado para & aho
2016, por slio, éste se convierte en ¢l impuesto a !a renta por pagar del
gjercicio. A continuacion, detallamos su proceso liguidacion:

Al 31 de diciambre del

2018 2015
Impuesto a la renta del gjercicio: 12,188 55612
{-) Retenciones en la fuente del ejercicio {12,058} {7.011)
{~) Crédito tributario afios anteriores {1.458) -
Creédito Tributario a favor de la Compadila:~~ (1,360)

" (1,498)

———

0. PATRINMCNIO:

Capital Social: Representa 342,196 acciones comunes autorizadas, emitidas y
&h circulacion con un valor nominal de US$ 1.00 cada una.

Besans legal, De acuesdo con 12 legistacion “Agenta en & Ecuador, 'a Compafia
debe transferir un porcentaje no menor al 10% de su ganancia liguida anual, a la
reserva legal, hasta completar por lo menos el 50% del capital susctite ¥ pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excaptc en casoc de
liguidacian de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Fesultados acumulades: Cofvesponde a los saldos de los resultados de afos
anterioras y gue s& encuentran a kbre disposicion de los accionistas, Incluys
también los ajustes por la Adopcidn por primera vez de las NiiF,

P. CUENTAS DE QORDEN:

Las cuentas de orden gque se incliyen con propdsitos informativos, se
componen de 108 siguientes rubros;

Al 31 de diciembre deal

2018 2015
Accionas renta variable 7 3,509,868 4 826 D67
Acciones renia fija/variable 38 157,445 &6 258 102
Total renta fija/variable 39,757,348 61,084,170
htereses 156,578 1,272,810
Bonos maestros jubilados 31,310,497 36,850,217
Total US$ 71,224 423 99,307,197
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Q. INGRESDS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Los ingrescs reportados al finzl de cada periodo, se detallan de la siguiente manera;
Al 31 de diciambre del

2018 2015
Ingraso por asesoria en financiamiento 25 385 62,5800
Ingresos por referimientos al exterior - 166
Intargses y rendimientos financiercs 538 495
Por operaciones bursatiles 487,512 239,104
Por comisidn an operacinnes G7.044 E9472
Portafolio de terceros 2400 2,400
Por repressntacidn de obligacionistas - 200
Otros ingresos no aperacionales __ 18,085 _ 20,433

610,971 3BE T3

R. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Un dstalie de los gastos administrativos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es

COMGo sigue:

Al 31 da diciembre del

2016 2015
Sueldos y otros beneficios 419,275 250,347
Honoraros 38,841 8084
Servicios de terceros {1} 19,141 15,587
impusstos contribuciones y otros 17,848 & 609
Depreciaciones 5,551 2 434
Mantenimiento y reparaciones 4275 1,155
Arrendamientos 10,732 20,819
Seguros 23 338
Gastos de gestion 1,301 344
Servicios basicos y plblicos 7.418 8,808
Suminigtros y materiales 7885 4 555
Otros gastes (2} 17,876 34 737

Tota! gastos administrativos 550,166 355,825

(1) Para el afic 2016, incluye tramites legales por US$ 13 239 y USS 4.645 por

comisiones pagadas.

(2) Para el afio 2018, incluye US$ 8,837 por reembolso de gastos.

5. CONTINGENCIAS:

Al 31 de diciembre de 2016, la administracion afirma que ta Compafiia no mantiene

cantingencias que deban ser provisionadas o reveladas.
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T. ENVENTOS SUBSECUENTES:

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ hasta la fecha de este informa na se han presentado
eventos subsacuentes que afecten a la presentacion de los estados financieros.

Con oficw cireular SCVS.INMY.DNAR, 17.004 0001910 del 30 de enem del 2017,
ia Intendencia Nacional de Mercado de Valores, establece que las acciones que
mantienen las Casas de Valores en las Bolsas de Valores del pals, se deben
registrar &n 'a cuents de active 101.02.01.01.01 Acciones ¥ Participaciones, dal
cataloge Gnico de cuentas ulilizadas por el sector bursétil. Asl mismo, ratifica que
les aclivos financiercs se deben reqgistrar ¥ reportar de acuerdo a las Normas
internacionates de Informacion Financiers NIIF.
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Auditores y Consultores

A los Accionistas
PLUSVALORES CASA DE VALORES 3.A.
Cite, Ecuador

Hemos auditado sl estads de situacién financiera de Plusvaiores Casa de
Walores S.A. al 31 de diciembre del 2016 vy los correspandientes estados de
resultacdos del periodo, de cambics en el patrimanio y de flujos de efectivo por
el afio terminade en esa fecha y, hemeos emitido nuesira opinion calificada el 01
de marza del 2017

Muestro examen fue efectuado con el propdsito de expresar una opinién sobra
las estados financierns considerados en su conjunto. La  informacisn
supiementaria adjunta de Plusvalores Casa de Valores 5 A, al 31 de diciembre
det 2018, ha sido elaborada y presentada con et proposito de dar cumplimients
a las disposiciones establecidas en ef Titulo H, Subtitule 1V, Capitule IV,
Seccion IV, Articuto 8 de fa Codificacion de Eesoluciones del Consejo Nacional
de Yalores y, no s requerida como parte de los estados financieros basicos.

e preparacion y presentacidn de la  informacidn  suplementaria es
responsabilidad de la adrinistracion de Piusvalores Casa de Valores 5.A. Esta
informaciin ha sido somelida a los procedimientos de auditoria aplicados en
nuestra auditoria a los estados financieres basicos y, en nuestra opinién, se
axpone razonatilements en todos sus aspectos importantes, en relacién con los
estados financieros basicos tomadas en su conjunto.

Este informe se emite exclusivaments con sl propdsito expuesto en el segundo
parrafo, para su informacion, ¥ no debe dtilizarse para ningln ctro propdsitc ni
ser distribuido s lerceras personas.

Quito — Ecuadaor
Marzo 01, 2017

Guayaqguil Quito -
g
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1. CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE SOLVENCIA Y PRUDENCIA

, FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

La Compafiia debe gesticnar su negocio para ubicarse dentrg de los margenes de
- solvencia y prudencia financiera. Al 31 de diciembre del 2016, presenta los siguientes

- indices;
CONSTITLHDO
- [NDICE RELACION ﬁgg'ﬁ“i‘;ﬁ PORLA |CUMPLIMIENTO
- COMPANIA
Fartafolio Activos .
- oropic finanCio e/ PatTimoNS Menor o igual & 2 0.08 Cumple
, FPas=ivo ]
Endeudamiento tofaliPatrimonio Menor o igual 2 2 0.33 Cumnple
Activo
Ligquidez Cormiente/Pasive Mayor o igual a 1 1.35 Cumple
- corrisne
] LiMITE SALDOS
CONCEPTO MAXIMO SEGUN | .imp imIENTOS
pERMITIDG | REGISTROS
CONTABLES
Contratos de Tres veces el
B Underwriting patrimonio NiA N/A
- Anticipo de fondos
de sus propios o
- TECUTS0S 3 15 ﬁrﬂirﬁﬁ MNiA MN/A,
comitenies o grupos pd
econdmicos
. Menor al
Operaciones con
. 200% de su NIA NiA
_ anticipo de fondos catrimonio |

2.  ENDEUDAMIENTO AUTORIZADO

oparacian diaria del negocio, ton una amplia rotacion.

La Compafiia no registra endeudamiante financiero. Los pasivos se originan en la

Entidades Saldo instltucicon Cumplimiento
instituciones del
sistema financiero
_ debidamente
autorizadas por la N/A N/A
Superintendencia de
_ Bancos
Accionisias AR M/A
_ Froveedores M/A, /A

" @ OHM&CO.

Audilores v Consuliores

st J @ &

IMDERESDENT nAFMIRLR
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3. ELABORACION ACORDE A LA CODIFICACION DE LAS ORDENES,
OPERACIONES. SUS ~ REGISTROS (ORDENES, OPERACIONES Y
PORTAFOLIOS) Y LIGtHOAGIONES
Daesctipcion Cumplimiento Comentario

FPlazos para
negotiar
fondos de
comitente

Cuando una Casa de Velores
reciba dingrp da su comitente,
con el ohietivo de adguinr valoras,
sin gque se determine I fecha
maxima, hasta la cual deba
sjgcutarse Ya  negociacion, la
orden se entendera conferida por
cinco dias bursatiles, vencidos los
cuales, si no hubiare sido posible
gumplir, deberd develver al
comitente ai fondo entregado, al

| siguiente dia habil

Formatos
de las
drdenes de
opearacion

Las Casas de Vaiores elaboraran
los formatos para la recepcion de
Ardenes, al menos con la
siguiente informacién:

-Nombres y  apellidos o
denominacidn o razén social y
cédula de identidad ¢ ndmero ga
RUC

-Lugar, fecha y hora de
recepcidn de la orden

-Lhjeto de la orden (compra o
vanta), cantidad de los valores a
sel negociades o monto a invartir
¥ 5us condiciones

-Plaze de vigencia de ia orden
-Mombre de [ persona
autorizada que recibe la orden
-Costos y condiciones de la
nagociacidn

-Firma dal comitente o de su
represertants legal

-Firma de la persona autorizada
por ia Casa de Valores

Durante el afo 2016 la Companiia
ha relebrado contratos de
ordengs de negociacion para sus

Cumplido -

P operacionss, en Jdonde se
especifica Ia fecha maxima para
gjecutar las negociaciones
De acuerdn al andlisis en base a

Cumplidg una seleccion no se encontraran

novedades a ser reportados

OHMCO.

Anditores v Cogizuleores

< T (GG

INDEPEMDEMT MELMBER
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Los registros  contables seran
llevades de conformidad con el plan
de cuentas astablecido por el
Consejo Nacional de Valores

Registro cronoldgico y secuencial

an el que se anotaran con fecha y De acuerdo al analisis en base a

Registros hora de ingreso, las ordenes de los Gumpiitio | una selecciér no se encontraron
- contahles comitentes ademas de la fecha y novedades a sef reportados
hora en gue fueren cumplidas esas
drdenas

Registro individual del dinero vy
- valores que solicite cada persona
para la administracion del portafolic.

_ Mantenimiente | Archivo individual de cada uno de

De acuerdo al analisis en base a
Cumiplido |una salaccion no se encontraron

_de archivo los comitentes novedades 3 ser reportados
Las Casas de Valpres presentarsn
a los comitentes la informacikin Durante a| afio 2016, Plusvalores
reiacionada con el precio de Casa de Valores SA no ha
- Operaclones |cotizacion de los valores en o realizado  operaciones  con
_ con valores mercado en que se negocien. No aplica [ valores extranjeros
extranjeros Las Casas de Valores deberan
- rmantener vigentes los contratos con
- mtermediarios bursatiles
autorizados

Las Cagsas de Valores, ademas de
las liquidaciones smitidas por la
- Balza de Valores, extenderd al
gomitente, por cada  orden
concretatda y bajo su firma, un
comprobante de liguidacion, gque
- debe contener las  siguientas
caracteristicas:

-Fecha

-Normbres y apellidos o
- dencminacion social ¥ cédula ds

identidad o nimerc dal RUC del 3 lisi
Comproban omite , De acuerdt_:ral analisis en base a
- . nte Cumpiido | una seleccian no se encentraron
de liquidacién .
-Nombre del emisor novedades a ser reportados

-Clase de valor

- -Cantidad de valores negociados y
sl vaior nominal

-Precio

-Valor wotal de la opetacion
-Comision percibida

-Nimero ¥ fecha del comprobante
de liquidacién de bolsa

-Firma de conformidad  del
comitente

~ & OHM&CO. T GG:

Auditores ¥ Consuliores INDHPEMEIENT RAENIBER
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4. VERIFICACION DE LA EXISTENCIA DE LOS RESPECTIVOS CONTRATOS

DE MANDATQ QUE RESPALDEN LA ADMINISTRAGION DE

PORTAFOLIOS DE TERCEROS

Desription

Cumplimiento

Comantaric

Contratos de
mandata

La adgministracion de portafolios
de dineros de tercercs que
realicen las Casas de valores
debera efectuarse mediante
contrate escrito y se sujetaran a
las. disposiciones del codigo de
Comercio, sobre el mandato y la
comigion mercantil

No aplica

De acuerdo al analisis en
base a una saleccian no

sa encontraron
novedades a sel
reporiadas

5. VERIFICACION DE QUE EL FQRTAFOLIO PROPIC SEA INTEGRADO
EXCLUSIVAMENTE CON VALORES ¥ DOCUMENTOS INSCRITOS EMN EL

REGISTRO DE MERCADO DE VALORES Y DE QUE LA NEGOCIACION

CUMPLA CON LAS DISPOSICIONES LEGALES Y REGLAMENTARIAS
PERTINENTES

Al 31 de diciembre del 2016, Plusvalores Casa de Valores 5.A. no ha realizado
operaciones bursitiles, haciendo uso de sus propios fandos.

OHM:&CO.

Auditores y Consulloras

- L ol arH

INDEFEMGINT RMAEMABER
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' OHM&CO.

Auditores y Consultores

REVISION DE LA APLICACION DE LAS “NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO
DE_ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS PARA
LAS COMPARIAS". AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

A los Accionistas
PLUSVALODRES CGABA DE VALORES 5.A.
Quito, Ecuador

De conformidad con 1z obligacién establecida en &l articulo 37 de la Seccidn VIlI, del
Capitule VIH del Tiwlo VIl de la Codificacién de Resoluciones del Cansejo Nacional de
Valores, hemos aplicade los procedimientos previamente convenwos con base en
"MNormas de Prevencian de [avado ge Activos, Financiamiento del Terrofismo y Ctros
Dslitos”. Nuestro trabajo se reailizo de acuerdo con la Norma Intemacional de Auditoria
de Searvicios Relacionades MNISR 4400 “Trabajos para realizar procedimientos
convenidos respecto a informacidn financiera®. La suficiencia de los procedimientos
previamente zcordados es de exclusiva responsabilidad del referide usuanag del
infarmea; por [o tanto, no efectuamos ninguna declaracian respecio a la suficiencia y
alcance de nuestro trabajo, ya sea para el proposito para el cual se solicitd este
informe ni para ningdn otro propdsitc.

Hameos realizade una auditoria de los estados financieros de PLUSVALORES CASA
DE VAL ORES S.A. . por o periode terminade al 31 de diciembre del 2016, de acuerdo
con  Mormas  Internacionales de Auditoria aplicables a examenes de estados
financieros. Nuestra opinion calificada, fue emitida el 01 de marzo del 2017. A
continuacian, los procedimigntos aplicados v los resultados para cada uno:

1. Confirmar gue la_compaiiia_haya establecida politicas y procedimientos
(documentados en un Codigo de Etica, Politicas v Procedimientos y un
Manual_aprobados por la Junta General de Accionistas] para prevenir el
lavado de activos y el financiamiento del terrorismo y otros delitos, de
acuerdo a lo establecide en la Seccién lil de las "Notmas para Prevencién de
Lavado _deo Activos, el Financiamianto del Terrorismo y otros Delitos”,
gxpedidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Sequros.

Resultado: La Compafila dispone del "Manual de control interno para la
prevancion del lavado de actives y financiamiento del termerismo y de un Manual de

Etica®. La Administracién se encuenira en el proceso da mejeramientc de s
implementacidn.
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PLLSVALODRES CASA DE VALDRES 5.4,
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2. Voerificar que se haya elaborado una matriz de evaluacion de riesgos,
aprobados por el Junta General de Accionistas o al Directorio, seqgin sea ol
CasQ.

Resultado: {a Compania no cuenta con una matriz de evaluacion de riesgos,
debido a que considera que no es necaesano por el volumen de clientes con los que
cperan. Esto era un requsrimiento establecido en la Normativa vigente hasta el 17
de jufio dal 2014, en las reformas emitidas el 18 de julio del 2014 se elimina la
obligacibn de contar con una Matriz de Riesgos. Sin embarge, la Compaiiia
rmantiene ef cumplmiento para mantener sistemas de control de riesgos apropiados
mediante una evaluacioh e riesge de ks potenciales inversionistas y la
determinacion de parsona politicamente expuesta.

3. Anatisls periddico para establecer si los miembros de directorio, ajecutivos y
funcionarios mantiensn un nivel de vida compailble con sus ingresos

habituales.

Resultado: Mo existe un procedimiento establecido para monitorear este requisito.
La Administracion comenta que por la limitada cantidad de empleados y

funcionarios, se puede detectar cualguier novedad al respectc v que, no ha existido
alguna.

4. Vorificar gue PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A. haya remitido a la
Superittendenciz de Compafiias, Valores v Seguros, los informes mensuaies
anviados a la Uinidad de Analisis Financiero (UAF).

Resultado. Durante el periodo comprendide entre e 01 de enero v af 31 de
diciembre del 2018, la Compafiia ha cumplido con la emisién v remisién de los
informes mensuales enviados a ia Unidad de Andlisis Financiero {UAF),

5. Merificar que e hayan confinmado las recomendaciones anuales respecto a

comreqir falias o doficiencias del Manual de Prevencién, elaboradas por el
oficial de cumplimiento, comisario y auditor {externe o interno).

ResuMado: No se han emitido recomendacicnes por parte del Oficial de
Cumplimiento, Comisaria ni Auditor Interno.

6. Verificar gue la Junta General de Accionistas haya aprobado el procedimianto

de control para {a vinculacién de los clientes gue por sus caracteristleas,

aclividades, niveles de transacciones, entre otros, puedan considerargse
mayormente ¢xpuestos al rlesgo.

Rosultado: La Compadia cuenta con una politica y formularic de Conozea a su
Cliente, que estad incorporado en el Manual de Politicas vy Procedimizntos
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PLUSVALORES CASA DE WALORES 5.A.
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12. Solicitar al oficial de cumpiimiento los raportes mensuales y el reporte anual
presantades al Directoriv u ormganismo compstente y confirmaremos gue se
inciuys s sigui i on: a Un resumen de las pperaciones inusoales
£ injustificadas comunicadas por el personal del sujeto ¢hligado, asi como de

. las rteportadas a la Unidad de Anilisis  Financiero {UAF); b} Los

i incumpiimientos por parie de los ampleades del sujeto obligado y las
acciones_adoptadas; v ¢} los resultados de la aplicacién de las politicas,
procedimientos y mecanismos establecidos por el sujeto obligado para
prevenir el lavado de activos y el financlamiento de delitos.

- Resultado: Se informa en las fechas exigidas por ia ley a |as diferentes instancias.

_ 13. Selaccionar aleatoriamente 5 hallazqos detectados &n cada uno de los
informes sefalados en el numeral anteHor, y verificar los cormmectivos

dispusstos por la Administracion y el cumplimiento de las instrucciones.
politicas y resoluciones det Directorio u organismo caompetente.

- Resultada: Durante o afc 2016 no s& han detectade haliazgos que ameriten sar
- reveiados o de comrectivos por parte de la Administracion.

14, Obtener una carta de representacidn de la adminlistracion de ia entldad
examinada en la cual se confiime gqua la misma ha realizado las acciones

informadas al auditor extemno,

Resultado: Se obtuvo ia Carta de Representacion debidamente suscrita por fa

gerente general de PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.4, el 01 de marzo del
2017,

Este informe tiene como Unico propoésito lo mencionado en el primer pamrafe v ha sido
preparado exclusivamente para uso de los Accionistas de la Compadiz y los
- requenmientos de la Superntendencia de Compaitias, Valores y Seguros.
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