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SECCION |

INFORME DE AUDITORIA



OHM&CO.

Auditores y Consultores

A los Acclonistas de
PLUSVALORES CASA DE VALORES S5.A.
Quito, Ecuadar

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntes de PLUSVALORES CASA DE
VALORES S.A., los que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2015, el estado de resullados, estado de cambios en el patrimonio y estado de
flujos de efectivo, por el aflo terminade en esa fecha y, un resumen de las politicas
contables mas significativas y ofra informacidon explicativa (Expresados en US
Dalares), Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de
diciambre dal 2014, se incluyen para efectos comparativos

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financleros:

2. La Administracibn es responsable por la preparacion y presentacibn razonable de
estos estados financiercs de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabllidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento
del control interno que permita la elaboracion de estados financieros libres de
equivocaciones materiales, debldo a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financiercs, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectud de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieran el cumplimiento de
dispasiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable para determinar si los estados
financieros se encuentran libres de emmores materiales.

4.  Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para oblener evidencia sobre los
montos y revelaciones en los estados financieres. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la wvaloracion de riesges por
equivocacionas materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos. el auditor considera el control
interno relevanle para la preparacidn y presentacidn razonable de los estados
financierns, con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiadoes a
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidon sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también Incluye evaluar
lo aproplado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados
contables realizados por la Administracion, asl como la evaluacion de la presentacidn
de los estados financieros tomados en conjunto. Nosotros consideramos que la
evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra

opinion.
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Opinién:

5. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos |os aspectos matenales, la situacion financiera de PLUSVALORES CASA DE
VALORES S.A., al 31 de diciembre del 2015, su desempefio financiero y sus fiujos
de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Intarnacianales de Informacion Financiera — NIIF descritas en la Nota B

Informacion sobre otros requisitos legales:

6. Muestras conclusiones sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafija, como agente da retencién y percepcion, asl como el pago y determinacion
de los diferentes impuestos, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2015,
sa emite por separado en un informe denominado “Informe de Cumplimiento de las
Obligaciones Tributanas’. Esto en cumpiimiento a la legislacion tnbutaria vigente en el
Ecuador, que establece su presantacion hasta al 31 de julio del 2016

OHM £ (. b,

4 de marzo del 2018 Mahauad Leén
Supetintendencia de Compafia. Valores y Seguros ncia Profesional
RMNAE - 833 No. 1037-14-1327366

Guayaquil, Ecuador
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SECCION I

ESTADOS FINANCIEROS



PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (Expresados en USDdlares)

Activo corriente
E!a_dtwmu_hrbl:m

Activos por impuesio comiente
Activo no corrients

Activos fijos

Activos intangibles

Otros activos no cormentes
Activo por impuesto difetido

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

Otras obligaciones corientes
Cuentas y documentos por pagar
Otros pasives comentes

Pasivo no corrlente

Provisiones por beneficio a empleados

Patrimonic
Capital socal
Reserva legal
Resultados acumutados
Resultados ol ejeraco

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

kg

Gerente Genoral

Al 31 de dicliembre del

Notas 2015 2014
7] 101.210.53 106,044 17
E B1,110.67 26,330.32
F 7,010.88 12.288 69
168,341 08 144 653 48
a 7.860.27 10,403 23
H 80.000.00 20,000.00
! 17,146.38 16,851.00
N 688 51 590.77
116,007 16 117.654.08
305,348.24 262,317.57
J 20,031 95 40,012.88
K 2,048 36 3,707 20
L 102,328.42 57,057.88
124,409.78 10077807
M 7,694 98 8,388 82
7.604 98 5,386 82
o] 152,156.00 105,156 00
(o] 471296 4,712.96
0 (1.718.28) 16,085 29
18,083.85 2518543
173,243 53 155,149 68

305,348.24 262,317.57

Vea notas a los estados financleros




PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A 4
ESTADOS DE RESULTADOS (Expresados en USDélares)

Afios terminados
Al 31 de diciembre del
Notas 2015 2014
Ingresos ordinarios Q 38577284 494,761.02
Ingresos netos 385,77284 4084,761.02
Gasios administrativos R 38574102 450,606 27
Gastos de venta R 1,937.87 1,188.04
367,678.99 451,884.31
Utilidad despues de impuestos y participacion ampleados: 18,083.85 42,876.71
Participacion de trabajadores en la utilidad N 4,114.86
Impuesto a Is renta corriente N 551245
Impuesto a la renta difendo (288.75)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 18,093.85
7 Y Y1)
i o
Katiuska Viteri Gabriela Viten
Gerente General Contadora

Vea notas a los estados financieros






Electivo recibido de clentes 357,683 49 485,588 85

Electivo pagado a provendores y empleacon {335,000.10) (507 967.16)
(25,184 T8)
Efwctivo nelo proveniente (wlilizado) en ks sctividades da
" 52 84338 {47 583 0m)
ACTRIDADES OF WWVERSION:
hﬁum#dﬂrwﬁmﬁm EM {57 ,000,00) (2,156 54)
Renliracion en olyos acthvos (805 59)
Impuesto dierkdo (288 74)
Etocthr nato usado en las actividadens de inversian (57 208.74) (3,103.13)
ACTVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Gamnta pam operar on Bulas I (498 29)
Efective neto utiizado de les actividades de financiamionto (450 29)
DISMINUCION DEL EFECTIVO (4.833.84) {50,664 23)
Saido del efoctv af rvco del sfle — eS0T 15871039
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ARO o 101.310.53 10804417

A il

Gaotnnte Goneral Cortador

Ven notaz a los estados financieros



PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en LISDélares)

ANhos terminados al
M de diciembm da
2018 2014
CONCILIACION DE LA UTILIOAD NETA CON EL EFECTIVO
NETOD PROVEMIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERAGION
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 18,083 BS
Poitidas contillatones:
Tirpirsds @ I roithis dbterminndo 551245
Deepirscimekansrs 243306
Provisidnes laborales 1.305.18
27 345 42
CAMBIOS EN ACTIVOB Y PABIVOB CORRIENTES:
AUmBHio 8n Culniles poe cobiar 221088
Chsranucion en obligaciones comentes (19,961.63)
Drsrminucidn en cusaias por pager {1,857 84)
Aumenio en operaciones por hoguidar 4827055
Varacion neta retenciones en bs fuents (734 34)
25,607 97
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 52.952.39

Ll LD
Kattuska Viten " Gabiola Viter:
Gerenrie General Contador

Vea noias a ios estados financierns



PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS (expiresados en LS Ddlares) B
Diciembre, 31 del 2015

A. PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.
Antecedentes:

PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.A. es una socledad andnima que fue constituida en
Quito-Ecuador mediante escritura pidblica el 1 de septiembre del 2010 otorgada ante
el notario vigésimo sexto del Cantén Quito y aprobada por la Superintendencia de
Compafias mediante Resolucidn No. Q.IMU.20103709 del 3 de septiembre del 2010 e
inscrita en el registro mercantil del mismo cantén bajo No. 2916, el 7 de septiembre
del 2010. La Compafia se encuentra regulada y controlada por la normativa aplicable
del Mercado de Valores. Sus oficinas se encuentran ublcadas en la Av. Repdblica £3-32
y Calle Azuay en la cludad de Quito-Ecuador.

La actividad principal de la Compafiia es operar de acuerdo con las instrucciones de sus
comitentes, en el mercado bursatil y extra bursatll, administrar portafolios de valores
o dinero de terceros, para Invertirlos en instrumentos del mercado de valores, de
acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, adquiric y enajenar valores por
cuenta propla, realizar operaclones de Underwriting con personas juridicas, tanto en el
sector pdblico como privado, con fondos colectivos y otras actividades que la
normativa legal le pueden permitir,

Declaracién de cumplimiento;

Los estrados financieros estin preparados de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el Comité Internacional para
Normas de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de fa
Gerencia de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Iinfarmacidn Financiera (NIIF), antes citadas.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 que se adjuntan, fueron emitidos
por la Administracion con las autorizaciones correspondientes de la gerencia general,
los que posteriormente serdn presentados a la Junta General de Acclonistas para su
aprobacidn definitiva.

Moneda de presentacion:
Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan

en éstas notas, han sido expresados en ddlares estadounidenses (USS), que o5 la
moneda de uso oficial en la Repdblica del Ecuador, desde el afio 2000.



PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (expresodas en US Ddlares) 9
Diciembre, 31 del 2015

Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Interrracionales de Informacidn Financlera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencla de Compafiias, Valores y
Seguros, emitida en la Resolucion 06.0L1CL004, del 21 de agosto del 2006. En
cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada,
PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A., implementd las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIF) durante el sfio 2012,

Medicion:

Las transacclones Iniciales que se contabilizan en los libros contables, se registran al
valor de costo o adquisicidn y los saldos que se reportan al cierre del ejerciclo
economico se miden al valor del costo o el raronable para los instrumentos
financieros. El valor razonable, que es el importe por el que puede ser intercambiado
un activo o cancelado un pasivo, entre partes Interesadas y debidamente informadas,
en una transaccidn realizada en condiclones de independencia mutua, s2 lo determina
de diferentas maneras, dependiendo de kas condiciones e informacion disponible para
el activo o pasivo que se mide. En las politicas contables se explica el valor razonable
utilizado para las cuentas aplicables.

La Compafila prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sisterna informético, el mismo que estd disefiado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales, en lo referente a aspectos tributarios y
societarios.

Para cumplir con las normas intemacionales de informacion financiera, los estados
financieros al 31 de diclembre del 2015, se presentan comparativos con el afio
anterior, las notas a esos estados financieros Incluye informacién descriptiva y
narrativa para la comprension de los estados financieros del periodo corriente, segin
se establece en los parrafos 38 y 384 de NIC 1. Lat politicas de contabilidad adoptadas
por la Compaiiia, son uniformes con las utilizadas en el periodo anterior.

Negocio en Marcha:

Al cierre de cada ejerciclo, la Administracién evalia la capacidad de la Compadla para
cantinuar con sus operaciones en base a la hipbtesis de negocio en marcha, es decir
que estd en funcionamiento y continuara su actividad dentro del futuro previsible. A la
fecha de presentacidn de los estados financieros, la Administracidn no ha identificado
ningun Indiclo que pudiera significar incertidumbre sobre su continuacidn como
negocio en marcha y no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar anticipadamente
de forma importante sus operaciones.



PLUSVALDRES CASA DE VALORES S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (expresodas en US Délores) 10
Diclembre. 31 del 2015

Uso de Estimaclones;

La preparacidon de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internaclionales
de Informacion Financiera [NIF) requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad econdmica de la Compafiia que
afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacion de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
reportados durante el periodo. La Administracion considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron las mds adecuadas en las circunstancias y basados en la
mejor utiizacién de la informacion disponible al momento; sin embargo, los
resultados reales podrian varlar por rozon de estas estimaciones, que son
particularmente susceptibles a cambios significativos debido a la ocurrencia de
eventos futuros.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquelios con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafila y como no corrientes, las de vencimiento superior a dicho

A continuacién mencionamos un resumen de las politicas comtables més significativas,
utifizadas para la preparacion de los estados financieros adjuntos:

1. Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de NIC 32 establece que un instrumento financiero es cusiquier contrato
que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta definicidn, la
Compaiiia mantiene como activos financieros: efectivo en caja y bancos; inversiones
mantenidas hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otros; como
pasivos tinancleros, proveedores por pagar y otros.

1.1. Activos financleros:

NIC 32 establece el tratamiento para la presentacién de actives financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, Inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,
La Compafiia realiza esta clasificacian al momento de su reconocimiento Inicial,



PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS {expresodas en US Ddlores) 11
Diclernbre, 31 del 2015

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor de costo o
adquisicion. la medicién posterior de los activos financieros depende de su
clasificacion, de la siguiente manera:

nmmmmlammmmlwm
financiero al valor razonable con cambios en resultados, salvo por el efectivo en caja y
bancos cuya moneda es el délar de los Estados Unidos de América, de alta liquider. Los

cambios en su valor razonable no son significativos y se presentan al valor nominai de
las transacciones.

ps enid; ! 0; La Compadila no reporta Inversiones
mmmnida hISI:I s wnﬂmllntu. Se reconocen como inversiones mantenidas hasta
su vencimiento cuando estas sean no derivadas y exista un acuerdo contractual, donde
se establezca un plazo de vencimiento y sus pagos, siempre y cuando estos pagos sean
fijos o determinables.

pnr:uhara:ﬁﬂm hquprhb&hmﬂuuﬁnawhwm&ﬂwkm&
intermediacion financiera o bursitil o administracién de fondos de terceros; no cotizan
en un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha cumplido con los compromisos
adguiridos al momento de aceptar el servicio contratado y existe la seguridad
razonable de gue los flujos econdmicos serdn obtenidos por la Compafiia. Se miden
por el monto nominal de Ia factura y, posteriormente, se mide disminuyendo [
estimacion para cuentas incobrables,

La detarminacion de la provision para cuentas Incobrables se realiza en cumplimlento
del pirrafo 63 de NIC 39, utillzando una cuenta correctora con saido acreedor en el
activo y cargo a resultados del ejercicio; los castigos de cartera se reversan contra la
provision. Por la rdpida rotacion de su cartera, loa Administracién decidié no registrar
ninguna provisién para cuentas incobrables.

A la fecha de presentacidn de los estados financieros, Ias cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas & su valor nominal debido a que su
vencimiento es de corto plazo y, de acuverdo con las astimaciones de fa Administracion,
no difieren significativamente de su valor razonable.

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compafiia evalia alguna evidencia objetiva de
que un activo financlero se encuentre deterlorado en su valor, como lo establece &l
parrafo 58 de NIC 39, Estas evidencias podrian incluir indicios de gue los deudores se
encuentren en dificultades financieras significativas. La pérdida o deterioro sa



PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS fexpresodos en US Ddlares) 12
Diciembre, 31 del 2015 _

reconoce en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre &l valor en libros
dei activo financiero y su valor recuperable.

Baia en cuentas:

Como lo establece los pdrrafos 3.2.3 al 3.2.9 de NIIF 9 (en revisidn), los activos
financieras se dan de baja en cuentas cuando;

s Explran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
acthvo financiero;

= Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo o se asume una obligacion de pagar a un tercero
la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente
como parte del acuerdo de traspaso; y

«  Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del
mismao.

1.2. Pasivos Financleros;

NIC 32 establece el tratamiento para la presentacion de pasivos financieros al valor
razonable con camblos en resultados y los registrados al costo amortizado. La
Compaiiia realiza esta clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

mnﬂdﬂndehsmmmhmrqﬁﬁmhmmm
financiero al valor razonable con cambios en resultados ni mantenido para negociar.

wuhh.m“mﬂﬂvﬂpmﬂmﬂmmm
financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo, Son
reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos contractuales de fondos, bienes o
servitios, medidos al valor del costo y posteriormente por el saldo resultante de las
variaciones del costo originalmente registrado,

A la fecha de presentacién de los estados financieros, las cuentas por pagar y otros
pasivas financieros se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimiento es de cono plazo y, de acuerdo con las estimaciones de Is
Administeacién, no difieren significativamente de su valor razonable.



PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS fexpresadas en US Dilares) 13
Diciembre, 31 del 2015

Baia en cuentas:

Como lo establece los pirrafos 3.3.1 al 3.3.4 de NIIF 9 [en revisién), los pasivos
financleros se dan de baja en cuentas cuando:

s Se haya extinguido, es declr, cuando 1a obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya
explirado.

* Se reemplace por otro proveniente del mismo acreedor bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo
pasivo; la diferencia entre ambos deben reconocerse en e estado
de resultados del ejercicio.

Como o establece el pirrafo 7 de NIC 16, se reconocen comeo un activo cuando es
probable que la Compafila obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden muebles y
enseres, equipos de computacion y equipos de oficing; la clasificacion se determina al
momento de su registro inicial, Estan valorados al costo histdrico, que Incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado por deterioro, si lo hubiera.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del activo y
que no alarguen su vida Glil se los registra contra resultados del periado en que
ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la vida Utll de los activos son
capitalizadas.

2.2 Depreciacion:

Lz depreciacion es calculada por el métado de linea recta o lineal basada en la vida atll
estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se distribuye a o largo
de su vida Util; se reconoce contra resultados del periodo en que ocurren. Al Ermino
de cada periodo, la Administracidn revisa sus estimaciones respecto a la vida Gtil de los
bienes y, de ser necesarlo, realiza los ajustes correspandientes, en cumplimiento del
parrafo 62 de NIC 16.

La vida Util estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacion es la que
se detalla en la sigulente tabla:



PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (expresodos en US Ddlares) 14
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ACTIVOS ANOS %
DEPRECIACION
Muebles v enseras 10 10
Equipos de computacién 3 33

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del actho
menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado que la Compafifa
podria obtener por la venta del activo, al vérmino de su vida Gtil, Considerando Ia poca
materialidad de la cuenta de activos fijos, la Administracién no consideré necesario
establecer un valor residual.

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, Iz Compafia evalia si
existe algin indicio de que un active no financlero pudiera estar deteriorado en su
valor y, aplicando los lineamientos establecidos en NIC 36, la Compadlia estima su
importe recuperable, este es, el mayor entre el valor de costo menos los costos de
venta de un activo y su valor en uso,

Cuando ¢l importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo se
considera deteriorado y se reduce &l valor a su importe recuperable; se reconocen en
el estado del resultado en la dlasificacion correspondiente.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Administracion considera que
no existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus actives no monetarios,

4. Impuyesto a las ganancias:

ta Compafiia reconoce el impuesto a Ia renta de acuerdo con lo establecido en NIC 12
y determina el Impuesto corriente y &l impuesto diferido con cargo a resultados del
ejercicio; los cargos por impuesto diferido relacionados con partidas que se reconocen
en el patrimonio contra Otros Resultados Integrales se presentan también en Otros
Resultados Integrales. A la fecha de presemacion de los estados financieros, la
Compafila no reporta partidas relacionadas con impuestos reconocidas en Otros
Resultados Integrales.

4.1 |mpuesto corriente:

Como lo establecen los pérrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un pasive en la
medida que no haya sido liquidado & periodo que corresponde. Los valores por
retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por pagar y sl existe un crédito
tributario por excedentes en retenciones, se presentan como activo mientras sea
probable su compensacidn,
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La base tributable o utilidad gravable se determina aglicando los lineamientos
establecido: en la ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y otras
disposiciones tributarias vigentes. El impuesto a la renta causado se determina
aplicando la tasa del 22%, de acuerdo a lo establecido en el la Ley de Régimen
Tributario Interno. Sin embargo, por disposiciones de la misma Lley, si la
Administracidn no cumple con determinadas disposiciones, comao reportar la némina

de su composicion accionaria, la tarifa aplicable serd del 25%. La Administracion
cumple con las disposiciones tributarias vigentes.

4.2 Impuesto diferido;

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por &l impuesto a la
renta, en periodos futuros. Estos impuestos se originan por diferencias temporarias
causadas entre la base imponible o tributaria de un activo o pasivo y su valor en libros.
Estas diferencias, imponibles o deducibies, son pasivos o activos por impuestos
diferidos, respectivamente.

* Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros
de un activo o pasivo, en el estado de situacién financiera, y su base
fiscal,

* Son diferencias temporales las que existen entre |a ganancia fiscal y la
contable, que se originan entre un perlodo y se revierten en otro. Son
también diferencias temporatias.

En cumplimiento de lo establecido en el pérrafo IN 2 de NIC 12, la Compaiiia registra
su impuesto diferido aplicando el método del pasivo basado en el balance, es decir, en
base a las diferencias temporarias, en lugar del método de! pasivo basado en | estado
de resultados que se centra en dilerencias temporales,

Acorde a las politicas contables de ls empresa, la Cuota Patrimonlal se encuentra
registrada al modelo del costo de adquisicién por un valor de $590,000,00;
considerdndose como Activo Intangible de vida Util indefinida (NIC38). Segin la
confirmacion de la BVQ al clerre del afio 2015, el valor de la cuota no ha sufrido
deterloro, cotirdndose en un valor de $147,000.00.

La cuota patrimonial es considerada como un activo intangible de vida Otll indefinida
por lo cual no se deprecia, pero se evalia si existe deterioro de valor en forma anual,
Las pérdidas y revisiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salva si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso e debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.
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De acuerdo con el parrafo IN7 de Ia NIC 38, son actives intangibles si es probable que
los beneficios econdmicos futuros esperadaos atribuibles al activo fiuyeran a la entidad,
¥ su coste pudiera determinarse con fiabilidad.

6. Provisiones y contingencias:

1.

De acuerdo con el pdrrafo IN2 de NIC 37, son pasivos en los que existe incertidumbre
acerca de cuantia o vencdmiento y se reconocen sdlo cuando:

* s una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado;

= Es probsble que exista una salida de recursos para cancelar fa
obligacion; y

* Puede hacerse una estimacidn de su imparte de forma fiable.

5i el desembolso es menos que probable, la Compafiia revela en las notas a los Estados
financieros los detalles cualitativos de la situacién conocida que pudiera generar el
pasivo contingente.

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el
Codigo de Trabajo y a pricticas que generan obligaciones Implicitas. Su
reconocimiento y medicidn se realiza de acuerdo a NIC 19, cuyos requerimientos por
separado comprenden los beneficios a empleados corrientes, largo plazo o post-
emplec y por terminacion.

7.1. Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconaocen como gastos
del periodo en gque se Incurren (devengados) y son liquidados de acuerdo &
disposiciones establecidas en el Codigo de Trabajo y otras regulaciones vigentes.

Los sueldos, salarios v aportaciones al Seguro Social se liquidan mensualmente,
mientras que la decimotercera y decimocuarta remuneraciones, vacaciones, fondos de
reserva y participacion dal 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia se
acumulan liguidandose en la fecha correspondiente, que no es superior a un afio.

De acverdo con los conceptos presentados el pdrrafo 27 al 30 de la NIC 19, los
beneficios de post-empleo se clasifican como planes de beneficios definidos. El Codigo
de Trabajo, establece que:
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* Los empieadores estin obligados a conceder 1a jubllacidn patronal a

todos aquelios empleados que hayan cumplido un tiempo minimo
de 25 afios on una misma compaiiia.

¢ En el momento en que la relacién laboral entre ef empleador vy el
empleado llega a su término, el empleador deberd reconocer a los
trabajadores en el momento de la liquidacidon una bonificacion por
desahucio que es equivalente al 25% del Gitimo salario multiplicado
por los afos que presto el servicio para la Compaiia.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucidn de una provisidn
con cargo @ gastos del ejercicio y su valor lo determina en base al cllculo actuarial
realizado por un perito independiente. Los pagos efectuados por estos beneficios se
deducen de las provisiones constituldas.

De acuerdo con el parrafo 165 de NIC 19, se recoanocen beneficios por terminacién
como un pasivo y como un gasto en la primera de las siguientes fechas:

« Cuando la entidad ya no pueda retirar la oferta de esos beneficios;

* Cuando la entidad reconozca los costos por una reestructuracion que quede dentro del
alcance de alguna provision o que tenga la naturaleza de un pasivo o activo
contingente, que involucren el pago por terminacidn.

8. |ngresos de actividades ordingrias:

Los Ingresos por actlvidades ordinarias se reconocen cuando es probable gue los
beneficios econdmicos futuros sean obtenidos por Ia Compaliia y surgen en el curso de
tas actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la contrapartida, por acuerdo
entre las partes; los descuentos se registran disminuyendo el ingreso,

9. Intereses:
Como lo establece el pdrrafo 29 de NIC 18, los Ingresos de actividades ordinarias
derivados del uso por parte de terceros de activos de la Compaliia que producen

intereses, se reconocen utilizando el método de tasa de Interés efectiva, como
contrapartida de la medicién de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento,

Para su reconocimiento, debe ser probable que s& reciban los beneficlos econdmicos
asociados con la transaccidn y su importe pueda ser medido con fabilidad.

10. Otros resultados integrales:

Los parrafos 7 y 90 de NIC 1 establecen que se reconocerd como resultado integral
todos los ingresos o gastos que se generen por sucesos diferentes a los ordinarios, los
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cuales no tengan relacién con la actividad generadora de la Compafila, adicional se
reconoce y revela la carga impositiva correspondiente a cada partida. La Compaiiia no
registra otros resultados integrales.

11. Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econdmicos futuros refacionados con la reduccion de un
activo, 0 un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no gensra
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro
como activo,

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos cuando se
producen o causan y los gastos cuando s& conocen, como lo establece el pdrrafo 27 de
NIC 1,

€l Comité responsable de la emision de las normas Internaciones de informacidn financiera,
han emitido varios pronunciamientos, cuya vigencia de aplicacidn es posterior al cierre del
ejercicio 2015, Varios pronunciamientos pueden ser aplicados de forma anticipada.

NIF Titulo Fecha de vigencia
Normas
Instrumentos Financieros: Clasificacion y
NIIF 9 medicitn Enero 1, 2018
NIIF 14 Reubincitn de tas diferidas de activos Enero 1, 2016
NIIF 16 Contratas de arrendamiento Enero 1, 2019
Enmiendas
NIIF 11 Contabilidad para adquisicidn de Enero 1, 2017
participacion y operaciones conjuntas
NIC 16y NIC 41 Nt antie naitadors e Enero 1, 2016
NIC16y NIC 38 Aclaracién de los Métodos aceptables de | Enero 1, 2016
depreciacion y amortizacién
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NIC 27

Método de la participacion en estados
financieros individuales

Enero 1, 2016

NIIF 10 y NIC 28

La venta o la aponacion de bienes entre un
Inversionista y su asociada o negocio
conjunto

Enero 1, 2016

Mejoras a las NIIF ciclos 2012-2014

NIIF 5

E:mhlnsmnﬂtodmdebaps

Enero 1, 2016

NUF 7

Mantenimiento de los contratos
Aplicabilidad de la enmienda a la NIIF 7 a
los estados financieros intermedios

Enero 1, 2016

MIC 15

rmum:mw

Energ 1, 2016

NIC 34

La revelacion de la informacitn en otras
partes de los estados financieros
intermedios

Ensro 1, 2016

C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1. Factores de riesgo financiero;

Las actividades de la compaflia, la exponen a ciertos riesgos financieros como son
los riesgos de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de
capitalizacion. Aungue no existe un programa escrito sobre la administracion del
riesgo, la gerencia mantiene permansnte reunlones con su personal clave, pars
evaluar y prevenir los riesgos que pueden afectar el negocio, originados en
pretansiongs gubernamentales, referente a tasas impositivas y controles a la
inversidn y otras condiciones que pueden alectar el negocio, con [a finalidad de

medir su efecto financiero y minimizar los potenciales efectos adversos.

A continuacidn se presenta los riesgos a los que estid expuesta PLUSVALORES.

1.1. Riesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio

monetario y los cambios en las tasas de interés.

i os tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que el valor
ﬂmhkuﬂuﬁnudenhmmdemmmﬂmndnmﬂmm
debido a las varlaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones
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se realizan en Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pals desde el aflo 2000, por lo tanto, no se presentan efectos
significativos en los estados financieros por varlaciones de este tipo,

Cambigs en las tasas de interés; €s el riesgo de fluctuacion del valor
justo del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a
cambios en las tasas de interés del mercado. La exposicion al riesgo de
cambio en las tasas de Interéc del mercado, esta principaimente relacionada
con las obligaciones con instituciones financieras y las emisiones colocadas a
través del mercado de valores, La Compafiia no mantiene este tipo de
operaclones; sin embargo, los clientes que se atienden estin Involucrados
con este tipo de transacciones. Los ejecutivos responsables monitorean el
desarrollo de las tasas de interés para infarmar a los clientes.

La Administraciéon no mantiene operaciones de financlamiento.

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato suscrito con un cliente,
lo que lleva a una pérdida finandera.

La Compafiia no estd expuesta a este riesgo, porque no otorgs crédito a sus
tlientes; opera a través de mandatos de gestion con recursos del mandante,

Riesgo de liguidez;
Es el riesgo de que la Compafifa no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionados con pasivos financleros.

La liquidez s¢ controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos,
de la obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excadentes de
liquider, lo cual permite desarrollar sus actividades normalmente.

La operacidn de la Compafila es pequefia, por lo que no requiere mantener
una estructura de prevision financiera especifica. Con la generacion de los
recursos operativos, puede gestionar apropladamente su riesgo de liquider.

Riesgo de capitalizacién:

La compafiia dispone de un capital social representado por diferentes
personas que estdn dispuestas e Interasadas en fortalecer y hacer crecer el
negucio,

Los objetivos de la Compaiiia son: (i) salvaguardar la capacidad de In
Compafiia para continuar operando de manera que continGe brindando
retornos a los acclonistas y beneficios a los otros participantes: (ii) mantener
una base de capital suficiente para apoyar el desarrollo de sus actividades; vy,
{iil) cumplir con los requerimientos de capital minimo impuestos por las
autoridades de control y regulacidn.
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D. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El siguiente cuadro demuestra la composicion de este saldo:

Al 31 de diciembre del
2015 2014
Fondo de caja chica uss 250,00 250.00
Institugiones financieras privadas 93,067.48 105,794.17
Instituciones financieras publicas 7.983.05
uss 101,210.53 106,044.17

Los saldos reportados son de libre disponibilidad.

E. ACTIVOS FINANCIEROS

Un detalle de activos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Por asesoria uss #,188.00 5912.79
Orras cuentas por cobrar no relacionadas 3,996.24 7,385.87
Deudores por intermediacion de valores 11,935.43 13,031.66
Anticipo a proveedores (1) 57.000.00 L 0
uss 81,119.67 26,330.32

{1} Corresponde a un anticipo entregade por la compra de una oficina, para uso de la
Compafia.

Un detalle de actives por impuestos carrientes al 31 de diciembre de 2015y 2014, es

COMO sigue:
Al 31 de diciembre del
2015 2014
Credito tributario a favor de la empresa (IVA) uss 67.98
Crédito tributario a favor de I empresa (IR) (1) 7,010.88 12,221.01
uss ?,'-'Llﬂ.ﬂl 12,288.99

(1) Corresponde a las retenclones por impuesto a la renta, que se compensarid al
momento de liquidar y pagar el impuesto a la renta del ejercicio.
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G. ACTIVOS FUOS

El movimiento del activo fijo, durante los periodos terminados al 31 de diciembre del
2015 y 2014, fue el siguiente:

Muebles Equipos
Al Costo: ¥ de

Enseres Computacion Total
Saldos al 1 de enero del 2014 Uss 8,785.79 8,738.38 17.524.17
Adguisiciones 960,02 1,160.94 2,120.96
Saldo al 31 de diciembre del 2014 UsSS 9,745.B1 95.899.32 19,645.13
Saldo al 31 de diciembre de 2015 uUss 9,745.81 9.899.32 19,645.13

El siguiente fue el movimiento de la depreciacién acumulada, por los mismas periodos:

Muebles Equipos
y de
Depreciacién Acumulada: Enseres Computacién _ Total
Saldo al 1 de enero del 2014 uss 1,351.39 5,704.29 7,055,68
Gasto depreciacion 939.47 1,246,75 2,186.22
Saldo al 31 de diciembre del 2014 2,190.86 6,951.04 9,241.90
Gasto depreciacidn 974,63 1,459.33 2,433.56
Saldo al 31 de diciembre del 2015 3,265.49 B,410.37 11,675.86
Neto al 31 de diciembre del 2015 Uss 6,480.32 1,488.95 7,969.27

H. ACTIVOS INTANGIBLES

Corresponde a la cuota de membresia por un puesto, que mantlene |3 Compafia en la
Bolsa de Valores de Quito (BVQ), segin dispone la Ley de Mercado de Valores,
adquirida en el afio 2010, la que se encuentra registrada al costo de adquisicién por
US590.000,00. £l valor patrimonial proporcional reportado al 31 de diclembre del
2015, por ta Boisa de Valores de Quito, fue de USS 147,000.00.

Corresponde a los depdsitos en garantia para asegurar el cumplimiento de las
operaciones bursatiles, que es un requerimiento para operar en Boisa, establecido en
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la normativa legal vigente, El saldo del valor de la garantfa, al 31 de diciembre del
2015, es de US514,549.38 (USS 14,051.09 en el 2014). Ademds incluye la garantia
entregada por el arriendo de la oficina que utiliza Ia Compadia, por USS 2,600.00.

El detalle de las obligaciones corrientes, se compone de los sigulentes saldos:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Por beneficios de ley a empleados uss 2,623,00 4,107.02
Caon el IESS 3,703.47 1,266.40
Impuesto a la renta por pagar del ejerciclo {1) 9,590.62 21,073.08
Participacién trabajadores por pagar del ejercicio 4,114 86 7,566.48
uss 20.031.95 40,012.98

(1) Incluye USS 5,512.45 por ¢l valor del impuesto a la renta del aflo 2015, cuya plazo
de liquidacion v pago es hasta abril del 2016. Este valor s& compensara con las
retenciones en fa fuente,

Al 31 de diclembre del 2015, Incluye USS 2,049.36 por pagar a corto plazo, a
acreedores locales en el corto plazo,

L OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un detalle de otros pasivos corrlentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como

sigue:
Al 31 de diciembre del
2015 2014
Acreedores por intermediacion {1) uUsS 102,150.36 56,832.58
Otros 178.06 22531
Uss 101,31!{2_ 57,057.89

{1) Corresponde a valores por liquidar a favor de mandatarios (clientes) que han confiado
a la Compadia la negociacion bursiti] de sus fondos.

M. PEi

Un detalle de provisiones por beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2015 y
2014, s como sigue;
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Al 31 de diciembre del

2015 2014
Jubllacién patronal (1) uss 4,038.71 2,726.24
Desahucio 3,656.27 3,663.58
uss 7,694.98 6,389.82

(1) lubilacién Patronal

Los empleadores tienen la obligacidn de pagar a sus trabajadores, que han laborado por
veinticinco aflos 0 mds, de forma continua o interrumpida, el valor correspondiente a la
jubilacién patromal, cuyos montos se determinan en la normativa laboral vigente y, cuya
estimacion para registrar la provisidn, es realizada por peritos actuariales independientes.

Los movimientos de la provision por jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es
coma sigue:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Saldo Inicial uss 2,726.24 542496
Costo de servicios {2,703.83)
Provision del afio 1,312.47 100.52
Reversion por salida de trabajadores [95.41)
uss 4,038.71 2,726.24

Los movimientes de la provision para desahudio, al 31 de diclembre de 2015 y 2014, fueron los
siguientes:

Al 31 de diciembre del
2018 2014
Saldo Inicial uss 3,663.58
Provisién afio anterior 1,188.03
Costo de servicios 2,336.04
Provision del afio 144.66
Reversidn por salida de trabajadores ] (7.31) {5.15)

Uss 3,656.27 1,663.58

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las
sigutentes:;

Al 31 de diciembre del
2015 2014
Yo Yo
Tasa de descuento 8.68 8.68

Tasa incremento salarial reportado por la empresa 3.43 2.80
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N. IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la base
imponible determinada, y se carga como gasto del periodo en que se genera. Las normas
tributarias vigentes en el pais establecen, que las socledades constituidas en el pais, asi como
las sucursales extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, estardn sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su
base imponible, tarifa que se mantiene fija desde ¢l afio 2013, segin o establece el Cidigo
Orgénico de la Produccién, Comerclo e Inversiones.

El 29 de diciembre del 2007, se publico la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, la misma que crea el Anticipo de Impuesto a la Renta, ¢l que debe ser cancelado por
las personas naturales, sucesiones Indivisas v las socledades que estén sujetas al impuesto a la
renta, en las formas que establece asta ley. A partir del afio 2010, este anticipo de impuesto a
la renta se convierte en Impuesto minimo a pagar, en los casos en que &l impuesto causado es
menor al anticipo calculado.

La base de cdlculo para determinar del impuesto a |a renta de la Compafiia, fue el siguiente.
Para el afio 2015 la Compafila determino su impuesto causado aplicando la tasa Impositiva del
22% (ver Nota B -4.1: Impuesto corriente),

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Utilidad antes de impuesto trabajadores uss 2743241 50,443.19
15% Participacién trabajadores (4,114.86) (7,566.48)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2331755 42876.71
Gastos no deducibles 146100 IR951.54
Amaortizacion pérdidas de ejerciclos anteriores (1L72L00) -
Ctras rentas exentas (2.698.76)
Participacion empleados atribuible a ingresos
exentos 404 .81
Utilidad gravable 25,056.58 59,534.30
Impuesto a la renta causado 22% 551245 13,097.55
Anticipo minimo determinado 4,034.87 4,422.50
Impuesto a la renta causado uss 5,512.45 13,097.55
La liquidacion del impuesto @ pagar por el ejercicio 2015, es la sigulente:
Diferencia entre el impuesto causado y el anticipo  USS 147758
Saldo del anticipo pendiente de pago 4,034.87
Impuesto a la remta causado 22% 551245
Retenciones en la fuente del ejercicio 7,010.88
Crédito tributario (1) uss 1 498 43

(1) Crédito tributario a favor de la Compafia.
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Impuestos diferidos:
El detalle de los diferidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:
Al 31 de diciembre del

2015 2014

impuestos diferidos uss 888,51 599.77

El Serviclo de Rentas Internas reconoce unicamente |os impuestos diferidos relacionados a los
siguientes conceptos:

s La pérdida por deterioro de inventario se reconocerd como gasto no deducible en el
periodo que se genere y se proceders a reconocer el impuesto diferido, el gue se
compensara cuando se venda o s€ autoconsumo el inventario,

* Pérdidas esperadas de contratos de construccidn se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procedera a reconocer el impuesto
diferido y se compensard cuando finalice ¢l contrato y cuando la pérdida se haga
efectiva,

s Depreclacidn por desmantelamiento se reconocerd como gasto no deducible en el
periodo gue se genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se
compensara cuando se produzca & desmantelamiento.

« Deterioro de propledad, planta y equipo se reconocerd como gasto no deducible en
el periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se
compensara cuanda finalice el contrato y cuando la pérdida s= haga efectiva.

* Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que se genere y se
procederd a reconocer el impuesto diferido y se compensara cuando se desprenda
los recursos, exceptuando las provisiones para desmantelamiento, créditos
incobrables, desahucio y jubllacidn patronal.

* Los cambios en el valor razonable en activos biolégicos constituiran comao Ingresos

no sujetos para ¢l impuesto a la renta y los costos y gastos para la transformacitn

de activos bioldgicos serdn considerados como costos atribuibles relacionados a

ingresos no sujetos de impuesto 3 la renta, estos conceptos no afectardn a |z

participacion trabajadores,

5¢ reconacen Iimpuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de fa

canclliacién tributaria.

0. PATRIMONIO:

Capital Social: Representa 152156 acciones comunes autorizadas, emitidas y en
circulacion con un valor nominal de USS 1.00 cada una,

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir un porcentaje no menor al 10% de su ganancia liquida anual, a la reserva
legal, hasta completar por lo menos el 50% del caplital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: Corresponde a los saldos de los resultados de aflos anteriores y
gue se encuentran a libre disposicidn de los accionistas. Incluye también los ajustes por
la Adopcidn por primera vez de las NIIF,
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Diclembre, 31 del 2015

P. ADMINISTRACION DE PORTAFOLIO

El portafolio que administra la Compafiia, se compone de los sigulentes instrumentos

financieros:
Al 31 de diciembre del
2015 2014
Acclones renta variable uss 4,826,067 38 4,159.143.16
Acciones renta fija/variable 56,258,102.46 47,042,167.51
Total renta fija/variable 61,084,169.85 51,201,310.67
Intereses 1,272,810.45 1,023,786.29
Bonos maestros jubllados 36,950,217.11 37,306,359.11
Total uss 99,307,197.41 £89,531.456.07

Los ingresos repartados al final de cada periodo, se detallan de la sigulente manera:

Al 31 de diclembre del

2015 2014
Ingresos por asesoria uss 62,800.00 55,081.81
Comisién por operaciones bursatiles 239,104.17 392,662.03
Por comision en operaciones 59,471.93 38,193.26
Por administracidén y manejo 3,300.00 4,729.04
Otros ingresos por Incentivos 6,037.75
Ganancia en venta de titulas valores 2,754.03 3,176.94
Ingresos no operacionales (1) 10,945.52
Ingresos financleros y otros 1.355.44

uss 385,772.84 494,761.02

(1) Correspunde a valores recibldos por concepto de reembalsas por piso de bolsa,
comision operadar y capacitacidn.

R. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Un detalle de los gastos administrativas al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como

!l’ﬂll!:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Gastos administrativos
Sueldos, salarios y demds remuneraciones uss 254,461.75 315,808.92
Honorarios 9,084.15 1341176
Servicios de terceros {1} 15,596.82 20,869.71
Impuestos contribuclones y otros 2) 14,833,60 16,054.74
Depredaciones 2,433.96 2,186.22
Mantenimiento y reparaciones 1,155.00 15,710.19

Arrendamientos 20,818.56 18,826.70
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Diciembre, 31 del 2015
Seguros 335.80 (29.58)
Gastos de gestion 344,04 8.215.89
Servicios bdsicos y publicos 6,808.33
Suministros y materiales 4,554.50
Otros gastos {3) 35,314.51 39.641.72
Total gastos administrativos 365,741.02 450,696.27
Gastos de venta 1,937.97
Total gastos uss 367,678.99 450,696.27

(1) Para el afio 2015, Incluye tramites legales por LSS 9,124.78 y USS 5,062.40 por

comislones pagadas.

(2] Incluye USS 5,512.45 por la determinacion del impuesto a la renta del ejercicio 2015.
(3) Para el afio 2015, incluye USS 32,093.25 por reembolso de gastos.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiia no mantiene transacciones con partes
refacionadas y acclonistas.

Durante el afic 2015 las compensaciones recibidas por la gerente general son por
remuneraciones USS 26,400.00 y comislones USS 19,551.99

Durante el afo 2014 las compensaciones recibidas por la gerente general son por
remuneraciones U5524.000,00 y comisiones US525,676.19.

T. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2015, la administracion afirma que la Compafia no mantiene
contingencias gue deban ser provisionadas o reveladas.

Al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de este informe no se han presentado eventos
subsecuentes que afecten a la presentacion de los estados financieros.
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OHM&CO.

Auditores y Consultores

A los Accionistas
PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.A.
Quito, Ecuador

Hemos auditado el estado de situacion financiera de Plusvalores Casa de Valores S.A, al
31 de diciemnbre del 2015 y los correspondientes estados de resultados del periodo, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por & afio terminado en esa facha v,
hemaos emitido nuestro informe sin salvedades con fecha marro 4 del 2016,

Nuestro examen fue efectuado con el proposito de expresar una opinian sobre los
estados financieros considerados en su conjunto. La informacién suplementaria
adjuntz de Plusvalores Casa de Valores S.A, al 31 de diciembre del 2015, ha sido
elaborada y presentada con el propdsito de dar cumplimiento a las disposiciones
establecidas en el Titulo 1l, Subtitulo Iv, Capitulo IV, Ssccion IV, Articulo 9 de la
Codificacidn de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores y, no es requerida como
parte de los estados financieros basicos.

ta preparacion y presentacion de la informacién compiementaria es responsabilidad
de la administracion de Plusvalores Casa de Valores 5A Esta informacion ha sido
sometida a los procedimientos de auditorin aplicados en nuestra auditoria a los
estados financieros basicos y, #n nuestra opinidn, s& expone razonablemente en todos
sus aspectos importantes, en relacion con los estadas financieros basicos tomados en
su conjunto.

Este informe se emite exclusivamente con el propdsito expuesto en el segundo
pidrrafo, para su informacion, y no debe utilizarse para ningdn otro propdsito ni ser

distribuido a terceras personas.
Gumﬁ/:z.ﬂnr
Marzo 4 del 2016
Guayagull Quito -
Ciitad del Rip Pyorc Sania Ana Aygrsge de lod Shyrin y Bustie c. ) GG.
Edicio Tha Poirit P25, 08 2EhG oo Resan Pian Pac 4, O6 &
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PLUSVALORES CASA DE VALORES S-A.
INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA

Diciernbre. 31 del 2015

La Compafiia debe gestionar su negocio para ubicarse dentro de los margenes de solvencia y
prudencia financiera. Al 31 de diciembre del 2015, presenta los sigulentes indices:

CONSTITUIDO
INDICE RELACION nmum POR | portA |cumpumienTo
cOMPARIA
th f - mm” " Menor o iguala 2 (1] Cumple
Pasivo
Endeudamiento /Patri - Menor o lguaia 2 069 Cumple
Activo
Liquides: Comente/Pasivo Mavoroiguala 1 1.08 Cumple
corments
UMITE MAXIMO SALDOS SEGUN
CONCEPTO PERMITIDO REGISTROS CUMPLIMIENTOS
CONTABLES

Contratos de Tres veces e

Underwriting patrimonio WA WA

Anticipo de fondos de

sSus proplos recursos a 15% de su

comitentes o grupos patrimonio N/A N/A

econdmicos

Operaciones con Menor al 200% de N/A N/A

anticipo de fondos su patrimonio

2. ENDEUDAMIENTO AUTORIZADO

La Compafiia no registra endeudamiento finandiero

diaria del negocio, con una amplia rotacion.

. Los pasives se originan en la operacitn

Entidades

Saldo

| cumplimiento

Bancos

Instituciones del Sistema
financiero debidament=
autorizadas por la
superintendencia de

N/A

N/A

Accionistas

N/A

N/A

Proveadores

N/A

N/A

OHM:&CO.

Auditores v Consuitones

IO GGh

INDEPENDENT MEMBER



PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.
INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA 3
Diciembre, 31 del 2015

3.
Pescripcion Cumplimiento Comentario

Cuando una Cisa de Valores reciba dinero

de = comitente. con el objetive de

adguirr valores, sin que se determine la
Plazos para focha miama, hasta la cual deto Durante o #flo 2015 ke Compafiia ha celebrado
megocia sjeartares la negodacdn, la orden se Cumnlic contratos de ordenes de negocacdn pars wn
tondos de entenderd conferida  por  cinpo  dias operackinet, on donde se especifics i fecha
comitents burcitiles, venddos los oueles, sl no mdnimp para ejecutar las negodaciones

hublere 4do posible cumplis, deberd
devolver al comitente of lando entiegado,

ol sigmente dis hibil

fan Tiasas de Valores elaborarin los
lormatos para e recepcldn de drdenes, al
metri con la sipsents informacion:
-Mombres y apefiides o denominacién o
ardn social v oédola de wemidad o
nimero de HUC

-Luugar, Techa y hor de recepcidn de
orden

Formatosde | Obieto de la ordon (compra o vental,
s rdenes de | SNtdad di los walores & ser negociados o Cutnplido De scuerdo 3l anilisia en bate 3 una selecoon
operacion monto & Wrvertir y sus condicianes no wr encontraren nivedade 3 ver reportados

“Plazo de vigencia de la orden
“Mombre de la personn sutoricads que
recibe b orden

“Coston y condickones de la negociscidn
Firma del comilente o de su
representante legal

Firma de la persona anocirada por e
Cana de Valores

Los eegfisico confabies sedn llevedos de
onformidad con o plan de cuentas
establecido por o Consero Macional de
Valores

Registro cronolégico v secuencial en ol
gue se anptarin con fecha y hora de De scuerdo al andlisls en base 3 una seleccion
Ingresn, lay Otdenes de lon omitentes Durnpido no e encontraron novedades 3 wer reportados
Edemils de la fechs y bora en gue fueron
cumphdas esas drdenes

Regntro ndidual del dinero v valores
que solichie cada pemons para e
admiinistraciin del portafolia

Mantenimiento | Archive individusl de cada uno de s Do acuerdo al andlnis en base 3 una selecontn
demrchive | comitentes CUmPHA0 _| mo we encantraron novedades a ser reportados
las Casan de Valores preventavin a los
comitentes la informackin relaconada con
Oparaciones o precio de collzackdn de los valones en ol Durante & aflc. 2015, Pliswalons Casa de
con valores e cado on gue se negocken. Moasplica |Valores SA no ha realivado opsradones con
axtranjeros Las Casas de Valores deberdn mantener valores eatranjeros

wigentes lod contratos con intermediano
bursatiles sutonyados

|

OHM&CO. <O GG

Auditores y Consultores INDEPENDENT MEMBER




PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A
INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA 32

Diclembre, 31 del 2015

Las Casan de Valores, ademids de o
quidaciones emitidas por Ia Bohia de
Vilores, extanderd 3l comitents, por cadi

Nombres y apeliides o denominaciin
sociul y cddila de identidad o nimero del

RUL del comitante - D acuerdn al anilisi en base 3 una seleccidn
de Niguidasitn | -Noumbre del emisor e nn s sncontraran novedades 3 e reportados
lasa de wakor
Cantidad de walorss negocledes y su
valos norminal
Preco

Valor 1otal de la oporacin

Lowmtskin percibida

Nimera y Tetha del comprobante de
liGuidacidn de bolwa

“Firma de conformidad del comitents

4.
Descnipcion Cumplimianto Comentario
L3 adminisracion de portafolion o de
mﬁmwmmmm e o Ty
Contreton de mandato Cumplido wha seleccidm no we encantraron
conirato e o v s sujetardn a tas : oA
disposicionet del cddigo de Comercio, sobre pycvinies
el mandato v la eomilbn mercantil
5.

Al 31 de diciembre del 2015, Plusvalores Casa de Valores S.A. no ha realizado operaciones
bursdtiles, haclendo uso de sus propies fondos.

OHM&CO. DO GG
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PLUSVALORES
CASA DE VALORES

Carta de Recomendaciones

Anfo terminado

Al 31 de diciembre del 2015



OHM&CO.

Auditores y Consultores

Quito, 06 de enero del 2016
Excepto el punto N° 5 que tiene fecha Marzo 4, 2016

Ingeniera

Katiuska Viten

Gerente General
PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.
Quito, Ecuador

Con relacidn a nuestro compromiso de emitir una opinidn sobre los estados financieros
de Plusvalores Casa De Valores S A., por el periodo terminado al 31 de diciembre del
2015, durante nuestra revision prefiminar, encontramas las sigulentes observaciones,
que comentamaos & continuacion:

Los saldos que se reportan, cuyo origen es &l libro mayor, deben ser iguales entre las
diferentes declaraciones que se presentan, tanto para los usuanos intemos como
externos.

Las declaraciones presentadas al SRI, Supenntendencia de Compafiias e informe del
auditor extemo, difieren en los saldos reportados al 31 de diciembra del 2014,

No se egjercen actividades de control para asegurar la exactitud en la documentacion
que se emite y reporta, en el arsa financiera.

Se crea incertidumbre y posibles errores en los valores que se registran como saidos
de aperiura al 1 de enero del 2015, que son los valores iniciales que afectan los saldos
finales de! periodo.

Recomendacién

Establecer niveles de control que permitan identificar la exactitud y cumplimiento
nomativo de las transacciones de mayor relevancia contable-financiera. Analizar los
diferentes saldos reportados al 31 de diciembre del 2014 y, asegurar el comecto
regisiro de los saldos de apetura.

Comentario de la Administracion

Este problema surgid debido a que se lanian contratados los servicios de contadores
externos, los cuales lenian un equipo de trabajo que al parecer no coordinaban la
informacién. Una vez que se delecld que esta meiodologia no era eficiente, se
procedic a contratar un contador intemo y fijo para que lleve la contabilidad desde el
afio 2015.

Al momento, se ha contratado a uno de los contadores anteriores para realizar los
ajustes perinentes, a fin de determinar los saldos de apertura comecios.

Guayaquil Quito -
Oniapd and Réa, Punrie Savie Ans Ayraman ow e SHyHe y Suvois c. > GG.
Edilcio Tha Posil B 26, 08 2500 Eabox Parvin Paca P 408 40D
Tuiddona: +081 (1) 5724370 Talt_ +583 () 3331027 | 2252008 INDEPENDENT MEMBER
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PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.4, 34
CARTA DE RECOMENDACIONES
Diciembre, 31 del 2015

2. DE P, 2 A <2

Todo saido reportado en una cuenia de mayor, debe tener un detalle preciso de su
contenido y, estar respaldado en su analisis. En caso de que la misma informacion
provenga de diferentes fuentes, se debe conciliar entre ellas.

La cuenta de mayor "lamado a margen” no estd respaldada con un andalisis detallado y
conciliado de su saido.

No se ha implemeniado la practica de conciliar mensualmente el saldo de ésa cuenta.

Pueden existir lransacciones incommectas, que no corresponden © mal aplicadas, que
finalmente afectan &l saldo de la cuenta y consecuentemente lo que se reporta en los
estados financieros.

Recomendacion

Iniciar con la conciliacion del mes actual y seguir hacia atras, hasta identificar aquellas
transacciones que no se cruzan, mantenedas por un iempo prudencial, puede ser 3
meseas y luago con la autorizacion de gerencia, darles de baja

Esta observacion serd acogida, mediante la implementacion de conciliaciones

Una buena practica corporativa es el desamollo & implementacion de politicas y
wMummMMrmwM

La adminisiracidbn no ha creado procedimianios por actividad, desde el inicio de la
transaccion hasia su reporlaje en los estados financieros. Por ejemplo, lo relacionado
con operaciones de reporto

umimmmsusm&dummmhpanmdy
operativa.

Se pueden hacer inferpretaciones emradas de un proceso, por desconocimiento de la
forma en que se gestiona una transaccidn o actividad, afectando la presentacion de los
estados financieros.

Recomendacion

Con recursos intemnos, desarrollar manuales para aquellas actividades que se
presentan con mayor frecuencia. Se podria buscar asesoramiento de expertos en el
tema, para que guien la geshon del personal encargado del desarrollo de los
manuales.

Comentario de la Administracién

Procederemos a hacer el levantamiento de los procesos operativos a fin de maniener
un documento que sirva de guia para el personal.

OHM&CO. DO GGa
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PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.A.
CARTA DE RECOMENDACIONES
Dictembre, 31 del 2015

4. AUDITORIA INTERNA

Las transacciones mas importantes que se reflejan en los estados financieros, deben
ser revisadas y evaluadas por personas diferentes a los que ejecutan la accidn

La administracion no ha creado filtros de control para el area contable-financiera.

La administracidbn ha centrado sus mejores esfuerzos en la parte comercial y
operativa.

Se pueden generar efrores de importancia en la gestion contable-financiera.
Recomendacion

Buscar los servicios de profesionales que provean de forma periddica, pero no en
relacion de dependencia, la revision de aquellas actividades y transacciones de mayor
relevancia, que ejecuta el area contable-financiera

Realmente somos los mismos administradores los que realizamos este control, sin
embargo, entendemos que se requiere de continuidad y metodologia para la revision,
por lo que presupuestaremos en el afo 2016 la contratacion de un auditor interno que

mensualmente haga la revision de las transacciones mas importantes.

1L1.1 | Exfuncionaria permanece con S¢ mantiehe el | Se regularizara
poder para firmar en la cuenta del | comentario del | de inmediato
Banco auditor

1.2.1

lnhdpo&mﬁiunu:

accionista gue no se aplica la anticipas corresponde | cuidado en
retencidn del impuestoalarenta | a anticipo de | cumplir ia |
quincenas por | normativa |
concepto de | cuando s2an |
| remunersciones, anticipos
diferentes

211

% i — —

| Cuentas por cobrar con saldos
| antiguos

la mayor parte de

Se tendra mas

Laz cuentas gue se
identificaron  fueron
compensadas vy las
que no s logrd
identificar fueron
aplicadas al gasto no
deducible.

correspondientes
ajustes, Al 31-12-
2015 todos los
saldo fueron

depurados.

221

Saldo antiguo que permanece sin
movimiento en modulo de
asesoria

Las cuentas que se
identificaron  fueron
compensadas y las
que

no se logrd !

Se  encuentran
efectuados los
correspondisntes
ajustes. Al 31-12-

|
J
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PLUS VALORES CASA DE VALORES 36

CARTA DE RECOMENDACIONES

Diciembre, 31 ¢! 2015
identificar fueron | 2015 todos los
aplicadas al gasto no | saldo fueron
deducible depurados.

2.3.1 | Saldo antiguo que permanece §in | Las cuentas que s | 5  encuentran
mavimiento en médulo de identificaron  fueron | efectuados los
acrepdores varios compensadas y las | correspondientes

que no se logrs | ajustes Al 31-12-
identificar fueron | 2015 todos los
aplicadas al gasto no | saldo foeron
deducible. depurados.

2.4.1 | Diferencia entre registros Existen negociaciones | 58 encuentran
contables y detalle de operaciones | bursdtiles con fecha | identificadas
bursitiles valor T+3, las cuales | todas las

s¢ facturan con fecha | diferencias

de negociacion, por lo
que se generzan saldos

sin compensar,

3 Se gncuentra en proceso la
incorporacitn de informacion que
se debe entregar al comitente

La informacidn del
emisor se entrega al
comitente a través de
un resumen ejecutivo,
aun no se incorpors
un espacio dentro de
la orden de
negociacion para
recomendar Ia
inversidn

Se  contactard
con el
informitico para
ancomrar  una
solucidn,

Este informe es unicamente para mformacion y uso de la Administracion y no se

debe usar para ofro proposito.

Estaremos gustosos de ampliar nuestros comentanos, cuando usted lo requiera.

Registro de CPA
No. 1037-14-1327368

OHM:CO.
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OHM&CO.

Auditores y Consultores

A los Accionlstas
PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.
Quito, Ecuador

De conformidad con la obligacion establecida en e articulo 37 de la Seccién Vil, del Capitulo
Vil del Titulo Vil de la Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, hemos
aplicado los procedimientos previamente convenidos con base en “Normas de Prevencidn de
Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos™. Nuestro trabajo se realizo
de acuerdo con la Norma Internacional de Auditoria de Servicios Relaclonados NISR 4400
"Trabajos para realizar procedimientos convenidos respecto a informacion financiera®. a
suficiencia de los procedimientos previamente acordados es de exclusiva responsabilidad del
referido usuario del informe; por lo tanto, no efectuamas ninguna declaracion respecto a la
suficiencia y alcance de nuestro trabajo, ya sea para el proposito para el cual se soliato este
informe ni para ningln ofro propdsito.

Hemos realizado una auditoria de los estados financieros de PLUSVALORES CASA DE VALORES
S.A, por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015, de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aplicables a exdmenes de estados financieros, Nuestra opinidn,
fue emitida el 4 de marzo del 2016. A continuacidn los procedimientos aplicados v los
resultados para cada uno:

Resultado: La Compafia dispone del "Manual de contral Interno para la prevencién del
lavado de activos y financiamiento del terrorismo y de un Manual de Ftica™ La
Administracion se encuentra en el proceso de mejoramiento de la implementacion.
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PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.

REVISION DE LA APLICACION DE LAS *NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, 38
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO ¥ OTROS DELITOS DE LAS COMPARIAS”
_ﬂ{rlrmh‘r, 2idel 2015

Resultadg; La Compaiiila no cuenta con una matriz de evaluacion de riesgos, debido a que
considera que no es necesario por el volumen de clientes con los que operan, Esto #ra un
requerimiento establecido en la Normativa vigente hasta el 17 de julio del 2014, en fas
reformas emitidas el 18 de julio del 2014 se elimina |a obligacitn de contar con una Matriz
de Riesgos. Sin embargo, la Compafiia mantiene el cumplimiento para mantener sistemas
de contral de riesgos apropiados mediante una evaluacion de riesgo de los potenciales
inversionistas y la determinacion de persona politicaments expuesta.

3.

Resultado: No existe un procedimiento establecido para monitorear este requisito. La
Administracidén comenta que por la limitada cantidad de empleados y funcionarios, se
puede detectar cualquier novedad al respecto y que, no ha existido aiguna,

Resultado: Durante & periodo comprendido entre el 1 de enero y &l 31 de diciembre del
2015, la Compafiia ha cumplido con fa emision y remision de los informes mensuales
enviados a la Unidad de Andlists Financiero (UAF).

Resultado; No se han emitidc recomendaciones por parte del Oficial de Cumplimiento,
Comisatio ni Auditor Interno.

Resultado: La Compafiia cuenta con una politica y formulano de Conozca a su Cliente, que
estd incorporado en el Manual de Politicas y Procedimientos.
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BEVISION DE LA APLICACION DE LAS "NCAMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, 36
FINANCIAMIENTD DEL TERRORISMO ¥ OTROS DELITOS DE LAS COMPAR(AS”

Blofeinben, Hidel 213

Resultado: Calificada por la Superimtendencia de Compafias, Valores y Seguros, mediante
Resolucion SC.DSC.DPLAYCR.Q.12.0236.4724 del 10 de septiembre del 2012.

Resultada: Se cumple con la presentacian del Plan Anual de Trabajo a la Superintendencia
de Compafiia, Valores y Seguros.

Resultado: En general el oficial de cumplimiento ha observado las disposiciones del
articulo 44, de s seccion sobre la prevencidn de lavados de activos establecidas en la
codificacion de resoluciones del CNV.

11

Resyltado: No existen recomendaciones por parte del Comisaric y Auditor Externo
relacionados con el proceso de evaluacion y cumplimiento de las normas de prevencion de
lavado de activos, emitidas al 31 de diclembre del 2014, que requieran implementacidn
duranta el ejercicio 2015. En la carta dirigida a la gerencia el auditor anterior comenta
sobre 2| requerimiento de Incluir la informacion sobre el emisor ¥ una recomendacion
escrita paor los productos desarroliados por 2 Casa de Valores.
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PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.A

REVISION DE LA APLICACION DE LAS “NORMAS DE PREVENGON DE LAVADO DE ACTIVOS, 40
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Diciembre, 31del 2015

Resultado: Durante el afic 2015, el Comité de Cumplimiento, no ha detectado hallargas
que amariten ser revelados o de correctivas por parte de la Administracion.

Resultado: Se obtuvo la Carta de Representacion debidamente suscrita por la gerente
general de PLUSVALORES CASA OF VALORES SA, el 4 de marzo del 2016.

Este informe tiene como dnico proposito lo mencionado en el primer parrafo y ha sido
preparado exclusivamerite para uso de los Accionistas de la Compafiia ¥ los requerimientos de ja
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros

OHM £C

4 de marzd del 2016
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