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Pliussalores Casa de Valures S.A 

Inidica del Comenido 

Itorme de los Auditores Independientes 
Estado de Situación Emanciera 

Estudo de Resultados Jel Perioda:y Otros Résullados Integriles 
Estado de Cambios em el Parmmoina 
Estado de Flujos de Efectivo 

Notas Explíestivas a los Estados Financieros



   Auditores 

Externos 

juditricont Independientes 
Cía. Ltda. 

  

Ala Junta de Accionistas 
Plusvalores Casa de Valores S.A: 

Informe de los estados financieros 

1 Hemos auditado los estados fuancieros adjuntos de Plusvalores Casu dde Valores 
SA. que comprenden el estuda de succión fitanciera ul 31 de diciembre de 2014, 
asi como el estado de resultados del periodo:y otros resultados integrales, cambios 
«nel parrimonto y Mujos de efectivo por el uño terminado en esa techa. e igutlmente: 
el resumen de las políticas de contabilidad importantes y las otras notas explicativas 

   

  

Responsabi 

  

hd de la administración de la com 

  

ia por los estados financieros: 

  

La adotmistración de la Compañía es responsable pur la preparación y presettación 
razonable de esos estados financieros de ueuerdo a las Nuts Internacionales de 
Información Financiera (NIF) Esta responsabilidad incluye. el diseño. la 
implementación y el mantenimiento de controles: imernos adecuados para 14 
prepuración y presentación: razonable de estulos financleros que esten libres de 
errores significativos, ya seán debido a Iraude o error: la selección y aplicación de 
apropuidas políticas de comabilidade y la el que son 
razonables en las circunstancias: 

  

  

        

Responsabilidad del auditor 

  

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opimor: subre estos estados financieros con 
hase a nuestra auditoría. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas: 
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumpla 
requerimientos cticos pertinentes y planifiguemos y realicemos la auditoría: para 
obiener una seguridad razonable acerca de 1 Jos estados financieros estan Libres de 
errores significativos 

    
nos con los     

          

Una auditoria incluye efectuar procedimientos pura obtener evidencia de auditoria 
sobre los montos y revelaciones contenidas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo lar evaluación 
de los nesuos de errores materiales eo los estados linancieros, debido a fraude 6 
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo. consideramos los controles Íntemos 
pertinentes a la preparación y presentación razonable de los estados finuncieros de la 
entidad en orden a diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las 
circunstancias, pera no con El propósito de expresar una opimon Sobre La eficucia del 
control interno de la entidad: Una auditoría también incluye evaluar lo mpropisudo de 
los principios de comabilidad wilizados y la ruzocabilidad de las. estimaciones 
contables elaboradas por la administración, assi como evaluyr la presentación en 
conjunto de los estados financieros 
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A Auilitures 

' uditricont 
Cía. Ltda. Indepisniliuates 

Externos 

Consideramos que fa evidencia de auditoría que hemos ohtemdo es suficiente + aprapiaila para proveer lá base para muestra opinion de auditorias 

  

Opinión 

de En muestra opinion, los estados finncicrós: mencionados en el. primer parrafo presentan razonablemente. en todos sus aspectos importantes, la situación Financiera dle Plusvalores Casa de Valores 8. A. 4131 de diciembre de 2014. los resultados de Sus operaciones, cumbios en el patrimonio y sus Mayos de electivo pur el ña 
Ierminado ey esa fecha de contormidad con: las Normas Intemacionales de Información Financiera 

     

      

afasis en un asunto 

  

     De acuerdo 4 la Les Orgánica pur el Y arnlecimiento y Optimización del Sector Socictario y Bursatil! publicado el 20-de mayo de 2014. en el Suplemento del Registco Oficial 249 en la disposición transiturta a taria estiblece que “Se autoriza la trislormacion de las holsws de valores actualmente esistentes eo el pass de eprporaciones civiles 9 sociedades anonimas. para tal foto. has cuotas patriegtiales de propiedad de sus miembros seran el equivalemo de sus aportes en acciones 44 la compañía anonima bolsa de valores. acorde a ls ctterios de valores. para lo cual deberán aplicar las Normas Intemacionales de Informacion Yinanciora 
¿NUF) 

  

  

    
     

  

En consecuencia, los avtirales propietarios de lus Cuotas patrimoniales pasaran a ser accionistas de la bolsa a Iranstormarse. pudiendo incorporarse guesos decomiso acorde a lo dispuesto om esta Ley. respecto de lu escrita del edpital de las bolsas ale valores. 
    

Transcurrido'un plazo de dos años Uesde la expedición de la presente ls. lus casas de valores no podra ser propietarias undivndualmente de más de Wu del cupital 
accionarial. m podran ser: propietarias eu conjunto de mas del 50% del capital 
accionarial de las bolsas de valores. 

      

Vencido el. plazo derermmado en el inciso anterior. ld: Supermiendeneió de 
Compañía y Valores dispondrá la incautación de las acciones 4 prorrata de todas las 
eciones de las casas de valores en las holsas de aulores. y ordenara su venta en 
pública subasta. Los valores que se obtengan en lacyenta publica subasta será 
entregados y las respevtivas casi de valores 

         

    

Considerando lo expuesto Ja advinistración de la Cast de Valores deber evaluar e] 
Impacto que se pueda generar en los estados Financieros: al momento de que se 
aplique esta disposición. 

 



A Auslltures 

uuditricont 
Cía. Ltda. Independientes 

Externos 

(1 Yin los seriirmos de li Ley de Mercado de Valores: comemplañido cy a L+ Ongimica Pati el Fortalecimiento y Optimización del «perctario 4 Buesa en al Tialo Nil de lis casas de valores se seform el «tículo Sy y queen el primer anciso establos "le Su naturaleza y requisitos de operacion=Casa de valores és la compañía aparima insomicaida y. conmolada por la: Superintendencia de Compañias. para: ejercer la totermediación de. valores, cuya objetg social. único :es la realización de das detividades, previstas emy cesta Ley El capital minimo será Miado por la Junta de Regulación del Mercuda de Vulotes en lincion de 34 objeta social; las uetividados autorizadas y, lus condiciones del mercado, el cual debes 
tiumerario en su totalidas 

  

  

  

  

   

    

set suscrito y pagado en 

  

Eu finción del artículo antes descrito las: Casas de Valores deberá cumplir con cun capital mínimo a ser fado en función de su objélo social. por lo cual la acumstración de la Compañía debe analizar este nuevo requerimiento pura su Tuncsónamiento, 

    

Quito-Ecuador. Lebrera 03 de 2015 

AUDITRICONT CLA. LTDA. 
RNAE SC No 568 
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Plusvalores Casa de Valores S. 
Estados Y mancioros 

31 Ue diciembre de 2014 
Notas ¿4 los estados financieros 

  

Información general 
Politicas contables significativas 
(2.1) Declaración de cumplimiento 
(2.2) Bases de preputación 
123) Clasificación de suldos corrientes y no corrientes 
(24) Fifectivo y equivalemes de ei 
(2.51 Activos limincieros 
(26) Mobiliario y equipos 
(7 Activos intangibles 
(2.8) — Pasivos Iinancicros 
(29) Impuestos 
(2:10): Beneñicios y emiplendos 
(2.114 Reconocimiento de ingresos 
(2,12) Reconocimiento de gastos 
12.15) Compensación de saldos y trunsacciones 

Normas nuevas pero aún no efectivas 
Gestión de capital 

Administración del nesgo financiero 
Estimaciones y juicios contables críticos 
Pccuvo y equivalentes de oléctivo 
Avtivos financieras 
Aetivos por impuestos corrientes 
Mubiliario y equipos 
Activos intangibles 
Vimos activos no cortentes 
Diras ublivaciones corrientes 
Cuentas y documentos por pagar 
Utros pasivos corrientes 
Provisiones por beneficios a empleados 
Impuesto a lá renta reconocido en los resultados 
Parrinonio Hero 
Administracion de portatoho 
Ingresos de actividades ordinarias 
Gastos adininistrativos 
Aspectos tributarios 
Transacciones y saldos con relaciona 
Contingencias 
Exentos subsectientes 
Autorización de los estados Hinanicieros 

  

     

  

   

        

    

   



Plusvalores Casa de Valores S. A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

41) Información general 

PLUSVALORES CASA DL VALORES S.A. es una sociedad anónima «ue ue 
constituida en Quito-Ecuador mediante escritura publica el 1 de septiembre de 
2010 otorzada une el notario vigesimo sexto del Cantón Quito y aprobada por la 
Supenntendencia de Compañías metiante Resolución No. Q.IMU20103709 del 
3 de septiembre de 2010, la Compañía se encuentra bajo el control del Mercado 
de Valores. Para efectos Inhutarios se encuentra bajo el Registro Unico de 
Contribuyentes (RUC) 1792271983001 y sus oficinas se encuentran ubicadas et 
la Ay. República E3-32 y Calle Azuay en la ciudad de Quito-Leuador y fue 
inscrita en el registro mercamtil del mismo camón hujo No, 2916 el 7 de 
septiembre de 2010, 

    

  

  

  

   

  

La actividad principal de la Compañía es operar de acuerdo con las instrucciones 
ile sus comitentes. et el mercado bursátil y extra bursánl. administrar portafolios 
de valores o dinero de terceros para inventirlos eb instrumentos del mercado de 
valores de acuerdo con las instrueciónes de sus comijentes, adquirir y enajenar 
valores por guenta propia. realizar operaciones de Underwriting con personas 
jurídicas. sector publico, sector privado y con fondos Colectivos: y demas 
actividades que autorice el orgamsmo conípeteme 

  

  

AL31 de diciembre de 2014 la Compañia posee 9 empleados 

(21 Políticas contables significativas 

2.1 Declaración de cumplimiento 

    Los estados financieros están preparados de conformidad con las: Normas 
Internacionales de Información + imaneiera. que comprenden: 

+ Normas Internacionales de Información Finanetera ONU,    

+ Numas Intermacionales de Contabilidad (NIC). e 

  

=— Interpretaciones emtidas por el Comite de: Interpretaciones de Normas 
Internacionales de Información Financiera (CINTO o el imierios Corte 

mente de Interpretación (Standing Interpretatións Comente - SI)    



Plusvalores Casa de Valores $ 

  

Notas explicativas a los estados financieros 

Politicas contables significativas (Cortinas 00) 

Declaración de cumplimiento ¿Coprmación: 

  

Las intormación contenida en estos estados financieros es responsabilidad: de La 
de la Compañía. que manifiesta expresamente que se han aplicado en 

su totalidad los princimos + enteriós meluidos en las Normas Internacionales de 
Información Financiera ONE emátidas por el 1ASB, 

  

La preparación de los presentes esuidos fnuncieros en conformidad con NI 
requiere que la administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 

supuestos mberentes a la uetividad econónnea de la Compañía. con el proposito 
dle determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte 
de los estados financieros. Es wpinión de la administracion tales estimaciones + 
supuestos estuvieron: basados en la mejor nilización dela información 
disponible al momento. los cuales podrian llegar a diferir de sus ctectos finales 
Ki detalle de las estimaciones y juicios contable eríticos se detallar en la Nota 4 

     

  

  

  

  

Bases de preparación 

  

Los estados. financieros de Plusvalores Casa de Valores S- Au han sido 
preparados sobre las bases del costo historica, excepto por ciertos instrumentes 
financieros que Son medidos « un: valor razonable. tal como se aplica < las 
políticas contables incluidas más abajo. 

     

    

Costo histórico 

El costo: histórico generalmente se biúsa en el valor razonable de la 

contraprestacion entregada 4 cambio de servicios 

  

Valor razonable 

    El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo 
o que se pagana por transferir um pasivo en una transacción ordenada entre 
parucpantes em el meteado 4 la Iechia de valuación independientemente de <1 ese 
precio es observable 9 estimado utilizando. directamente otra tecnica dle 
valuación Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañia 
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del 
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o 
pasivo en la fecha de medición: El valor razonable para propósitos de medie 
vio revelación de estos estos financieros se determina de lorma val. 
excepción de las transacciones con pagos hasados-en acciones que están dentro 
del alcance de la NIE 2, las operaciones de arrendamiento que están dentro del 
alcance de la NIC 17. y las modificaciones gue tienen algunas similitudes con 
valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de 
realización de la NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 36. 

  

  

    

    
    

    

  

   



Plusvalores Casa de Valores S. A. 

Nutas explicativas a los estados financieros 

a 

22, 

23 

  

'alíticas contables significativas (Continuación: 

Bases de preparación (Courmmucion: 

Además. para: efectos de información financiera, las: mediciones de valor 
razonable se clasifican en el Nivel 1,2 0.3 con base co el prido en que se 
incluyen datos de entrada ubservables en las mediciones y su importancia en la 
determinación del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la 
siente manera, 

    
  

+ Nivel: L Se consideran precios de cotización en un mercadu activo para 
activos pasivos Wlenticos: 

e Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotización 
del Nivel 1. sea directa o indirectamente. 

  

e Nivel 3 Considera datos de entrada ño observables. 

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera 
se clasifican en función de su vencimiento. es dectr, como corrientes aquéllos 
con vencimiento igual o inferior a 12 meses. los que están dentro del ciclo 
normal de La operación de la Compañía y como no corrientes, Jos de venciivlento 
superior a dicho periodo, 

    

  

alentes de efectivo 

  

Electivo y eq 

El efectivo y equivalentes de cfcunivo: incluye uquellos activos financieros 
liquidos y depósitos 

Activos financieros 

Los activos fmancieros se reconocen y dan de baja a lo fecha de negoctación 
suando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por 
aquellos uctivos: financieros clasificados al valor razonable con 
resultados. los cuales sow inicialmente meditos al valor razonable 
dela transacción se reconocen en resultados 

  

    
       

  

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguentes cate; 

razonable con cúmbios en resultados, uctivos: financieros mantenidos hasta su 
vencimiento. cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas ¿por cobrar 
¡préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta. 
La clasificación depende «el propósito con el que se adquirieron los 
instrumentos financieros 

  

   

 



Plusvalores Casa de Y: lores $, A. 

  

Notas explicativas a los estados financieros 

(5) 

2,5, 

2.5.1 

Politicas contables significativas /Cortomción: 

Activos financieros (Continuación: 

  

La administración detetmina la clasificacion de sus mstrumentus financistos en 
el momento del reconocimiento inicial AL 31 de diciembre del 2014 la 
Compañía mantiene cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por pagar 

  

Cuentas por cobrar 
  Corresponde ¿1 aquellos activos financierus es 

no tienen cotización en el mercado activo: Las cuentas y documentos por cobrar 
comerciales se reconocen por «el importe de la factura, resustrando el 
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago 
por parte del cliente 

    

  

Las cuentas y documentos a corto plazo ne se descuentan. La Compañía ha 
derermiado que el. cálculo del costo amortizado no presenta diferencias con 
respecto bl monto. facturado debido a que Ja transacción no tiene costos 
significativos asociados 

    

Las cuentas y documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en 
activas corrientes 

  

  Después del reconocimiento imicial. a valor razónuble, se miden al costo 
amortizado utilizando el metodo de la tasa de iteres efectiva. menos cualquier 

aletermro. 

  

Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Losactivos financieros que se miden al costo amortizado, 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para: un préstamo medido sl 
costo amorzado es la diferencia entre el importe en libros y los Mujos de 
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de inuerés efectiva original del 

elictivo del setivo financiero. 

El valor en libros del ueriva Hinanciero se reduce por la perdida por deterro 

directamente. excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe 
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el 
importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de 
resultados. 

   



Plusvalores Casado Valores S, A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

26. 

  

Politicas contables significativas (Corginmación) 

Baja de un activo financiera 

La Compañia da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractualos sobre los: Mujos: de efectivo del activo Financiero y trausticre de munera sustancial los nesgos y hencticios inherentes a la propiedad del activo financiero, St la Compañía no transfiere ni setlene sustancialmente todos los riesgos y beneticios inhetentes 4 Ja propiedad y contiia reteniendo el Sontrol del activo transferido, la: Compañía reconoce su: partecipación en el vo y la obligación asociada por los valores que tendría que par 

  

      

Mobiliario y equipos 

     El miobiliario y equipos: son 
acia 

cerstranlos al costo menos la depreciación y pérdidas acumuladas por deterioro de valor 

  

LE costo del mobilluio y equipos comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados com la publicación del activo, y 5u puesto 
en marcha en condiciones de funcionamiento según Jo previsto por da administración. 

  

Los, gastos de reparaciónes y mantenimiento se reuistran directámente ul resultado del ejercicio cuando se presentan.    

Ls administración de la Compañía como procedimiento efectós: el análisis si existe it incidencia de dererioro para el mobiliario y:equipos en forma amual      

  

Método de depreciación, vidas útiles y valores residuales 

Los muebles 3 equipos se depreció mediante el metodo de liñica recu ey hase a 
li vida ul estimado de los mismos. como sigue 

Muebles y enseres 10 
Equipos de compite 3     

  

La administración de la Compañía considera que no existe un valor residual para 
el mobiliario y equipo de computación pura la determinación de la depreciación. 
considerando que el valor de reenperición en caso de engjenación no es 

si    

o



Plusvalores Casa de    lores S. A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

a 

26. 

28 

    

Políticas contables significativas (Contemucion) 

¡biliurio y equipos (Contomwa ión! 

Retiro o venta de mobiliario y equipos 

La utilidad o pérdida que surja del retro o venta de un activo de mobiliario y 
equipo se determinara entre la diferencia del costo y el precio de venta y seta 
reconocida en los resultados del ejercicio. 

Activos intangibles 

  

El reconocimiento de tna partida como setvo intangible se realiza cundo es 
probable que los beneficios economicos futuros que se han atribuido al mismo 
Muy a la Compañía y el costo del activo pueda ver medido de forma Fable 

     

Los activos intangibles mantenidos por la Compañía, consisten € la cuota 
putrimonial «de la: Bolsa de Valores de Quíto, Se presentan « su costo de 
adquisición. expresado en dolares de los Estadas nidos de America. el cual no 
extede su valor recmperable 

  

EJ costo incluye el desembolso que es directamente atribuible u la adquisición 
del activo y cualquier costo direvtumente del activo para su uso presi:     

La cuota patrimonial es considerada como un activo intangible de vida tl 
ida por la cual no se deprecia. pero: se evallia si existe deterioro de valor 

des forma anal 

    

Las: pérdidas y revisiones: por deterioro se: reconocen inmediatamente «en 
resultados. salve sy el activo se registra a un importe revaluado. en cuyo Laso se 
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminución o un neremento 
«ts la revaltiación 

    

Pasivos financieros 

  

Los instrumentos de deuda son: clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancia del ueuerdo contractual 

    

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente, 4: menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de diferir cl pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la Fecha del saldo de situación financiera. 
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Politicas contables significativas (Contimación): 

Pasivos financieros (Continuación: 

Cuentas y documentos por pagar 

Las cuentas y dscumentos por payur y otras cuentas por pagar son registrados 4 
su valor razonable, 

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
se revelan en la Nota 12 

Baja de un pasivo financiero 

La Compañía de de baja un pasivo Mnunciero sí, y solo. sí. expiran. cancelan 0 
cumples las obligaciones 

Impuestos 

Ub gasto par impuesto a la renta representa la suma del impuesto a da rentá por 
pagar cornente y el impuesto dif 

   

  

Impuesto corriente 

El impuesto, por pagar corriente. se hasa cn la utilidad gravable (iributaria) 
registrado durante el año. Lot utilidad gravable difiere de la unilidad contable, 
debidos las partidas que no son gravubles o deducibles. El pasivo de la 
Compañía: por voncepto de impuesto cortiente se calcula utilizando: las tags 
fiscales aprobudas al final de cada periodo, pura el año 2014 y 2013 es del 22% 
asi también, puede amortizar sus perdidas inbutarias hasta en los cinco años 
postenores de producidas las pérdidas. husta el 25 Ya de la base impomble 4 
vada año, 

          

Impuestos diferidos 

El impuesto diferido se reconoce sabre las diferencias temporarias emre el valor 
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y Las huses 
Tiscales correspondientes unlizadas para determinar la utilidad gravable 

      

    El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 1 
iliferencias fiscales temporariis imponibles. Se reconocerá activo por impuestas 

diteridos. por cuusa de todas las diferencias deducibles. en la medida en que 

resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravubles fururas 
contra las que podria cargár esas diferencias temporarias deducibles. 
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Políticas contables significativas (Contnación) 

  

Impuestos (Continuación) 

Los activos y pasivos por impuestos dileridas son medidos empleando Jás 145 
Hiscales que se esperan sean de aplicación ew el periodo en el que cl activo se 
realice ww el pasivo se cancele El saldo de activos por impuestos diferidos, estos 
se encuentran medidos a ly tasa del 22% 

    

  

Beneficios a empleados 

Beneficios a empleados corto plazo 

Son beneficios a corto plaza medidos a una base ho descontado $ reconocidos 
somo gastos armedida que el servicio es recibido 

2.10.2 Beneficios definidos: Jubilación patronal 

210.3 

2.11 

El costo de los heneñiciós definidos (jubilación patronal) es determinado 
utilizando el Métdo de la Unidud de Credito Proyectuda, con valoraciones 
actuariales realizadas al final de cada periodo. — Las ganancias y pérdidas 
actuaridles se reconocen 1 otros resultados integrales. 

    

Participación trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho 
parucipar eu las ailidades aquales de la Compañía en un 15% de la anílidad 
contable del ejercicio. 

Reconocimiento de ingresos 

Los: ingresos sar reconocidos un la medida en que sea probable que los 
benelicios económicos correspondientes a la transacción sesn percibidos por la 

Compañía y puedan ser cuamificados con Mabilidad, al igual que sus costos     

Los siguientes criterios de reconocimiento, se deben eumplir:ames de recondcer 
Unangreso: 

* Prestación de servicios
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2.12 

2,13 

2.14 

Politicas contables significativas (Continuación) 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor razonable de 
la contrapartida recibida > por recibir, derivada de éstos. Los ingresos: por 
servicios son reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones siguientes 

En el periodo en el cual acurrén los servicios, cuando s 
ellente las ventajas derivadas «el disfrute del ser 
acordadas bulateralmente según el contrato de servicios. 

lo har transferido al 
son base eo larilias 

        

   

El importe de los ingresós puede ser medido con fiabifidad. 

Es probable que la Compañía reciba los! beneficios economicos asociados 
con la transacción. 

- us costos meurridos, o por incurrir. en relación con la transacción pueden 
ser medidos con fiabilidad 

  

Reconocimiento de Gastos 

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados 
del periodo se reconoce inmediatamente Jun asto cuando. el desembolso 
correspondiente no produce beneficios económicos futuros, o cuando y en la 
medida en que tales beneficios económicos tuturos, no cumplan o dejen de 
cumplir las condiciones para: su reconocimiento como activos en el estado de 
situación financiera. Se reconoce también-un pasto en el estado de resultados del 

periodo enaquellos casos en que se incurra en un pasivo. 

  

    

  

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros ho se compensan los activos + 
pasivos. tampoco los ingresos y gastos. 

Normas nuevas pero aún no electivas 

La: Compañía no ha aplicado. las siguiemes: Normas. Interñaciónades de 
Información Financiera (NIE), Normás Imtemacionales de Contabilidad (NIC) e 
Interpretaciones del Come (CINIÍF) nuevas y revisadas que han sido emitidas 
peroum no som efectivas. 

    

    

10
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Politicas contables significativas /Conmuación) 

Normas nuevas pero aún no efectivas 

Nur 

Normas 

Nro 

Nilda 

AMS 

Enmiendas 

Nur 

NIC 16 y NICAL 

NIC 16 y NIC 38 

NIC 27 

NILO y NIC 28 

Litulo 

Instrumentos Einanicieros; Clasificación 
y me 
Hegulución: de «cuentas iferidas de 
activos 
Ingresos por contratos de clientes. 

  

Contabilidad — paro adquisicion de 
participación y operaciones Conjuntas. 
Auncultura, Plantas: pottadoras- de 
frutos, 
Aclaración: de Jas Métodos aceptables 
de depreciación y amortización 
Método de la participación en estados 
financieros individuales, 
La venta « la aportación de bienes entre 
po anversiomsta y su asociada o negocio 
conjunto 

    

     

Mejoras a las NIE cielos 2012-2014 

Ns 

IET 

NIC 19 

NIC 34 

Cambios eo metodos de bajas 

Mantenimiento de las contratos 

Aplicabilidad de luwenmienda a la NIE 7 
1 las estados financieros intermedios 

Tasas de descuento: mercado regional 

La revelación de la información en otras 

panes de los estados financicros 
intermedios 

Eecha de 
vigencia 

Enero 1,2018 

Enero 1.2016 

Enero 1,2017 

Enero L. 

  

Enero 1,2016 

Enero 1. 2016 

  

nero 1.2016 

Enero 1,2016 

Enero 12016 

Enero 1.2016 

Enero 1.2016 

Ene 1, 2016
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Politicas contables significativas (Contemación) 

Normas auevas pero aún no efectivas 

Un resumen de las Normas emitidas que la 
resultar 

  

»mpañía razonablemente preve que 
ur aplicables en el futuro son las siguientes 

  

MIE 9 Instrumentos eieros 

Lao NHE-9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para 
la clasificación y medición de activos financieros. La NIE: 9 modificada en 
vetubre de 2010 incluye los requerimientos para Ja clasificación y medicion de 
pasivos financieras y para su buja 

  

Los prineipales requerimientos de la NIE Y se describen a continuación 

La NIE 9 requiero que todos los uctivos financieros reconocidos que: esten 
dentro del alcance de NIC 39, Inserumentos: Financieros. Reconocómiento y 
Medición scan medidos posteriormente 4 costo amortizado oa valor razonable. 
Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negociación cuyo 
vbjetiva es cobrar los Mujos de efectivo contractuales y que tengan Mujo de 
electivos contractuales que sean exclusivamente pagos de capital e intereses 
sobre el capital en erculación generalmente se múden a costo arnortizado al final 
de los períodos contables posteriores. Todas las demás inversiones de deuda y 
capital se miden 4 sus valores razonables al final de los periodos contables 
postenores, Adicionalmente. bajo NÍIE 9, las compañías pueden hacer la 
elección irrevocable de presentar los cambios posteriores eo el valor razomble 
de una inversión de capital (yhe no es mamenida con fines de negociación) en 

wtras partidas de la utilidad inteural, con ingresos por dividendos generalmente 
reconocidos en la (perdida) utilidad neta del año, 

    

   

  

El efecto más significativo de la NIE 9 cow respecto a lu clasificación y 
medición de activos financieros se relaciona con-el tratamiento contable de los 
Vambios en el valor razomble de un pasivo: financiero (designado Como a valor 
razonable a través de resultados) útribuible a los cambios en el riesgo de erédito 
ale dicho pasivo. Especificamente. bajo la NHE 9. para los pasivos finan 
desiunados como a valor razonable a traves de: resultados, cl monto de los 
cambios enel valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambios 
en el ricsuo de crédito de dicho pasivo se presenta hajo otros. resultados 
imicgrales. salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo 
de credito del pasivo dem de otros resultados integrales erewri o incrementara 

contable en ol estado de resultados. 
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Politicas contables significativas ¿Contmición) 

Normas nuevas pero aún no efectivas (Continuación) 

Los cambios en el valor razonable armbuibles al riesgo de credito del pasivo 
financiera mo se reclasifican pusteriormente al estado de resultado» 
Anteriormente. conforme a la NIC 39, el monto completo en el cambio en el 

valor razonable del pasivo financiero designado: como valor fazonable a través 
utilidad. o perdida se presentó en cl estilo de resultados 

      

AC 16 Y NIC 38 Aclaración de los métodos aceptables de depreciación y 
amortización 

  No es apropiado un metodo de depre 
actividades ordinarias que se generan en una actividad que incluye el iso del 

vo. Uná entidad aplicará esas modificaciones de forma próspectiva y los 
periodos anuales que comiencen a partir del | de enero de 2016, Se permite su 
aplicación anticipada. 

  

wción que se hase en los ingresos de 

  

    

NIE 15 Ingresos de contrato con clientes 

Con entrada en vigencia a parts de encro de 2017, LU NUE 15 establece el nuevo 
modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes 
Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables y sustituira 4 las 
normas y la NIC 11 Conrato de Construcción, así como interpretaciones del 
TERIC relacionadas. 

        

En el principio fundamental del modelo es el cumplimiento de las obligaciones 
de desempeño ante los clientes, us traves dle 5 pasos que pueden efectuar a la 
imputación temporal «e los ingresos u lo Jargo del tiempo y; en lo relativo a los 
sistemas de: información y procesos contables Vigentes que pueden requerir 
cambios significativos 

  

   

    

  Otra norma emuida pero que aún no se encontraba en vigencia a la fecha de 
emision de los estados financieros de la Compañia y que la gerencia de la 
Compañía prevé que no le serán aplicables en el futuro. 

    

NIE 14 Cuentas reguladas diferidas 

    Con vigencia 4 panir del | de enero de 2016, trata sobre lie contabíli 
algunos saldos que se desprenden de actividades con tasas regulada 
aplicable a uquellas entidades que son adoptantes de la NIE | por primers vez 

     

La administración de la: Compañía. 'estujia: que: la adopción de normas. 
enmuendás e interpretaciones. ames descritas, no tendrán un: impacto 
significativo en los estados financieros de la Compañía 

      

19
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Políticas contables significativas ¡Contrmación: 

sestión de capital 

    

La. gestión de capital se pelacióna a lá admimstración del parimionio de la 
Compañia. Los objetivos de la Compañía en retación con Ju gestión del capital 
son el proteger o garmtizar ly capacidad del mismo para continuar como 
empresa en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento pare los 
acciomstas. 

      

La Compañía maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento. 
no involucre un riesgo en su capacidad de paar sus cuentas por pagar u obtener 
wn rendimiento adecuado para sus accionistas. 

     

minis del riesgo financie 

  

Lar el curso normal de sus operaciones la Compuñia está expuesta a los 
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieras" 

+ Riesgodde crédito 
+ Riesgo de liquidez 
+ Riesgo de mercado 
«Riesgo operacional 
+ Riesuo de contraparte 

Riesgo de crédito 

LI riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento 
financiero incumpla en una obligación o compromiso que ha: suscrito la 
Compañía que se presente como resultado uno pérdida financiera para éste. Este 
riesgo surge principalmente en el efectivo y litcuentas por cobrara clientes 

Este riesgo es inonítoreado por parte de la gerente general mediante un 
sesuinento de lu cartera: de clientes y su recuperación respectiva, 451 como. 
mediante la revision y aprobación de los Mlujos de fondos y conciliaciones del 
elúctivo. 

  

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez :es el riesgo de que una entidad encuentre dilicultades en 
cumplir vbligaciones asociadas can púsivos financieros: que son liquidados 

ando efectivo u otros activos financiera. o que-estas wbligaciones deban 
Uiquidarse de manera desventajosa para la Compañia. 
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La política que mantiene la Compañia es comar con la suficiente liquidez para 
cumplir. con sus obligaciones. Este Miesgó es monitoreado por parte del gerente 
general mediante los Mujos de fondos $ los vencimientos de las cuentas por 
parar 

Riesgo de mercado 
Es la posibilidad de que ta Mueruación de variables de mercado tales como tasis 
de interés. “tipo de cambio, precios de productos, «te: produzcan perdidas 
economicas debido a la desvalorización de flujos u activos 6 las 
pasivos, debido a la nominación o indexación de estos a dichas variables 

            
   

La administración de estos Hesgos es establecida por la adimmistración de la 
Compañia, quién deline estrategnis especificas en función de los analisis 
periódicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de 
cambio q interés 

Riesgo de tipo de cambio 

La Compadía no está expuesta al riesgo de tipo de cambio dadas la naturaleza de 
sus operaciones, las ue involucran transacciones únicamente en dólares de los 
Estados Unidos de America 

= Riesgo de tasa de interés 

El riesgo de la tasa de interés de los Mujos de efecnvo y el riesgo de la tasa de 
interés del valor razonable son los riesgos de que los Mujos de efectivo de un 
instrumento financiero Muctuen debido y cambios en las tusas de interés del 
mercado donde se opera. 

    

Riesgo vperacional 

Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por 
diferencias: tallas. imadecuaciones «de los siguentes aspectos 0 factores de 

riesgo 

    

- Procesos, que son las ueciones que interactúan pura tritisiormarse eo el 
servicro final prestado al cliente, 

- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software. + 
comunicaciones. que soportan las procesos de la Compañía 

+ Iniruestructura, que son elementos de apoyo para lo realización de las 
actividades
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Administración del riesgo financiero ¿Coninmación) 

  

  La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad 
admimstre efectivamente su: riesko opertivo en concordancia con los 
Tineamientos de los organismos de control y del directorio. basados en sistemas 
de reportes mternos y externos. 
    

Ries 

  

go de contraparte 

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en la 
liquidación de transacciones de compra o venta de títulos valores 4 utros 
instrumentos por las partes que intervienen cn el mercado de valores 

La Administración con «l Tin de mitigar este riesgo se asegura que la operación: 
acordada eo la bolsa de valores se liquida a través de la entrega de los valores y 
el dinero entre compradores y vendedores 

  

Adiciomálmente verifica el nesgo de compromiso de activos, es decir, la Casa de 
Valores confirma lo existencia de lus valores previo u su negociación asociados 
a lox ciclos de Iiquidación y los tiempos entre la entrega del dinero y la 
recepción de los fondos y viceversa 

  

stimaciones y juicios contables críticos 

En la aplicación de las políticas comables: de la Compañía, las Cuales se 
describen en la Nota 2. la admmistración debe hacer juicios, estimados y 
presunciones súbre los importes en libros de lus activos yy pasivos que 
aparentemente na provieneo de otras flsentes 

     

    

Las estimaciones y juicios asociados se búsan en la experiencia histórica y otros 
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podriun diferir 

de dichos estimados. 

Lus estimaciones y juicios subyucentes se tovisan sobre una huse regular. Lus 
revisiones y las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la 

revisión y periodos futuros sí la revisión afecta tanto al periodo actual como 4 
periodo subyacente: 

  

A continuación se presentan las estimaciones y juictos comubles ercos que la 
administración de la Compañia ha utilizado en el proceso de aplicación de los 

  

lo
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16) 

Estimaciones y juicios contables criticos (Continuación) 

Deterioro de activos 

  Ala fecha de cierro del periodo, o ei aquella fecha que se considere necesario. 
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que 
dichos activos hubieran sufrido una perdida por deterioro. En caso de que exista 
algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho uetivo, 
Si se trata de aenvos identificables que no generan Mujos de efectivo de furma 
independiente. se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de e 
li que pertenece el activo 

    

  

lectivo a 

    Durante «el año 2014, la Compan ho ha determinado que exista pérdida por 
deterioro en sus rubros de actiy 

    

ida útil de mobiliario y equipos 

Como se describe en la Nota 2.6, la Compañía revisa la vida 0ul estimada de 

mobiliario. y equipos al final de cuda periodo anual. Durume el periodo 
financiero. la administración determinó que la vida útil es adecuada en relación «1 
los beneficios futuros esperados 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Wu detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2014 y 
20013. es como sigue: 

  
  

  

2014 2013 

Caja USS ISO US$ 250,00 

Insutaciones Financieras privadas 105,794,17 156 460,39 

106.044,17 US$ _156.710,39_ 
  

Activos financieros 

Vis detalle de bcuivos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2015. es como 
sue 

Documentos y cuentas por cobrar no relacionados 

    
   

2014 2013 
Porasesoría 5.912,79 US$ 750.00 
Otras cuentas por cobrar ño 
relacionadas 7.385,87 576,37 
Deudores por mtermeciación de 

valores — 13.031,66. 7.570,08 
    

  

26.330,32 1US$__14 890,35 

p
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Activos por impuestos corrientes 

  Un detalle de activos por impuestos corrientes 
2013, es.como sigue; 

  

31 de diciembre de 2014 y 

2014 2013 
Credito mbutario a favor de la 
empresa (IVA) USs 67,98 US$ 3113.54 
Credito tributario 4 favor de la 
empresa Ry 12.221,01 1327714 

USs 12.288,99 1/55 10.647,18 

Mobiliario y equipos 

Un detalle del movimiento del mobiliario y equipos ul 31 de diciembre de 2014 
32013. es como sigue: 

    

2014 2013 

Muebles y enseres USS 974581 SS 8785.79 
Expipo de computación 9,899.32 

19.64: 

(Menos' Depreciación acumulada (9.241,90) 

  

US —1Uaañza 
El movimiento del mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es 
como sigue 

  

: Muebles Equipos de + 
Costo pci pación Total 

Saldo al 
SLlc2012 Uss 4490.00 
Adquisiciones AMO 
Saldo al 
31-Dic-2013 US$ BEST 

Adquisiciones E 
Saldo al 

2014       
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Mobiliario y eguipos ¡Continmación) 

El movimiento de la depreciación de mobiliano y equipos al 31-de diciembre de 
2014 y 2013, es como sigue: 

  

Muebles y Equipos de Depreciación acumulada enseres computación 
Saldo al 
FI-Dic-2012 USS 
Gasto depreciación 

Saldo al 
3I-Pic-2013 US$ 
Gasto depreciación 

Saldo al 
3I-Dic-2014 

  

   
Activos intangibles 

Corresponde a la cuota de membresta que mattiene la Compañía en la Bolsa de 
Valores de Quito (BVQ). según dispone la Les de Mercado de Valores adquirida 
enel año 2014) y se encuentra registrado al costo de adquusición por US$ 
00,000.00 

Otros activos no corrientes 

Corresponde a los depósitos en garantia para el cumplimiento de operaciones 
hursitiles que es un requerimiento por parte de la Bolsa de Valores de Quito 
para poder operar. su registro en cl año 2014 es por US$ 14.051,09 (US$ 
13.144,50 e el 2013) y a la garantía entrega por el arriendo de la obicia por 
US$ 2.6000.00 en el año 2014 y 2013 

  

Otras obligaciones corrientes 

Un detalle de otras ubligaciones vorriemes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es 
Somo sigue 

  

2014 2013 
Por beneficios de ley a empleados: USS 410702 USS 2481.80 
Conelle 7.266,40 4278.09 

Impuesto a la renta por pagar del 
Ejercicio. 21.073,08 12,087.23 

¡icipación trabajadores por pagar 
   611.00    

ty
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Cuentas y documentos por pagar 

Un aletalle de las otras cuentas por pajar ul 3) de diciembre de 2014 y 2013, es 
como sige 

Locales 

     
Otras us$ - 

us$ 28,00, 

Otros pasivos corrientes 

Vin detalle de otros pasivos corrientes al 31 de diciembre de 2014 y 2013. es 
somo sigue 

2014 2013 

$7.57,89 143.642: 

3.707,20 SH 
USs 60.765,09 —10SS 148 812 

  

Autvedores por intermedis 
Otros 

  

   

  

  

Provisiones por beneficios a empleados 

Un detalle de provisiones por benefició a empleados al 31. de diciembre de 2014 
y 2013, es omo siglo 

04 2013 

Jubilación patronal uss 2.726,24 US$ 5425.00 
Vrros beneficios na corrientes para 
los empleados   

36063,58 . 

USs 0.389,82 US$ 
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014) 

  

sa los estados financieros 

Provisiunes por beneficios a empleados ¡Continmción) 

Jubilación patronal 

Los empleadores tienen 'la responsabilidad le pagar a sus trabajadores que par 
veinticinco años o mas, hubieran prestado servicios continuados o 
ininterrampidamente, tados los benelicios que establece el Código de Trabajo 
por concepto de pensiones de jubilación patronal, tomando como base un estudio 
actuarial pracicado por un profesional independiente. 

  

Los movimientos de la provisión jubilación patronal al 31 de diciembre de 
2014 y 2013. es como sipue: 

   

2014 2015 
Saldo inicial Uss 5424.96 1SS 2441.00 

Costo de servicios (*) (2.703,83) 1.091,00 

Castos financieros (*) 100,52 171.00 
Onros resultados integrales “ 1,722.00 
Reversión de salida de 

trabajadores SA 

  

USS 2726.24 US$ 500 

Los movimientos de la provisión de desahucio al 31 de diciembre de 2014 y 

  

    

2014 203 
Saldo inieral USs - US$ = 
Provisión año anterior 1.188,03 

Costo de-serviciós(*) 2336.04 > 
Costas financieros?) 144,66 
Ouros resultados integrales o 

Keversón de salida de trabaja     —_ ¿_AKÁ 
Uss 3.603,58 US$ - 

(%1Con vargo a resultados 

  

Los cálculos actuariales del valor preseme de la obligación devenzada por 
conceptu de beneficios defimdos fueron realizados al 31 de diciembre de 2014; 
2013 por un aciarío independiente 

  

Las presunciones principales asadas para propositos de los cálculos actuariales. 
son los siguientes



  

Plusvalores Casa de Valores S. A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

114) — Provisiones por beneficios a empleados (Conrimmación) 

2014 2013 

Pasa (5) de descuento 868 7,00 
Tasa (9) esperada del meremeno 

salarial 280 3:00 

Análisis de Sensibilidad de Jubilación patronal 

    

    

    

Vas de descuento 
Incremento salarial reportado por la empresa 
Vasa neta de comnutación actuarial 
Reserva matematica actuarial, calculado con el 4% de TC UNS 2.726,24 
Reserva matemática actuara) 1,916.99 
Pérdida/ Ganancia Actuarial USS (309,251 

Análisis de Sensibilidad de Desahucio 

Tasa neta de comnutación vctuarial 

Reserva Desahucio. caleulado con el 4% de TC s 

Reserva Desahucio 2MASA7 
   

    

Pérdida/Ganancia Actuarial USS SAN 

Análisis de sensibilidad por jubilación patronal 

Tasa de descuento 2013 

Variación OBD (rasa de descuento — 0.5 "uy US$ 798.00 

impacto Sa cn el OBD pasa de descuento — (1,5 5) 5% 

Vuriación OBD (Lisa de descuento + 0.5 a) (688,00. 

Impacto % en el BD 11asa de descuerto + 115 4 113%) 

Tasa de incremento salarial 

Variación OBD ta de incremento salarial + 0,5% USS 827.00 

Impacto %4 en el OBD (lasa de incremento salarial + 0,5 0) 15% 
Variación OBD (tasa de incremetiti sale 15 a)! UNS (716,00) 

Impacto %4 en el OÁD (tasa de incremento salarial + 115 My (13%) 
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dd 

5 

Provisiones por bi ls a empleados (Contiamcidn, 

Amálisis de sensibilidad por desahucio 

  

  

   

    
  

Tasa de descuento ana 
Variación OBD t1:6a de descuento 0.5 44) uss 17400 
Impacto % cn el OBI (tasa de descuento 0,5 16) 15% 
Varios LED (la de desciento +05) uss 500) 
Impacto Su em el OBD (tasa de descuento + 0.5 My) 13% 

Tasa de incremento salarial 
Variación OÍD (tasa de incremento saloriol + 045 24) Uss 180.00 
Impacto 9% ei el OBD Usa de incremento silarial 40.5 460 15% 
Variación DIED 1121 de incremento Sila! 0,9) uss 156.00 
Impacto 6 eo el OBD (tasa de incremento salarial - 0.516) 135% 

Impuesto a la renta reconocido en los tud 

El gasto del impuesto a la renta imeluye: 

  

2014 2013 
Gasto por impuesto corriente USs 13.097,55 US$ 4400.50 
Impuesto: diferido relacionado con 
el origen y reverso de diferencias 
temporarias 593.73 (656.48 
Gasto del impuesto a la renta de años 
anteriores 

Variación por efecto ei tasa o 
Gasto impuesto o la renta us$ 13.691,28 US$ 3706/02 

  

De confomudad con disposiciones legales, la tarili para el impuesto a la renta; 
se calcula en un 22% en el 2014 3 2013 sobre las utilidades sujetas a distribución 

y del 12% en el 2013 sobre las wilidades sujetas 1 capitalización. Ub 
reconciliación entre la unidad según estados Financieros y la utilidad gravable, 
es como sigue. 
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A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

(15) Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Cominmación) 

2014 2013 
Utilidad — ames de impuesto 

trabajadores USS 30.443,19 USS 4.073,35 

     ' Parucipación a trabajadores 7.566,48) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 42.876,71 

Partidas conciltatorias: 

    

Gastos no deducibles 18.951,54 
Jubilación patronal a 
Otras rentas exentas 12.698,76) 
Parucipación a trabajadores 
atribuible u ingresos exentos ANA 
Uuilidad 39.534,30 
Impuesto a la renta causado 22% US$ 13.097,55 US$ 
Anticipo minimo determinado 422,50    Impuesto a la renta e LsS 

  

ado USS 130975 
  

      

  

  

      

La relación existente entre el! gasto por el' impuesto a la utilidad y la urilidad: 
comable, es como sigue: 

2014 2015 
Utilidad antes de impuesto a la renta 
anticipo minimo USS 42.876,71 US$ 346235 
Impuesto a la renta 22% impuesto. 
la renta mínimo. 9.432,87 4:42:50 
Gasto que no son deducibles para 
¿determinar la utilidad gravada 2 
Gastos no deducibles por 22% 4.169.344 

Otis rentas exentás (593,72) 
Gasto (ingreso) relacionado a 
impuestos diferidos Ss - 

ón trabujadores arribilble 
$ exentos AO 

Gasto por impuesto corriente USS 13.097,55 US$ 
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115) Impuesto a la rent jocido en los resultados (com/nnación: 

Impuestos diferidos 

El detalle de los impuestos diferido 
sigue 

  

3) de di 

  

tembre de 2014 y 2013. es comi   

2014 2015 

  

¿tivo por impuestos diferidos; 
Jubilación patronal 

  

5 599,77 US$ 1.193,50 
USS 599,77 (US$ 30 

  

  

El Servicio de Rentas Internas mediante circular N* NAC-DGECCGC12-00009 
publicada en el registro oficial No 718 del 6 de jumo de 2012. indica a los 
sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas. lo 
siguente. 

   
   

  

+1. De contormidad con lo dispuesto en el artículo 10 de la Ley de Régimen 
Pributario Imerno. en concordancia con las disposiciones del reglamento para su 

ción, la deducción de los gastos efectuados con el propósito de obtener, 
tener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados con impuesto a 

la renta. y no exentos, deberá ser considerada por los sujetas pasivos. por cada 
ejercicio liscal, en atención « da naturaleza anual de este tributo. 

  

   

2 La aplicación de la deducibilidad de costos y gustos para efectos de la 
desermimación de la hase imponible sujeta al impuesto a larenta, se rige por las 
disposiciones de la Ley de Regimen Tributario Interno y su reglamento de 
aplicación. y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista la 
aplicación de una figura de “reverso de gastos no deducibles”. pata die 
efectos 

     

     

  

3. En consecuencia. aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos 
pasivos como no deducibles pará electos de la declaración del impuesto a la 

fenta en un determinado etercicio fiscal. 00 podrán ser considerados como 
deducibles en ejercicios fiscales finuros, por cuanto dicha Clecunstanera no está 
prevista en la normativa tributaria vigente, + el ejercicio impositivo de este 
cributo es anual. comprendulo desde el To: de enero al 31 de diciembre de cada 
año” 
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(15) 

do 

1 jpcido en 1 (commuación: 

Situación por la cual la administración tributaria: puede no: aceptar la 
vompensación de ciertos activos por impuestos diferidos en periodos futuros. 

Medrante Suplemento del Registro Oficial N*405 del 29 de diciembre del 2014 
el cual se publica la Ley orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal. así como tercer suplemento del registro oficial N 407 del 31 de 
Jiciembre de 2014 se pública el reglamento a la referida ley en la cual se 
reconoce por parte de la admimstración libutaria se acepta unicamente ciertos 
activos y pasivos por impuesto diferidos. los cuales se presentan en la nota N*14. 

    

  

Patrimonio neto 

Capital suscrito o asignado 

El capital suscrito o asignado de la Compa 
en 10515 

de US $ 105:156,00 dividido 
    

Reserva Legal 

  

La Ley de Compañías requiere que por lv menos el 10% 
apropiado como reserva legal husta que ésto como minimo alcance el 50% del 

cspual social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos ch 
electivo pero puede ser capitalizada en sul totalidad 
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117) Administración de portafolio 

Un detalle de udministracion de portalolio de tereeros administrado por la 

Compañia al 31 de diciembre de 2014 y 2013. es como sip 

    

    

      

     

  

     

  

  

  

2014 
Valores Monto Renta 

USS 157:492,33 Variable 
75.122,51 Variable 

Arciohes 1512 Variable 
Acciones 63.692,19 Variable 
Acciones 753 693.01 Variable 
Acciones 19.391,32 Vañable 

Acciones 132297 Variable 

Acciones 237H2,22 Variuble 
Acciones 3970,75 Variable 
Acciones. 36.297.97 Vurible 
Auciones 264.441,70 Variable 

Acciones 87 964,86 Variible 

Acciones 104.750.00 Variable 

Aeciones 45.796,70 Varhable 

Avciones 115:126,68 Variable 

Jones 114. 692.87 

Acciones. 98 297,40 

Acciones $743.28 
Acciones 311 663,44 Variable 

Acciones 7188.77 Variable 

Acciones 50.280,00 Variable 

Acciones 67 999,51 Variable 

Acciones 121932,68 Variable 

Acciones ATUAZA Lijo/Variable 
201,310.67 

Intereses 1.023.786, 

Bonos maestras jubilados 
Total 
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(17) Administración de portafolio /Contmacion 

EN 
Valores Monto Renta 

Acciones Uss 126.300.00 Varwble 
Acciones 64.013,60 Variable 
Acciones 2032 Variable 
Arciones 665.592,40 Variable 
Acciones 16-173,60 Variable 
Acciones 1,403:000.00 Variable 
Acciones 39.964.80 Variable 
Acciones 85.072,40 Variable 
Acciones 40,537.40 Variable 

nes 82.910,40 Variable 
Acciones 50457.40 Variable 
Acciones 6018.00 Variuble 

mi 74 05340 
124.796,57 
859.027.10     

  

Total renta table us$ 

Otros titulos valores. Fija 

Oiros títulos valores Fija 
Total renta fija USS 
Interés 

tal cuentas de orden USs   
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(18) — Ingresos de actividades ordinarias 

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias al 41 de diciembre de 2014 y 
2013. s coimo sigue 

Prestación de servicios 
Ingresos por asesoria 

Intereses 
Intereses y rendimientos 
financieros 

Comisiones ganadas por 
intermediación de valores 

Por opetaciones bursátiles 
Por operaciones extrabursátiles 
Por comisión en operaciones 

Por prestación de servicios de 
administración y manejo 

Portatohos terceros 
Ingresos financieros 

Cunancia en venta de títulas 
valores 

  

   

(19) — Gastos administrativos 

2014 

35.081,81 

917,94 

392,662.03 

38.193,26 

4.729.404 

317694 
USS 494.761.402 US$ 

2015 

  

121 

2114791 
447.21 

      

Un detalle de los gastos administruivos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es 

cómo sigues 

sastos administrativos 
Sueldos. salarios y demás 
remuneraciones 
Honorarios. 

  

Servicios de terceros 
Impuestos contribuciones $ wtrws 
Deprectaciones 
Mantenimiento y reparaciones 
Arrendamientos 
Seguros 
Promoción y publicidad 

Otros gastos 
Otros 

2014 

315.808,92 
13.411,76 

20.869,71 
16.054,74 
2,186,22 

15.710,19 
18.826,70 

-29,58 

8.215,89 

  

39.641,72 

us$ ASI.SSA3I 
  

us$ 

1S$ 

2013 

226,349,14 
11,990.00 

12. 
10.651,21 
2405.56 

39 

  

    

10. 161.06 
1338 

2082.14 

ROSAS 
297.436.01 
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am Aspectos tributarios 

De acuerdo 4 las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinación 
de la obligación tributaria por parte de la administración tributaria caduca er res 
años contados desde la fecha de la declaración y en uños contados desde la 

feha en que vencio el plazo para presentar la declaración. respecto de los mismos 
tributos. cuando no hubieren declarado en todo 9:cn parte 

    

Principales reformas tributarias 

Mediante suplemento de regóstiv oficial No 405 del 29 de diciembre de 2014. 
publica la Ley de Organica de Incentivos a la Produccion y Prevención del 
Fraude Fiscal y el en tercer suplemento del registro oficial No 407 del 31 de 
diciembre de 2014, se publica el reglamento de dicha Ley. un resumen de las 
principales reformas que se presenta para el año 2015, es como sigue. 

    

      

o la renta -esona natural 

Se considera la residencia liscal en el Ecuador bajo las condiciones siguientes: 1) 
Permanencia en el país por más de 183 dias consecutivos 0 no, eluidas 
ausencias esporádicas. il) Permanencia de en el pus en dos periodos fiscales en 
lapsu de doce: meses por un tiempo de 183 díás consecutivos-o no. meluidas 
ausencias esporádicas. también se meluye ciertas condiciones, Mi) Cuando sus 
ingresas obtenidos en el Ecuador sean mayores en relación a otros países. iv) 
Cuando el mayor de sus activos se encuentren en el Ecuador en relación con el 
de otros países, v) Cuando su vínculo familiar se encuentre eh el Ecuador 
conyugue e Injos dependientes v sus padres dependientes. 

  

   

    

   

  

   

  

Los dividendos sé constituyen ingresos gravados para lis: personas naturales 
residentes en el Ecuador en el momento que las sociedades los dl 

  

Las personas naturales llevaran contabilidad cuando superen hueve fracciones 
búsicas desuravadas de impuesto a la renta para el capital propio, quince 
fricciones básicas desgravadas de impuesto a la renta para los ingresos y doce 
Irueciones basicas desgravadas de impuesto a la renta para los costos y gastos, 

    

  

  

Lás personas naturales presentarán la declaración patrimonial cuando: supere 
veinte fracciones básicas despravadas y lá sociedad conyugal! cuando supere 
cuarenta fracciones basicas desgravadas de impuesto a la renta.
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A. 

tas explicativas a los estados financieros 

Aspectos tributarios (Contnmación: 

Impuesto a la ret 

  

ra persona natural 

     Se establece el concepto de incremento de patrimonio injustificado que se genera 
cuando Jos ingresos gravados, exentos 4 do sujetas scan menores con respecto 
del consu, gastos. ahorro e inversión 

Para la determinación del impuesto a la centa para: personas naturales: se puede 
restar el crédito tributario por el impuesto a la renta pagado por la sociedad 

    

Reto 

  

mas en ingresos exentos 

Las utilidades en venta de ¡uciones. purticipaciones y otras, se consUtuye en 
ingreso gravado y forma parte de la tonta global para la liquidación del impuesto 
a lorena 

Se elimina la: exención para sociedades Jo referente a los rendimientos 

financieros en inversiones en depósito a plazo fijo o en título de renta fija 

negociado en la bolsa de valores con un plazo mayor a un ado. 

  

Constituyen ingresos: exentos las translerencias económicas: directas mo 
reembolsables que entregue el Estado a personas naturales y sociedades dentro 
de planes y programas de syeroforesteria. reforestación y similares creados por el 
Estado 

  

Los rendimientos Financieros que generen la deuda pública ecumtoriana se 
consideran ingresos exentos 

Reformas en deducciones: 

e Se establece remunetuciones Coh lines máximo que estarán en función de lo 
considere el organismo rector 

+ El deterioro de activos Minuncieros relacionados la crédnos incobrables se 
electuará en función de un análisis de riesgo y de acuerdo a la técnica 

contable. 
«- Para eliminación de los créditos incobrables se deberá considerar que estos se 

encuentren en la contabilidad dos años y haber transcurrido más de tres años 
desde lu ficha original de crédito entre otras 

+ Lu deducción del leasing sé tomara en cuenta lo establecido en la téc 
contable 

    

  

31
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20) Aspectos tributarios (Condición) 

Reformis en deducciones 

  

+ Se especifica que la depreciación de renvalito es uasto no deducible. + La amortización de Jos activos miángibles y su contabilización se efectuará de acuerdo a la norma contable 
+ La pérdida por deterioro en el ac 

deducible 
* Plazo de conservacion de documentos de soporte de amortización y depreciación se tomará en cuenta una vez que se haya termimudo de depreciar Wamortizar. 
* Se establece como dedueción adicional de la contratación de adultos mayores e migrantes del ciento cincuenta por cwento por el lapso de dos ¿ños 

Se incluye porcentajes máximo. para las costos y gastos por promoción y publicidad le hasta el cuatro por ciento y para producto hiperelaborados na se 
hicepta porcentaje, así como, establece exenciones especificas de quienes 10 
aplicarán el porcentaje referido, 

+ Tos gastos relacionados entre partes relacionadas con respecto 4 regalías, servicios técnicos. administrativos y consultoria tendrán como máximo de 
deducción el vemte por ciento de la buse imponible más el propio gasto. 

  

'v intaruiblo de vidg util indefinida no sera 

      

    
    

  

Tarifas del 

  

puesto a la renta y retenciones 

  Se establece dos tarifiss del impuesto-a- la renta: 1) Para sociedades que tengan 
más del cincuenta por ciento de participación accionaris con soejos. accionistas $ otros en paraísos fiscales o de menor imposición la tarifa es del 25%: 41) Para 
sociedades que tengan menos «del cincuenta por ciento de punticipación 
accionaria con sucios, nccionistas y otras eñ paraísos fiscales o de menor 
imposición la tarifa es del 25%. y. para el resto de socios. accionistas y otros 
será del 22% 

       

    

  

     

La retención en la fuente del impuesto a la: renta para dividendos remos pura 
parassos fiscales o de menor imposición: será del 13% del impreso eravad 
(dividiendo mis impuesto 4 la renta causudo) 
     

  

Los ingresos: grovables de nu residentes que no sen ambunbles 4 
establecimientos permnentes, siempre que no tengan un poreentaje de retención 
especifico establecido en la normativa tributaria vigente, enviados. pagados u 
«erednados en cuenta, directamente, mediante compensaciones, o con la 
medución de entidades financieras u otros intermediarios: pagarán la tarifa 
general prevista para sociedades sobre dicho ingreso uravable 
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20) Aspectos tributarios (Continmación: 

     1 los ingresos referidos en este inciso son percibidos por personas residemes. constituidas y ubicadas en paralsos fiscales o jurisdicciones: de menor Imposición, u están sujetas a regímenes fiscales preferemes, se les aplicará uña retención en la fuente equivalente a la máxima taria prevista para personas naturales, 

  

  

    

Reconocimiento de impuestos diferidos 
    Se establece el reconocimiento: unicimente de: los impuestos: diferidos iclucionudos a los siguientes conceptos: 

+ Pérdida deterioro de inventario se reconocerá como gasto no deducible en el periodo que se genere y se procedera u reconocer el impuesto diferido y se eompensará cuando se venda o en el auto Larisumo, 
+ Pérdidas esperadas de contratos de construcción se reconocerá como «usto nv 

deducible em el periodo que se genere y se procederá a reconocer el impuesto. diferido y se compensará cuando finalice el contrata y cuando la pérdida se 
hago efectiva 

+ Depreciación por desmantelarmento 4 reconocerá como gasto no deducible un el periodo que se genere y se procederá a reconocer el impuesto diferido y 
se compensará cuando se produzca el desmantelamiento. 

+ Deterioro de propiedad, planta $ equipo se reconoceri como gasto 16 
deducible en el período que se genera y se procederá a reconocer el Imiplesto 
diferido y se compensará cuando transhiera el sictivo o finalice la vida sil. 

e. Provisiones se reconocerá como gasto no deducible en período que se pentere 
y se procederá a reconocer el impuesto diferido y se compensará cuando se 
desprenda los recursos, excepmando las provisiones para desmantelamiento. 
¿réditos incobrables, desahucio y ¡ubilación patronal 

+ Los cambios en el valor razonable en activos hiológicos constititiran como. 
ingresos ha sujetos para el impuesto a la renta y. los costos y gustos para la 
tramslormación del activos biológicos serán considerados como: costos 
wuribuibles relacionados a ingresos na sujetos de impuesto a la renta, estos 
conceptos no afectarán a la participación trabajadores 

+ Se reconocen! impuestos difendos por las pérdidas tributarias luego de la 
conciliación trebutari 
Los creditos iributarios no unlizados generados en periodos anteriores de 
cuerdo 4 la Ley 
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Notas explicativas a los estados financieros 

(20) — Aspectos tributarios (Continuación: 

Reformas anticipo del impuesto a la renta 

  

o puede disminuir el valor de reavalio en los activos y los efectos aplicación 
NE et el patrimonio 

Deducción de activos, costos y gustos, patrimonio relacionado can el codigo de 
producción. 

El valor de los terrenos en proyectos mmobiliarios destinados 4 la vivienda de 
interés social. 

Para las sociedades que tenga 44 relación de ingresos en función de comisiones, 
distribución al por mayor de bienes y servicios entre otras, debe aplicar al valor 
del margen real del ingreso. 

  

Otras reformas 

Promoción de las nuevas inversiones y productivas en industrias básicas his 
cuales tendrán la exoneración de impuesto a la renta por diez años de las 
Industrias siguichtes 

a: Fundición y refinación de cobre y/o aluminio: 
bo Fundición siderúrgica para la producción de acero plan 
€ Refinación de hidrocarburos 
de Industria petroquímica. 
$. Indusaria de celulosa: y. 
£- Construcción y reparacion de embarcaciones navales.” 

    

Ll reconocimiento de los ingresos contratos de construcción se Ueberá tomar en 
cuenta lo establecido en la contable. 

    

En el Código Tributario se establece el concepto de: “Los sustitutos del 
contribuyente, entendiéndose por tales u las personas que, cuando una ley 
tributaria así lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando 
obligado al cumplimiento de las prestaciones matenales y formales de las 
vbligaciones tributarias”. 

    

Cuando: una: sociedad ororgue a sus socios. ueciomstas, participes 0 
bencficiarios. préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas 

prestamos no comerciales. esta operación se considerará como pago de 

dividendos anticipados. 

 



Plusvalores Casa de Valores S, A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

2) 

15 

as 

Transacciones y saldos con relacionad: 

  

AL3] de diciembre de 2014 y 2013. la € compañia ho mantiene trunsace! 
partes relacionadas y acciomstas. 

  

nes Lon 

Durante el ño 2014 las compensaciones recibidas por la pereñcia general son 
de: remuneraciones 1/S$ 24.000,00 y comisiones US$ 25,676.19, 

   

  

Durante el año 2013 las compensaciones recibidas por la gerencia general son 
des remuneraciones US$ 24 000,00 y comisiones US$ 44.32.80. 

Contingencias 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 de acuerdo a lu administración de la 
Compañia no mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas 

  

Eventos subsecuentes 

Entre el 34 de diciembre de 2014 y la fecha de este informe nv se han presentado 
«ventas subsecuentes que afecten y la presentación de los estados financieros. 

os m de los estados financieros 

  

Los estados financieros individuales de Plussalores Casa de Valores S.A, porel 
año terminado el 34 de diciembre de 2014 seran aprobados de mánera definitiva 
en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. 
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PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.   

    
DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACIÓN BURSÁTIL 

  

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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Plusvalores Casa de Valores S.A, 

Índice del contenido 

1 Opinión sabre ss las actividades realizadas se enmarcan en la Ley 

  

Evaluación y recomendaciones sobre el cmtnol imerño 

Opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tribitarias. 

  

+ Opinión sobre el cumplimiento de lús obligaciones establecidas por 14 Ley 
5. Opimón: sobre el cumplimiento «dé medidas carr 

recomendados en informes anteriores. 

  

vas que hubiesen sida



1 Opinión sobre si las actividades realizadas se enm 

  

vean en la Ley. 

  

La admimstración de Plusvalores Cásu de Valores S.A. ha considerado las 
disposiciones legales vigentes permindas por la Superintendencia de Computas de 
la República del Ecuador en La reulizacion de sus actividades. 

  

   

  

2 Evalua        ón y recomendaciones sobre el control interno 

Ver Carta y la Gerencia adjunta



Auditores 

  

ricont Independientes 
Cía. Ltda. 

  

Quiw, Febrero 03 de 2015 

  

Señora Ingenivr: 
Katiuska Viteri Padilla 
Gerente General 
PLUSVALORES CASA DE VALORES 
Presente 

  

Estimada Katiuska. 

Al planificar y realizar nuestra auditoria de los estados Financieros de PLUSVALORES 
CASA DE VALORES $, A, al 31 de diciembre de 2013, consideramos la estruétura 
del control interno para poder determinar nuestros procedimientos de auditoria con el 
Propósito de expresar nuestra opinión subre los estados financieros y nu de proveer uni 

unidad sobre la estructura de control interño, Sín embargo, notamos crettos asuntos 
que involucran la estructura de control intero y su operación que consideramos como 
condiciones que se deben informar bajo las normas de auditoria generalmente 
aceptadas, Las condiciones que se deben informar son asuntos de los cuales hemos 
tenido conocimiento que a nuestro juicio, se relacionan con deficiencias significativas 
envel diseño u operación de la estructura del control interno y que pueden úlectar 
adversamente la lubilidad de la organización de registrar, procesar, resumir e informar 
los datos financieros, de acuerdo con las aseveraciones de la administración en los 
estados financieros 

   

     

     

     

      

  

Una debilidad importame es una condición que se debe informar en la cual el diseño u 
operación de uno o más elementos de la estructura del control interno no reduce, a un 
nivel relativamente bajo, el riesgo de que errores o irregularidades, de montos que 
serian sustanciales en relación con los estados financieros sujetos a auditoría ocurran y 
no sean detectados por el personal de la administración dentro de un periodo oportúno. 
enel curso normal de las funciones asignadas. 

      

   

  

Nuestra consideración de la estructura de control intemo. ho. revela: necesariamente 
todos los asuntos que pueden ser condiciones que deben ser informados y, por 
consiguiente, no revela necesutiamente todas las condiciones que tunbién se consideran 
como debilidades importantes como se define anteriormente, Sin embargo, ninguña de 
las condiciones que se deben informar. incluidas en el anexo de esta carta, se consideran 
debilidades importantes. 

      

   

  

    Un el anexo adjunto se incluyen nuestros comentarios. los cuales han sido organizados 
por área de responsabilidad y dentro de cadi área en orden de importancia; también par 
su comodidad incluimos un indice del contenido, Queremos hucer notar que los asuntos 
aquí mencionados ño han: sido revisados después de lu fecha: de nuestra visita y por lo 
tanto no estamos enterados de cualquier cambio subsecuente. 

    

Tegucigalpa De9-191 y José Riofrío: 
Telf.; (£03-2) 2903 244 / 

2226925 Lope 
Fax: 1228 674 
Cela 0998528 713 
E-mail: avditricont panal cor 

Web: www amdiinicont co 
Quito -Eculidor 

   

    

    

   



A Auditores 

uditricont 
Cía. Ltda. Independientes 

    
Externos 

Uste imtorme tiene el úmeo propósito de ser utilizado por la administración y orros 
directivos de PLUSVALORES € ASA DE VALORES S.A. y tratan exclusivamente con principios y téemeas de contabilidad y n0.deben considerarse contra la inteuridad y espacidad de los funcionarios de la administración. ;1 quienes deseamos agradece soluboración recibida durante el desarrollo de questro trabajo 

    

     

Arciitamer 
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PLUSVALORE: 
3141 

      

   CASA DE VALORES $, 
MBRE DEL 2014 

  

    

ASPECTOS CONTABLES 

Bancos 
Conf 

  

nación Bancaria: 

Viteri Padilla Flavia Katiuska 
Anticipo de comisones 

  

ASPECTOS DE CONTROL INTERNO 

Otras cuentas por cobrar módulo 
Anmtigúedad de saldos 

Asesoria módulo 

AntiuGciad de saldos 

  

Aercedores varios módulo 
Diferencia entre el detlle extrucontable y el sáldo en libros 

Operaciones bursátiles 
Diferencia en operaciones bursátiles 

LAVADO D 

  

ACTIVOS 

Base legol Art 30 obligaciones de la Casa de Valores



PLUSVALORES CASA DE VALORES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

L ASPECTOS CONTABLES 

LA Bancos 

1.1.1 Confirmación bancaria 

Observar 

    

Según confirmación bancaria recibida del Banco Produbanco se pudo ptservar que una de los personas autorizadas Guerra Hernández Bernardita de Lourdes a firmar ya no presta sus servicios 4 la Casa de Valores 

  

Recomendación 

Se sugiere a lo administración tomar en cuenta esta observación pará: proccder a la 
actualización de las personas con firma autorizada: en el banco 

Comentario de la administración 

Emerecto se 

  

llene una cuenta ubierta que se encuentra inaotiva:en el Produbanso de la citudai de Guayaquil. procederemos al cierre de la cuenta y por 16 tadti al registro de Firmas de Bernardita Guerra.



PLUSVALORES CASA DE VALOR) 
AL SUDE DICIEMBRE DEL 2014 

  

12. Viteri Padilla Flavia Katioska 

12,4 Anticipo de comisiones 

Base Legal 

An. 125.- Retención: por utilidades, dividendos o: heneñicios.- Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue Wilidades, divideñidos o beneficios. y favor de personas naturales residentes en él Ecuador, deber efecuar una retención eo 14 
Tuente de impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento. 

  

Esta disposición aplica también para las utilidades, dividendos o behericios anticipado: asi como también, para los préstamos y accionistas conforme lo dispuesto en la Leyes perjuicio de la retención del 25% que constituye crédito tributario para la sociedad que efectue el pago. 
       

Art 126. Retención por lividendos anticipados y vtros bencficiós.- Sn perjuicio de la retención establecida en el artículo anterior. cuando unu sociedad distribuya dividendos wotros beneficios con cargo y wtilidades a fuvor de sus socios o accionistas, antes de la terminación del ejercielo: económico y. por tanto, antes ¿de que se conozca los resultados de la actividad de la sociedad. ésta deberá efectuar la retención del 25% sobre el monto de tales pugos. Tal retención serd: declarada y pagado al mes siguiente de etectuada y dentro de los plazos previstos en este Reelamento y constituirá crédito tributario para Ja empres en su declaración de impuesto a la Renta] 

  

  

    
    

   

  

  

Estu retención no procederá cuando quien entregue los dividendos o anticipos sea una ciedad. cuyo objeto se exclusivamente de tenencia de acciones, en cuyo caxo aplicara solo la retención establecida en el Artículo 15 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Réximen Tributario Interno. 

Observación 

Durante el año 2014, se observó que existen sifticipos de contisiones a un accionista de 
li Casa de Valores, que de acuerdo a las dispos 
sancelando en el mismo mes, tal como se detalla a continuación: 

   ciones reglamentarias, no se están



PLUSVALORES CASA DE VALORES 
AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

12. Viteri Padilla Flavia Katiuske (Comuición 

  

   
12.1 Anticipo de comisiones 

Saldo del 
Mes 

Enero 
Febrero 
Marzo. 

Abril 
Mayo 
Junio 
hulio 8.313,22 
Arosto 7.789,06 
Septiembre — 22614,99 
Octubre 19.513. 

  

4,513.20 

  

Recomendaes 
Se sugiere a la administración de lá Casa de valores tener en cuenta lá base legal antes mencionada para: no incurrir em el incumplimiento! de la norma 
contingencias tributarias. 

    

y esiar 

  

Comentario de la Administración 

   En el mes de septicmbre corresponde a un préstamo otorgado por US$ 15.000,00 4 la 
empresa CELLSYSTEM para la cual se mantiene un pagaré firmado como garantía. los 
imereses han sido facturados en el mes de marzo de 2015 

    

Los saldos: pur cobrar que se presentan en los meses ameriores y postemores 4 
septiembre corresponden 41 un anticipo de comisiones que se encuentran liquida 
lottlmente hasta el mes de diciembre y se han cancelado los hegiectvos pagos al 1ESS e 
Impuestos Ja renta a titulo persopal 

   



PLUSVALORES CASA DE VALORE. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

    

2. ASPECTOS DE CONTROL INTERNO 

2,1 Otras cuentas por cubrar módulo 
2.1.1, Antigiedod de saldos 

Observación 

AL 31 de diciembre del 2014. se observó que la Caso de Valores mantiene ur antigiedad de saldos tal como se detalla a continuación 

    

Saldo inicial 01-01-14 1.079,96 
Diferencias Integraciones 167. 
FCO0045420-Pazmido Boada 
Marcia Elizabeth (5.10) 
ECUOOOS421-Pazmiño Boga 
Marcus Elizabeth (51.60 
FCO0005422-Real Casa De 
Valores 131,60) 

  

FCOU003AS6G-Secohi Cía. Lada (26,16) FCOUO3204-Corporación 
Organizada De Valores S.A, Covsa— (24,00) 
ECOO03377-Oxuane Global Cta 

    

Ltda 02,56) 
Foral 986,26 

Recomendación 

Se sugiere u la Administración de la Casa de Valores. hacer el seguimiento de estos solidos para determinar la susceptibilidad del cobro o determinar la provisión respectiva 
Comentario de la administración 

Se revisará esta cuenta para efectuar las correcciones en el siguiente perfodo:



PLUSVALORES CASA DE VALORE: 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

22 Asesoria módulo 

  2.2.1. Amtigliedad de saldos 

Observación 

AL: 31 de diciembre del 2014, se observó que da Casa de Valores mantiene saldos iniciales, tal como se detalla a Continuación 

Saldo miem 01-01-14 4,732.00 
Aumento 6.600,00 

Disminución 6.050,56 

(5) Total 5.281,44 
  

(0) Este saldo inclliye el saldo inicial de 4732.00 que no la sufrido movimiento durante año, 

Recomendación 

Se sugicre a la Administración de la Casa de Valores » hacer el seguimiento de estos Sálulos para determinar los respectivos ajuste o reclasificaciones. 

  

Co 

  

ntario de la administración 

Se revistri esta cuenta para efectuar las correcciones en el sluuente perlodo.



PLUSVALORES CASA DE VALORE: 
AL-31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

    

2.3 Acreedores varios módulo 

231 Diferencia entre el detalle extracontable y el saldo en 

  

Observación 

AL 31 de diciembre del 2014, se observó que la Casa de Valores mantiene saldos inierales, tal como se detalla'a continución 

        

lor 
Saldo inicial OLOL-LA 5.142,95 
Aumento 7.009,68 
Disminución 184 
Total 3707.20 

Dela revisión efectulida nose puedo identificar si lus transacciones del año 3014. Alisctarán al saldo inicial 

Recomendación 

  

sugiere a la administración de la Casa de Vulores revisar esta observación con la finalidad de efectuar un ajuste > reclasificación según comesporda en car de ser mecesario, 

Comentario de la administración 

Me revisard esta cuenta para electuar las correcciones em el 

  

¡guiente periodo,



PLUSVALORES CASA DE VALORES 
AL-31 DE DICIEMBRE DE 2014 

  

   24 Operaciones bursá 

  

los 

24.1 Diferencia en operaciones bursátiles 

Observaciones 

AL 31 de diciembre de 2014, se observóque la Casa de Valores mantiene aná diferencia it libros con el detalle operaciones bursátiles tal como se detalla 4 conmmuación. 

   

  

   
   

      

    

Justificación 
por 

Iriba 
caún Según de Diferencia Mes detalle libros — Diferencia comisiones neta Marzo 37 786.83 1739.21 1,755.92 16,71 

Abril 18.235,81 1,202.48 1.273 80 (16.68) 
Mayo 58,716.28 58.426.927 — (280,36) : (299,36) 
Junio 28,855.60. 30.37.01 1S3L41 280,36 
Júlio 2476.10 2163763 1.161,53 - 

15:738,51 15238.51 1500.00 1.500,00 - Septiembre 38.948,86 43.761.944. 13.08— 4815.08 - 

  

Noviembre 3923 

  

Y 1161.55 
Foral 265.462,20 299.017, 10.586,82 10 LE 1 

Recomendación 

  

52 3845, 
      

Se sugloro 4 la administración de la Casy de Valóres considerar esta Observación con la Fnlldad de determinar Jas ajustes reclasificaciones contables que correspondan 

  

Comentario de la administración 

    

Lal diferencia es justifica 

  

la por la distribución de comision



PLUSVALORES CASA DE VALORES 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

  

3 LAVADO DE ACTIVOS 

Base legal: Art.30 Obligación a la Casa de Valores 
3. Estcilitara su comitento información actustizada sobre los valores en circulación cn ej mercado y acerca de lo situación legal, administrativa, financiera y económica de las ¡empresas emisoras, En todos los casos en los.que se oTtezcan alternativas de inversión. productos desarrollados por la casa de valores. se debe: incluir una recomendación escrit de ésta sobre la Jecisión de negociación de Uicho valor. 
Observ 

  

4131 de diciembre del 2014, se observó que la Casa de Valores 50 encueitia en prmceno. de Incormorar la: recomendación en la orden de negociación con la finalidad de dar <umplimiento a la norma 

Recomendación 

Se sugiere a la Casa de Valones tomar en cuenta esti observa 1ÓN para que esté acorde y la normativa vigente.   

Comentario de la administración 

Se lomariven cuenta la recomendación para sér implementada



Plusvalorres Cas de Vilures 

  

A 

Intirmación Suplementaria requerida por el Litalo VI. 
Capitulo VIII, Sección 11 a Sección VIL, Normas para prevenir sl lavado de activos y el financiamiento de delitos £n las bolsas de valores, casas de valores 

y administradoras de fondos y fidercomisas 
011 de diciembre de 2014



   Auditores 

Externos 

juditricont Catinenllies 
Cía. Ltda. 

forme de los Auditores Independientes   

Alos Accivinstas 
Plusvalores Casa de Valores $, 

  

  Hitos «auditado el estado de situación Mine era de Plusvalores Casa de Valores SA al 31 de diciembre del 2014 y los Correspondientes estados de resultados del periodo y otros resultados integrales, de. cambios en el patrimonto y de lujos de Slectivo por el año terminido en esu techg y hemos emitido nuestro lafbtme su salvedades con fecha Febrero U3 de 2015 

  

    

  

mestro examen fue efectuado con el propósito de expresar una opinión sobre Jos estados financieros “onsiderados en su conjunto. La información suplementaria adjunta de Plusvalores Casa de Valores SA. al 31 de diciembre de 2014 presentada cón el prápósito de dar cumplimiento con las disposiciones establecidas enel Fitulo Vil, Capítulo VIII. Sección 1-4 Sección VIIL, Normas para prevenirel lavado de activos y el financiamiento de delitos en las bolsas de valores, cavas de valores y administradoras de fondos y fideicomisos de lu Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valóres y no es requerida como partede los estados financieros básicos 

  

    
  

Las información suplementaria es responsabilidad de la adininistración ¿de Plusvulores Casa de Valores S.A. Estas información ha sida somenda 4 los 
procedimientos de auditoria aplicados en nuestra audioria y los estados Iinancicros hxsicos y en muestra opinión, se expone exonablemente en todos sus: aspectos importantes en retación con los estados financieros básicos tomudos el su comuna 

  

    

liste nfurme se emite esclusivimente con el prapóstto expuesta en el primer pártalo pira su informacion + no debe utilizarse: para ninuún vtro proposito 
distribuido a otras personas. 

      

Quito-Ecuador. Febrero 03 de 2015 

AUDITRICONT CIA LEDA 
RNAE 5.C, No. 568    

  

Tegcigalpu Oe9 191 y José Riofrío 
"Telf: (593-2) 2903 244, 2551785 

226.925 (opción 
22% 674, 

094 8528 714 
-máll auditor sr com 

Web: wewy duditricont com 
Quito > Escudo 

  

   

    



Plusvalores Casa de Valores S.A 

Capítulo VHL Normas para prevenir el lavado de activos y el financiamiento de 
delitos en las Bolsas de Valores, Casas de Valores y Administradoras de Fondos y 
Fideicomisos 

Capitulo VIE Normas para prevenir el lavado de activos y el financiumiento de delitos 
en las Bolsas de: Valores, Casis de Valores y Adimimistradoras de Fo 
Pidercomisos 

    

Del seguimiento efectuado, lus úspectos que se detallan 1 continuación en el período 
sujeso u revisión no se han presentado operaciones que permitan «er la aplicación «10 
de los procedimientos. 

  

       
  

  

sen (ON Disposición Legal T 
VII Sección 11 hasta Sección VII L 
     mario Seguimiento año. 

| asosenerios 
  

  

   

  

ua 
Sección 1 Políticas y Procedimientos «el | 
Prorención y Control [ 

autos deberan adoptar como miniíno | 
las siguientes poltacas 

| EL prosedimiento existe em el | La ad 
Maml. de Control Imemmo | mamíesto quelo 
para la Previshon de Lavado de 
Activos y Financiamiento del 
Terrorismo. — mmeral 2, pu 
Cagitto 1Y. 1 24 Ml implementó. 
ihomeno no se has aplicado 
porue en electo-el porsom 
que labura es parte de la 

| soxicslad o son personas de Jar 
gules hemos temidos 

| —_| antecedentes fuevios, 

laz Definir proseslimientos: para la: seleccion y 
vohirmacion de peral que comemplen al meros, 
la verificación de iitecedentes personales. laborales 

! patria 

    

  

    Enipinceso 

  

    

 



  

  

     

  

   
  

  

  

  

    

  

    

  

  

    

Drstn (CN Y-201 1-08) Dispusición Legal Capitulo Verificación Comentario ¡Seguimiento pl | VANE ¿Sección M hasta Sección VI el A año anterior Aa Política y Procedimientos sobre la 
y Debido Ditigeneia == A Para el caso de las sueter 
limo $ Midelgonmasos. Gem su cactuución ¿coma 
Huluciarias, el registro de ud cliente debera inclu, 
EUA mimo umibres y apellidos completos. 
munieta de ilemilicación. dirección domiciliaria Na lumeto de teléfono, actividad económi, la ass de Feplesetitantes o apoderados de los constuyentes y Valores vie La beneliviacós de Jos negocios fiducmrios Y moto 

aplicado die mess de trarsacimes de ssiel caso. claticndos. percent ade llene bo 
E) e | comen. por la = Instnuclones del sistema financiero. 

Tanto se nue = Cunipaltas del sector societario. 
no aplicación” + Uiuidades del sectoy publico. NN Mo op > Persamas jueidicas im imeritas en el Resistro de 

Mervado de Valogus 
- Peras maturales 
- Lónes cabe 0 correspátidan as las: categorias | OS 

:2ún (ONV-201 1-08) Disposición Legal Capítulo T Seguimiento a | VII ¿sección 1 hasta hn VUE | Verificación au anterior po Art. 16, Personas politiciumente expuestas a 
Los sujetas obligados delser cima co sisteimas Ale za oi 15: Vales Ma mien Son BxaThOnt sh Mesas piropos. para determine y ln lemdo este rio de eliemes | prosediiento bil retos si los Jlegará a tenir ss a aw pol   hemo es uns petsoma politicamente mena em cuyo caso deber estalece; 
prosedimientas más estrictos para el inicio de las Tuliswnes comerciales y contractuales. Asi mismo. deberan Implementar protedimióntas de comtrml y 
momIforxo MAS exigentes cespecto de las operaciónes Lo tratraciones gue realicervestos e 

  

  

      

  

    
corriente ¿por lo 
Mito Se Miamticne 

| Ano aplicación” 

  “aplicaria! los: procedimientos. 
destinados pura el control  



  Seran (CN V-201 1418) necio Legal Capitulo 1 VII ¿Sección Mans ] 
| Art. 17. Vistemas ale gestión. de riesgos 

   
  

Los sujetos obligados dgpcarar como parte de us 
sisteimas dle sesión de rieagos. motrices de riesuos que les permita identificar el pivet ab riesgo inlrcrome Asu actividad y lps productos que ofrecen. asi coma de los Inctores exogeros y endogenos 

  

  

Verificación 

En proceso 

Comentario. 

La cies de valufs sie e 
implementación dle: siem 
de gestión puta lo cual esta 
trabalatido con el (SICAV) 

  

La adbmutistración 
maitestó «que o. 

TS 
emir e 
proce se 
Appleton 

  ¿ArLI8, Deba diligencia amp 

  

Las sujetos oblíLidos aplicaran procedimientos de «letda: disoncia mpaisdo pura. lo: sdemniicacian: y | sepa der ae clliites, 4 Jos siguentes caros 
UI AL micro de lin relación comercial. cuando sus llenos seat swcieddos o empresa: comereniles constituidas dll estramcto. 

  

162 se vita de alientes y beriéficianiós que residen sen pinses denominadas parisos Miscdles 
  

| 18:5 Cuunido ext duda de que el elleoe acta por 
Suena propia, 4, ei su dieecto, exista la certeza de ue lo lee por cuenta ajcia 

| cuando AS 
personas Juridicas: coño empresas pamalla. para Fealizar vu peticiones 

     
   

18 Se se reallzan transacciones cin ellcmpes que 119 
hu era. Fivmonte presentes A dde ale da 
Ilan comercial. para sil identificació 

  

  

Ko Si se rita de cliemes que operan em indubarids y 
actreisindes de alto riesgo. 

187 Cuuniilo se irale de cliemes. o residantes en el 
puts 

    

No plis 

No-gplica. 

No aplica 

  

Nu ajilica 

Nosplica 

Noaplica.   

Lo adorintsaración e la Cs 
de Valares mu ha tomado este 
po de operaciones 

Eu mdmmistración de la Cs 
de Valores mo hi. temido ste 
TS 

La administración de lu css 
de sabores mo ha temido este: 
Hipo-de operaciones 

Siempre se «la las primas 
par na entrevista 

SE solicito lo ilopmación 
tedesaíia como: Hujis Mituros, 
pla sayparrar la mperación. 

La adiniisaración de la casa 
de váleres no ha temido ente. 
po le apariciones 

Si se iletecia alguna novedad 
sera reportado a la LIA   

La as 

  

Valois pus 
Aplicado — dichos | 
procodulióta 
emo el ao, 
curromte Jar lo, 
om e mantis 
om aplican



       Susgummiento año 

    

  

Í Segni (ONV-201 1-08) Dispusición Legal Capitulo. 

| 

     

el ienesdiny 

      

  

  

    

  

  

orripensa   

    

VIH Seccion 1 hasta Verificación | 014 Ar1.23, Análisis periódicos: 

Vara csubiecer si los aniembros del Directorio. o La admiracion sisas, funcionarios y empleados: mantienen am Ja Casa dle Valores solicita | moni que la Juve de vil compu cua als mgresós habiles, | Lo proceso — [4 todo el personal. Una | compas leve acto obligados dleberai alalizar perdádicamente decluración trivial anal [secuentra 0 su slam parrumonial y, en cio de e exista b sl pago de (impuesto 4 | proce de compatibilidad, o; st la inexistencia de ésta no es renta 10d e persa inmplsimentasción Jistificado. el oficial de sumplimienia los repantara y la Unidad de Análisis Financiero (UAE) abersido 
0. par el reporte de operaciones ye 

y Mamsassrones economicas inusuales e Musicas o o 
Ari.25, Actualización de la Información: 

A partir delzaña 2019. que e La alivia Lo dutos 3 demas información esquerido “a las el primer año de serificación. aumento que la frlcmbros del Direccono, crepresemantes. legales. molicicaemos a odo e compas a Aiesonaros > emplendos de los sayetos obIigados, | Pemieite | personal, llenar el formular: encuen seran acticalizados. —aminlmente, mediano la de CONOZCA: No St | picas | scripeion del formulario de acimalización de datos. CUESTE para actualizar a | inplementación us formira parte del respectivo aspediene personal Antoración, actas, 
fimuwetera, de odon. | ll 26, Conocimiento de Tos corresponsales: 

Lats casits de alores afebicran adaptar políticas: y ptuseslinienos que les permuta cstallecer celciunes de cotpomalla. amicamente con operadores inutorizades de iros mercados de valores y. conoser lo tuuraleza db ly actividad comercial de sus la cas le es waciomiles 9 miermacionales. part lu Valores nal sul Anamtedei aetlaafizado. lo. documentación 0 aniado Iularmación suministrada: por estes. reterida a. los procedimientos Autorieuciones de funcionamiento, firmas putorizadas IN estilos bmanderas. calificación realizada, por. 
Empuesiin de recaÓcidO | prestigio, servicios y 
produciós que ofrecen, supervision. a lo que se 
Emcuenra SAolos, sí tin o Conroe 
implementados pra detectuy operaciones de lavado 
de uelivan y al ha sido Ubleto de levtigaciónes y 
Suiciones qua falta de aplicación de meiidas de 
prevención de lavado: de actives. procurando 
men información actualizada: sobre. la, esión 
mul y Combina: de sus celachono, e e 

Lorca 

  
     

  

  

  

  

         cotrespúnsale   corts par e 
alto: se anamlene: 
1 lado



| Sega (ENV-2011-08) Dispusición: Legal Espitolo VIH ¿Sección 1 hasta Sección VHL Nerificación 

  

mon año 
Seguimiento año. 

2014 
  Sección Y actividades operaciónes y transacciones | iunistades. 

Ark 27 Señales de alertas 

  

Vasa detesta meniidades, opétaciones o tran lones Inussuados y sm perno de otras señales de alerta que 
dera conucer la Superinicodencia, de Compañías 1 orcos arzaniems Lompetentes, los sujeros nblizados dlcbih prestar espiechal atención a rs sigurontes 

    

     

271 Palos veatezados om ¿fettivo por los comiénten, participes o invetsionistas u los sujetos obligadr. por auontos ali alii por spomas pesqueñias cm el caso de ape las alisao resulien frecuemes cundo mo agan notación kom el perbil del clieme 

  

27.2 Cuuundo el inserto mesta real dle evita cumplir son lor requisitos de dal Información o enbr 
formúlocio con la declaración de sión hicito de lv 
resuras pur temmsseclones el etírmvo (rales 6 Isrinres a diez mil dólaces de los Estados Unidos 
¿de Amena (LS $ 10.00.00). 

  

275 Cuando el inversionista se oponga a orrecer la 
intormación: mecesaria: para os reportes 6 par 
prossler com la rramsacción Una Ye qué Se le 
Anbore que el importe correspondiente debe sor 

| Peescntado. 

74 Suministro sde aptormación UisUrLicIe 0 Fals. 

374 Inverolimistas que parecen no estar preocupados 
put el precio del valor o: por la: convemencin de la 
Inversión 

275 liege sar un cheque emitido: porn Jeccéta perstia para pagar la adquinción de valores. an aparente justificación    

  

0 linveestomistas ape realizan nymerosos pure e 
sleclivos a en elleques personales sim justificación     

  

     
  

Vrinsliciomes ¡prova y de pulse 
Jebantimados puratsos Hcalos 

  

  

de Valores 
hubo. pue 
Exterior 

a 

  

habido este 
Inconivententes 

    

   

  

  

«La aclnirtenion de la Cs 
dilo ue a 

desde 

mm 

= Las all ntsiraciónn de la Carso 
de Valoms dica que no 

  

Jpmistración de la Caosa o La Cl 
de Valores imica que do | Valls o 

se | aplicado — Jilos 
prosolinmients 
en el ao 
corriente Ja lo 

TAS 
sn So aplico 

  

  
habido te tip de 
Inconvendémes 

NA 

Lala ndktrioio de la Casa 
Na se Valores indica ¿ue lo, 

habido este apo de 
inconvenientes: 

NA Las udiminiiración de Ju Casa 
de Valores indica que nu 
habido esté Apo de 
inconvenientes: 

NA 
+ La adovinixiración de la Cua 
de Valores indica que a 

NS 
Na icons.  



NV-2011-08) Disposición Legal Capitulo | 
sión 1 hasta Sección VII 

  

278 Irumsacctomes eficiadas par presario rl vo tocas dnmnciliadas 01 false a Jeretarós NA ¿Sesumtimados pararros scales | 

    

o | Verificación | Comentario 

  

  Ta adininisaración JETA Casa | de Valores indica que o 
TS bncUmvemuies NS 

Valores qu ls = La udniistración de 14 Casi. aplicado ici de Valores indica: que Mw | pevcedlnntos habido — este tipo de lan El Inconvenientes. ore or 
cs Tn aidnistracion de La CASA 00 ap 

de Valores indica que ho 
hubido. este tipo de 
iconvementes 

 



Plusvalores Casa de Vtores S/n 

Información Suplementaria requerida proc el Titido ll, 
Subtitulo (Y, Capítulo EV, Articulo Y de la Codificación 

de Rexoluciones del Consejo Nacional de Valores 
al 31 de diciembre de 2014 

    



» 

Plusvalores Casa de Valores S.A. 

Índice del contenido 

Informe de los auditores independientes sobre la ihlbrmación suplementatia 

Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera 

    Elaboración acorde a la codificación de 
órdenes, operaciones y portafolios) y liquid 

órdenes de operaciones. sus registros ide 
aciones.   

  

Venficación de lu existencia de los respectivos contratos de manilato que respálden la administración de portafolios de 1er 

  

    Verilicación de que el portafhio propio sea integrado exclusivamente con los valores 
y documentos inscritos en el Registro de Mercado de Valores y de que lu 
hegociucion cumpla con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes 

 



Auditores 

. . Externos 

uditricont | —megesaiónas 
Cía. Ltda. 

los Auditores Independientes    

  

  

los AycIomIstas 
Plusvalores Casa de Valores S,A.: 

  

Hemos auditado el estado de situación financiera de Plusvalores Casa de Valores S Ac al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados. del periodo y tros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de Mujos de electivo por el ahy terminado en esa fecha y hemos emitido nuestro informe sin salve Febrero U3 de 2015 

  

  

les con Techo 

   
Nuestro examen fue efectuado cun el propósito de expresar una opinion sobre los estados 
finaricierós, considerados en su conjunto. La: información suplementaria adjunta de Plusvalores Casa de Valores SA. al 31 de diciembre de 2014, presentada on el propóshte de dar cumplimiento cn las «disposiciones establecidas en el finito Ml, Subritulo IV. Capuulo IV. Sección IV. Articalo Yale la Codificación de Resoluciones del 
Consejo Nacional de Valores y mb es requerida como pane de los estados financieros básicos, 

  

     
  

La información suplementaria es responsabilidad de la administración de Plusvalores 
Casa de Valores S.A, Esta información ha sido sometida: 4 Jos procedimientos de uditoris aplicados en nuestra auditoria 4. l4s estados financieros básicos y En nuestra vpinión, se expone razonablemente en todos sus aspectos importantes en relación con los 
estados financieros búsicos tomados en su conjunto 

Este informe se eme exclusivamente Lon el propósito expuesto en el primer púrrato 
para su informacion y mo debe utilizarse pura ningún otro propósito 1 se 
tras personas. 

distribuido 

  

03 de 2015 

  

AUDITRICONT CLA LIDA 
RNAE S.C, No. 568 

  

   
lis, Msc.     

Teyicigialpa Oc9-191 y Jess Riatrio, 
Tels 1591-21 2903 244 / 2951785 

2226 925 topción 31 
Fax. 2228674 
Cela 090 8S28 713 

cloro 
ww auditricont.con 

Quito - Feundor 

  

  



Plusvalores Casa de Valores S.A. 

  

formación Suplementaria 

2. Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera al 31 de diciembre de 
2014 

Margenes de Endeudamiento, de Colocuciones y utras Condiciones de Liquidez + 

    

  

  

Suticiencia Paurimonial 

Inúlive Relaiió6 Requerido por la ley ada PO cumplía 

Portafolio Activos 

Propio financieros: Patrimonio. Menor goal a 2 0 Cumple 

Endeudamiento. Pasivo total! Patrimonio Menoro'iguala 7 0.3229 Cumple 

Activo CorrentePasivo 

Liquidez corriente Mayoro iguala | 2.6268 Cumple 

, Límite máximo alos según registros ce A Cumplimiento Coisterin permitido contables milano 

Comesso de Unersriting [res veses el patrimonio N/A 

Anticipo de fondos de sus: propios 
recursos ar comentes o grúpos 

economicos lesu patrimonio N/A NA 

  

Operaciones con anticipo de Menor al 200% de su 
tondos patrimomo N/A NA



Plusvalores Casa de Valores S.A. 

Información suplementaria 

2. Cumolimiento de normas de solvencia y prudencia financiera al 31 de diciembre de 2014 

Enclcudamiento Autorizado 

Entcbades 

  

Salto Institucion. Camplimien 

Instituciones del sésuurs Fitancuno deticilinoine 
«autorizadas por la Supermiendenita de Hancos 
Acicmntas va NA 

Provedores SA ma



Plusvalores Casa de Valores S.A. 

lotormación suplementaria 

3, Elaboración acorde a la codificación de las órdenes, operaciones, sus registros (de órdenes. 
“operaciones y portafolios) 

Segán (CRONV) Disposición Legal 
Vito HL Subtitulo, Capitulo, Sección 

  

9 Vaio e ese Las 
12 Onfonos de operación 

13 Frames rs pac 

Mimo 

> Muni de anti 

+ Mperaciones com valores extranjeros 

y liquidaciones 

Deseripción 

usd us ci de ves res ino de 
inem com li deal vals  q 

lee la fet miis Tus La al del 
comes la meecianón, la orden << emendera 
conga pue sico als huevas. venidos o 
sul, to Ins «do pus cumpla, dera 
lowlver al copos l siguen di habi el monto. 
eine ql creado 

las coa de vales labrar los formatos 
pira la recepeión de ordenes, ul menbi Con la 
gules infomación 
+ Nombres y apli 4 inanición u razo 
sola y cedula de identidad u umero e HL 
Lugar. fecha y hoca de reccpida de ll onde 
beto de fa den (compra 0 vemo). camidad 

de los salones a ser cgnciados 0 mur 
investi ws cundicióes 
Pago de vigencia de la orden 
Nombre dela perno muorizado que recien 
snlen 

  

  10 y cóndiciones de La negociación 
Firma del. combtone se de su. pepresentane 

Fei de la pers aitorizada. por ln ca de: 
valores 

Los registnos comtubles serán llevando de 
confotimidod con el plan de sueo dictado par 

sl Eonició Nacional de Valores 

Registro commlógico y secuencial cal el que se 

gmotarás cun fecha y Nora de ingresó. las 
¿rdenes de hon exmities adembo de la foca y 
busca en que fueron complices cus órdenes. 
Repito: indivulal del. dincto y valores que 
oline: sada persona pura a idiminisración del 
oral 

  

Archivo indisidual de cesta: una de 
omitemtes. 

Las cis de vales, pereira a los 
comentes la laformación elaciomada cun el 
puesto, de. souiación de fon valores en cl 
mercado en que se negucien 

  

Cumplimiento. 

Cumplido, 

impida 

Cumplido 

Capi 

Cumplada. 

Cumplido: 

Napiisa. 

  

Comentario 

Duane Gel ño MN 
Compañia Ma celebs 
comralos: de: Odesa 
bepociación para 
apro e dende se 
especifica Ja dect imac 

O LS 
regulen, 

ae acusrd miles as 
uta selec mo > air 
ivaades aser reputados 

Decatur lalo sy ic 
Al aci) tica 
pomdides aer topics 

De acuerdo al lis em 
hase 4 po selección pu se 
icon mnadados 4 
reportar 
De acudo al amb 
hase: a Una leerme 
emcaltraron novedades a 61 
partidas 

  furame la 
Visyulorgs Cava de Valimes 
SA a reali 
opemcianes com vales 
esttamier



Vlusvalores Casa de Valores S.A. 

Información suplementaria 

3, Elaboración acorde a la codificación de las órdenes, operaciones, sus registros (de órdenes, 
operaciones y portafolios) y liquidaciones (continuación) 

Seghn (CRON) Disposición Legal 
Vital 1. Sibiu 10, Capaculo 1. Secerón 11 

peces smc 

FA Csmmpredaos de hquidación 

Descripción 

Lap casas de valores deere Muintenér vigentes 
los <omiratin cun intermediarios. bursátiles 
usorgzados 

Las vota ade alot demas e a 
Uiqurdaciomey ruin, por lu bola de valores 
extendera dl somutgnie por ma onde 
esucretada y bajo su fiera, un comprobame de 
Iiguidación. que deb coniener las siames 
rarosrÍnUcas 
Fecha 
Nombres y apollo u denonsiiacón srcial 
sul de Helado ura deb IRE del 
esmjtema 
Nur sol sio 
Clase de Valor 

+ Cantidad de valores negocios y vu Saló 
curp 
-llrecio 
Valor total de lu operación 

Comun perciba 
Numero y Hch el improbane de 
liquidación de bolsa 
 Vimaa de contirmmldad del comite 

      

Cvimplimiento: 

No aplica! 

Cumplido 

  

  

Comentario 

Ustame 4009 04 
Plussloges Case de Vales 
SA liz 

A 
cutis 
he acuento al apalian 
base a ii, tt 
encontrara pur edo 
reportadas 

 



Plusvalores Casa de Valores S.A. 

Información suplementaria 

4, Verificación de la existencia de los respectivos contratos de mandato que respalden La 
administración de portafolios de terceros 

Segun (CRENV | Mispostción Legal Descripción Cumplimiento Comentario 
1ivuo A. Subttudo 1, Capitulo . Sección 11 

1   prración de poratalies o de 

    

Nros de terceros sue realicen fu capa De amet al amóllas de 
de salies delo elena medio huso oa solecajón om se 

Wo: Camiranó e malldiso gomrolo escri y se Julito a das Silla encontraron merce a or 
isparachumes del Códiga Civil y Codigo de sepueridas   

Comerc. mibre el quando y la cormdo 
imercantl



Plusvalores Casa de Valores S.A. 

Información suplementaria 

  

5. Verificación de que el portafolio seu integrado exclusivamente con valores 
y documentos inscritos en el registro de mercado de valores y de que la 
negociación cumpla con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes    

AL 

prupAs 

  

dicrembme del 2014,      'usvalores Casa de Valores S.A. ho mantiene portalblio


