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Informe de los Auditores Independivntes

Al dunta de Accwnistas
Plusvalores Casa de Valores S0

Informe de los estados linanciceros

I Hemos auditsdo los estdos Toancieros adjunios de Plussalores Casa de Valores
SAL Que comprenden el estudo de situaeion finsneiera ul 31 de diciembre de 2014,
ast como ¢l estado de resulindos del peniodo v otros esilusdos integrales. cambuss
e el prrrtmonio v Tujos de efective por ¢l afo terminisdo en esa fechi ¢ iguilmente
el hesumén de las politicas de contabilichal imponantes v las otras notas explicativas

Responsabilidud de by administracion de by compaiin por los estados inancieros

2 La adovimistracion de la Compadifa ¢ responsable por la preparacion s preseinpdion
razomable de esos estudos finuneieros de aeterdo o las Narmms niefackomales de
Informacion Finnciera (NHF), Fsta responsabilidiud  cloye: el diseno, I
implementacion y ¢l mantenimiente de controles . inernos adectiados pan Ty
preparacion ¥ presentacion razonable de estdos finanleros que esten libres de
errores signitlcatives, sa sean debido o fade o ermor: [ seleccion ¥ aplicacion de
apropiindas politicas de comtabilidud: ¥l claboragion de estimaciones ue soi
rizonables en s chrcunstoneas,

Responsabilidamd del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinion subre estos estados financieros con
buse o nuestia auditorin. Hemos etectinwlo nueste auditorian de acuerdo con Norns
Internacionales de Auditorin, Esas normas  requieren gque cumpliamos con lis
requerimientos €ncos pertinentes v planifguemos v realicemis la auditoria par
obenct i sepuridid rzonable deera de sidos estados linancieros estan libres de
errores Significativos

Ung auditoris incluye efectuar procedimientos pur obtener evidihein de auditing
sobre los momos v revelaciones contenidas en los estndos financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen de aestro juicio, incluyendo lu evaluacun
de los riesgos de errores materinles en los estdos [Tnancieros, debido a froude o
ermor. Al hacer esis evaluaciones e resgo. considernmos los controles intermus
pertinentes 4l preparacion v presentaciion rzonahle de fus estados finmeieros e
entidad en orden a diseiur procedimientos de andioria sdecuadus a as
cireunstane i, pera no con Ll proposite de expresar i opinion sohre L eficac i del
control interno de 1 entidimd. € auditorii mbién incluye evaluar lo apropiade de
los principios de contabilidad wilizados v la reonabilidad de lax estimacines
comtables ¢laboradas por ta adminisiracion, asi come evalugy by preseniachng en
conpunto de los estados financicros
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Considerumos gue [0 evidencin de auditori M Bemios obtemdo es sullcienle +
aprepiakll par proveer Lo base farnuestr opnion de aidiiei

Opinion

4 L nuesteasoptiilan, Tos estadis ncieros mencionados en ¢l PIIET el
presertin rizonablemente. e todos sus aspectos importantes, T situciin TR
de Plusvalores Casa de Malores 8. AL ol 3] e diciembre de 2014, los nesuliados di
sus opernciones. cambivs en el palmmanio vosus fujis de elsctivig pur el i
termimado en est fechn de contormidad con lus  Nismmas Intlmag ey e
Informacion Financier. '

Enlasis en un asunto

S0 e acierdo & 1 Les Organicn pant el Foralegmiemo s Optitizaicion del Seeior
Soeietario v Bursanl publicado el 200(¢ mavo e 20040 en el Suplementa el
Registeor Ofictul 249 en i disposicion tansivria ctarta esithlece que “Seutorsza Ty
tristormacion de las holsss de valores sctualimente existentes en pais e
corporaciones coviles w0 socictides  andnimas, para il electe bgs cunias
pateinoiiles de propicdisd de sus mienibnos seram el equivalente de stis dportes eri
decivmes i b compiatia anonima’ bolsaode valores, deorde o lis Crilertins de valupes,
para o cual debern aplicar las Norinis Infemuaciomles de (nformacion | inancien
(NIIF

Fncimsecuencin, Tos aetiiales propictarios de s cuonas ptrimonmles pasarn o ser
decitmistis e Lnbolsa a trnsformarse. pudiendo incorporasse nuesos deelonsti
teorde a lo dispuesto on estr Lex. respeuto de 1 esceltin del capital de Lus bolsas de
valores,

Franscurrdonam pluso de dos anos Gesde 1o expedicion de y presente ey, s cosis
de vitlares mo podein ser propictarias individualmente de mads de 540 del clpital
wecionarial. i podrin ser propiewriae e conjunto de mas del 0% el cupitl
ecionaral de lus Bolsis de vilopes

Vencidn el plazo determinado en ¢ inciso witerion. L Superintendencin e
Compania y Vilores disponded 1 incsutacion de lus secioies o profta de dos los
acciones de lis casas ale Valires e las bolsas de valores. v ordenmaes sy ven ep
piiblica subasta. Los valores que se obtenguy i kioyenty piblics subisty serin
enitregudos u (s respeciivis cakis de vislupes™

Considerando fo expuesto Jo adoinistiacion de B Casdi de Villores deberd evalir ¢l
impacte gue se pueds gencrar en los estidos fimncieras al momenio de que se
aplique esta disposicon,
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B En s petofimos de |y Ley de Mercadn de A alores contemplaide en la 'l &8 Orgiingen
paki el Fortilecimienta v Opimizacion ol sociernio s Bursatil enel Tiolo NI de
Fivs e dee valores se feforma ol aiticulo S8 queen el primer e estithlecd e
suhitiralesa v regudlsitgs Je aperaciim.- asa e vilres s 1 companin snonimea
weartedis v conolada por 1y Superintendencia de Compaiias par etereer T
wiermediacion e vilires, cu vor nbiety seial unico ey bealizacion e Jas
detividiilies previstus anesta Ly, 1 cupital winimio sent fiadn por b Tunm de
Regulacion del Mercwdiv de Vilotes en fnvion de si objeta social. tis detiy idades
autorbaadis v s Condiciones del mereado. of cual debiern st suserito v pagidi on
tumrario e sy totalidmd™

o fhnicion del articuly antes deserito |as Casits de Valores deberi cunphe conun
capital minimo o ser tijado en Tunclon Wi su ohjélo soginl. por lo cual W
adnunstracion de 1 Chmpania debe anatizan este nuevo Fetueriipienne i <
funcichamicnto '

Quitesbetador, Febrera 03 de 2015

AUDITRICONT CIA, LTDA.
RNAE S.C. No. 568
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MNotas it los estados Hnancieros
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(12:0) Declaracion de cumplimiento
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Plusvalores Casa de Valores S, AL

Notas explicativas u los estudos finuncieros

i Informacion gene

PLUSVALORES CASA DI VALORES S A es una sociedad apdnima goe fue
constituicda en Quito-Fouador mediiunie escritura pablica ¢l | de septiembre de
2000 otorgada bt ¢l notano vigesimo sexto del Conton Quita v aprobada por 1a
Superintendencia de Compaiiits mediante Resolucion Noo QUMULZOH03 708 de|
3 de sepiembre de 2000, 1o Compaiia se encuentma bajo el control del Mercado
de Valores,  Pam electos inbutarios se encuentry bajp ¢l Registro Unico de
Contribuventes (RUC) 179227 TOR3001 v sus oficings se encueniran ubcadus ¢
le Av. Republica E3-32 v Cialle Azuay en la endad de Quito-Ceuador v Tue
inserita en &l registro. mercantil del mismo cnion bifo Na, 2916 ¢l 7 e
septiembre de 2000,

Facactividad principal de o Commpadin s operar de acuerndo con lns instriceiones
de sus cvmitentes, on ¢ mercado barsistil v extra bursanl. administras portatolis
dJe vilores o dinere de terceros para invertielos en insteumentos del mercado de
valures de acuerdo con las insteucdiones Je sus comitentes, adguirir ¥ enagenar
valores pob Ciema propis, realizir operaciones de Underwriting con personas
juridicas. sector piblico, sector privado v con fondos colectives: v demiis
setividades que autorice ¢l organismn conipelente.

Al 31 de dictembre de 2014 n Compadia posee 9 empleados,

(2) Politicas contubles significativas

b | Decluracion de cumplimicnto

Los estados financieros estan preparados de conformidad  con las Noimas
Intermavionales de Informacion Fioandien. que comprenden:

o Normas Intemacionales e Informacion Financiera (NHE),
o Normis Interngctonules de Contabilidad (NIC) L e

o Interpretbciones enitidas por ol Comité Je Interpretaciones de Normis
Internneionales de Informacion Financiera (CINHE)Y o el aterior Comile
Permanente de Interpretavion (Standing Interpretations Commitiee - S1C)

[



Plusvalores Casa de Valures S, AL

Notas explicativas a los estados financieros

12)
r |

Politicas contables significatisvas (ot o)

Declaracion de eumplimiento o oniimm o)

La intormscion contenida en estos estados {nancicros es responsahilidad de la
Grerencia de la Compatiia, gue manifiests expresamente gue se han aplicado en
su totalidud los princlpios v enterios ineluidos en las Normas Inermacionales de
Informucion Fimaperera (S HE ) emitidas por ¢l TASB,

La preparacion de los presentes esurdos lnuncieros en conformidad con NI
reiiere gque la adminlsiracion realice ciertiss estimaciones v establezen alginos
supuestis mherentes 2 la setividad economica de la Compaiiia. con ¢l proposito
de determipir la valuagion v presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de o administracion tales estimuciones v
supuestos  estuvieron busados en ln mejor. utilizacion de L informicion
disponible al momento. los cuales podrian Hegar » diterir de sus efectos finales.
1 detalle de fas estimaelones v juscios contuble erinieos se detllan en lu Not 4

Bases de preparacion

Las estados financicros de Plusvalores ‘Casa de Valores S0 AL han sudo
preparados solre lis bases del costo histbrico. excepto por ¢lernos nstrdmentos
financieros que son medidos a un valor mzonable, 1l como se aplica ey lis
politicas contables incluidas mis ahajo,

Costn histaricn

() costo historico generalmente se hdsa en el vilor razonable de F
conmraprestocion entregnda i cambio de bienes § seTvicios.

\alor ruzonable

) valor rizonahle se define comeo ¢ precio que se recibiria por vendeér ub selivis
O g se pagania por irmnslenie un pasivo en ung trapshecion ordenidy entre
puerticipantes on el mereado i 1 Rechia de valuacion independicniemente de si ese
precio: es observable o estimado utilizando directamente ol eeniea e
vitluucion. Al estimar ¢ valor razonable de un aetive' o o pasive, la Comparia
tiene on cuenta las coracteristicus del activo o pasivo, si lus participantes del
mercado toimanisn esas caracteristicss 4l momento de fijar el precio del active o
pasive en la fech de medicion. BT valor razonable pata propositos de medicion
vio revelacion de estos estudos financieros se determing de torma wl.
excepeion de las transascciones con pagos hasados-en acciones gue estan dentro
det aleance de 1 NI 2, s operacivnes de arrendamivihto que estin dentio del
aleance de o NIC 17, v lus modificaciones gue tienen algunas similitudes con
valor razonable, pero no es un valor razonable, tdles como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o ¢f valor en uso de la NIC 36.

Yad



Plusvalores Casa de Valores S, AL

Notas explicativas a los estados finanvieros

2)

22

23

Politicas contables sigmificativas (0 ontruacion)

Bases de prepavacion o ocatomcion

Adenus, pura efectos de informacion financicee las mediciones de valor
fzomible se clasitican en el Nivel 1. 2 0 3 con base en el prado en que s
mcluyen datos de entradaobservables en las mediciones v su importancia e |a
determmacion del valor razonable en su woralidad, las cuales se desoriben de 1o
ST Mane,

o Nivel | Se considerun precios de cotizacim en un mercadi sctive pari
activirs o pasivos idenlicos,

e Nivel 2 Datos de entrndi observables distintos de los precios de cotizacion
del Nivel 1., sea directa o indirectamente.

o Novel 3 Considera datos de entridh fio observiables.

Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

lLos saldos de activos v pasivos presentados en ¢l estado de sitbacion linicieri
se clasifican en funcion de su vencimento, es decir, como comentles aquéllos
con verdamiento igul o infenior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
novmg! de T operagion de iy Compafiig v comp ne comgntes, Tos de vehehmlento
superior a dicho perindo.

Efectivo v equivalentes de efectivo

FIefective v equivalentes de efective incluve agquellos activos  linancicros
hguidos v depisitos

Activas linancicros

lLos aetivos financieros se reconoen v dan de bga ol fecha de negoctacion
euando se realizor ung comprir oo vient de un active financiero v son medidos
inicitlmente al valor razomdble. s los costos de la iransgceion. excepto por
aquellos gctivos financieros clasificados al valor mazonable con cambios en
resultadus, los cuntes soncimeindmente medidos ol valor razomble v ¢uyos costos
de Lo vrisaecion se reconoven en resultados

[ Caompatita clasifica sus activos financieroy en los siguienfes categorias @ virloop
rizonable con cimbios en resubtiadus, setivos. nanciems mantenidos hasta sy
vencimiento, cuentus por cobrar comercisles v otras cuentas por cobri
[presamos ¥ coentas por cobrie) ¥ activos financicros disponibles para ta venta
La clasificacion depende del proposite con ¢l ogue se adguinieron Ins
mstrementos financieros



Plusvalores Casa de Valores S, AL

Notas explicativas a los estados lnancieros

2

Politicas contables significativas /4 omomcin

Activos financieros (i

Lo administracion diteeming la clasiticacion de sus mstrumentos financieros ¢n
el momento del reconocimiiento miial. Al 31 de diciembre del 2014 la
Compaiia mantiene caentas por cobriy comepciales v otms cuenias por pugar

Cuentas por cobrur

Correspornde @ aguellos activos financicros con pagos fijos v determimibles que
no tenen cotizacion en el mercado sctive. Lis cuentiss v documentos por cobrir
comnerciitles s¢ reconocen por el mporte de lo el regastiande ol
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de page
por parte del elieme

Las cuentas v documentos 2 corto plaze no se descuentan. La Compaiia ha
determinado que el edlenln del coste amortizado no presentr diferebcias con
respecto 8l monto factumdo debido o gue T transiiecion no tiene costos
stgnificativos asoctados

Las cuentas v documentos por cobrur v otrus cuentas por cobrar se elasificun en
ACHIVOS COrMEnies.

Despucs del meomocimienty e, o valor rieonubile. se niiden al cosip
amortizado utilizando ¢l método de ln tasy de intercs ¢fectiva, menos cualguicr

deterioro

Deterinra de activos flinancicros al costo ameortizado

Lo nctivos linancicros gue se miden ul costo amorizado,

EL importe de lo péndida por deteriony del valor par'uh prestamo iedido dl
costo amormizade es I diferencia enmire ¢l importe en libros v los (lwos de
electivo estimiddos futuros, descantados ol tasa de interds efectiva origil del
electivo del setivo fimanciern

1 vilor en libeos dél detive Rnancigm se rediee por fn pérdida por deteriro
directamente. excepto para las cuentas comerciales por cobrac. donde ¢l impone
en libros se reduge o través de uha cuenta de provision. Los cambios en ol
importe en libros de ln coenta de provision se reconocen en el estudo de
resuliados,

iy



Plusvalores Casade Vilures S, AL

Natas explicativas o los evtados financicros

Lo,

oos mueh

Politicias contables significativas i naion)
Baja de un active financicra

Lo Compatin da de baja Un active findndiens dmcamente cuunde expiren s
derechos contraciuales sobre los Mujos (de efective del actives franciero s
Pranistiere de munera sustancial Tos fiespos v heneficios inherentes:a ln propiedud
del wetiva fitinciero, Si la Compafiio no transtiere ni retlepe siwstanciilmenie
totloy los riesgos y beneficios inherentes i fo propiedad v continma reteniendo ¢f
comtrol del activo traisferido, | Lompanie reconoee su participacion e ol
active v L obligacion asociadn por los valores e wndeia gue papar

Mabiliario v equipaos

Bl mobiliane v equipos sian registrados al costo menas la depreciscion
deatiulida v péedichis aeumuladias por deteriorn de valor

Elosiondel mobiliwio v éguipos comprende su precio de adquisicion mas wodos
los costios directimenite relacionados con 14 publicacton del activo, v su puesiy
e marcha en condiciones. de  funcionaniienio seglin Jo previsto por o
administracion,

Los gastos de reparaciones v mantenindiciito «e registrun directamente ol
resuliad del ejerciio cuando se pronenng,

L adminisireion de Ju Compadiia Comp procedimiento electig ol anilisis si
existe L incidencia de deterinm pars ¢l mobiliario voeguipos en formag ).

Metoda de depreciacian, vidas dtiles v valores residunles

s v egpos se deprecio mediante el meétodo die liney recti ey batse
i vida il estimaddn de los idismos, como shaue

Afos
Nuubles v enseres 10
Fauipos de computaeion 3

bt adiministracion de la Compania gonsiders que no existe un valor residual para
¢l mohiliario y equipn di computucion b detenminacion de fa depreciation,
vonstderando gquie ¢l valor de neCupenicion en caso de engienacion no es
SHOmITTEDL v e,

ki
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Politicas contables significativas (¢ ot o
Maobiliario y cquipos (C o
Retiro o senty de mobiliario v equipos

Lo wtilidad o pérdida que surja del retirn o venta de un active de mobiliano s
equipa se determingrd entre Lo diferencia del eosto y el precio de vents v seni
reconocidy en lps resultados del ejercicio

Activos intangibles

L1 reconocimiento de tna partidin como active imangible se realiza cunndo ¢«
prohable que los beneficios econdmicos futuros que se han atnbuido al misma
Ay a Jo Compaitic v el costo del aetiva pueda ser medido de forma finble

Los actives intangibles mantenidos por la Compafiia, consisten en o cuiti
putrimonial de lo Bolsa de Valdres de Quito, se presentan @ su costo de
adguisicion. expresado en dolares de los Fstados |inidos de América. ¢l cual no
exvede sy valor recaperable.

1 eosto ingluye ¢ desembalsp que e directmene atribuible o la adguisicion
del aetive v cunlyuier costo dircctumente del activo piri su uso previsto

Lo cuoty patrimonial es considerads como un aetivo iitangible de vida il
wndefinida por lo cual no se deprecia. pero se evalii si existe deterioro de valor

L foea

Las perdidas 3 fevisiones por deterloro se reconocen inmediatimente <

resuliados, salves <ol aotive s¢ registra o un importe revaluado. en cuyo caso se

debe considerar la pérdida por deterion como wha disminucion o un inerements
ent i revalimeron.

Pasives financicros

Los instrnmentos de deuda son: clasificdos como pasivos linancicros de
comformdud con o sustuneiy del neaerda contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivi corriente. & menos que |
Compaitia tenga derecho incondicional de diferir ¢l pugo de la abligacion por lo
mienos 12 meses despads de la fechy del saldo de situscion financrera.
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2.4

Politicas contables significativas o antinacion

Pasivos finaacieros o ontecion)
Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas v documentos por piidl s orms Cuentas por pagar son registrdos
st valor tazonahle.

F 1 sator rnzonable de las caentas por pagar comerinles vy olris cuentis por pgir
st revelunen o Nota 12

Baja de un pasive financiero

|a Compaitia di de baja un pasivo financiens si, y salo sio expiron. cancelon o
cutmplen las oblighciones.

Impuestos

|| gaasto por impuesto n la tenta representa la suma del impoesto gl rents por
jagur copriente v el impuesto diterido;

Impuesto corriente

El imypueston por pagar corriente se bosa en la utilidad gravable (tributarial
registeady durante of aio. Lo utilidad gravable difiere de wilidad comable,
debido @ las partidas que no son grnables o deducibles,  El pusivo de la
Compaiia per voncepto de impuesto corriente se caleila anlizando Tas tasts
fiscales aprobadas dl final de cody periodo, pars el aio 2004 v 2005 es def 22%.
asi tmbién, puede amortizar sus pendidas tributanias hasta en los cinco aftos
postenones de producidas Tas pérdidas, husta el 25 % de ln base imponible de
cada afio,

Impuestos diferidos

[1 impuesto diferido se reconoce sabre las dilereniias temporarias entre el valor
en libros de los aetivos v pasivos bacluidos en los estados financleros v las bises
liscdles correspondientes utilizadas pin determinas la unilidad gravable

I pasive por impuesto difendo se¢ reconoce generabmente par tndos fas
diferencius fiscales lemparariis iniponibles. Se recanoeerd active por impuestos
diferidos. por causa de todas las diferencias deducibles. en la medidi: en yue
resulte probable gue la Compuiia dispongn de utilidades gravibles tuturiis
contri las que podrin cargar esas diferencias temporarnas deducibles,
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Politicus contables signifieativas (¢ ontinicion)

Impucstos o onfomiacion)

Los actives v pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando Tis tisss
liseales que se esperan sean de uplicacion en el periodo en el que ¢l activo se
realice o el pasivo se canecle FI saldo de activos por impuestos diferidos, estos
s¢ enctentian medidos o L tasa del 22%.

Beneficios o empleados

2101 Benelicios a empleados corto pluzo

Son benelicios a corto plozo medidos o una base no descontada v reconociding
come gastos amedida gue el servicio es recihido

2.10.2 Heneficios definidos: Jubilacion patronal

2103

Ll costo de los beneficios defimidos pubilacion  patronal) es determinado
utilicamde el Maodo de o Unidad de Crédito Proyectda, con valoraciones
actuarinles realizadas al fnal de cada periodo.  Las ganancins v perdidus
actuariidles se reconocen o ofros resultados integrales

Participancion trabajadore

De conformidad con disposiciones legales. los trabajadores tenen derecho 2
participar en las wiilidiades anples de fa Compaiin en un 15% de ls il
contuble del ¢fercicio.

Reconocimicnto de ingresos

s ingresos son reeonocidos en’ i miedilds en gue sea probable que los
henelicios econdmicos correspondientes a la timsacciom sean percibidos por la
Compifiin y puedion ser cuantificados con fubilidad. al igual que sus costes.

Los siguientes criterios de reconocimienta se deben cumplic antes de reconocer
TS TR TUEETAE

s Prestacion de servicios
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Politicus contabiles s Gicsbivas (f drtifnnaiin)
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de servicios s¢ miden uhhizando el valor mzonable de
I commpartidn recibida o por recibie. derivadn de éstos. Los ingresos por
servicios son reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones siguientes

el periodo en el cual ocuiren los servicios, cuando se le han rransterdo df
Clente los ventalas derivadas del disfrute del servicio; con base en larilis
acondadas biluteralmente seeun ¢l contito de seérvicios,

Flimporte de los ingresos piede ser medido con fabilidud

Es probable gue In Compafiig rectbi lox benelicios economivos asociindos
con b thnsaceion.

= Lo costos meurridos, o por oeumirs en relagion con Iy transaceion pueden
ser medidos con Habilidad.

Reconocimicnto de Gastos

Lo gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados
del periodo s reconoes dnmedistominte un gasto auando. el desembolso
correspondiente no produce beneficios cconomicos Tiuros, o coando v en bl
medida en que tales beneficios ccontmicos tutures, no cumplan o dejen de
cumplie s cohdicionds part su reconoeimighto comoe actives en ¢l estado de
situacion financiera. Se reconoce tambien un gasto en ¢l estado de resuliadus del
penodo en aguellos casos en que e INCu en un pasivo.

Compensucion de saldos v transacciones

Comi porma general en los estados (ingncieros ho se compensan los activos s
pasives, lampoco los ingresos v gastos

Normis nuevas pero ann no efectivas

o Compaiia no ha aplicado lus siguientes Nomas  Interiacionales  de
I formacion’ Fitancivrn (NI ), Nommis latemacionsles de Contabilidad (INIC) ¢
Interpretaciones del Comité (CINITF) nuevas v revisadas que han sido emitidas
pero @i no son electivas.
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Politicas contables signifieativas (0 oo lon)

Normas nuevas pero aun no efectivas

NITE

Normas

NIF 9
NI 14

NHEF 13

Eonmicndas
NI i

NIC Ty NIC 41
NIC 16y NIC 38

NIC 27

NHE 10y NIC 28

Litulg

Instrumentos Financieros: Clasificacion
v meddicion,

Regulucion, de  cuentas  diferidus  de
aCLivos.

Ingresos por comtrtos de clientes,

Contabilidad — pary  adquisicion  de
PETICIPACION ¥ OPCMCIONes Conjuntas
Agricultir Plantas ponadoms de
frutos,

Aclaracion de los Meétodos aceptables
de Beprecipelon s amwrtizacion,

Método de la participacion en estados
foaneieros Tndividiules,

L venta o s aportacion de bienes entre
ph inversionista y s asocladi o negocio
COnjutL

Mujoras o las NIE ciclos 2012-2014

NIIF §

NIF 7

NI 19

NIC 34

Cambios et matodos de bajas

Mantenimicnto de los contritgs,
Aplicabilidad de la enmienda a la NITF 7
o las estadox Nimincieros intermedios

l'asas de descuento: mercado regional

La revelacion de lo informeacnin en oins
paartes e los estados Nnmngiems
intermiedios

Fecha de
vigeneis

Enera 1,

Encro |,

Frero 1.

Encro 1,
Eoera 1,
Enero 1.

Fnero 1.

it 1,

Fnero 1.

Enem L.

Enero 1.

Freno |,

K

Mifh
2017

27
2006
2016

2016

2016

006

2016

2000

2ilb
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faliticas contables sipnificativas 1 oniaic i)
Normas auevas pero aan oo efectivas

Vi resumen de s Normas emitidas que lo compaiitia rezonablemente preve gue
resultarn apheables en el ttum son las sizuientes:

SNIE 9 st enio s

Far NHF 9 empinida en noviembre de 2008 introduce nuevos reguenmientos para
Iy clusilicacion v medicion de actives financieros. La NI % modificada en
vctubre de 2000 incluye los requerimentos pars la clasificacion ¥ medicion de
pasivos limncieros v pard su huja

Los principales requerimientos de i NHE 9 se deseriben o conthinscion

L NIIE 9 requiere que fodos los oetives financieros reconucidos que esten
dentro del alcapce de NIC 39, Javerumentos Financieros: Reconocimiento v
Medicton sean medidos posteriormente @ costo amortizado o a valor rezonable,
Ispecificamente, ks inversiones de deada en un modelo de pegociacion vuyo
obpetiva es cobrar los Ouos de ¢lective contrsctuales v gue engan Moo de
electivos contractuales gue sean esclusivamente pagoes de capital ¢ mtereses
subre ¢l capitl én crrvulacion generalimente se thiden o ¢osto amwrtizado al final
de los periados contubles posteniores. Todas lus demis inversiones de deuda
capitial s¢ miden & sus valores mzonables al final de los periodos contables
posteriores,  Adicionalmente. bajo NIF 9. las compailas pueden hicer s
cleccion irrevocuble de presentar los cambios posteriores en ¢l valor razonable
de una nversion de capital (yue no es mantemdi con fines de negociacion i en
oirs partidas de Jautilidad inteeral. con ingresos por dividendos generdmente
reconibeldos en L fperdida) utilidad neta del ano.

Fl efecto mas significativo de Ta NI 9 con respecto ol clasificacion
miedicion de activos financierss se relacions con ¢l trtamiento contable de los
cambios en ¢l valor mzonable de un pasive Bnanciers designsdo como a vialor
razonable o raveés de resuliados) atribuible a los cambios en el riesgo de erédite
de dicho pasivo. Fspecificamente. bajo s NHE % para Jos pasivos financicros
designados compo a vidor reonshle o waves de resultados. el monte de los
cambivs en el valor rizonable del pasivo financien gue es atribuible ol cumbios
en el rivsgo de erédito de dicho pasivo se presenta hajo oiros resultados
integrales. salvo que el reconocimiento de lus efectos de los cambios en el ricsgo
e erédite del pasive demm de otros resultadis integrales ereant o imceementar
ua diserepancia comable en ¢l estado de resultadios.
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Puliticas contables significativas ¢ ondimuacion)

Normas nuesas pero aun oo clectivas (0 antomciong

Los cumbios en el valor reonable atmbuibles al rlesgo de ¢redito del pasive
nangiera o se reclasificun  postenommente  al estido de- resultados,
Anteriormente. coiforme 4 la NIC 39, ¢l monto completo en ¢l cambio en ¢l
valor razonable del pasivo financiern desienado comoe valor wzonable o traves

de b utilidad o perdida se presentd en el estudo de resuliados

NIC 16 Y NIC 38 Aclaracion de los métodos neeptables de deprecincion v
amuortizacion

Noes apropiado an metodo de depreciacion gue se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan en una actividad que incluye ¢l uso del
activen, Uni entidad aphicard esas modificaciones de forma prospectiva g los
perodos anuales que comiencen a partic del 1 de enero de 2006, Se permite su
aphieacion anticipadi,

NEF 15 Ingresos de contrato con ¢lientes

Con enteadin en vigencin a partir de enero de 2007, L NUHE 15 estublece <l pueyvo
modelo de reconocigiientd de Ingreses derivados de contratos con clienies.
Presenta de forma imtegradia todos los requenmicntos aplicables ¥ sustituira o las
normis v la NIC T Contrano de Construeeion, ssi como inlerpretaciones del
IFRIC relacionadas

En el principio fundamental del modelo es el cumplimgento de lus obligaciones
Je desempefio ante los clientes, # traves de 5 pasos que pueden efectusar a o
mmputagion temporl de los ingresos o 1o largo del tiempo yv: en o relotivo o Jos
sisternas de anformagion v procesos contihles vigentes que pueden reguerie
cambios sigmificatives

Otr noemi eritidie pero que a0n no se eocontrmbi en vigenea a s fecha de
emision de los estados financieros de o Compafia ¥ que Lo gerencia de Ta
Compaitia preve que me le serin aplicables en el futar,

NUF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia o pantir del | de enero de 2016, g sobre ks contabilizacion de
alpunos saldos que se desprenden de actividades con tasas reguladin ¥ o
aplicuble o uguellas entidades Yue on adoptantes de la NITF | peor primers vez

La administracion de lo Compaiin. estima que T adopeion de normis,
chmicndis ¢ interpretaciones.  anles  desentas, no lendnin un inpacta
significative en los estados financieros de ln Compatiig

13
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Politicas contables significativas (¢ ontinuacion)
Coestion de eapitul

La gestion de capital s¢ relacioma o 14 admmisteacion del pareimionio de o
Compatin. Los objetivos de la Compaiia en refacion con lu gestion del capital
s el proteger o garmntizar by copacidad del mismo para continuar comu
empresa en marcha, con el phjetiva de procorat ¢l mejor retdimiento pary s
RCCIOMISIS,

Lu Compafia mangja su estructun de capital de ml forma que Su éndewdamignio
ne inveluere un nesgo en sucapicidad die pagar sus cuentias por pagar 8 oblener
un rendimiento adecundo s sus accinistis,

Administracion del riesgo financiero

i el curso normal de sus operaciomes la Compuiia estd expuesta @ los
siguientes riesgos relacionados con ¢l uso de instrumentos linancicros:

o Riespode enédito

= Riesgo de hiquider

o Riespo de mercado

o Riesgo aperaciona)

o Ricspo de contraparte

Riesgo de erédito
Ll riespgo de vcrédito es ¢l tiesgo de que ung contraparte @ un nstrdment

linunciero incumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrite
Compaiin que se presente como resuliado unp pérdida financiera pars este. Fswe

Flesgo surge principalmente en ¢l etectivi y ln cuentas por cobrar a clientes.

Iste riesgo es monitoresdo por pante de la gerente general mediante un
seguimiento de lo cartern de clientes v su recuperaeion respectiva, st comu,
mediante la revision v aprobacion de Tos Nujos de fomdos y conciliaeiones del
electivi.

Hiesgo de liguidez

Il riesgo de liguidez es el resgo de que una entidod encuentre dificuliades en
cumplie obligaciones asocindus con pasivos financieros que son hguidados
entrecindo efective u otros activos financiero. o gue estas ohligaciones deban
ligndarse de munera desventaposa pary Ly Compaiia,
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Lo politica gue mantiene ls Compai es comur con o suliciente lguides para
cumplir con sus abligaciones  Este tiesga es monitoreado por parte del gerente
genetul mediante los Mujos de fondos s les vencimientos de las cuentus por
pagar.

Riesgo de mercado

ks L posibilidad de que B Quetaocion de variables de mercado tales comi tasis
de imtercs. tipo de cambio. precios de productos, ete. produzean perdidus
ceononiicas debido o la desvalorizacion de Nujos o activos o lus valorizacion de
pasivos, debido ol nominacion o indesacion de estos a dichas varinhles

Lo admimistracion de estos Hesgos es establecidn por lo admimistrucion de la
Coimpadin, quidn deline estritegias especificas en funcion de los andlisis
penddicos de tendencius de las variables gue inciden en los niveles de tipo de
camibio ¢ iiterces, '

® Riesgo de tipo de cambio

Lo Compiiin no estit expuesta al riesgo de tipo de cambio il ln naturalezs de
sus operaciones, lus que involucran tansascciones onicamente en dolares de los
Fstndos Uimdos de America.

*  Riespo de tasa de imeres

I1 rieszo de la tasa de interes de los Muos die efectivo y el riesgo de L tiasg de
interds el valor rzotable son los resgos de que los Tujos de efective de un
instrumento financiero floctuen debido @ cambios en lns msas de interes del
mercado donde s¢ vpera

Ricsgo vperacional

Fste riesgn operacivnal comprende la posibilidad de incurrie en pérdidas por
diferencias, tallas, inadecuaciones Jde fos sigimentes aspectos o lactores de
PlESgOs:

- Procesos, gue son las seciones que interactian para tamstformarse ¢n ol
servicio fimal prestado ol cliente.

- Teenologin, gue es el conjunto de heramientas de handware. software
comunigaciones, gue soportan fos procesos de la Compaiia

- Infraestructum, que son clementos de apovo pars o realizacon de las
actividides.

o
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/ racion del vieseo financicero (O omenuacion)

La Casa de Valores tiene detinidos procedimientos tendientes o que | entidad
adimanisire  efectivamente  su riesgo  operttive on eoncordancin con Jos
Hneamientos de los orgamismos de contral v del direetorio. busidoz en sistemigs
de repories INternos ¥ externns.

Hiesgo de contraparie

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en la
liguidacion de transaeciones de compra o vemn de tilules valores o piros
instrumentos por las partes gue intervienen en el mercado de valores

Lt Admimstraewn con ¢l fn de mitigar este resgo s¢ aseguri que o opermciin
acordada en ln bolsa de valores se liquida a ravés de la entrega de los valores 3
¢l dinero entre compradores v vendedores

Adiciomalmente verifica el nesgo de compromiso de actives, es decir, la Casa de
Valores confirma lo existencin de Los valores previg i su negociacion asocilos
a lox clelos de liguidacion v los tiempos entre la enrega del dinere v o

recepeion de los tondos v viceversi

Estimaciones v juicios contables eriticos

Fn la aplicacion de las politicas conables de ki Compain, las cunles se
describen en 1o Nows 2. o administracion debe hacer juicios, estimados »
presunciones sobre [bs impories en libros de los actives v pasivos gue
aparentemente na proviencn de otras fuentes

Lis estimaciones y juicios asoclados se husan en lo experiencia hisioncn v otros
factores que se consideran como relevanies. Los resuliados reales podriun diferir
de dichos estimados,

|as estimuciones v juicios subyicentes ¢ tevisan sobre uni blse regular Las
vevisiones o las estimaciones contahles son reconocidas en el penodo de ln
revision v periodos fumros s la revision afecta wmo al perioda actugl comeo i
pertodo subvaceme.

A continuacion se presentan las estiimagiones v juicios contables eriticos que la

admimstracion de 1a Compadia ha wilizado ¢n el proceso de aplicacion de Tos
criterios dmitables:

|y
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(5)
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os contibles erviticos (€ iniimciin)

Deterioro de activos

A\ I fecha de cierre del perioda, o en agquella fecha gue se considere necesario,
s¢ amalizn el valor de los setivos parn determinunr si existe wlglh indicio de que
dichos uctivos hubieran suffido una perdida por deterioro. En caso de gue exista
algin indicio se realiza una estirpacion del importe recuperable de dicho setno,
Skose trita de activos identificables que no generan Nujos de elective de foma
independiente, s¢ estima la recuperibilidad de la unidod generdora de efectivio a
I gque perteneee ¢l activa.

Durante ¢ afo 2004, 1o Compadin, no e determinado que exista perdida por
detenioro en sus rubros de activos

Vida util de mobiliario v eguipos

Cloma se deseribe en Tn Noti 2.0, o Compaitia revisa lo vida aul esumada de
muobiligrio v equipos al fnal de coda periodo anual. Dunttite el periodo
(Inunciero. o administeacion determing que e vido Ul es adecunda en relacion o
los beneficios futuros esperados

Flective v equivalentes de efective

I detalle del efective v eguivalentes de efective il 31 de diciembre de 2014 §
2001 3. s coma siguc

014 2013
g (BN 250,00 1188 250000
Instituciones Nnancicras privadas 108,794,17 1 3640 3G

1SS 106.044,17 1/SS 153671039

Activos lindneicros

it detalle de detivos financienss al 31 de diciembre de 2008 v 201 3, es como
sl

Documentos v cuentas por cobrar no relacionados

2014 2013
Por sasesonn 1SS 5.912,79 ['S§ 4,750,000
(iras cuentas por cobrar fo
relacionmdias T3R5 87 2.576,27
Deudores por intermedineion de )
vilores ~ 13031,66 237048

Uss 26.330.32 LSS 14.890,35

17
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Atlivos por impuestos corricnics

Uin detalle de actives por impuesios corrientes @l 31 de diciembre de 20014 +
200 3, es comao sigue:

014 2003
Credoto tributario a favor de la
empresa (IVA) L'NS O6TUR 1S5 L1135
Credito tributario o favor de la
empresa (1R 12.221,01 F 5y A

LSS 12.288.99 [ISsS [.647.18

Mabilinrie v equipos

Ui detalle del movimiento del mobiliwrio v equipos ol 31 de diciembre de 2004
v 201 3, es como sigue:

2014 20103
Miwhles » enseres LSS 9.745.81 LSS 878579
Eiuipo de computicion 989932 B 73838
1.645,13 17.5324,17
{ Menosh:Depreciacion aeumulinds (1.241,90) (7.055.68)

USS 10,403,23  LIS§ 1046849

El movianento del mobiliario v equipo al 31 de diciembre de 2014 v 2003, es
COne siglhe:

Muehles y Equipos e

X : Total

Conty CHsETEy computacion e
Silio wl i
fHe-2012 1'S8 4.490,00 547700 9 967,00
Adgpisiciones ___42Us5. 3261.3%  7.33%.47
Sulddo nl . .
F-De-2013 LSS R 785,79 873838 I7:524.15
Adyuisiclones - i), 2 I 6in9d 2. 12090
saaldo al Uss
J1-hc-2004 i 9,745,851 9.8 32 1.645.13
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(%)

(Y

(1

()

Muabilinrio s eguipos (¢ ontinacion)

1 movitmiento de ke deprecineion de mohiliano v equipos al 31 de diciembre de
2004y 2003, es como sigue:

- Muchles v Equipos de
Peprecincion seumulnids ol cu:tprxriﬁn Total
Sarlidiv ol
dhe-2002 LSS $18.18 3.771.94 doAah 2
Crasto deprecienin 535210 193235 2 46550
Suldo al RS -
3-Pic-2011 1SS t.351.39 570,29 TUSE 08
Giastiy deprecigeion o 03947 1246, 75 _2.186,22
Suldo al (ISS N i B '
J-Drig-2004 . 2,290,856 6,951,04 9,241,90

Activos intangibles

Corresponde o la cuotn de membresia que mantiene s Compuitia en ln Bolsa de
Valores de Quito (BYVQ), segim dispone la Lev de Mercado de Valores adqguirida
el afo 2000 v se¢ encuentra registrdo al costo de adguisiclon por LSS
QLA A1)

Otros wetives no corrienies

Corresponde 4 los depisitos en gamntia para ¢l complimiento de operuciones
bursatiles que es un requerimicnto por pune de o Bolsa de Valores de Quito

par poder opetr. suregistro en el ato 2004 s por LSS [4.031,00 (1SS

I3 04450 ¢n el 20030 v a lo goarabibia entrega por el arrlendo de la oficing por
L'SS 2 60100 en ¢l afo 2014 v 20135,
Otras obligaciones corrientes

Lin detalle de otras obligaciones cornenies al 31 de diciembre de 20014 v 2003, ¢
COImi Sigue

2014 2013
Por beneficins de ley o empleados LSS 4.107.02  USS 248189
Conel [ESS 7.266,40 4278400
Impuiests a i renta por pagar del
glercicio 2107308 1208723
Participacion trmbajadores por pugar
del gjercicio T.560,48 nlLon

LSS 4001298 LSS 1945821

]
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(L

(13)

(14)

Cuentay v documenios por pagur
Ui detalle de Lus oteas coentis por pagar gl 3 de diciembre de 2014 y 2003, o3
Corm sigte:

Lovales

2014 2013
Otrs LSS - LISS 28,00

LSS - LSS 28,00

Oiros pasivos correntes

lin detalle de otros pasivos corrientes al 3 de diciembre de 2014 v 20135, ¢
COMTI ST

014 2003
Acteedores por intermediaeion S7.057.89 143.642.00
(Mros 3.707.20 514295

LSS 6ILT6S5.09  1ISS 14881295

Provisiones por benelicios 8 empleados

| detulle de provisiones por beneficios o empleados al 31 de diciembre de 2014
v 2013, es domi sigue

2004 2013
Jubilacion patronal LSS 2.726,24 LSS 542500
oy Bepelicios no cormientes para
los emplewdos 166358 S

LIS 0,389.82  L'SH S 425410

i
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(14)

Provision or benelicios a ¢ s (Continnaian)
Jubilacion pateonal

Las emplendores hienen Ly eesponsibilidad de pagar o sus trabmiadores que por
veinticines afos o mas,  hubleran prestado servicios  continuados o
ininterrumpidamente, todos o8 benelleios gue estahlece ¢ Cadigo de Trabujo
por concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando come base un estudio
seturind practicado por wn profesional mdependiente.

Los movimientos de la provision jubiliacion patronal ol 31 de diciembre de
2004 v 2005, &5 como sigue:

2014 2003
Suldo imicial LSS 542496 158 244100
Costo de servicios (%) (L.703.83) FOS 00
Costos Ninancieros (%) 100,52 17100
Eitros resullindos imegmles a 1.722.00
Reversion de salida de
trabijudores (9541)

USS 2.726.24 LSS 542500

Los movimienles de la provision de desahucio al 31 de diciembre de 2004 ¥
20013, es clino sigoe!

2014 2003
Suldo iicinl L'Ss . LISS -
Irovision afo antenor LIRS 03 .
Costo de servickios(*) 213604 -
Costos fmancierost* ) 144,66 -
Onros resultadis integrles -
Reversion de salida de trabagisdores (5.15) .

LSS 306358 LSS =

(*). Con cargo a resultados

Los chlewlos setuarisles del valor preseme de la obhgacidn devengudy por
comeepto e beneficios defimdos Tueron realizados ul 31 de diviembre de 2004 8
2013 por un actino independiente.

Lus presunciones principales wsadas para propositos de los cileulos setunrinles
son los siguienies:
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14y Provisiones por bencficios o empleados o csiacion)

2014 2013
1h'.1 ll_h
Toasu(s) de descuenio .08 7.0
Fasa (s} esperada del inerememao
salarial 280 M)

Amlisis de Sensibilidad de Jubilacion putronal

2004
| asu Jde descuento 568
Ieremento salarial repartido por li eipresa 2,80%
Pusi neta de comnutacton sctuurial 5.72%
Reserva mutematica actuarial, coleulido con ¢l 4% de TC  USS 2.726,24
Reserva matematica actuan;l 19169
Perdida Ganuncia Actunrial LSS (80,25)
Anilisis de Sensibilidad de Desahucio

2014

I s neta de camnutacian sctiand 8. 712%
Reserva Desahucio. caleulado con el 3% e TC USS 306358
Reserva Desahucio 261537
IPérdida’Gananei Actuarial LSS (1.048.21
Analisis de sensibilidad por jubilacion patronal
Tasa de descuentu 2ina
Wi ion OB (msn de deseuentio - 0.5 %0) LsS TUR.00
Iinpacto % en el OBD s de descoento = (L5 %0 15%
Viiriaeion DBL (s de descicitn = 1.5 95) LSS (ORNLM
Impaeto T4 en el OB (1nsa de descueniie + 115 %) (13%)
1 nsa de incremento salarial
Nl O8I0 s de brierementio splanil + 10,5 %) LiINS 82700
Impacto Y en el OB (tasa de incremento sakarial + 0.5 %) 15%
Varizeion OB i s de oeremetiiy sdlaril - 0.5 %5) LISNS {7 16,000
Iimpacte % en el OHD (1asa de ineremeno salaril - 0:5 ™o (13%%)

T
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(14)

(15)

Provisiones por benelicios o coplendos (O ontimciong

Anlisis de sensibilidad por desahucio

Tasa de descuento

Varimeion CND s die deseuentin - 0.5 %) L'ss
Pnvparcter %6 en el OBEY Gtosi e deseissnto = 10,5 %40}

Vi b UIRED (lasia e descuenta + 0.5 5 Lss

Ipaene %6 en el OB (ta de descuemn < 0.5 %)

Tasa de incremento salarial

Narfaeion CHED L msa de pneremento saloral = 005 T4) USs
Imipacio T en el OBREY (s de incremetitn salamal 4 0.5 %)

Naraciom IR gt de Undremento ssilibrial = 4,5 %) U'ss
[ripaacter ¥ en el OHD (tasa de incremento salarial - 0.5 %)

Lipuesto o bs venta reconocido en los resultados

11 gaste del impuesio ol rentn incluy e

2004
{rasto por impuesio coriente LSS 13.097,55 1SS
Impueste difenido relacionade  con
¢l onigen v reversn de diforencias
empordris 593,73
Giastar del inpuesio a la renta de afos
anteniores
Varacion por electo en lasi —— -
Crasto impuesto o la renta LSS 13.691.28 L'S§

2013
174,00
PS5
{150,101}
(1A%

LE AL
15%%
ESGANT)
113%)

2013
442250

(63648

“3.766,02

D conformidad con disposicionts Jegales, t tarita para ¢l impuesto o la renta.
ce caleuls en un 22% en ¢l 2004 v 201 3 sobre las utilidades sujetas a distribucion
v del 12% en ¢l 2013 sobre fos wmilidades sujetas n capitalizagion. Llha
reconciliacion entre In inilidad sewin etados financieros v L milidad gravable,

O5 Loma sigue:
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(15)  lmpuesto g la renta reconocido en lox resultados (Contincion)

Liihddad  antes  de  impuesto

2014

LIS%

trabajadores 1INS 30.443,19 LISS
13% Participacion a trabajadores (7.500.48)
Litihdad antes de impuesio o la rento 42.876,71
Panidas conciliatoniay

Giastos no deducibles 18.951.54
Jubilacion patronal &

CNrus rentds exenltos 1 2.698,7h)
Participacion o trabajudores

atribuible o ingresos exentos 404,81
Uit Hidad 3953430
Impuesto a lu renta causado 22" USS 13.047,55
Anticipo minino deternunade 4.422.50
Ipuestan a lo renta cousado 1SS 1309755

LSS

442250
4.42250

o (] 2

4.073.35

(G110

3 462,35

290582
|, 262000

7.(’1_."-11-1_7

| 67K.64

Lo rebacion esistente entre ¢l pasto por ¢l impuesto a la otilidad ¥ Ta Wilidud

conluble, €5 como sigue:

Liilidad antes de impuesto a la remo
~ AT e LSS
Tmpaesto o la renta 22% impuesto s
T renta milmme

Ciasto gue no son dedycibles pari
determinar la utilidud grovadu:
Giastos no deducibles por 22%

s rentas exentas

Ciasto (ingreso) relacionando o
impuestos diferidos

Purticipaeion tbijadores atribuible
A INRIESOs exentos

Crasto por injpuesto corriente LSS

2014 2005
42.876,71 LISH 3462335
D43IR7 442250
410934
(593,72)
%
13.097.55 LSS 442230
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(15

1 st 3 ol ocido en los & (pemtingiacion)

Empuestos diferdos

El detalle de los impuestos difendos al 31 de diciembre de 2014 % 2003, ¢s como
LU,

014 2015
Active porimpuestos dilendos;
Jubilae it pateonl USS 599,77 LSS | 193,50
LSS §99.77 LSS | 193,50

F1 Servicio de Rentas Tntermas mediante cireular N NAC-DGECCGC | 2-00000
publicada en el registro oficial No 718 del 6 de jumo de 20120 mdica g los
supetos pasivos de Impuestos administnidos per el Servicio de Rettas Intermas. lo
sigutente:

“1, De contormidad con lo dispuesto en ¢l articulo 11 de Td Ley de Régmen
I'ributario Interno. en concordancid con las disposiciones del reglamento par su
aplicacion, la deduccion de Tos gastos clectundos con el propdsitn de obtener,
amtener v mejorar los ingresos de Tuente ecumtonany gravados con impuestia a
lo rente y no exentos, debera ser consideruda por los sujetos pasivos. por cadi
efereiein liscal, ¢n wtencion a ks naturaleza anuul de este tributo.

2 La uphicacion de Iy deducibilidad de costos v gastos pam efectos de fa
determinacivon de la base imponible sujets ol impuesto o la remta, se rige por lis
disposiciones de ln Ley de Régimen Tributario Interne v su reglamento de
aplicacion, v en ninguno de estos Cuerpos nommatives e encuentrn previsil lu
aplicacion de una figura de “reverso de gastos no deducibles”. paru dichoy
efectos.

3. Ep consecuencia. agucllos gustos que fugron considerados por los sujetos
pasivos comi o deducibles para electos de la declaneion del impuesto a la
renta en un determinado efercicio fiseal. oo podran ser considerados come
dedycibles en glercivios fiscales fuos, por cusnio Uicha clreunstancin no esti
prevista en lu normativa tributaris vigente, ¥ ¢l ejercicio impositivo. de este
et s sl comprendido desde ¢l Too de ener al 31 de diciembre de ciuda
ano.”

b
il
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(15)

(1)

Impuesto a la renta reconociudo en los resultados (contmision

Sttacion  por Tn cunl o admimstmeion  ributaria puede no aceplar s
compensacion de ciertos activos por impiestos ditedidos en perodos Tuturos

Mediante Suplemento el Registro Oficial N° 403 del 29 de diciembre del 2014
el cudl se publica la Ley orginica de Incentivos a ls Produccion y Prevencion del
Fraude Fiseal, asi como tercer suplemento del registeo oficial N° 407 del 31 de
diciembre de 2004 se publica ¢l reglimento a la refenda ley en la cual s
reconoee por purte die Ll adiministiacion bulie se acepto anicamenie ciertivg
actives v pasives por impriesto diferidos, los cuales se presentan en la nota N7 1Y

Patrimunio neto

Capital suserito o asignado

El capitl suserito o asignado de ln Compatia s de US $ 105/156,00 dividido
en 103 156 acciomes de un dolir estadosnidense cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaitias requiere que por lo menos ¢l 10% de lu utilidad anual sea
apropiado como reserva logal hasta gue ésta como minimo aleance ¢ 50% del
capital sociul. Esta reserva no es disponible purs ¢l pago de dividendaos en
electivo pero poede ser capitalizadu en s otdidad.

26
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117 in ciibn rialoliv

L detalle de ndministrucion’ de portaloliv de terceéros administrado por la
Compaiiaal 31 de  diciembre de 2014y 2013, es como sigue:

2014
Vilores Monto Kenta

Aceiomnes LINS P57 00333 Vanahle
Acciones 75.122,51 Visriuble
Acciones 1851042 Variahle
Aciones 63 692,19 Variable
Actions 753 93,01 Variahle
Acciones 19391,32 Varble
Acciones | 322497133 Varighle
Acciones 23791222 Variihle
Acciones $970,75 Vanuble
Avciones 20797 Variihle
Acciones 20, 441,70 Variuble
Acaonies 87 06 86 Viriuble
Acciones 104.730.00 Variable
Acciones 45 790,70 Varinhle
Acciones’ 115.126.68 Variable
Acciones 11469287 Variuble
Acciones 4820740 Variable
Acciones 5745328 Viruable
Acciones 371663448 Vanable
Acciones 718877 Varable
Acciones 4028000 Vanabile
Acciones 7 099 4 Varable
Acchones |21.932.68 Vauriable
Acciones  A71042:167.5) [ijn/ Varmable
Total renta fija/variable USS 3120131067

Intereses 1.023.786,29

Bonos nmaestros jubilados 37 30635911

Tutul USS  BU.51) 456,07
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Administracion de portafolio /0 ontumgciin

(7

Valores
Acciones (IS
Accivnes
Acciones
AlCiones
Acciones
Acgivnes
Actiones
Acciones
Acciones
Algones
Acciones
Acciones
ACCInes
Acciones
Accimes
Acciones

Total renia variable LSS

ChHeos tiulos valores
(hros titulos vilores

Fistul venna ij 1SS
Interes
Total cuentas de orden (BRSY

015

Maonto
| 26, 300,000
.0 360
20.322.80
665,592 40
16.173.60
1 403,000,060
JU.u64 80
R5.072.40
A% 337,40
B2 01040
SL437.40
]800
T4 65340
124.796.57
R59.027. 100
14.419.436.16

1808749603
P 205,530,960
12,242 735,63

26,448.272,59
S86.938.80

4512270742

Renta .
Viruhle
Vuriable
Varuohle
Viriuble
Vurable
Virnahle
Variable
Variahle
Variable
Vanabhle
Varable
Viuruhle
Variable
Vaurnable
Varable
Vaunable

Fija
Fija
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(1%

| detalle de los ingresos de pctividides ondinaras al 31 de diciembre de 2004

2013 s comi stgue

Prestacion de servicios
Ingresos por asesori
Intereses
Intereses v rendimientos
Nnancieros
Comisiones gunadas por
intermediacion de valores
Por opetuciones bursitiles
"or operaciones extmbursitiles
Por comision en operaciones
Por prestacion de servicios de
administracion v munejo
Porttolios werceros
Ingresos financieros
Cramuneia en ventg de titdlos
valores

Constos ndministrativos

LSS

014

S5.081.81

192.662,03

38.193.26
4.729.4

317694

2013

6335121

21147291
447 1]
T.086.2%

frik.On

71.327.06

494.761,02 1/SS

100.598.36

i detalle de los gastos admimisimtivos al 31 de diciembre de 2004 v 2013, es

cinm sigue:

Goastos administrativos
Sueldos. salurios v demis
PO RETRE HANES
Honorarios
Serviclosde tereenas

Impuestos contribuciones v olms

[Deprecindivnes

Murtenimiento ¥ reparuciones

AFrenilamientoes

Seguros

Pramocion v publicidad
Otros gastos

{Mros

LSS

USS

2014 013
JI580892 226.349, 19
13.411,76 LSS 11 900
20.869.71 232322
16.054.74 1065121
2.186,22 2406550
15.710,19 13.274.39
I8.826,70 RGN
-29.58 338
R.215.89 208214
19.641.72 Rnos a4
45188431 18§ 207.4536.01

24
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(2in

Aspectos tributarios

D¢ actierdo o las disposiciones rbutaras vigentes, Ta facultad de determmacion
de fa ohligacion tributaria por parte de s adimimstraeion tributana caduca e res
aios comados desde fa fecha de la declaragion v en seis aitos contudos desde la
fehis en que vencio el plazo para presentar In decloracion, respecto de los mismoes
tributes. cuando o hubieren declsrado en todo o en pare

Principales reformas tributurias

Mediante suplemento de registrooticial No 9035 del 29 de diciembre de 2014, s
publica la Ley de Organica de Tncentivos o ln Produccion v Prevencion del
Fraude Fiscal v el en tercer suplemente del registro oficial No' 407 del 31 e
diviembre de 2014, se publica ¢l reglamento de dicha Ley, un resumen de las
princigales reformas gue se presenta para ¢l afta 2015, ¢s come sigue:

bmpuesio a la reong nalura

Se considera Ja residencia Hsedl en ¢l Levador bujo las condiciones siguientes: 1)
Permanencia en ¢l pals por mas de |83 dias consecutivos o no, incluidas
dusencitis esporidicas, i) Permanencin de en el pais en dus perfodos fiscales en
fapso de doce meses por un tiempo de 183 dias consecutivos o no, mchadas
abisenctas esporadicas, ambien se meluye ciertas condiciones, 1) Cuinds sus
Ingresos obtenidos en el Eeuador sean mayvores en relacion a otros paises. iv)
Cuanda ¢l mavor de sus activos se encuentren en el Feanador en relacian con el
de ottos paises, v) Coando su vinealo familiar se encuentre en el Ecuador
comyugue ¢ hijos dependientes o sus padres dependientes.

Los dividendos s¢ constituyen ingresvs gravados pard liss personas naturiles
residentes en el Feuador en el momiente gue las sociedades los declare.

|8 personas naturales Hevaran comabilidad cuandy superen nueve fracciones
buisicns desgravadns de fnpuesto’ a la rents para el capital propio, gquince
fricciones basicas desgravadis de impuesto a b renta para los ingresos v doce
fraceiones hasiens dessravadas de impuesto a la renti pars [0s Costos ¥ gustos,

Lgs personas natyrales presentarin o declorcion patrimonial cuanda supere

veinte friceiones basicas desgrovadus v 1o sociedud conyugal cuande supere
cuarenty tracciones hasicas desgravadas de impuesto a b renti

kil
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Aspectos tributarios (Confinmacicin

Impuesto a la renta para persons natursles

Se estublece el concepto de incremento de patrimonio injustificado que se genera
cuando Jos ingresos gravados, exentos v no sujelis sean MEnares Con Tespecto
del consumo. gastos. dhormo ¢ inversion

Para 1o determinaeion del impuesto o Ly eenta par personas paturales se puede
restar ¢l erédito tibutario por ¢ impuesto a la renta pagado por ln sociedad.

Impuesio u la ta purs sociedades
Kelormus on ingresos esentos

Las utilidades en venta de aeciones, purticipaciones ¥ olras, s¢ constituye en
mgreso gravado y forma parte de la renta global pare Ly liquidacion del impuesio
a lorem

Se eliming la exencion par sociedades o referente a los  rendimienios
Mnancieros en inversiones en depdsito a plazo Mjo o en titbly de rente g
negociado en la bolsa de valores con un pluzo mayor 3 un ane.

Constituyen  ingresos  exentos  [ns ransferencins  econdmicas  dircctas no
reembolsables que entregue el Estado a personas naturales 3 sociedades dentro
de planes v programas de agroforesteria. reforestacion v similures creados por el
Fstado

s rendimientos financieros que generen la deadi publica ecutoriana se

consideran ingresos exenlos
Reformas en deducciones:

o S establece remunetuciones con limites muximo que estaran ¢n funcion de 1o
considere ¢l organismo rector.

e Il deterioro de actives finuncicros relacionmdos o créditos ingobribles s¢
clectuard en funcion de un andlisis de resgo vy de acuerdo a la wenica
contable.

o Pari elintinacion de los eréditos incobrables se deberd considerar gue estos se
encuentren en Iy contahilidad dos afios v haber transcurrido mis de tres alos
desde o Techa original de enédita entre otiis,

o Lu deduccion del leasing se tomara en cuents lo establecido en la eenicd
contable.
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Aspectos tributurios (¢ ousdiyacion)

Reformis en deduceiones:

Se especificy gue la deprecincion de reavalio es wusto no deducible

e Laamortizacion de Jos aetives uangihles v su contabllizacion se efectuars de
aetierdn 4 fu horr contahle

o La perdida por deteriors en ol activis imangible de vidg 0 indefinida no sera
dedueible,

* Plazo de conservacion de documentos de soporte: de amonizacion v
depreciacion se tmard en cuenty i vez que se hiva terminado de depreciar
Gt iear

* Se estiablece comp deduccinn adicional de lit commatacion de adultos mavores
v inmlgrantes del clento cineuenta por cienta porel tapso die dus wiis
Se ineluve porcemajes madximo para log Costus ¥ORASION [RIC promocion
publicidind de hastd el cuntro por clento ¥ pars producto hipereluborados nose
aceply porcentige, asi como, establece exenciones especilicas de guienes no
aplicardn el porcentuje referido,

o Los gastos relutionados entre panes relacionadas con respecty o hepalfus,
servicios teenions. administrativos v consultoriy tendiin come miNimao e
deduocion el veinte pot clento de 1s biise imponihle mas el Propio wasti.

Tarifas del impuesto u ba renta y retenciones

Se establece dos taritas del impuesto.a o renia: 1) Parg sociedades (e tengan
mas diel cincuenta por ciento de participaciin accionarii LON SOCios, decionmistis
vootmos en patisos fiscales o de menor impaosicion (o tanfo es del 25%: i) Para
sociedides  que tengan menws del  cincoemy o clente de punticipacion
ACCIORIFR CON U0, Becionistis v oltos en puraisos fiscales o de menor
imposicidn la warifa es del 23%: v, paric ¢l resto de socios. accionisias v otros
sCTh del‘ 22y

La retenvion en fa fuente de) impuesio ala renty para dividendos rensitos AT
paraisos liseales o de menor uposicion’ serd del 13% el ingresa eravado
(ulividendo s inipuesio o 1a rents causado),

Los  ingresos  gravables  de o residentes Gue  no sean atribuibles o
estublecimiciitos perminentes, siempre (e no enean un porcentaje de retencion
especilica estiblevido en la normative inhutaria vigente, enviados, pagados o
acrediados e cuent, directamente, mediante compensaciones, o con s
medinwion de entidades finnngieras o atros intermediarios. pagaran la tarita
generl previsti part sociedades sohre dicho ingreso wruvable,

e
i



Plusvalores Casa de Vilores S, A,

Notas explicativas a los estados financicros

Aspectos tributarios (Continacion

ST o ingresos referidos en este ineiso son pereibidos por personas residentes.
constituidas o ubicndas en putaisos fiseales o jurisdicciones de  menor
IMPOSIEION, o estdn sujelas & reglimenes fiscales preferentes. se les aplican iina
retencion en la fuente equivalente a 1o mixima taril Prevista pira personiss
nitturales,

(241}

Reconocimionto de impuestos diferidos

Se cestablece el reconocimenty Uniciinente  di los impuestos  diferidos
retacionudos o Jos sledivines e el

Perdida deterivro de inventario se recanoeent como gasto no deducible en el
peritilo dque se genere v se procedera u reconoeer el Impuesto diferide v se
compensam conndo se venda o enel wne cakumo.

Pérdidas esperndas de contratos de constraccion se reconoceti comit SUSIY i
deducible en ¢l pariodo que se penere v se proceder o reconocer el impuesto
diferido v se compensard cuando Hinalfce el contrata Y cuando la perdidy se
haga efectiva

Pepreciuciim por desminhielamiento ¢ reconocersd como gasto no deducible
i el periodo que se genere v se procedera aoreconoeer el impuesto diferido v
se compensar cuando se produzen el desmantelamicin

Dateribro de propledid, plants 3 equipy se reconoeent  como LAY
deducible en el periodo quic se genere v se procederi o reconoeer ¢l I plesto
diteriduo y se compensart caando transtiera of aéiivo o finalice la vida il
Provisiones se reconocers como gasto no deducible en periodo ue se penere
¥ se proceders a reeonocer el impuesto difetido v se compensari cuando se
despretici los recursps, exeeptiando lis provisiones pira-desmantelamiento.
eréditos incobrables, desahucio v jubilacion paromal,

Los cdmbios en 'l valor easomihle en activos hioldgicas constitiiran vome
Imgresos. ti stjetos pam el impuesto w b renin v los costos LUSIOs paty
transformacion. del activos Dologicos <eran  considerados  como coktoy
atribuibles relacivnadod & inpresos no sujetos de impuesto o lo renta. estos
coneeplis no afeetarin @ la paticipacion trabajadores.

S reconvcen impuestos diferidas por las pérdides iribuanas luego de g
conciliacion tribuaria,

Los craditos wribuarios mo wilizados generados en periodos anteribres de
acueido & la Ley

b
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Notas explicativas a los estados financierss

(20)

Aspectos tributarios (C anliacion
Reformas anticipo del impuesto a la renta

Se puede disminuir el valor de reavilito ¢n los activos y los efectos aplicacion
NUF en el pptrimomio

Deduccion de activos, costos v gastes, patrimonio relacionado con ¢l cadigo de
produceion.

ELovidor de Tos terrenos en provectos mmohilirios destinados o la vivienda de
interes sociil.

g los sociedades gue tenga 4o relacion de ingresos en funcion de comisiones.
distribucion al por mayor de bienes v servicios entre otras, debe aplicar al valor
del margen reul del ingreso.

(ras reformas
Promocion de las nuevas mversiones v productivas el Tndusitias basicas i
cuales tendrin la exonerucion de impuesto a o renta por diez afios de las

industrias stguientes:

a. Fundicion v refinacion de cobre v/ slumingo:
b Fundicion siderirgicn para L produceion de ncero plan;

¢ Refinacion de hidrocarburos:

do Industria petrogiimic;

¢, Industrg de celulosa; v,

. Construceion v reparacion de embarcaciones navales.”

11 reconocimiento de los ingresos contratos de construecion s¢ deberi tomar ¢
cuentn o establecido en la eemen contuble.

n ool Codiga Tributario se esiblece el coneepro de: “los sustitutos del
contribuyente, entendigndose por tales i las personas gue, cuando una ley
bl asi lo dispongn, s¢ colocan en lugur del contribuyente, gquedandy
abligndo al cumplimiente de las prestaciones maleniales v formales de las
ohligaciones tributanas™

Cusndo: una sociedid  oforpue 2 sus  socios,  gecionistas,  partleipes o
hercfivtatios. préstimos de dinero, o o alguny de sus partes relseionadis
préstumos  no comerciales, esta operacion se. considerard como pago de
dividendos anncipadis.
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Natas explicativas u los estudos financieros

121}

(22

123}

(24)

Transacciones v saldos con relacionadas

AL de diciembre de 2014 v 2013, [y Compaiia po mantiene transacciones Lon
partes relacionadas v seoionistas,

Durante ¢l wito 2004 las compensaciones recibidis por Ju gerencin general son
de: remuneraeiones LSS 24.000.00 v comisiones LSS 2567619,

PDurante el ano 2013 las compensaciones recibidas por Tn gerencia general son
der remuneraciones LSS 2400000y comisiones LSS 44.302.80,

AL 31 de diciembre de 2004 v 2003 de seoerdo a lo adminisiracion de 1y
Compaitia no mantiene contingencins que deban ser provisionadas o reveladas.

Esentos subsecuentes

Litre el 31 de diciembre de 2014 v la fecha de este informe no s¢ han presentadis
eventos subsecuentes que atecten a lo presentacion de los estados finuncieros

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Plussalores Casa de Valores S por ¢l
ano termpinado ¢ 3 de diciembre de 2014 seran aprobados de minetss definitiva
en junin de accionistas de acuerdo a o dispuesto por It Supenntendencia de
Compaiins, Valores v Seguros del Bepador,

=
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Plusvalires Cass de Valies 5 4

Informae i Suplementarin requerida por el Titlo 11
Subtitula IV, Capitulo (%, Artcolo 6 de o Codifieae o
wle Resohiciones del Clnsiejo Naciionnl de Vidores
al 30 de diviembie die 2014



Plusvalores Casa de Valores S A,

Indice del contenido

Opinion sobre si las acividades realizados se enmarcan en la ley
Evalugcion y recomendaciones sobre ¢l eotiing interno,

Cpinion sohre el cumplimiento de Loy uhligaciones tribitariag,

Opiniin subre el cumplimiento de tus obligaciones sstablecidas porla Les,

Updniod. sobie o camplimiento de medidias  comectivas. quie liubiesin
reenmendados en informes aniteriores.

Sl



bed

Opinion sobre si las sctividades realizadas se enmarvcan en lu Ley.

La admimstracion Jde Plusvalores Casy de Valwres SA. ha considerado  las
dispasiciones legales vigentes permitidas por fs Supedintendencia de Compafijs de
ls Repablica del Ecuador en L reulizacion de sus actividades.

Evaluaeiin v recomenduaciones sobre ¢l control interno

Ve Carta o 1o Gerenot ad junti



Auditores

Externos

“_leitr.icont Independientes
| Cia. Ltda.

O Febrero 03 de 2015

Sefioti Ingenieta

Katigska Viters Padilly

Gierente General

PLUSVALORES CASA DE VALORES 5. AL
Prisente

Estimuda: komyska:

Al planificar v realizar nuestra auditoria-de los estados finuncieros de PLUSVALORES
CASA DE VALORES S, A. al 31 de diciembre de 2014, considernimios 14 estructiifi
del control interno para poder determinar nuestios procedimientos de auditorin con
proposito de expresar nuestr opinion sobre los estados finuncieros v no de proveer i
seguidud sobre lo estructira de control interio. Sin cmbargn, nolamos cicttos asunios
que nvolucran Ly estrueiura de control intermo § sy operacian que considerimas comeo
condiciones que se deben informar bajo las normes de ouditonn senerulmente
acepuidas, Las condiciones que se deben informar son asuntos de los cuales hemos
tenido conocimiento gue a nuestro juicio, se refocionan con deficiencias sieniticaivas
en el diseto u operncion de fa estruetury del conrol interio v gue pueden alectar
adversamente Ly Dabilidad de by organizacion de regsienr, procesar, resumir ¢ infonmar
los datos Hnancieros, de acoerdo con las asevermeiones de o ndministracion en los
estidos Mnuncieros,

Unpo debilidid importumte es una condicion que se debe informar, enlu cual ¢f disefio u
operacion de uno o mas elementos de (B estructurn del control interma no reduce. a un
nivel relativamente haje, el resge de que ermores o jreegularidides, de montos que
serian sustanciales en relacion con los estdos financieros sujetos o auditoris ocurrm
no sean detectados por el personal de T administmeion dentoo de un periodo oportdi.
en el curso normal de Tas funciones asignidos.

Nuestra consideracion de o estructura Jde contepl intermo, ho revels necesariumente
todos los asyntos que pueden ser condiviones que dieben ser informadus . por
consiguiente, o revela necesarivmenite todas las condieiones gue tibien se considerun,
como debilidades importantes como se deline mitenormente. Sl emburgo, ninguna de
lus condiciones que se deben informar, incluidas en ¢l anexo de esta canta, se consideran
debilidades importantes,

el anexo adjusto se ineluyen nuestros comentarios, los cuales hon sido organizados

por aried de responsabilidad v dentro de cady drea en orden de importancla; mmbien pi

su comodidad melmmos un indice del contenido, Queremos hucer quiar gue los asunios

aquif metcionndos to lan sido revisados despues de lu fecho de puestra visita v por lo

Lo no estamos enterados de cualguicr cambio subseeuente.

Tegucigalpa Oe9- 14| 5 Joned Rinfne

Tell: (59525 2003 244 / 29574
2226928 opcidn 2)

Fax: IR 673

Cele 1940 K328 713

E-mail: ouditncomtir gl com

Wbz ww w auditricint. com

Chito — Ecuidor




A_ Auditores
uditricont

Cla: I'tda In-h.-Iwmi'n'illr'-

Externos

Iste informe tiene ¢l amico proposito de ser wiilizadis por e sdmlnistrgion v omroes
direetives de PLUSVALORES CASA DE VALORES 5. AL votrmion exel s vayiente
COL prineiplos & ienicis de contubitidad v podeben considerarse conte L Integralad o
chpacidad de Jos funvionarios de |n administricion, « uignes deseamos agradecer
colaboracion recibida dirante el dissirrallo e nuestto trmbaio.

Alentanente,
ALUDITRICONT CIA. LTDA.

AU eSS TR T TS CONT R Ml

e :
e — D Ciabeie Tvilis, M
Fowetiy



PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A.
AL I DEDICIEMBRE DEL 2014

i ASPECTOS CONTABLES

1.1 Daneos
LA Confirmacion Bancaria

L2 Viteri Padilla Flavin Kativsks
LI Anticipo de comiviones

L ASPECTOS DE CONTROL INTERNO

LI Oteas cuentas por cobrar madulo
L1 Antigiiedad de saldos

L2 Asesorin modualo
1200 Antigtedad de saldos

LY Acrecdores varios modulo
3.0 Diferencia entre el dewlle extracontible v el saldo en s

L. Operaciones bursiriles
AL Ihfereéncii en operacivnes hursitiles

A LAVADO DE ACTIVOS

Base legnl An. 30 obligaciones de 1a Casa de Valores



FLUSVALORES CASA DE VALORES S,A,
AL 3T DE DICIEMBRE DEL 2014

L ASPECTOS CONTABLES

Ll Buancos

LT Confienucion bancaria

Obiservavinn

Seg i Conflrmseion banearis reciblda del Baneo Produbanco se pudo obdervar (el uni
de las personas mnorizados Gugtra Heranders Bermardita de Lourdes a firmm v fo
presi sus servichos ol Casa de Valores.

Recomendacion

Se sugiere ala administracion wmar en Ciieiti ests obwervachon pars proceder a 1o
dutualizaeion de las personas con firma autorizadi en el banco

Comentario de In administraciin

En electo se mantiene wna cuenta ubiona HUE se encuentr inactiva en el Produbaneo di
i el de Guayaquil. procederemaos al cierre de cuenta v por 1a tanto ol registrg de
firmis de Bermaedity Guerry,



PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A,
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

L2 Viteri Padilla Flavia Kutiuska
L21 Anticipo de comisiones
Hase Legal

A 125 Retencion por wilidadies, dividepdos o heneficios.~ Coando una sovledad
residente en el Ecundor distribuya o enmregue uiilidiides, dividendos o heneficios, o
Tavor de personss naturiles residentes en ol E.'rm;dnr. debers efectuar wng ferenein e |u
fuente de impuesto a.da rentn de conformidad con 19 establecido ep este Reglimenio

Esti dispasicion aplica también pard lnsutilidades, dividendos o beieticios anticipadios:
asi como tumbién, para los présumos o necionistas conforme o dispuesto en fa Lev:sin
peruicio de do retencian del 25% e canstituye crédito rributario para la sociedud Lisie
electue el pago,

A 126.- Retencion por dividendos anticipados o oros Beneficios- Sin petjuicio di s
retencion establecida envel arleuly anterior, cundo una sociedid distribuyva dividendos
wairps beneticios con cargo o utilidades a fivor de sus socios o avcionisus, antes de ly
lerminielin del ejerciclo econdimicy v, por wnte, antes de Que s¢ onvzcan los
resulindos de la actividad de |a sociednd. ésta deberd efectusr Lo vetenciin del 25% sabie
¢l monto de tales pagos. Tal retencion ser decluradn v pagads al mes siguiente de
clectundn v dentra de los plazos Previstos en este Reglamento v constituirg: crédio
bt piarn Ja empresy en su declymvion de impuesto a la Rent.

Esta tetencion no provederi cuandio Wuien entregie los dividendos o anticipos sea una
sthcledad, cuvo objeto sea exclusivamente di tenencis de ACCIONEs; en cuyn caso aplicari
solo 1o retenciln esablecida en el Articulo 13 del Reglamento para ka Aplicucion de Ty
Les de Regimen Tributario Interno

O bservacion

Purante el afie 2004, se observe gue existen anticlpos de copbisiones @ un accionista de
I Casa de Valores, que de acoerdo o lns disposiciones reglomientnrins, no se estin
cancelandi en ¢l misma s, Wl como se detallh a continusciin:



PLUSVALORES CASA DE VALORES §. A
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

L2 Viteri Paditia Flavin Kaviusks (o ion)

LI Anticipo de comisiones

Sulida el
Mey fhes
Enerit 2.800.492
Febrero T.8420650
Murzo o, 0800495
Abrll BER300
S AT 8 358,52
i 9 | ih,52
Tl BAIIDD
ALasio 7. 789,16
sepliembre 12.614,90
Ohetiilyne 19.513.22
MNoviemibye g 515,29
Piciembre .
Recomendacion

Se sugiere o la administrmcion de I Casi de vislores tetier en cuenti fs base legal antes
menchonadh pars no incumr en el inecumplimicntn de 14 dormulive vooevitur
conungencius tributarias,

Comentario de la Adminisiracion

Ei el mies di septiembre comresponde 2 un préstamo otorgado por LSS 15,000,004
empresa CELLSYSTEM para ln cual ¢ mantiene un pigaré firmado como garantia, Jos
intereses han sido faetradus en el mes de mareo de 2015,

s saldos por cobrar que se presentan en los meses. anteriores v pesteriones 4
sepiembre corresponden’ 3 i anticipo de comisiones que se encuentmm liepicdadas
il mente hasta el mes de diciembre v se han concelido Los hespectives pagos al LESS ¢
Lyt o i renta 3 ko personal,



PLUSVALORES CASA DE VALORES S\
AL I DE DICIEMBRE DEL 20014

F 3 ASPECTOS DE CONTROL INTERNG

20 Otras cuentas por cobrar modulo
LLL Antigiednd de suldos
Observaeiaon

A3 de diciembre del 2014 se abserviy que 1 Casa e Valures mantiene unn
antigiiedid de saldostal como s detalla a continumeion-

Sitkdor iniciad O4=04 <14 1 (679,596
Diferencias Integrncivnes 167,32
FCOOOUSA20-Paziminn Boada
Marcin Elizabeth (5, 1y
FCOOOOSA2 1 - Pazmifo Boady
Marcin Ellzabeth (51,60
FCOOUN3422-Real Casa e
Mithires 131,607
FCOU00356-Secohi Cla, Ly (26, 16)

FCOOUOE204-Corporicion
Oreanizady e Valores S AL Covsa 124,001
FCDOMO3IITT-Onitane Cllobal Cla,

Liida (702,56)
Towal D80, 20

Recomenducion

S¢ sbgivre o ln Administrcion de la Casg de Valores. hager ef segiimrient de espos
saldos pury determinar ls suseeptibilidad del cobro o determinar 1a provision respectiva

Comentario de lo administracion

e revisin esta cuento para elecruar las correcciones ¢ el sigtivnte Pl



PLUSVALORES CASA DE VALORFES S, A.
AL 3T DE DICIEMBRE DEL 2014

22 Asesoria miodulo
220010 Antigiiedad de suldos
Observacion

Al 30 de diciembre del 2014, < oltservi que la Casa de Valores mantiene saldos
Iniciales. ml comose detallu o continieion,

Saldo el 1-01<14 473200
Aumento fAUGLO0,
[hisrminue BOS0S6

(%) Totsl 328144

(%) Este suldo incliye el saldo imiginl de 4.732.00 que no ha sifrido movintiento duranic
¢l ano, .

Recomenidneidn

Se suglere o L Administeiicion de 1o Casa di Vitlores, hacer el seguimiento de estiis
saldos pars determinan los réspectivos ajuste o reclasificaciones.

Comentario de ln adminlstracion

Se rev ir esta cuenta para efeciuar los correctiones e ¢l sipuiente perindo,



PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A,
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2014

23 Acreedores varios modulo
231 Diferencia entre of detslle extracantable v el saldo en lihros
Observacion

Al 31 e diciembre del 2014, s ohservi que b Cosa de Valores mantiene saldos
Infwisles, al como se detalla continubeidn:

Valor
Satleho acial 01-01-[4 3. 14285
Aumento TOHS .68
Disminucion (8.44543)
Total 170720
e

D la revision efectuada no s puedo identificarsi (o transacciones delano 2004,
llectamin al saldo inicial,

Revomendacion

M shipiere b administracion de fa Casa de Vulores ey isar esty obseryacion con Ja
finahidod de efectimr un ajuste o reclasificacion seain comespinda en caso de ser
Heecsann

Comentario de la administracion

N TEVISAN €St euentn parefeeiuar s Comeceinnes en vl siguiente periodo,



PLUSVALORES CASA DE VALORFES S.A
AL DE DICIEMBRE DF 2014

L4 Operaciones bursatiles
LA Diferencia en aperaciones bursitiles

(Mservaciones

AL de ditclembre di 2014 se ohseryo que T Casd de Viloees migntiene und diferencin
e Jibeos con el dettle operaciones bursitilies wl come se detalla o continpacion;

Juostificacion
por
distribucion
Segun Seein ile Biferencin
Mis dietalle liliros Diferencin  comisiones ek
Miirzo 3778683 3952004 ) 7300 175592 16.71
bl J8.23581 1932829 | 20244 1.273.80 (16,68)
My 58.716.28  S8.426.02 {2849.36) : (289,30}
Tunio 2B.855.60 3038700 15341 1.242.05 289,34
Juby AT 2163763 1.161,53 - L. 161,55
Amisity 1373850 1523850 1300000 I 500,00 -
SepHembre FBUARAO 4376094 48308 481508 -
Noviembre 3920752 3804599 ().161.53) (1 161.57)
Taun 265.462,20 299.017,57 10,586,852  10.586.85 -
Recomendacion

Se sugiene d L adminisirciin de la Casg de Valores considerar esta ahservacivn con la
finilidad de deverminae fos ajustes o reclasificasiones contables gue correspandun

Comentario de la administracion

Lab diferenciia ey justificada por lo distribucion de comisicnes:



PLUSVALORES CASA DE VALORES s, A,
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

3. LAVADO DE ACTIVOS

Base legal: Art 30 Obligacion a la Cass de Vitlores

3. Fagilitar s su comitente informacidn actuilleady sobee 1os valores en eirenlagion en ¢l
mercado v aceren de la situacion legal, wlministrativa, fnanciern voecontmicd e las
wmpresas emisoras. En todos los cases en losque se ofrezean alternativis de inversion,
privducton desarrollndos por 1 cass de valores: se dobe incluir uma cecamenificion
cseritd de ésta sobre In decision de negociaeitn de dicho valor,

Observacidn

AUSL de diciembre del 2014, se observo que In Casia de Valures so enciientra en prcese
de fiwcorporar la recomendacion en 1o orden de Wegockacion con la finalidad de dur
sumplimiento o a normig.

Recomendacion

S sugiere ada Casa de Valones tomar en cuenta eshir observacion par e esTe weewde 4
Fo normative v igente.

Comentario de b administracion

Se lomarni en cuenta la recomendacion i ser implementada,



Plussahires ¢ s de Malores s oA

Infirmacion Suplementiria fequériddis po ¢l Tieulo V1L
Capiwbo VI, Seecidn 1 g Seccion VL Normus parg
prevenir el livado de activos v el financiamiento de delios
eh Ling Wil s de viliores, casas ide varlores
v administridoras de fondos y fideicomisas
al 3 de diciemlie de 2014



'-@ditricont
Cia. Lida.

Informe de los Auditores | ndependientes

Alus Aceipiisias
Flusvalores Casa de Valores 8,0,

Auditores
Extermos
Independientes

Hemes suditto el esudo de sivaacidin Mnicient de Flusvadores Cusa de Viloies
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Plusvalores Cusa de Valores S.A.

Informacion Suplementaria

2. Cumplimicnto de normas de solvencia v prudencia financiera al 31 de diciembre de

2014

Margenes de Dndeudamiento, de Colocaciongs y oras Condiclones de  Liguidez

Suliciencn Patrirmonial

Constituido por
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Activo CorrientePasivo
Liguidez corrienty Mayor o igual u | 16268 Cumple

Cotxisnito Limite maximo
e permitido

Contrate e Underwriting ['res veces el patrimonio
Anticipo de fondos de sus propios
FECLISOS I COMICIes o gripos

ECUNBMICOs 13% de su patrmonio
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PRInmono

Operaciones  con  anticipo

tondos

Saldos segan registros Cumplimientos

contibles
NIA NIA
N/A N/A
NIA NAA
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Informucion suplementaria

4. Venficacion de la existencia de los respectivos contratos de mandato que respaliden ka
adminstracion de portafolios de tercerus
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Plusvalores Casa de Valores S.A.

Informacion suplementaria

5. Verificacion de gque ¢l portafolio sen integrado exclusivamente con valores
y documentos  inscritos en ¢l registro de  mercado de  valores v de  que la
negociacion cumpla con las disposiciones legales v reglamentarias pertinentes
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