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A los Accionistas de

Emuhold 5.A.

Guayaquil, 27 de octubre del 2016, en adicion al inforrme emitido con fecha 22 de junio del
2016

1. Hemos auditado los estados financieros separados que se acompaiian de Emuheld S.A,,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciernbre del 2015, y los
corrospondientes estados de resultados integrales, de cambios en al patrimonio vy de flujos
de efective por el afio lerminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabllidad de la Administracion de la Compania por los estados financioros
separados

2. La Administracidbn de Emuhold S.A, es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas
Internacionales de Infarmacién Financiera (NIF) y del control necesario para permitir Ia
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones sighificativas, debido
a fraude o error.

Responsabllidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos esiados financieros
basados en nuestra auditorla, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditgria. Dichas normas requieren gue cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicernos la auditorla para obtener cerieza razonable de que
los estados financierps no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
cornprende la aplicacidon de procedimientos destinados a fa obtencion de la evidencia de
auditoria sabre las cantidades y revelaciones presentadas en 1os estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles
internos de la Comparniia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
astados financleros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre 1a efectividad del
control interno de la entidad. Una audiloria también comprende la evaluacion de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracidn son razonables, as! como una evaluacidon de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
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A los Accionistas de
Emuhold &.A

Guayaquil, 27 de octubre del 2018, en adicion al informe emifido con fecha 22 de junio del
2016

auditoria que hemaos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinidn de auditoria.

Oplnién

4, En nuestra opinion, los estados financieros separados artiba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspeclos importantes, la situacidn financiera de Emuhold
S.A., al 31 de diciembre del 2015, asl como el desempefio de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
internacionales de informacion Financiera (N1IF).

Parrafo de énfasis
Sin calificar nuestra opinion, informamos lo siguiente:

5.  De acuerdo al Oficip SCV3-INC-DNICAI-SAI-2016-404-0019583 del 26 de julio de! 2018,
la Compania procedid a ajustar el rubro Inversiones en accionas del estado finangiero del
afio 2015 por solicitud de ta Superintendencia de Compaidilas, Valores y Seguros, por lo
cual se procede a reemitir el informe de auditoria externa presentado previarmente con
fecha 22 de junio del 2016.

6. Como se indica en la Nota 2.1, la Compaiiia prepara también estados financieros
consolidados al 31 de diciembre del 2015, que se presentan en forma separada de estos
estados financieros separados,
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EMUHOLD S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2015 2014

Gasios operativos

Gastos administrativos y de ventas 15 (27.445) (713)
Gastos financieros (100.052) (6)
Participacién en el resultado de asociadas 9 (105.414) (498)
Otros ingresos 258 149
Pérdida neta y resultado integral del afio (232.653) {1.068)

as explicativas

o

exas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Alvaro Dassum CPA. Juan Nieto
Representante Legal Contador General
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EMUHOLD S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo do efgctivo do las a¢tlvidades de operacion
Recibide do orceros

Pagado a provoodoras
Pagado por occiones y derechos fiduclarios
Efactivo nats (utiizado on) proviste por las st\videades de ppoeracion

Flujo de efectlvo do las actlvidados da financiamlonto
Obligaciones bancarlas, nato
Aumento da capltal

Efectivo noto provisto por lag agtividades deo Invarsian

(Disminucldn) Aumante neto de efectivo y equivalentes de afoctlvo
Efactive v equivalentes de efectivo ot Inicio del afe
Efactive y equivalentas de efectivo al finat del afio

Sr. Alvaro Dassum
Representante Legal

Reforencia
a Notas

2015 2014
1,372,607 473,798
(497 278) (253.410)
(2.911.254) (216.116)
(2 005,926) 4.272
1,784,207 -
250,000 -
2.034.207 -
(1.719) 4272
4.278 3]
2,550 4.278

s son parte integrante de los estados financieros.

CPA. Juan Nieto
Contador General

(6)



EMUHOLD S5.A.

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA Y LOS

FL:UJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

2015 2014
Fujo do ofactlvo do las actlvidados do oparaclon:
Pérdida neta del ano {232 653) {1.068)
Transacclones qua no represantan movimlentos de efective
Participacldn en el resultado do asociadas 105,414 A97
{(127.239) (571)
Camblos on activos ypasivos:
Documantos v cuantas por cobrar (369.781) (352 .691)
Documentos y cuantas por pagar 1.372.348 573,649
inversicnes en asociadas {2.911 254) (216.115)
Efactivo nofo (utilizado on) provisto por las actividados doe operacién (2.035,9286) 4272

Las notasexp Exas son parte integrante de los estados financieros,

A&
Sr. Alvaro Dassum CPA. Juan Nieto
Representante Legal Contador General



