COMPARNTA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA LTDA, se
constituy6 el 03 de septiembre del 2010, con un capital suscrito y pagado de cien
mil ddlares de los Estados Unidos de América (USA).

La empresa se dedica a VENTA DE ORO Y OTROS MATERIALES. ubicada en la
Provincia de El Oro.

OPERACIONES 2018 Y OTROS EVENTOS RELEVANTES

La empresa, esta en la obligacion de presentar Informe de Auditoria externa, a partir
del ejercicio 2017, de conformidad con el Reglamento sobre Auditoria Externa
emitido por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, el 11 de
Noviembre del 2016 (Activos superiores a US$500 mil).

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaraciéon de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF-PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

3.2 Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en
el Ecuador.

3.3 Negocio en Marcha - Los estados financieros han sido preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha.

3.4 Propiedades, planta y equipo

3.4.1 Medicién al momento del reconocimiento - El saldo de propiedad
planta y equipo comprende el precio neto de adquisicion, y los gastos
y costos de ubicacién del activo en condiciones operativas. Los
principales activos son el terreno de la hacienda de cacao, el sistema
de riego y otras instalaciones de campo.

3.4.2 Método de depreciaciones y vidas utiles - El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia (gasto diferido) de acuerdo
con el método de linea recta, utilizando tasas permitidas por la
Legislacion tributaria y que se consideran adecuadas en relacion a la
vida (til de los activos. A continuacion, se presentan las principales
partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Utiles usadas en
el calculo de la depreciacion:



3.5

3.6

3.7

Clase de activos Vida util

(en anos)
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10

Impuestos - La Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI, art. 37) dispone
que la empresa debe pagar el 22% de Impuesto a la Renta sobre la Base
Imponible del 2017 (Ingresos Gravados menos Gastos Deducibles, menos
participacion laboral sobre los resultados). La misma Ley (art.41) establece el
sistema de Anticipos de este Impuesto que se auto determinan en la
declaracion del ejercicio anterior (2016) y se pagan en los meses de Julio y
Septiembre del ejercicio corriente (2017). En el caso de la empresa, el Anticipo
de Impuesto a la Renta determinado del afio anterior (2016), es superior al
Impuesto Causado del afio corriente (2017), por lo que dicho Anticipo se
considerara como Impuesto Definitivo. La empresa no ha registrado
provisiones o ajustes que puedan, eventualmente, generar Impuestos Diferidos
para los ejercicios posteriores.

3.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo.

3.5.2 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado. La Compaiia no posee impuestos diferidos.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compadia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar
la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provisibn debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

3.7.1 Beneficios definidos - Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio -~ El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal
y desahucio) es determinada utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectado, con variaciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo. La empresa no ha realizado estd provision porque al
cierre del ejercicio contable no constaba con trabajadores en némina.
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3.8

3.10

3.11

3.12

Activos financieros - La Compania clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias efectivo y cuentas por cobrar. La clasificacion depende
del propodsito con el que se adquieren los instrumentos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimiento inicial.

3.8.1 Efectivo y bancos - Incluye los saldos de caja y efectivo disponible

en bancos locales y del exterior.

Gastos y Pagos Anticipados No Corrientes - Incluye los gastos
acumulados de mantenimiento de la hacienda, administrativos,
depreciaciones y otros hasta la futura generaciéon de ingresos por la cosecha
de cacao.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivos
corrientes a menos que la Compafia tenga un derecho incondicional a
diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

3.10.1 Préstamos y cuentas por pagar - Los préstamos y cuentas por

pagar son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y cuentas por pagar son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor.

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

3.10.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia da de

baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Transacciones con partes Relacionadas - La legislacion tributaria obliga
a presentar, al Servicio de Rentas Internas (SRI), el ANEXO de Operaciones
con Partes Relacionadas, cuando el monto anual de las transacciones entre
dichas partes, supera los US$3 Millones. Entre otras condiciones, se
consideran "Partes Relacionadas" a las sociedades donde una misma
persona natural, participa, directa o indirectamente, en la administracion
de las mismas. A pesar de que la empresa mantiene operaciones
(préstamos recibidos) con sus accionistas, no tiene la obligacion de
presentar el referido anexo debido a que el monto anual de tales
transacciones no supera el limite establecido.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera,
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo
actual.

Modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2017

La aplicacion de las siguientes enmiendas no ha tenido ningun impacto
material en las revelaciones o importes reconocidos en los estados
financieros de la Compaiia.



4.

5.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de loes estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales afirmaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al
periodo actual como a periodos subsecuentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta efectivo y equivalentes a efectivo es como sigue:

... Diciembre 31 ...

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Efectivo /Equivalentes 57.358 97.240

TOTAL 57.358 97.240

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas bancarias se encuentran en instituciones
financieras locales las cuales no generan intereses.

Péliza de Inversion por US$ 47.013,82.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta activos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31 ...

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Crédito Tributario a favor de la empresa IVA (a)  359.942,65 248.793,61
Crédito Tributario a favor de la empresa IR (b) 201.390,60 141.380,00
TOTAL ACTIVOS IMPUESTO CORRIENTES 561.333,25 390.173,61



7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta propiedad, planta y equipo es como sigue:

SALDO AL AJUSTES Y/O SALDO AL %
DESCRIPCION 01/01/2018 APICIONES o | ASIFICACIONES 31/12/2018 | DEPRECIACION
NO DEPRECIABLES
Terrenos 244.500 30.000 274.500
DEPRECIABLE
Ed'ﬂcms YRR Sh 1.004.664 49.422 1.054.086 5
urso

Muebles y Enseres 700 700 10
Maquinarias y Equipos 1.006.515 63.239 1.069.754 10
Equipo de computacion 18.122 18.122 33
Vehiculos 575.445 389.644 965.089 20
Otras propiedades, planta y
equipo 307.716 38.814 346.530 10
SUBTOTAL 3.157.662 571.120 - 3.728.782
Depreciacion Acumulada -728.717 - -912.291
TOTAL 2.428.945 571.120 - 2.816.490

8. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta de obligaciones financiera es de USS$

184.065,81
9. CAPITAL
Al cierre del 2018, los accionistas y su participacion accionaria se refleja en el siguiente
cuadro:
CAPITAL %
NOMINA DE SOCIOS SOCIAL ACCIONARIO
Castro Salcedo Luis Wiliam 35.500 33
Franco Torres Erasmo Ruperto 35.500 33
Romero Leon Telmo Luis 35.500 34
106.500 100




10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.

18.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
significativa o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

18.1.1 Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compaiiia.

18.1.2 Riesgo de Liquidez - La Administraciéon de la Compafia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de la liquidez. La administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de la liquidez de
manera que esta pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compania.
La Compafia maneja el riesgo de liquidez, monitoreando continuamente los
flujos de efectivo y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

18.1.3 Riesgo de Capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar operando como empresa en marcha
mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas mediante la
optimizacién de saldos de deuda y patrimonio.

CAMBIOS Y MODIFICACIONES EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

NIIF 11 "“Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion de adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacién a como
contabilizar la adquisicion de una participacién en una operacion conjunta que
constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones.

NIIF 9 "Instrumentos Financieros”

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos y
pasivos financieros, algunos contratos para comprar; vender partidas no financieras.

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39, no modifica los conceptos de activos ni
pasivos financieros.

Esta norma requiere que las entidades reconozcan las pérdidas crediticias esperadas
sobre los activos financieros medidas al costo amortizado.,

NIIF 15 “Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”

Esta norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos.

Esta norma reemplaza en su totalidad la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de
construccion en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos por todos los contratos excepto
aquellos que se encuentren entre los arrendamientos, de seguros o cualguier otro
instrumento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cuando reconocer el
ingreso, estos son:

1. Identificar el contrato con el cliente



Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la entidad
sobre la contraprestacién de bienes y/o servicios.

2. Identificar la obligacién de desempefio del contrato

Deﬁne_ como obligacion de desempefio, las promesas que una entidad necesita
cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas obligaciones de desempefio
contempla el contrato para considerarios en la evaluacién del reconocimiento del
ingreso.

3. Determinar el precio de la transaccién

Este lo define como el importe de la contraprestacién, el cual la entidad espera
recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o de servicios.

Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la
contraprestacion.

4. Asignacion de precio en las transacciones a las obligaciones de desempefio en el
contrato
Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior, se requiere que la
entidad asigne un precio de la transaccion a cada obligacion de desempefio (a
cada bien o servicio que sean distintos) por un importe que represente la parte
de la contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de
transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente.

5. Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las Asignaciones de
Desempefio
Esta norma contiene orientacion sobre ciertos asuntos que surgen al determinar
cuando y como reconocer los ingresos.

Esta NIIF esta vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de enero del
2018 o después, y se permite su aplicacion anticipada.
NIIF 16 "Arrendamientos”

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del
2019, se permite también su aplicacion anticipada en entidades que hayan adoptado la
aplicacién de la NIIF 15 anteriormente a esta aceptacion.

La NIIF 16 deroga:

- NIC17 Arrendamiento

- NIC4 Determinacion de si un acuerdo contiene arrendamiento

- SIC 15 Arrendamientos operativos incentivos

- SIC 27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la firma
legal de un arrendamiento

Define la forma de contabilizar para el arrendatario y para el arrendador.

NIIF 17 “Contrato de Seguros”

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del
2021, se permite la aplicaciéon anticipada en entidades que apliquen NIIF 9 y 15
anteriormente a la aplicacion de esta NIIF 17.

Deroga la NIIF 4 Contrato de seguros.

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros, independiente de tipo
de entidades que los emitan.

12. INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta de ingresos es como sigue:



ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

31/12/2017
'INGRESOS POR VENTA DE BIENES
'INGRESOS POR PROMOCIONES
INGRESOS POR INTERESES
'OTROS INGRESOS
‘TOTAL DE INGRESOS
'COSTOS DE VENTA Y PRODUCCION
'COSTOS DE VENTA Y PRODUCCION
INVENTARIO INICIAL
'COMPRAS
'INVENTARIO FINAL

TOTAL 5101

GASTOS

'SUELDOS Y SALARIOS

'12,15% APORTE IESS Y F.RESERVA
'BENEFICIOS SOCIALES

'PROVISION JUBILACION-DESAHUCIO
'HONORARIOS PROFESIONALES
"MANTENIMIENTO DE MUEBLES Y EQUIPI
'COMBUSTIBLE (ADMINISTRACION)
'SEGUROS

TRANSPORTES

'GESTION

VIAJE

ARRIENDOS

'DEPRECIACION PPE Y AMORTIZACION
IMPUESTOS

'ENERGIA

'OTROS BIENES Y SERVICIOS

TOTAL 5202

'GASTOS BANCARIOS

INTERESES

TOTAL 5203

'UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

15 % PARTICIPACION DE TRABAJADORE
"UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RI
IMPUESTO ALA RENTA

‘UTILIDAD NETA

2.768.562,91

1.723,29
4.291,42

2.774.577,62

774.846,54

774.846,54

567.967,88
110.532,33
96.863,45
15.098,74 |
18.229,10
332.474,50
24.302,10
382,69
42.163,97
2.610,00
540,45
5.240,00
205.404,65
81.777.75
259.626,06
147.874,75

1.911.088,42

28.296,10
28.296,10

60.346,56

9.051,98
51.294,58
36.681,72
14.612,86



13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros, no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

./. f"’
y
L=
__;F_/ /,(——-T i
JOFFRE PIGUAVE LARA
CONTADOR




