Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

Guayaquil, 20 de julio de] 2018.

SRES.
COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA LTDA
Ciudad.-

Estimado:

Adjunto a la presente encontrara tres ejemplares del Informe definitivo de
Auditoria a los Estados Financieros por el periodo terminado al 31 de diciembre
del 2017 que consta de 31 paginas para que se sirva firmar jumo con la comadora
distribuir de la siguiente forma:

» Dos ejemplares del Informe Financiero para el archivo de la Compaiia; v,
» Un ejemplar que deberd devolvernos debidamente firmados a nuestra
Firma,

Por la colaboracién brindada a nuestro personal en ¢l transcurso de las revisiones
y la confianza hacia nuestra Firma, quedo agradecido.

Atentamente,

[ /N

A -
+ | [ L =%~

.
Ing. Nayith Garcia Bajafa
SOCIO
CAMPOS&CAMPOS GROUPCAMP S.A.
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Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

Guayaquil, 20 de julio de 2018
A los Soclos de
COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA. LTDA

Opinién Calificada:

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de COMPANIA MINERA FRANCO
ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA. LTDA., que Incluyen el estado de situacion
financiera al 31 de diclembre de 2017 y los correspondientes estado de resultados integral,
de cambios en la posicion del patrimonio y de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financleros adjuntos se presentan consistentemente en todos
los aspectos materlales, la posicién financlera de COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO
& CASTRO FRANROMEC CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2017, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de informacion Financiera = NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién calificada

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabllidades de acuérdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién Anexo A "Responsabilidades del auditor en refacidn con I3 auditoria de
los estados financieros®, Somos Independientes de COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO
& CASTRO FRANROMEC CIA. LTDA., de acuerdo con el Codigo de £tica para profesionales
de la Contabilidad (IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demds responsabilidades de ética de conformidad con este Codigo.

Limitaciones al alcance

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia mantiene como parte de los impuestos corrientes
US$ 248.794 correspondiente a Crédito Tributario por Impuesto Al Valor Agregado, los
cuales en su recopocimiento inicial debieron ser considerado como parte del Costo o Gasto
de acuerdo a la Seccién 17.10 de Propiedades, Planta y Equipos y Seccidn 13.6 de
Inventarios en conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera; por lo
cual se encuentra sobrevalorando el activo; resultados y patrimonio de la Entidad,
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N\~ AUDITORES EXTERNOS

Asuntos claves de auditoria:

Asuntos claves de auditoria son aguellos asuntos que, a nuestro criterio profesional, fueron
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual,
Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn al respecto, sin expresar una opinién
por separado sobre los mismos.

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que deban ser Informados.

Responsabilidades de la direccién y administracién con respecto a los estados
financieros.

La administracién es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntes de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
inteno relevante para la preparacién y presentacion consistente y razonable de los Estados
Financieros que estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa, debido a
ya sea por fraude o error; seléccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en 1as circunstancias,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO
FRANROMEC CIA. LTDA,, de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utllizando el
principio contable de empresa en funcionamiento (hipdtesis de negocio en marcha) excepto
sl 1a direccidn tiene la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
ex|sta otra alternativa realista,

Los responsables del goblerno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera de la Compafila.

Otros asuntos

* Los estados financiéros de COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO
FRANROMEC CIA. LTDA., correspondientes al periodo terminado al 31 de
dictembre del 2016 fueron auditados por otra firma auditora independiente que
expresd una opinién con salvedades sobre dichos estados financieros el 09 de
Febrero del 2018.

« Elinforme de cumplimiento tributario de COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO
& CASTRO FRANROMEC CIA LTDA., al 31 de diclembre del 2017, por
requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado,

Buditores Glampas & Cumpas OB.A
Auditores Campos & Campos
GroupCamp S.A.

SC-RNAE 1065
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ANEXO A
INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditorfa), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemas una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

@ ldentificamos y valoramos los riesgos de Incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El rlesgo de no detectar una
Incorreccion material debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intenclonadamente erréneas o |2 elusidbn del control
interno. .

@ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funclén de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia de control interno de la

entidad.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y b correspondiente informacién revelada por fa direccion.

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con heches o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, i
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras condusiones se basan en la evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser
causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
Incluida 1a Informacion revelada, y si los estados financieros representan |as transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, ¢l alcance planificado y el momento de realizacion de la auditoria y los
hallazgos significativos de a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de |a auditoria.

También proporcionamos a 10s responsables del gobierno de la entida
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicabigges
independencia y comunicado a ellos acerca de todas las rg )
de las que se puede esperar razonablemente g

independencia y, en su caso, |as correspondientes Sagegu
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidon con los responsabies del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria, Describimos esas cuestiones en nuestro Informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
plblicamente la cuestibn o, en cdrcunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerio superaran los
beneficios de interés plblico de la misma,
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ESTADO DE SITUACI

STRO FRANR
NANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
En Délares Americanos

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo Y Equivalentes De Efectivo
Cuentas Y Documentos Por Cobrar
Otros Actlvos Financieros

Activos Por Impuestos Corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Propledad, Planta y Equipo
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Otros Actlvos No Corriente
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Lz(s CASTRO SALCEDO

RESENTANTE LEGAL

Notas 2017 2016
5 $  97.240 11.541
6 100.411 448.789
7 45,325 -
8 390.174 365.938
633.150  826.268
9 2.428.946  2.320.219
2.428.946  2.320.219
10 137.500 120.500
2.566.446  2.440.719
$ 3.199.596  3.266.987

CONTADOR

Las Notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

En Délares Americanos

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2017 2016
PASIVO CORRIENTE

Cuentas Y Documentos Por Pagar 11 $ 1.608.120 1.696.243
Obligaciones Con Instituciones Financieras 12 132,544 776
Impuestos Por Pagar 13 162.358 210.029
Beneficios A Los Empleados 14 _117.846  172.005
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2.020.868 2,079,053
PASIVO NO CORRIENTE

Relacionadas Largo Plazo Por Pagar 15 66.677 -
Obligaciones Por Beneficlos Definidos 16 57.632 47.508
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 124.309 47.508
TOTAL PASIVOS 2.145.177 2.126.561
PATRIMONIO 17

Capital Social 106.500 106.500
Utilidades Acumuladas 1.033.926 691.150
Resultado del ejercicio -86.007 342,776
TOTAL PATRIMONIO DE SOCIOS 1.054.419 1.140.426
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO $ 3.199.596 3.266.987

IS CASTRO SALCEDO
PRESENTANTE LEGAL

7 JOPFRE PIGUAVE LARA

CONTADOR

Las Notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros
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RA FRAN ROMER

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
En Délares Americanos

Notas 2017 2016
Exportaciones 18 3.182,207 4,713,148
Servicios tarifa 12% 18 257.792 156.678
Costo de Ventas -2.359.451 -3.363.672
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.080.549 1.509.154
GASTOS OPERACIONALES
Gastos Administratives y Ventas 19 «1.225.175 -982.613
Gastos Financieros 19 -13.246 -17.502
TOTAL GASTOS OPERACIONALES -1.238.421 -1.000.115
INGRESOS/EGRESOS NO OPERACIONALES
Otros Ingresos 18 71.865 13.666
TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 71,865 13.666
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y
PARTICIPACION DE TRABAJADORES 98.007 822.705
(-) 15% Participacion Trabajadores 6 - -78.406
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES -86.007 444.299
(-) Impuesto a la Renta y Reserva Legal - -101,523
RESULTADO DEL EJERCICIO INTEGRAL -86.007 342.776

LUYS CASTRO SALCEDO

AOFFRE PIGUAVE LARA

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR

Las Notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros



01

YOAVINOD TVOIT FUANVINISIHIIY
/ 0OQ3DVS 0UISYD mSH_
L0
7
6IP'PSO'T - £00°98~ 9Z6'EED'T 005°90T LTO0T [FP 2IqUIIRIP 3P TE |& opjes
-N&1&|Ill. *seeneww .N&l%ﬂll- LA LR LA L Suseeees OO-U&Q-‘W_UUQU‘:UJOEEU&
. OLLZYE- - 9LLZYE - JOUDIUE OUR PEPIIN 3P RDUAID SURS |

oye @ NueInp spuopdesues) (souaw) sey

9TY'OPT'T 9LL'TYE - 0ST'T69 005°90T 90T PP RIqWADIP P IE (@ opjes

"SATRET" orIpE " bbb A b hekfatabtss sl Adely Al opyasaf3 [3p epinbr] pepinn

¥88'8- - - v88'8- - 12(|RI3p € SO|qWied SonQ

- 955°2€2- - 955°2€2 - JOUINUR OUE OPEYNSAI IP RIDUIIAJSULS]

oye @ aquesnp ¥ 0 ( w) sew

$£5°908 955'ZET - BLY' L9V 005°90T STOZ 19p 2IQUISPIP 9P TE [€ opjes
— opasaf3 opjaIaf3 sopejnwny 10008
|39 pepin 19p epipiad sopmnsay [eyded

9T0Z A £LT0T 730 FYAWIIOIA 30 TE TV
SOIJ0S SOT 30 OINOWINLVA 130 NOIDNTOAS

T T T T T T T TTTTTITTTTTT1TTTTT1I1TIT1T1TI1T11T1ITT11117191919101AA



VULULULLLLLHLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLBLBBIBBBLLLILD

RA FRANCO ROMERQ ASTRO FR
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIV

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

En Ddlares Americanos

Flujos de efectivos procedentes de (utilizados en) las
actividades de operacién:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de
servicios

Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros Pagos por actividades de operacién

Intereses pagados

Impuestos a las ganancias pagados

Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Flujos de efectivos procedentes de (utilizados en) las
actividades de inversion:

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

Adquisiciones de otros activos a largo plazo

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de Inversién

Flujos de efectivos procedentes de (utilizados en) las
actividades de financiamiento:

Financiacién por préstamos a largo plazo

Otras entradas(salidas) de efectivo

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de
financiamiento

Aumento neto en efectivo
Efectivo en caja y bancos al Inicio del pericdo
Efectivo en caja y bancos al final del periodo

CONCILIACION GANACIA NETA FLUJO DE OPERACIONES
Ganancia antes del 15% Trabajadores e Impuesto a la
Renta

Ajuste por partidas distintas la efectivo:

Ajustes por gasto depreciacion y amortizacion

Ajustes por gasto en provisiones

Ajustes por gasto por impuesto a |a renta

Ajustes por gastos por participaciones trabajadores
Flujo por ajuste por partidas distintas |a efectivo

Cambios en Activos y Pasivos
Incremento / Disminucién en:
Cuentas por cobrar

Otras Cuentas por Cobrar
Anticipos a Proveedores

Otros activos

Cuentas por Pagar

Otras cuentas por pagar
Beneficios de empieados
Anticipos a clientes

Flujo por cambios en activos y pasivos

neto en actividades de operacion

s 4l

Lufs CASTRO SALCEDO
REPRESENTANTE LEGAL

2017 2016
3.788.377 4.566.386
-2.447.573 -2.924.917
-1.198.635 -969.927
-54.159 -
-24.236 -
-47.671 -24.978
16.103 646.564
-121.973 -706.618
-17.000 -
-138.973 -706.618
76.801 -
131.768 -
208.569 -
85.699 -60.054
11.541 71,595
97.240 11.541
-86.007 522.705
13.246 204.377
- 25.917
- -101.523
- -78.406
13.246 50.365
348.378 -292.489
-69.561 -
-88.123 -
- -75.430
5 414.446
-47.671 -23.889
-54,159 3,294
. 47.562
88.864 73.494

646.564

CONTADOR
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PANIA MINER
NOTAS A LOS EST.

v

AFR

AN

FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA LTDA, fue
constituida el 10 de agosto del 2010, en |a cludad de Machala, provincia de El Oro e
Inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Machala el 03 de septiembre del 2010 y
sus oficinas ubicada en |a calle Vela 1616 entre Bolivar y Pichincha, no cuenta con
sucursales a nivel naclonal.

Su objeto social es dedicarse en forma exclusiva a la ACTIVIDAD MINERA DE
EXPLORACION, EXPLOTACION, PRODUCCION, BENEFICIO, FUNDICION,
REFINACION Y COMERCIALIZACION DE ORO Y OTROS MINERALES.

La Informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

2. OPERACIONES 2017 Y OTROS EVENTOS RELEVANTES

La compaiiia cumplid con las obligaciones societarias del ejercicio econémico del afio
2016 en febrero del 2018, por cuanto el informe de auditoria externa del afic 2016
fue emitido el 09 de febrerc del 2018 la cual su opinion fue con salvedades por
sobrevalorarse los resultados y patrimonio de la compadia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financlercs han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad
(IASB).

3.2 Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los
Estados Unidos de Aménica (U.S. dblar), el cual es la moneda de circulacién en
el Ecuador.

3.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre
las bases del costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo, El costo histdrico estd basado generaimente en el valor
razonable de la contrapartida en el Intercambio de bienes y servicios.,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en ia fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente cbservable
o estimado utllizando otra técnica de valoracién, Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para |la medicidn del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados Incluldos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contranio.

12




3.4

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacidn de estos estades financieros:

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o transformacién que
no excede a los correspondientes valores netos de realizacién.

Propiedades, planta y equipo

3.5.1

3.5.2

3.5.4

Medicion al momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedad, planta y equipo se miden iniclaimente por su costo.

Medicién posterior al reconocimiento - modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial, los edificios, Instalaciones,
maquinarias y equipos, muebles, enseres, equipos de computacidn y
vehiculos son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas por el deterioro de valor.

Los gastos de reparacicnes y mantenimientos se imputan a
resultados en &l periodo en el que se producen.

Método de depreciaciones y vidas Otilles -~ E| costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisadas al final de cada afio, siendo el efecte de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre uma base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas (tiles usadas en el célculo de la
depreciacion:

Clase de activos Vida til
(en.afios)
Edificios 20
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computo y software 10
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del active y reconocida en resultados,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto por pagar corrlente y el impuesto diferido en caso de que exista.

3.6.1

3.6.2

Impuesto corriente - Se basz en la utllidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido 2 las partidas de ingresos o gastos Imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafiia por concepto del Impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo.

Impuesto diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de activos y pasives incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferenclas
temporarias imponibles. Un activo por iImpuesto diferido se reconoce
para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulten probable que la Compafifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

13
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3.7
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3.63

El importe en libros de un activo por impuesto diferidos debe
someterse a revision final de cada periodo sobre el que se informa y
debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para
permitir recupere {a totalidad o una parte de tal activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn, en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele, baséndose en las tasas
(y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o pricticamente
aprobados al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
Impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre el que se Informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
Sus activos o pasivos.

La Compafia compensa sctivos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los
Importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tienen la
Intencién de liquidar sus activos y pasivos netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son Incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado Integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar
la obligacidn, y puede hacerse una estimacién flable del importe de la
obligacion.

El Importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y 1as incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

381

3.8.2

Beneficios definidos - Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio ~ El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal
y desahucio) es determinada utilizando el Método de fa Unidad de
Crédito Proyectade, con variaciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generadoe por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las gananclas y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a |2 utliidad o pérdida
del periodo,

Participacién a trabajadores ~ La Compafiia reconoce un pasivo y
un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de
la Compafiia. Este beneficio se calcula a |a tasa 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con las disposiciones legales,

14
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3.10
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Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comerdial que la
compafia pueda otorgar.

3.9.1 Venta de Bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta
de bienes se reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

® La Compadia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

® La Compafiia no conserva para si ninguna implicacidn en la
gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente
asociado con |2 propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos;

@ El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabllidad.

® s probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos
asociados con |a transaccion; y

® Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con |a transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el
pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

Activos financleros - La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias efectivo y cuentas por cobrar. La clasificacién depende
del propdsito con el que se adquieren los instrumentos financieros. La
Administracidon determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en
al momento del reconocimiento inicial.

3.11.1 Efectivo y bancos - Incluye los saldos de cajay efectivo disponible
en bancos locales y del exterior.

3.11.2 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un
mercado activo e incluyen principalmente cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar; |as cuales son registradas a
su valor razonable.

3.11.3 Deterioro del valor de los activos - Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento Inicial de! active y flujos de efectives futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria Incluir la experiencia pasada de la
Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un Incremento en el
nGmero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de
dias de vencimiento promedio, asi como cambios observables en las
condiciones econdmicos locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Las cuentas por cobrar se presentan al valor nominal. La compafiia ha
realizado provisiones para cuentas de dudosa recuperacion de
acuerdo con el articulo 10, numeral 11 de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno en concordancia con el articulo 25,
numeral 3 del Reglamento para la aplicacién de la Ley Orgdnica de
Régimen Tributario Interno. En opinién de la administracién de la
Compaiiia, los valores son recuperables en su totalidad, por lo que no
se requiere provision adicional,
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3.12 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivos
corrientes a menos que |la Compafiia tenga un derecho incondicional a
diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

3.12.1 Préstamos y cuentas por pagar - Los préstamos y cuentas por
pagar son pesivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo, Los
préstamos y cuentas por pagar son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier
deterioro del valor.

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando ia tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

3.11.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaia da de
baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen |as obligaciones de la Compadia.

3.12  Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera,
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio
actual. 2

Modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2017

La aplicacidn de las siguientes enmiendas no ha tenido ningin impacto
material en las revelaciones o importes reconocidos en los estados
financieros de la Compaiiia.

Efecto a partir
de periodos que
inicien en o
NUE Tiwilo © después de
NIIF 9 Instrumentos financiercs Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
CONratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC? Iniciativas de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconoamiento de Activos por Enerol, 2017
Impuestos diferidos por
Pérdidas no realizadas

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de
loes estados financieros. En opinién de la Administracién, tales afirmaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la Informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgldos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de Ia revisidn y perfodos futuros si el cambio afecta tanto
al periodo actual como a periodos subsecuentes,

16
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cuenta efectiva y equivalentes es como
sigue:

2017 2016
(en U.S. délares)
Caja 3.000 3.000
Banco Internacional 94.240 8.541
TOTAL 97.240 11.541

Al 31 de diciembre de 2017, el origen de fondos proviene de las operaciones
generadas por la exportacidn de concentrado y la prestacién de servicios en la
planta de beneficlo, son fondos disponibies que no generan intereses.

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas y documentos por cobrar son

como sigue:
2017 2016
{en U.S, délares)
Clientes locales no relacionadas (a) 16.977 343,895
Anticipos a Proveedores (b) 64.845 85.613
Otras por cobrar no relacionadas 18.589 19.281
TOTAL 100.411 448.789
(a) Al 31 de diciembre de 2017, los clientes locales no relacionados son como
sigue;
2017 2016
(en U.S. délares)

Papercorp S.A. 9.390 9.3%0
San Jose 1 - 5.842
Like top Corportaion Limited - 4,783
Transmaur S.A. - 17.925
Hong Kong Forever vien international : 57.281
Trade Limit

Hunan Xtangzhong Mining Group Limited 7.587 188.917
EL Guayacan - 39.110
:gea:o Los Caprichosos Reina del " 18.530
Asoclacién comunitaria minera regalo de i 1.165
Dios

Varios - 951
TOTAL 16.977 343.895

17
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7.

(b) Al 31 de diciembre de 2017, los anticipos a proveedores son como sigue:

2017 2016
(en U.S, délares)
Empresa Eléctrica 11,237 11,281
Empresa Minera 46,000 33.223
Hernan Gonzalo 4,100 4.100
Henry De Jesis - 8.190
Varios 3.508 28.819%
TOTAL 64.845 85.613

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Otros activos financleros son como sigue:

Tipo de No. Fecha de Tasa Saldo al
Instituciin Operacién _Operacién _Vencimiento efectiva 31/12/17
Banco Pchincha Inversién 2301055440 11/12/18 3,75% 45325
TOTAL 45.325
e —

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cuenta activos por impuestos corrientes es
como sigue:

2017 2016
(en U.S. délares)
Crédito Tributario IVA 248,794 272.289
Regalias Mineras 95.466 72.422
Anticipo de Impuesto a la Renta 38.478 18.341
Crédito Tributario IR 65.492 2.1591
Crédito Tributario ISD Q44 695
TOTAL 390.174 365.938

18
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10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 por Otros Activos no corriente es como sigue:

2017 2016
(en U.S. dolares)
Activo para Exploracion y Explotacién (a) 125.000 120.000
Cuentas por cobrar no relacionadas 12.000 .
Otros activos no corrientes 500 500
TOTAL 137.500 120.500

(a) Corresponde a la Conceslén Minera Bella Gami por USS 120.000 y la Concesidn
Minera Gran Caparral por US$ 5.000.

11.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, la cuenta documentos y cuentas por pagar es
como sigue:

2017 2016
(en U.S. délares)
Locales no relacionados (a) 215.174 244.274
Locales relacionadas (b) 723.415 577.659
Anticipes de clientes (¢) 669.531 874.310
TOTAL 1.608.120 1.696.243
(a) Al 31 de diciembre de 2017, los proveedores locales no relacionados son como
sigue:
2017 2016
(en U.S. délares)

Importadora Minasur Cla Ltda. 37,523 40,918
Empresa eléctrica regional centro - 24,169
Eloy Oswaldo Salazar Sanchez 6.165 29.017
Multocoexpa Cia, Ltda. 12.362 8.257
Vanalix Transport S, A - 17.325
Plastiazuay S. A 10.407 15.352
Carmita Karina Carrién Zar 7.777 6.477
Martha Beatriz Aldaz medina 2,113 5.089
Reiproacero 15,227 -
carolina Barzallo Saquicela 10.190 -
Cepsa 13.753 -
Varios 99.657 97.670
TOTAL 215.174 244.274
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(b) Al 31 de diciembre de 2017, las locales relacionadas son como sigue:

Naturaleza
Ente de la
relacién 2,017 2.016
Telmo Luls Romero Ledn Socio 253.231 177.239
Luis Willlam Castro Salcedo Socio 248.348 210.310
Erasmo Franco Torres Soclo 221.836 190.110
TOTAL 723.415 577.659

(c) Al 31 de diciembre de 2017, los anticipos de dientes son como sigue:

2017 2016
(en U.S. délares)
Global Mining International GLMI S.A - 130.000
Hunan Xiangzhong 478.621 168,923
Hunan Central 177.098 432.979
Yantai Jinao Smelti 2.891 91.133
Sociedad Nueva Unién 7.632 -
Otros 3.290 51.275
TOTAL 669.531 874.310

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cuenta obligaciones con instituciones
financieras es como sigue:

2017 2016
(en U.S, délares)
Instituciones financleras (a) 128.553 -
Sobregiros bancarios 3.992 776
TOTAL 132,544 776

(a) Al 31 de diclembre de 2017, las obligaciones con Institudones financieras son

como sigue:
No. Fecha de Facha de Tasa Saldo al
Institucin Operacién__ Concesién _ Vencimiento _ efectiva _ 31/12/17
Banco Pichincha 2685696 19/05/17 14/05/18 9,76% 128,553
TOTAL 128.553
21
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13. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cuenta impuestos por pagar s como sigue:
2017 2016
(en U.S. dolares)
Impuestos por Pagar (a) 162.358 108.505
Impuesto & la renta (b) - 101.524
TOTAL 162.358 210.029

(a) Corresponden a retenciones en la fuente y regalias mineras
(b)La liquidacién de! Impuesto a la Renta Definitivo se presenta en el cuadro

siguiente:
2017 2016
(en U.S, délares)
Resultado Operacional -86.007 522.705
(-) Participacién a trabajadores - -78.406
() Otras Rentas Exentas - ~13.666
(+) Gastos No Deducibles 45.177 28,787
(+) Participacién atribuibles . 2.050
Utitidad Gravable 45,177 461.469
Impuesto a la Renta - 101.524
Anticipo Calculado 34,050 40.404
Impuesto a la Renta Definitivo(a) - 101.524

14.BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cuenta otras obligaciones corrientes es

como sigue:
2017 2016
(en U.S. dolares)
Con el | (IESS) 12.429 17.166
Beneficios con Empleados 105.417 76.433
Participacién de Trabajadores - 78.405
TOTAL 117.846 172.005

15. RELACIONADAS LARGO PLAZO POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las relacionadas largo plazo por pagar es como

sigue:
Ente Relacion 2.017 2.016
Telmo Luls Romero Ledn Sodo 22.226 -
Luis William Castro Salcedo Socio 22,226 -
Erasmo Franco Torres Soclo 22.225 -
TOTAL 66.677 -

22
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16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) es
determinada utilizando e Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con
variaciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicie presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden |as ganancias y pérdidas actuariaies, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periode en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. La empresa ha realizado estd
provisién en concordancia con la Seccion 28 de la NIIF Pymes, La Compafiia ha
realizado las provisiones correspondientes del periodo en base a un profesional
calificado.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios de lorgo plazo
se formaban de i3 siguiente manera:

2017 2016
(en U.S. délares)
Jubilacion patronal 39.569 31.507
Bonlificacién por desahucio 18.063 16.001
TOTAL 57.632 47.508

La empresa ha realizado |2 contratacién del estudio actuarial 2017 y 2016 por lo cual
el movimiento en el valor presente de 1a obligacién de jubilacién patronal fue como
sigue:

Saldo al principio del afio 31.507
Costos de los serviclos del periodo corriente 7.531
Costos por Intereses 531
Saldos al final del afio 39.569

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificaciéon por desahucio
fueron como sigue:

Saldo al principio del afio 16.001
Costos de los servicios del periodo corriente 8.614
Costos por intereses 725
Pagos asumidos por el empleador «7.277
Saldos al final del afio 18.063
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17. PATRIMONIO

17.1 Capital Soclal - Al 31 de diciembre de 2017, el capital suscrito y pagado de
US$ 106.500

Socio Participacién 2.017 2.016
Telmo Luis Romero Ledn 33,33% 35.500 35.500
Luis William Castro Salcedo 33,33% 35.500 35.500
Erasmo Franco Torres 33,33% 35.500 35.500
TOTAL 106.500 106.500

17.2 Utilidades Acumuladas.- Al 31 de diciembre del 2017 es de US$ 1°033.926
17.3 Resultado del Ejercicio.- Al 31 de diciembre del 2017 es de US$-86.007
18.INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cuenta ingresos es como sigue:

2017 2016
(en U.S, délares)
Servicios Tarifa 12% 257.792 159.678
Exportaciones 3.182.207 4.713.148
Otros Ingresos 71.865 13.666
TOTAL 3.511.864 4.886.492

19.GASTOS POR SU NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cuenta Costos y Gastos es como sigue:

2017 2016

(en U.S. délares)
Gasto Administrativo y Ventas 1,225.175 982.613
Gasto Financiero 13.246 17.502
TOTAL 1.238.421 1.000.115
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(@) Un detalle de gastos de administracién y ventas, financieros por su naturaleza
s Como sigue:

2017 2016
(en U.S. délares)
Sueldos y Salarios 212.847 147.118
Transporte 343.337 391.950
Suministros - 30.382
Gastos de Viajes 579 1.517
Promocidn y Publicidad - 88
Gasto de gestién - 561
Combustibles - 61,798
Arrendamlento operativos 7.200 7.200
Suministros, Herramientas 3.187 30382,06
Mantenimiento y Reparaciones 1.958 1,933
Seguros y Reaseguros 4.273 1.383
Regalias, servicio técnico 140.062 180,036
Iva que se carga al costo 241.157 -
Servicios Publicos 1.076 1.162
Impuestos, contribuciones 113,982 -
Otros 155.516 127.104
Gastos financieros 13.246 17.502
TOTAL 1.238.421 1.000.115

20. NSTRUMENTOS FINANCIEROS
20.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financlamiento, 12 compafiia estéd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas significativa o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y,
en consecuencia, sus resultados,

20.1.1

20.1.2

20.1.3

Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaiiia,

Riesgo de Liquidez - La Administracidn de la Compafia es la que tiene
Ia responsabilidad final por la gestidn de la liquidez. La administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de la liquidez
de manera que esta pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compafiia. La Compafila maneja el riesgo de liquidez, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo y conciliande los perfiles de
vencimiento de 103 activos y pasives financieros,

Riesgo de Capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar operando como empresa en marcha
mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas mediante la
optimizacién de saidos de deuda y patrimonio,
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21.CAMBIOS Y MODIFICACIONES EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacién de adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a |a norma en cuestién, una guia en relacién a como
contabilizar la adquisicion de una participacién en una operacién conjunta que
constituye un negoclo, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones,

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos y
pasivos financieros, algunos contratos para comprar; vender partidas no
financieras.

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39, no modifica los conceptos de
activos ni pasivos financieros.

Esta norma requiere que las entidades reconozcan las pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros medidas al costo amortizado,

NIIF 15 “Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes”

Esta norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos.

Esta norma reemplaza en su totalidad la NIC 18 Ingresos y a@ la NIC 11
Contratos de construccion en su totalidad,

Si determina la forma de reconocer los Ingresos por todos los contratos
excepto aquellos que se encuentren entre los arrendamientos, de seguros o
cualguier otro instrumento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cuando reconocer el
Ingreso, estos son:

1. Identificar el contrato con el cliente

Este debe tener una sustancla comercial y debe ser probable gue la
entidad sobre la contraprestacién de bienes y/o servicios.

2. Identificar |a obligacién de desempefio del contrato

Define como obligacién de desempefio, las promesas que una entidad
necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas obligaciones
de desempefio contempla el contrato para considerarios en la evaluacidn
del reconocimiento de! ingreso.

3. Determinar el precio de la transaccion

Este lo define como el importe de |a contraprestacién, el cual la entidad
espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o de servicios,
Esta norma también contiene guias para determinar el Importe de ia
contraprestacion.

4. Asignacién de precio en las transacciones a las obligaciones de desempefio
en el contrato

Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior, se requiere que |a
entidad asigne un precio de |a transaccién a cada obligacién de desempeiio
(2 cada blen o servicio que sean distintos) por un importe que represente
la parte de la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
camblo de transferir los bienes o servicios comprometidos con el diente,
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5. Reconocer el Ingreso cuando la entidad cumple en las Asignaciones de
Desempefio

Esta norma contiene orlentacién sobre ciertos asuntos que surgen al
determinar cudndo y cémo reconocer los Ingresos,

Esta NIIF esta vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de enero
del 2018 o después, y se permite su aplicacidn anticipada.

NIIF 16 “Arrendamientos”

Esta nueva norma aplica a perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
del 2019, se permite también su aplicacién anticipada en entidades que hayan
adoptado la aplicacién de la NIIF 15 anteriormente a esta aceptacidn.

La NIIF 16 deroga:

< NIC 17 Arrendamiento

- NIC4 Determinacion de si un acuerdo contiene arrendamiento

- SIC 15 Arrendamientos operativos incentivos

- SIC 27 Evaluacién de la esencla de las transacciones que adoptan |a
firma legal de un arrendamiento

Define la forma de contabilizar para el arrendatario y para el arrendador.

NIIF 17 “Contrato de Seguros”

Esta nueva norma se aplica a pericdos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero del 2021, se permite la aplicacion anticipada en entidades que apliquen
NIIF 9 y 15 anteriormente a |3 aplicacién de esta NIIF 17.

Deroga la NIIF 4 Contrato de sequros,

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros, independiente
de tipo de entidades que los emitan.

22. CONTRATOS

22.1 CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CONCENTRADO DE ORO
CELEBRADO ENTRE COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO
FRANROMEC CIA LTDA Y HUNAN CENTRAL SOUTH GOLD SMELTING
CO., LTD

En la ciudad de Machala, a los dleciséls dias del mes de octubre del dos mil
diecisiete, libre y voluntariamente la compafiia ecuatoriana de COMPANIA
MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA LTDA.
(Vendedor), comparece a celebrar el contrato de Compraventa de concentrado
de oro 3 la compafia HUNAN CENTRAL SOUTH GOLD SMELTING CO., LTD
(Comprador), una sociedad constituida y existente de conformidad con las
leyes de China.

OBJETO DEL CONTRATO
Por medio del presente contrato, el Comprador como el Vendedor, qulen

enajena sin limitaciones al Comprador una cantidad de concentrado de oro
procesado proveniente de la mencionada Planta de beneficio "Paz Borja”,
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CALIDAD DE ORO

El vendedor se compromete a entregar al Comprador & concentrado de oro
procesado que tenga al menos Ias sigulentes caracteristicas y calidad:

AU 40 g min
H20 13% max.
As 10% max.

Las penalidades en caso de que no se cumplan con los valores establecidos
anteriormente seran las siguientes:

a) Si el H20 es mayor al 13% (TRECE POR CIENTO) por tonelada
métrica seca, por cada 1% (UNO POR CIENTO) en exceso US$ 0.50
(CINCUENTA CENTAVOS DE DOLAR DE ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA) serdn reducidos del precio total del oro por tonelada
métrica seca.

b) Si As es mayor al 10% (DIEZ POR CIENTO) por toneladas métrica
seca, por cada 1% (UNO POR CIENTO) en exceso 0.5% (CERO
PUNTO CINCO POR CIENTO)

CANTIDAD

El vendedor se obliga a vender la cantidad de 150 TMH (CIENTO
CINCUENTA TONELADAS METRICAS HUMEDAS) dicho podra variar entre
el 10% (DIEZ POR CIENTO) mds o menos sin que se altere el objeto del
presente contrato.

PRECIO
El precio por tonelada métrica seca serd la suma del pago menos cualquier

deduccién de acuerdo a lo establecido en el contrato. Para efectos de pago, los
sigulentes porcentajes pagables acorde a la calidad:

PORCENTAIE CALIDAD DE
PAGABLE CONCENTRADO DE Au
61% 40-44,99 gr/tm
64% 45-49,99 gr/tm
66% 50-64,99 gr/tm
67% 65-69,99 gr/tm
68% 70 gr/tm
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ANTICIPO

El comprador hard un anticipo un anticipo de US$ 500.000 de la siguiente
manera:

v El primer pago de DOSCIENTOS MIL DOLARES AMERICANOS
(US$200.000) se lo entregara dentro de los S dias laborables
posteriores la firma del contrato.

v El segundo pago de CIEN MIL DOLARES AMERICANOS (US$
100.000) se lo realizara dentro de los 5 dias laborables posterior al
primer envid.

¥ El tercer pago de CIEN MIL DOLARES AMERICANOS (US$ 100.000)
se lo realizara dentro de los 5 dias laborables posterior al segundo
envib.

¥ El cuarto pago de CIEN MIL DOLARES AMERICANOS (US$ 100.000)
se lo realizara dentro de los 5 dias laborables posterior al tercer envid.

TERMINACION DEL CONTRATO
El presente contrato terminara por las sigulentes causales:

a) Por comun acuerdo entre las partes

b) Por vencimiento del termino de duracién

c) Por cumplimiento total del objeto del contrato

d) Por incumplimiento de cualqulera de las partes de una o todas sus
obligaciones legales o contractuales que no hayan sido subsanadas en
un plazo de 30 dias.

e) Quiebra legal de cualquiera de las partes.

22.2 CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CONCENTRADO DE ORO
CELEBRADO ENTRE COMPANfA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO
FRANROMEC CIA LTDA Y HONGKONG FOREVER VIEW INTERNATIONAL
TRADE LIMITED.

En la cludad de Machala, al primer dia del mes de junio del dos mil dieciséis,
libre y voluntariamente la compafiia ecuatoriana de COMPANIA MINERA
FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA LTDA. (Vendedor),
comparece a celebrar el contrato de Compraventa de concentrado de oro a I3
compania HONGKONG FOREVER VIEW INTERNATIONAL TRADE
LIMITED (Comprador), una sociedad constituida y existente de conformidad
con las leyes.

OBJETO DEL CONTRATO

Por medio del presente contrato, el Comprador como el Vendedor, quien
enajena sin limitaciones al Comprador una cantidad de material o el
concentrado de oro procesado proveniente de la mencionada Planta de
beneficio "Paz Borja".

CALIDAD DE ORO

El vendedor se compromete a entregar al Comprador ¢l concentrado de oro
procesado que tenga al menos las siguientes caracteristicas y calidad:

Nombre del preducto concentrado de oro;
Procedencia del Producto

Se permite la entrega parcial

Calidad de los concentrados de oro.

NASS
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AS menar del 10%. El Arsénico como maximo no puede superar el 10% para
concentrado de Oro, los materiales deben estar libre de impurezas, elementos
nocivos y deben ser adecuados y aptos para los procesos de fundiclon y
refinacién,

PRECIO

Precio basica la fijacién del precio debe ser fijada en dos dias después del
muestrec como el precio de la liquidacién. El precio del Oro, Plata y cobre se
fijara de acuerdo a las cotizaciones del KITCO,

FORMA DE PAGO

Una vez suscrito el contrato la VENDEDORA proveerd el concentrado a la
COMPRADORA deblendo realizarse el pago una vez entregada la mercancia y
liquidados los valores a pagar previa entrega de la factura los valores a
cancelarse como precio de este contrato se calcularan 2 la entrega de los
contenedores en las oficnas de la COMPRADORA y se realizara el pago
mediante transferencia bancaria a favor de la VENDEDORA en la cuenta,

22.3 CONTRATO DE OPERACION MINERA

En la ciudad de Machala con fecha treinta y uno de diciembre del 2015,
comparecen por una parte el sefior Erasmo Franco Torres, como apoderado
especial de los sefiores Telmo Romero Ledn e Ing. Luls William Castro Salcedo
y por otra parte la COMPANfA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO
FRANROMEC CIA LTDA, debidamente representada por su Gerente General
Ing. Luis William Castro Salcedo,

ANTECEDENTES

En sesién de Junta General Extraordinaria y Universal de socios, celebrada el
01 de diciembre del 2015, resolvieron renovar el contrato de operacién minera
con los propietarios de la planta de Beneficio denominada “Paz Borja” con su
cddigo 191024, y de conformidad con la Ley de Mineria, en las cuales los
sefiores Telmo Romero Ledn, Erasmo Franco Torres y el Ing. Luis castro
Salcedo son titulares de la planta de beneficio, ubicada en el sitio la Fortuna
del Cantén Camilo Ponce Enriquez provincia del Azuay.

PLAZO

El tiempo de duracién del presente contrato de operacibn minera es de
manera indefinida, salvo que las partes por mutuo acuerdo expreso por ascrito
decidan revocar la presente operacién minera.

PRECIO

La COMPANfA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA
LTDA, pagara el derecho de operacion minera a los seflores ERASMO Franco
Torres, Telmo Romero Ledn e Ing. Luls Castro Salcedo, la cantidad de US$
360.000 ddblares anuales o $ 30.000 ddlares mensuales, el mismo que se
revisara cada dos afnos previo acuerdo entre las partes.

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y |a fecha de emlsién de los estados financieros
(Julio 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado e! 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracidn de la Compaiiia el 20 de julio del 2018 y serdn
presentados a los Accionistas pars su aprobacién. En opinion de la Administracién
de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.
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