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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOLUCIONES EN AUDITORIAS SA,

A la Junta 'Grn{'rzll de Socios de
COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA. LTDA.:

1. Opinidn con Salvedades

Hemos auditado los Estados Financieros de la COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA.
LTDA., que comprenden el Estado de Situacion Finaneiera al 31 de diciembre del 2016, Estado de Resultado, Estado de Cambio en
el Patrimonio y el Estado de Flujo de Efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas
de los Estados Financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por la revelacion de la informacion mencionada en la seccion Fundamento de la Opinién con Salvedades
de nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales la  situacion
financiera de la compania COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA. LTDA,, al 31 de
diciembre del 2016; asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el Patrimonio Neto de los Acciomistas y el Flujo de
Efectivo por el aio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Fmanciera (NIHF
PYMLS).

2. Fundamento de Ia Opinién con Salvedades

La compania al 31 de diciembre del 2016 mantiene una cuenta denominada crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado [VA por
US$272.289, que corresponden a impuestos no recuperables para la empresa que en su medicion inicial debieran ser considerados
coma costos 0 pastos de acuerdo a lo citado en la Seceion 17.10 de Propiedad Planta y Equipo y Seccion 13.6 de Inventarios que
establecen que forma parle del costo o gasto los impuestos no recuperables, asi como lo dispone el Art. 72 parrafo 3 de la LORTL En
cstas circunstancias sus cfectos no lo reflejan los Estados Financieros adjuntos, sobrevalordndose los resultados y patrimonio de la
compaiiia en US$272.289.

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (N1A). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se deseriben mas adelanie en la seccion de Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de
los Estados Financicros, Someos independientes de la entidad de contormidad con los requerimientos de €tica aplicables @ nuestra
auditoria de Estados Financieros en Ecuador. y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimicntos, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suliciente y adecuada para
nuestra opinion con salvedades.

3. Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones claves de la anditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han sido de mayor significatividad
en nuestra auditoria de los estados Nnancieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditaria de los estados financieros en sus conjuntos y en la formacion de nuestra opinion sobre ¢s1os, ¥ N0 ¢Xpresamos una opinion
por separado sobre estas cuestiones,

4. Responsabilidades de la administracion en relacion con los Estados Financieros

La administracion de la entidad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con
las normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), asi como el control intemno que la administracion de la entidad
considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financicros, la administracion ¢s responsable de la valoracion de la capacidad de la entidad para
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, sezin corresponda, los asuntos relacionados a la continuidad del negocio, ¥
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento como base contable, a menos que la administracion pretenda liquidar
la empresa o cesar las operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La administracion de la entidad es responsable de 1a supervision del proceso de mformacion financiera de la comparia.
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SOLUCIONES EN AUDITORIAS SA

Responsabilidades del auditor en relacion con ln auditoria de los estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una scguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estan libres de
mcorreccion matenal, debido a fraude o error, v emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Scguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las normas Internacionales de Auditoria
(NIA) siempre detectara una incorreccion material cuando existiere. Las incorrecciones materiales pueden surgir de fraude o crror y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, podrian influir razonablemente en las decisiones econdmicas de los
usuarios, tomadas sobre la base de los estados financicros.

Como parte de una anditoria de acucrdo con las Normas Internacionales de auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo  profesional durante toda la auditoria, v como parte de nuestra responsabilidad
manifestamos;

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreceion material en los estados linancieros, debido a fraude v error, diseiamos v,
aplicamos procedimientos de anditoria que responden a esos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suliciente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opimion. El niesgo de no detectar una mcorreccion material debido a fraude es mas
elevado que en el caso que la misma sea resultante de errores, ya que el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionalmente erroneas o la elusion del control interno

«  Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de disefar procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la elicacia del control interno
de la entidad,

e Lvaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y Ia correspondiente
informacion revelada por la administracion.

*  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable de una compuilia en

Tuncionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos que no existe incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pucdan gencrar dudas significatvas sobre la capacidad de la Compadia para continuar como una
Compantia en funcionamiento.

o LEvaluamos la correspondiente presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las revelaciones

v st los estados financieros representan las operaciones subyvacentes y eventos en una forma gue logren su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Admunistracion de fa Compania en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquicr deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transeurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.
La opinién sobre ¢l cumplimicnto de obligaciones tributarias como agente de recepeion y percepeion de COMPANIA MINERA
FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA. LTDA., por ¢l aio terminado al 31 de diciembre del 2016, s¢ emite por

separado, una vez que la compania nos proporcione los anexos respectivos en las fechas previstas por la Administracion Tributaria,
sin que esto represente que tal obligacion se encuentre vencida.

Atentamente,

SOLUCH
SC- RNA

AUDITORIAS S.A, SOLAUDIT

CPAL I ) Hod ez Msc.
Representant

Guayaquil, Febrgro 09 del 2018
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COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO
FRANROMEC CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Expresado en Délares

Diciembre Diciembre
ACTIVO Notas 2016 2015
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 3 11.541 71.595
Activos linancieros, neto 4 448.789 624.120
Activos por impuestos corrientes 5 365.938 232.290
Total activo corriente 826.268 928.005
Activo no corriente
Propiedades. planta v equipo, neto 6 2.320.219 1.358.826
Otros aclivos no corrientes 120.500 120.250
Total activo no corriente 2.440.719 1.479.076
Total activos 3.266.987 2.407.081
PASIVO
Pasivo Corriente
Pasivos linancicros, neto 7 832.512 416.682
Otras obligaciones corrientes 8 372.231 267.601
Anticipo de clientes 9 874.310 826.748
Total pasivos corrientes 2.079.053 1.511.031
Pasivo no corriente
Provisiones por beneficios a empleados 10 47.508 21.391
Otros pasivos no corrientes - 67.925
Total pasivos no corrientes 47.508 89.516
Total pasivos 2.126.561 1.600.547
PATRIMONIO NETO 1
Capital 106.500 106.5300
Resultados acumulados 691.130 467478
Resultados del ejercicio 342.776 232.556
Total patrimonio neto 1.140.426 806.534
Total pasivas y patrimonio neto 3.266.987 2.407.081
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Ing. Luis Castro Salcedo Ledo. Joffre Piguave Lara

Gerente General Contador

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO

FRANROMEC CIA. LTDA.

ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES
Por los Periodos Terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Lxpresado en Dolares

Ingresos de Actividades Ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta

Otros Ingresos
Gastos administrativos y ventas
Gastos Financieros

Total gastos de operacién y financiero

Utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta

15% Participacion de trabajadores
22 % Impuesto a la Renta

Resultado del Ejercicio

/ 4
Ing! Luis Castro Salcedo

Gerente General

Diciembre Diciembre
Notas 2016 2015

12 4.871.109 2.901.168
13 (3.292.258) (2.169.353)
1.578.851 731.815

15.384 69,264

14 (1.054.029) (447.491)
(17.501) (9.223)

(1.071.530) (456.714)

522.705 344.370

15 (78.406) (51.653)
15 (101.523) (60.159)
342.776 232.556
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'
Ledo. Joffre Piguave Lara

Contador

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros
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COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CAST
FRANROMEC CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

RO

Expresado en Dolares Diciembre Diciembre
2016 2015

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros procedentes de venias de bienes 4.366.386 2,972.854

Cobros por actividades de operacion 4.566.386 2.972.854

Pago a proveedores por el suministro de bienes v servicios (2.924917) (1.553.150)

Pago de sueldos y beneficios a empleados (969.927) (695.938)

Impuestos a las ganancias pagados (24.978) (23.913)

Pagos por actividades de operacion (3.919.822) (2.273.001)

Efectivo neto provisto de actividades de operacion 646.504 (99.853

FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de propiedades y equipos (706.618) (623.800)

Efectivo neto (utilizade) en actividades de inversion (706.618) (623.800)

FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pagos de préstamos - (5.594)

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento - (5.594)

{l)us.mtnuc:én} lncrr'mcnm neto en el efectivo y (60.054) 70.459

equivalentes al efectivo

Iifectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 71.595 1.136

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 11.541 71.595

/‘/ P
Ing. Luis Castro Salcedo

Gerente General

e =.=. paa

Lelio-Joffre Piguave Lara

Contador

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION.

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL 15%
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL
EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion
Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gasto por Impuesto a la Renta

Ajustes por gasto por participacion trabajadores
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Disminucion) en cuentas por cobrar clientes
Incremento en otras cuentas por cobrar
(Disminucion) en activos por impuestos corrienies
{(Disminucion) Incremento otros activos no corrientes
Incremento en cuentas por pagar comerciales
(Disminucién) Incremento en otras cuentas por pagar
Incremento en beneficios a empleados

Incremento en anticipo de clientes

Flujos de efectivo neto provisto en actividades de
operacion

/
lngAuis Castro Salcedo

Gerente General

Las notas adjuntas forman parte integranie de estos Estados Financieros

Diciembre Diciembre
2016 2015
522.705 344.370
50.365 (1.288)
204.377 107.573
25917 2.953
(101.523) (60.159)
(78.400) (51.655)
73.494 356.771
(292.489) (386.914)
- 39.116
(75.180) (114.261)
(250) 230
414.446 236.696
(23.889) 54.003
3.294 63.335
47.562 664.476

646.564

699.853

+ — -

Ledo. .lol‘fr:;iguave Lara

Contador



COMPANS MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CLAL LTDAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCILROS POR LOS PERTODOS TERMINADOS

Al

WBE BICIEMBRE DE 2000 v 2005

(apresado en dolares)

2.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA. LTDA., ¢s una
compania de nacionalidad ecuatoriana, de pequefia cstructura organizacional, constituida el 10 de
agosto de 2010, en la provincia de el Oro canton Machala, e inscrita en ¢l Registro Mercantil del
cantén Machala el 03 de septiembre del 2010.

La Compaiia de acuerdo a sus estatutos tiene por objeto social dedicarse en forma exclusiva a la
actividad minera de  exploracion, explotacion, produccion, beneficio, fundicion. refinacion y
comercializacion de oro y otros minerales: operar plantas de beneficio para material aurifero,
Domiciliada en la ciudad de Machala, su oficina matriz se encuentra ubicada en la calle Vela 1616
Entre Bolivar y Pichincha, no cuenta con sucursales a nivel nacional.

La compania para poder operar celebrd el contrato de operacion minera entre el sefor Erasmo Franco
Torres, apoderado especial de los sefores Telmo Romero Leon e Ing. Luis William Castro. para que
realice actividades mineras de beneficio, fundicion y refinacion de minerales metdlicos en la planta de
beneficio “Paz Borja” dentro de las dreas que tiene asignada, (Ver Nota 17.3).

La compatfiia para poder operar renovo el 29 de diciembre del 2014 ante el Ministerio de Recursos
no renovables la autorizacion para la operacion de la planta de beneficio denominada “Paz Borja”
codigo 191024 por un plazo de tres anos.

La Compaiia en su registro tnico de contribuyente # 0791745004001 ha establecido como actividad
ccondomica de venta de oro y olros minerales.

La compaiiia se encuentra regulada y da cumplimicento « las disposiciones Legales y Tributarias de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, Servicio de Rentas Internas- SRI, Ministerio de
Relaciones Laborales- MRL, Agencia de Regulacion y Control Minero (ARCOM), Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social- IESS. Adicionalmente cumple con lo establecido en los estatutos y
disposiciones internas de la compaiiia.

La mayoria de las ventas de exportacion en un 52%, 22% y 19% las realiza a las compaiias [lunan
Xiangzhon, Hong Kong Forever y Dexpogold Corp. respectivamente.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacién. - Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NI
para Pymes (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), cumpliendo ademas con las caracteristicas cualitativas
descritas en el marco conceplual para la presentacion de la informacion financiera.

Moneda de presentacién. - L.os Estados Financieros estan presentados en Dolares de los Estados
Unidos de América, moneda de medicion de la compania y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo del 2000.

2.1. Estimaciones efectuadas por la Gerencia:

La preparacion de los Estados Financicros adjuntos de conformidad con NI Pymes, requiere que la
Gerencia realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la Compaiiia, con ¢l propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los Estados Financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.



COMPANINY MUNERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANRONMEC CIALLTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
L3 DE IHCTEMBRE DE 2000 v 2015

(Lxpresado en dolares)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (A continuacién...)

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compaiia, para la preparacion de los
Iistados Financieros, definidas en funcion a las NI para Pymes vigentes al 31 de diciembre del 2016
y 2013, se mencionan a continuacion:

2.2, Efectivo v equivalentes al efectivo

Iil efectivo comprende tanto ¢l efectivo como los depositos bancarios a la vista.

Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo menores a 90 dias desde la fecha de su
adquisicion. que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a
un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

2.3. Activos financieros y pasivos financieros

2.3.1 Activo Financiero

Una entidad reconocerd un activo linanciero en su Estado de Situacién Financiera cuando, y sélo
cuando, se convierta en parte del contrato ¥, como consecuencia de ello, tiene ¢l derecho legal a
recibir efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios,
no se reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones
segun el contrato.

Los activos financieros de la compaiiia estan representados por las cuentas por cobrar clientes, se
reconocen inicialmente al costo de la transaccion, debido que al momento de su registro no hubieron
costos adicionales que deban de amortizarse a lo largo de su vida esperada (costo amortizado
aplicando ¢l método de tasa de interés efectiva).

Un detalle de activos financieros es el siguiente:

Documentos v cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses.-

Corresponden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes o servicios
vendidos. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable (costo de la transaccion), menos la
provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la
incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segin los rminos originales de estas
cuentas por cobrar.

La politica de crédito de la Compaiiia es de hasta 30 dias plazo y no realiza provision para cuentas
incobrables debido a que sus cuentas son de rapida recuperacion.

2.3.2 Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio v se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la compaiia tenga un derecho incondicional a
diferir su liquidacién durante al menos doce meses despucs de la fecha del Estado de Situacion
Financiera.

l.os pasivos [inancieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo. las obligaciones son derivadas por servicios de
mantenimiento u otros necesarios para el giro del negocio, estas son pagaderas conforme lo pactado
con los acreedores establecido en las politicas contables de la compaiia.



COMPANA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA. LTBA
MO TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL M BE SHCIEMBRE DE 2006 » 2015

(Expresade en dolares)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (A continuacion...)

Documentos v cuentas por pagar locales. -

Constituye las  obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se lo
realiza dentro de un afo o menos en el ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran y
presentan como pasivos no corrientes.

2.4, Partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a compaiias relacionadas son activos financieros con pagos lijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compaiia reconoce el activo inicialmente al
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Estos activos linancieros
se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias y préstamos entregados. las
cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir
por la venta de bienes o prestacion de servicios segin las condiciones acordadas.

2.5. Inventarios

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en ¢l curso normal de la operacion, en
proceso de produccion con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros, para ser
consumidos en ¢l proceso de produccion.

La compaiiia reconoce como inventario a los materiales ¢ insumos utilizados en ¢l proceso de
extraccion de minerales, se valan al costo de acuerdo al método promedio y no exceden ¢l valor neto
realizacion.

De acuerdo a la Seecion 13 de Inventarios de la NILIF Pymes, los inventarios se valoran al valor neto
de realizacion, esto es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los
costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Medicion Inicial
La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacion
y otros costos incurridos para darles su condicion y ubicacion actuales.

Medicion Posterior
Posteriormente la entidad medird los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto
realizable (Precio de venta estimado menos los costos de terminacion y venta).

Valor neto realizable

e [l valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se espere
recuperar de su venta.

» [l castigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por item, en la medida que sea practico.

s Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor
recuperable de los productos terminados a los que s¢ incorporaran se espera se venderdn al costo o
sobre este valor,

2.6, Servicios y otros pagos anticipados

Se registraran principalmente los seguros que no han sido devengados al cierre del ejercicio econdmico.

2.7. Propiedades y Equipos

Medicion Inicial

l.a entidad medird un elemento de propiedades y equipo por su costo en el momento del
reconocimiento inicial. Il costo de los elementos de propiedades y equipo comprende ¢l costo de
adquisicion y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar.,
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COMPANIAAMINERA FRANCO ROMPERO & CASTHRO FRANROMEC CIA. LTDA
NOTAS A LOS ESTADOGS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

Al

HWORE DICLENMBRE DE 2016 v 2015

{Expresado en dolares)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (A continuacién...)

2.8.

2.9.

Medicion Posterior

La COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA. LTDA. oplo
por el modelo del costo, el mismo que indica: con posterioridad a su reconocimiento como activo, un
clemento de propiedades y equipo se registrard por su costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las propiedades y equipos estan registradas al costo de adquisicion. Los pagos por manlenimicntos son
cargados a gasto, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas,

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afo v se calculan bajo ¢l método de linca recta
y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util de los bienes, como sigue:

: - Yo Y% Valor
Propiedad, planta y equipo Anos Depreciacién vkl
Terrenos - -
Edificios 10 10% 0%
Maguinarias v equipo 10 10% 10%
IHerramicntas 10 10% 0%
Vehiculos 5-10 10%-20% 10%
Muebles vy enseres 10 10% 0%
Lquipos de computacion 3 33.33% 0%

La vida otl, valores residuales y el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera
necesario. a la fecha de cada Lstado de Situacion Financiera para asegurar que ¢l mcétodo y el

periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico v las expectativas de vida
de las partidas de propiedades y equipos.

Provisiones
Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado v es probable que se requieran recursos para cancelar las

obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion [iable del importe de la misma,

Las provisiones sc revisan a cada fecha del Estado de Situacion Financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Provisiones por Beneficios a Empleados

Segun la Scceion 28 Beneficio a los Empleados de la NIIF para Pymes, la Compaitia puede reconocer
un pasivo por benelficios definidos (desahucio y jubilacion patronal) para todos sus empleados, con
base en un caleulo actuarial.

Medicion inicial v posterior

LLos planes de beneficios definidos pueden no estar financiados a través de un fondo, o por el contrario
pueden estar financiados, total o parcialmente, mediante aportaciones realizadas por la entidad. y
algunas veees por los empleados, a otra entidad, o a un fondo, que estd separada legalmente de la
entidad que informa, y es la encargada de pagar los beneficios a los empleados.

La contabilizacion, por parte de la entidad. de los planes de beneficios definidos supone los siguientes
PAsOs:

Determinar el déficit o superavit.

Determinar el importe del pasivo (activo) por beneficios definidos neto como el importe del déficit o
superdvit en (a), ajustado por los efectos delimitar un activo por beneflicios delinidos neto a un techo
del activo.
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COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC (CIA. LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 3 DE IHCTEMBRE DE 2016 v 2015

(Expresado en dolares)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (A continuacion...)

Determinar los importes a reconocer en el resultado del periodo.

Determinar las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto a reconocer en otro
resultado integral.

La compaiiia manticne como politica reconocer las provisiones de Jubilacion Patronal y Desahucio de
forma anual para todos los empleados mediante un estudio actuarial. La compaiiia reconoce todas las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los planes de benelicios definidos en resultados y todos
los gastos relacionados con los planes de beneficios definidos, excluyendo el sancamiento del
descuento, en los gastos por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la compania procederi a reconocer las ganancias o
pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas incluiran cualquier cambio que pudiera
resultar en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida
actuarial v ¢l costo de servicios pasados que no hubiera sido previamente reconocido.

2.10. Participacién trabajadores

l.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidadas de acuerdo con
las disposiciones legales vigentes.

2.11, Impuestos: Impuesto a la renta corriente

Los ingresos gravables obtenidos por socicdades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 22% sobre su base imponible. No
obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios. participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta. igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

2.12. Reserva legal

La ley de Companias establece que toda sociedad andnima debe apropiar el 10% de la utilidad neta
del ano. a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito y
pagado. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

2.13. Impuestos diferidos

La compaiia tiene como politica contable reconocer el impuesto diferido cuando existan diferencias
temporarias deducibles e imponibles al comparar ¢l importe en libros de un activo o un pasivo v la
base fiscal de los mismos.

Diferencias temporarias, de acuerdo a la Seccion 29 paralo 29.14, las diferencias temporarias
surgen cuando:
a) Existe una diferencia entre los importes en libros y las bases fiscales en el reconocimiento inicial
de los activos y pasivos, o en ¢l momento en que se crea una base fiscal para esas partidas gue tienen
una base fiscal pero que no se reconocen como aclivos y pasivos.
b) existe una diferencia entre el importe en libros y la base fiscal que surge tras el reconocimiento
inicial porque el ingreso o gasto se reconoce en el resultado integral o en el patrimonio de un periodo
sobre el que se informa, pero se reconoce en ganancias fiscales en otro periodo diferente.
¢) la base fiscal de un activo o pasivo cambia y el cambio no se reconocera en el importe en libros del
activo o pasivo de ningtin periodo.
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COMPANES MUNERA PRANCE ROMERO & CASTRO FRANROMEC Cla LTDBA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FOR LOS PERIGUOS TERMINABOS
AL 3 DE DHCEEMBRE DE 26i6 v 215

{Eapresado en dolares)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (A continuacién...)

Reconocimiento de pasivos y activos por impuestos diferidos, de acuerdo a la Seccidon 29 parralo
29.15 una entidad reconoceri:

#4) un pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que se espere que
incremente la ganancia fiscal en el futuro.

b) Un activo por impuestos diferidos para todas las diferencias lemporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

¢) Un activo por impuesto diferido para la compensacion de pérdidas fiscales no wilizadas v créditos
liscales no utilizados hasta el momento procedente de periodos anteriores.

La norma wibutaria establece ¢n el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno en su
articulo imnumerado de impuestos diferidos que para para ¢lectos wibutarios y en estricta aplicacion
de la técnica contable. se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
(nicamente en los siguientes casos y condiciones: valor neto realizable de inventarios. pérdidas
esperadas en contratos de construccion (N/A), depreciacion del costo por desmantelamiento,
provisiones no tratadas por la normativa tributaria en otros articulos, medicion de activos no corrientes
mantenidos para la venta, deterioro de propiedades, planta y equipo, medicion de activos biolagicos
(N/A), amortizacion de pérdidas tributarias, créditos tributarios no utilizados

2.14. Reconocimiento de ingresos

LLos ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente. sin incluir impuestos.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando se efectiian la ransferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos, benelicios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las devoluciones
se disminuyen de las ventas.

l.a Compaiiia reconoce los ingresos cuando se efectian la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las devoluciones
se disminuyen de las ventas.

Los ingresos de COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA,
L'TDA. provienen principalmente de la exportacion de oro y de concentrados a empresas del exterior
y operacion de plantas de beneficios para material aurilero.

2.15, Reconocimiento de Costos y gastos

Il reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultaneamente con el reconocimiento del
incremento en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de
Resultado Integral sobre las bases de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencion
de ingreso. Los costos v gastos se reconocen en funcion al método del devengado.

2.16. Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se¢ compensan 1os activos y pasivos, lampoco los
ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceion.

Conforme lo indicado en el Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las pérdidas
sufridas en una concesion minera no podran ser compensadas o consolidadas con las ganancias
obienidas de otras concesiones mineras otorgadas o un mismo titular, De igual manera, dichas pérdidas
0 ganancias tampoco podran ser compensadas con las obtenidas en la realizacion de otras actividades
cconomicas electuadas por dicho titlar.
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COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS £0R LOS PERIOBOS TERMINADOS
AL M DE DICTEMBRE DBE 2016 v 2015

(Fapresade cu dolares)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (A continuacién...)

2.17. Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se electuaron sobre la base de su mejor conocimiento
de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa: sin embargo, los
resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. Il detalle
de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o las notas a los Estados
Financieros,

2.18. Sistema contable

El sistema que maneja la COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO
FRANROMEC CIA. LTDA., para desempenar sus actividades financieras y comerciales es
“XASSI127, mismo que su desarrollo aplicativo proviene de terceros, su proveedor es la compaiiia
Agrosoft S.A. El sistema informadtico de la compaiiia mantiene un manejador de tablas o sistema de
gestion de bases de datos SQL Server version 2008,

2.19. Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

&

El poder adquisitivo de la moneda US délar segin lo mide el Indice de Precios al Consumidor del drea
urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas v Censos, [ue como sigue:

Anos Inflacién
2012 4,16%
2013 2.70%
2015 3.67%
2015 3.38%
2016 1.12%

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 ¢l detalle de efectivo y equivalente al efectivo s¢ muestra a
continuacion:

2016 2015
LISS dolares
Caja 3.000 3.000
Bancos
Internacional 8.541 68.595
11.541 71.595

L2l origen de fondos proviene principalmente de las actividades de operacion generadas con los clientes
por la exportacidn de oro. plata de la planta de beneficio, son fondos que estan disponibles v no estin
restringidos.
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COMPANIA MIINERA FRANCO ROMERO & CANTRO FRANROMEC CEAL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 3L DE (MOCIEMBRE DE 2616 v 2015

Eapresado en dilares)

4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, constituidas como siguc:

2016 2015
USS$ dolares
l)ncu.mcmos y cuentas pu{' cu‘hmr clignlcs no a) 343.895 170.920
relacionados que no generan intereses
Otras cuentas por cobrar no relacionadas b) 104.894 453.200
448.789 624.120

a) Corresponde a exportaciones de concentrados de oro y molienda por cobrar a las compaiias
Hunan Xianghong Mining, Hong Kong Forever y El Guayacdn. generados en ¢l periodo corriente
2016, de estos saldos la compaiia opté por no registrar deterioro de cuentas por cobrar debido o
que estos clientes historicamente no presentan niveles de morosidad, son pagadas dentro de 30
dias promedio y por lo cual presentan un nivel de riesgo bajo de incobrabilidad.

b) La disminucion corresponde a la aplicacion de los anticipos entregados a proveedores del exterior

principalmente a Shandong Xinhai Mining por la importacion de una planta china procesadora de
mingrales.

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de cuentas por activos por impuestos corrienies es como sigue:

2016 2015
LSS dolares
Crédito tributario a favor de la empresa IVA a) 272.289 197.110
Regalias Comercializacion de Minerales b) 72.422 -
Anticipo de Impuesto a la Renta 18,341 3.391
Crédito tributario a favor de la empresa IR Z1M 8.498
Crédito tributario a favor de la empresa ISD 695 23291
365.938 232.290

a) Corresponde al crédito tributario de IVA de los anos 2014, 2015 y 2016
b) Corresponde a las retenciones a cargo propio por la exportacién de oro y concentrados realizadus
en el anio 2016.



COMPANIA MINERA FRANCO ROMEROG & CASTRO FRANROMEC CLA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCILROS POR L.OS PERIODOS TERMINADOS
5L AT BE IMCIEMBRE BE 20060 v 2015

(Expresado en dolares)

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO NETO

El movimicento de las propiedades y equipos neto de los aios 2016 v 2013, se detalla a continuacion
como sigue:

Movimientos
Saldos al Adlctae Atugtes Saldos al
01/01/2016 31/12/2016
Terrenos 184.500 60.000 B 244,500
Edilicios 453.545 347.247 - 802.792
Mucbles y Enseres 700 - - 700
Maquinaria y Equipo 340.121 634.462 - 974.583
Equipo de computacion 18.122 - - 18.122
Vehiculos 530.902 44.543 - 575.445
Otros propiedades. planta y equipo 158.555 88.186 951 247.692
Subtotal 1.688.445 1.174.438 951 2.863.834
Depreciacion acumulada (329.619)  (204.377) (9.619)  (543.615)
Total 1.358.826 970.061 (8.668) 2.320.219

Las adquisiciones realizadas en ¢l presente periodo de lus propiedades y equipos de la compaiiia en su
medicion inicial fueron contabilizadas al costo Al 31 de diciembre de 2016 realiza las principales
adiciones: construccion de una planta de elucion por US$347.247, importacion de una planta china
procesadora de minerales por US$ 597.720 vy la adquisicion de un lote de terreno por US$60.000
ubicado en ¢l sector San Gerardo del cantén Camilo Ponce Enriquez, ¢l cual se legaliza mediante
escritura pablica el 11 de agosto del 2016: vy, en su medicion posterior no fue necesario realizar un
reavaliio de estos elementos puesto que el importe en libros de estos activos de acuerdo a lo establecido
por la administracion estin presentados a valor razonable dentro de los Estados Financieros, segin con
lo definido en la NIC 16, parrafo 29.

Los elementos de propiedad, planta y equipo, no presentan indicios de deterioro, conscecuentemente no
existe registro de impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, de acuerdo a lo establecido
a la NIC 36, parrafo 59 de Deterioro del Valor de los Activos: “El importe en libros de un activo se
reducivd hasta que aleance su importe recuperable si, v sdlo si, este importe recuperable es inferior al
imporite en libros. Esa veduceion es wna pérdida por deteriore del valor”,

Movimientos

Saldos al fidlabacay Saldos al

01/01/2015 — 31/12/2015
Terrenos 60.000 124,500 184.500
Edificios 120.428 - 120428
Construcciones en curso 208.547 36.570 335.117
Magquinaria y Equipo - 340.121 340.121
Lquipo de computacion 17.514 608 18.122
Mugebles v Enscres 700 - 700
Vehiculos 427.804 103.098 530.902
Otros propiedades. planta y equipo 139.652 18.903 158.555
Subtotal 1.064.645 623.800 1.688.445
Depreciacion acumulada (222.0406) (107.573) (329.619)
Total 842,599 516.227 1.358.826




COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO ERANROGAMEC Civ LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL S DE DICIEMBRE BE 2016 v 2818

(Lxpresado e dhlares)

7. PASIVOS FINANCIEROS

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar [ueron las siguientes:

2016 2015
LSS délares

Olras cuentas por pagar locales relacionadas Nota 15 559.980 -

Cuentas y documentos por pagar locales u) 262.727 408.045

Sueldos por pagar 9.805 8.637

832.512 416.682

a) Representan principalmente a pagos pendientes a los proveedores Importadora Minasur Cia.Ltda..
Eloy Salazar Sanchez, Maquinarias y Vehiculos S.A, Vanaliz Transport S.A. por compra de
maleriales para la exploracion y explotacion del oro, con plazo de hasta 90 dias y no genera
intereses.

8. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las obligaciones corrientes s¢ resumen a continuacion:

2016 2015
USS dolares

Benelicios de ley a empleados 66.629 63.335
Con el 1SS 17.166 12.238
15% Participacion trabajadores por pagar a) 78.406 52.092
Con la Administracién Tributaria b) 108.507 79.777
Impuesto a la renta por pagar del aio c) 101.523 60.159

372.231 267.601

a) El movimiento de la provision para 13% participacion a trabajadores fue como sigue:

2016 2015
LSS délares
Saldo inicio del ano 52.092 34.220
Provision del ano 78.406 51.655
Pagos (52.092) (33.783)
Saldo final del ano 78.406 52.092

b) Ll movimiento de las obligaciones con la administracion tributaria, esta constituida como sigue:

2010 2015
USS dolares
Impuesto al valor agregado - 20.112
Retencion fuente 8.755 2.298
Retencion IVA 26.829 6.034
Regalias mineras 72.923 51.333
108.507 79.777




COMPANTA MUNERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROSIEC CIA. LTDA
NOTAS A LOS ESTADOSR FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 3 DE DECTEMBRE DE 2006 § 2815

(Expresado en dolares)

8. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (A Continuacién...)

c)

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

2016 2015
LISS ddlares
Saldo inicial al 1 de encro 060,139 38.982
Compensacion con impuestos retenidos y anticipos
(ano anterior) (35.180) (15.069)
Pagos (24.979) (23.913)
Provision del ano 1011.523 60,139
101.523 60.159

9. ANTICIPO DE CLIENTES

El saldo de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar fueron las siguientes:

2016 2015
LSS dolares
Anticipo de clientes ‘ 8§74.310 826.748
a) 874.310 826.748

a)

Corresponde principalmente a los siguientes anticipos resumidos @ continuacion:

Mediante contrato de compraventa de concentrado de Oro con fecha 26 de enero del 2016,
celebrado entre Compaiiia Minera Franco, Romero & Castro Franromee Cin. Ltda. y la
compania Hunan Xiangzhong Mining Group Limited. se establece que para efectos de asegurar
un abastecimicnto constante mensual del concentrado de oro ¢l comprador (Hunan Xiangzhong
Mining Group Limited) realizard la entrega de un valor econémico de un millon de délares
americanos (US$1.000.000) en calidad de anticipo al vendedor (Compaiiia Minera Franco,
Romero & Castro Franromec Cia. Ltda.) y dicho valor entregado no genera interés linanciero y
de ningan tipo.

Mediante contrato de compraventa de concentrado de Oro con fecha 11 de octubre del 2016,
celebrado entre Compaiia Minera Franco, Romero & Castro Franromec Cia. Ltda. y lu
compania Hunan Central South Gold Smelting Co. Ltd., se establece que para electos de
asegurar un abastecimiento constante mensual del concentrado de oro el comprador (Hunan
Central South Gold Smelting Co. Lid.) realizard la entrega de un valor cconomico de quinientos
mil dolares americanos (LUS$500.000) en calidad de anticipo al vendedor (Compaiia Minera
FFranco, Romero & Castro Franromee Cia. Ltda.) y dicho valor entregado no genera interds
financicro y de ningln tipo.

10. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 20135 los beneficios a empleados se resumen a continuacion:

2016 2015
US$ dolares
Jubilacion patronal 31.507 15.506
Provision Desahucio 16.00] 6.085
47.508 21.591




COMPANIA MHINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FPRANROMEC CLA LLTDA,
NOTAS A LOY ESTADOS FINANCIEEROS POR 1L.OS PERIODOS TERMINADOS
AL M BL DICITEMBRE DE 2006 v 2015

(Expresado en dolares)

10. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (A Continuacién...)

Durante los afios 2016 y 20135, ¢l movimiento de la jubilacion Patronal ¢ Indemnizacion por desahucio,
fue el siguiente:

a) El movimiento de Jubilacion Patronal fue como sigue:
¢

2016 2015
USS$ dolares
Saldo inicio del ano 15.506 12.553
Provision del ano 16.001] 2.953
Saldo final del ano 31.507 15.506
b) El movimiento de [ndemnizacion por desahucio fue como sigue:
2016 2015
LSS délares
Saldo inicio del ano 6.085 6.085
Provision del afio 9916 -
Saldo final del afio 16.001 6.085

La compaiiia recibid ¢l estudio actuarial claborado Sociedad Actuarial Arroba Internacional, el mismo
que determino ¢l saldo para ¢l ejercicio 2016 ¢s de US$31.507 y UUS$16.242 por concepto de
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio, respectivamente. El valor presente actuarial al 31
de diciembre del 2016 fue determinado en base a los beneficios proyectados utilizando el método de
cosleo de crediticio unitario proyectado.

Los principales supuestos utilizados en la valuacién de la reserva matemdtica para la jubilacién
patronal fueron los siguientes:

2016 2015

Salario minimo vital (USS.) 366 354
Numero de empleados 101 6Y
I'asa de descuento anual 3.66% 8.68%
Tasa de incremento de sueldo salarial (anual) 4.41% 3.94%

La Compaiia “Logaritmo Cfa. Ltda.”, empled la tasa de Estados Unidos de 5.66%, para clectos del
c¢dleulo de la jubilacion patronal y desahucio para el aio 2016. De acuerdo a lo que establece la NIC
19 en el parrafo 83 “Suposiciones actuariales: tasa de descuento: La tasa wilizada para descomar
las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se deierminara utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En paises
donde no exista un mercado amplio para estos bonos, se utilizard el rendimiento de mercado (al final
del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno. La moneda y el plazo de
los bonos empresariales o giubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo estimado de
pago de las obligaciones por beneficios posi-empleo.”

La tasa de descuento de acuerdo a los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos es del
4,14%. La aplicacion de una tasa superior a la requerida por la norma genera una insuficiencia en la
estimaeion de la provision de jubilacion patronal.
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11. PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estaba representada por

nominativas de LSS | cada una

2016 No. De
Nacionalidad  acciones
Luis William Castro Salcedo Ecuatoriana 35.500
Telmo Luis Romero Ledn Ecuatoriana 35.500
Lrasmo Ruperto Franco Torres Eeuatoriana 35.500
106.500

12. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

106.500 acciones ordinarias v

Al 31 de diciembre 2016 y 2015 los ingresos [ueron como sigue:

Exportaciones de concentrado de oro
Exportaciones de oro
Procesamiento de arenas

* Los ingresos por exportaciones de concentrado de oro y kilos de oro se detallan a continuacion:

Hunan Xiangzhong Mining Group Limited

Hong Kong Forever Vien International Trade Limit
DexpoGold Corp.

Hunan Central South Gold Smelting Co Lad

Yantai Jinao Smelting Co. Lid.

Like Top Corporation Limited

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA

Valor Participacién en
nominal LSS Yo
1.00 33.300 33.33%
1.00 35.300 33.33%
1.00 35.500 33.34%
106.500 100%
2016 2015
US$ dolares
¥ 3.840.738 2.280.543
® 872410 227.832
157.961 392,793
4.871.109 2.901.168

2016
2.459.297
1.013.373

872.410
307.986
31.424
28.658
4.713.148

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos administrativos y de ventas se conformaron

siguiente manera:

Sucldos v Salarios

Aporte Patronal

Beneficios Sociales
Comisiones

Iva pagado

Impuestos y contribuciones
Honorarios profesionales
Servicios de exportacion
Jubilacion patronal y desahucio
Otros Gastos

2016 2015
USS dolares
108.600 106.730
22.195 21.358
16.322 20423
i) 180.036 -
i) 209,647 92
156.402 146.589
96.996 48.473
82.016 59.036
25.917 2.933
65.898 41.817
1.054.029 447.491

de la
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13. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA (A Continuacion...)

i) Corresponde principalmente a los vidticos, movilizacion y dietas canceladas a los accionistas Luis

Castro Salcedo, Telmo Romero Ledn y Erasmo Franco Torres por US$60.000 cada uno,

ii) Corresponde al [va pagado sin derecho a erédito tributario de Iva del presente periodo.

14. IMPUESTO A LA RENTA

El Impuesto a la Renta por los afos originados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se presenta a

continuacién:

2016 2015

USS dalares
Utilidad antes de Participacion de empleados en las utilidades ¢
impuesto a la renta 522.705 344.370
15% Participacion trabajadores por pagar (78.400) (51.656)
Otras rentas exentas (13.666) (5.040)
Gastos no deducibles 28.787 2.271
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 2.050 756
Deducciones adicionales - (17.251)
Base Imponible 461.470 273.450
22% de Impuesto a la renta Causado 101.523 60.159
Anticipo determinado (26.840) (18.460)
Saldo anticipo pendiente de pago 8.498 15.069
Retenciones en la [uente (2.886) (31.789)
Retenciones por comercializacion de minerales (72.421) -
Impuesto a la renta por pagar 7.874 24.979

Tarifa de Impuesto a la Renta

De acuerdo al Art. 37(Tarila de Impuesto a la Renta) reformado mediante la Ley Organica De
Incentivos a La Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal mediante Suplemento del Registro Oficial

405, 29-X11-2014

Para que la sociedad se acoja al 22%, s¢ debe dar cumplimiento a lo establecido en el articulo

imnumerado “Deber de informar sobre la composicion societaria™ del RLORTIL.

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2013, los saldos y transacciones con companias relacionadas se

tormaban de la siguiente manera:

2016

Luis William Castro Salcedo 210,310
Erasmo Ruperto Franco Torres 190.110
Telmo Luis Romero Leon 159.560
i) 559.980

iy Corresponde a pagos pendientes a los accionistas por compra de toneladas de relaves de

clanuracion.
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IS. TRANSACCIONES CON PARTE RELACIONADAS (A Continuacion...)

La compaiia no mantiene las siguientes transacciones con sus relacionadas:

1. Préstamos sin intereses, a tasas significalivamente altas o bajas en relacion a las tasas
existentes en el mercado, sin vencimiento o cldusulas sancionatorias de mora.

2. Intercambio de propiedades por otras propicdades similares en una transaccion no monetaria,
cesiones de acreencias y eruce de cuentas.
3. Inversiones permanenies importantes durante ¢l afio.

4. Contrataciones de seguros, servicios administrativos, honorarios, regalias y asistencias
téenicas.

Arrendamicnto mercantil y ventas de activos fijos.

I'ransacciones de marcas, patentes, regalias y licencias.

o w

Precios de transferencia

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00000455 del Servicio de Rentas internas con lecha
27 de mayo del 2015 se establecio el contenido del Anexo de Operaciones con partes relacionadas v

del Informe Integral de Precios de translerencia.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de
precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo
periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior
USD 3'000.000,00 deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Sital monto
¢s superior a los USD13.000.000, dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, ¢l Informe Integral de Precios de Transferencia.

En relacion a las exenciones del régimen de precios de translerencia se establece lo siguiente: en el
Art. Imnumerado Quinto de la seccién segunda de la LRTI que dispone lo siguiente: "Are. (..j.- Los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia cuando:

o Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

o Novrealicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v,

o Na mantengan suscrito con el Estadao contrato para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables

COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA. LTDA. no esté
sujeta a la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, debido a que sus
operaciones con partes relacionadas. en ¢l periodo 2016, no superan el monto acumulado de US$
3.000.000, establecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-000455 del Servicio de Rentas
Internas con fecha 27 de mayo del 2015,

16. CUMPLIMIENTO DE LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD

La compaiia durante el ejercicio econoémico 2016 dio cumplimiento a lo establecido en la Ley
Orgéanica de Solidaridad y de Responsabilidad Ciudadana para la reconstruccion y reactivacion de las
sonas alectas por el terremoto del 16 de abril del 2016 de acuerdo al Reglamento de la Ley de
Solidaridad No. 1073 de junio 10 del 2016, en los siguientes puntos: “Contribucion solidaria sobre la
remuncracion, las personas naturales bajo relacion de dependencia que durante los ocho meses
siguientes a la vigencia de esta ley perciban una remuneracion mensual igual o mayor a mil (1.000
USD) délares pagardn una contribucion igual a un dia de remuneracion™; y, a la “Contribucion
solidaria sobre las utilidades que se generaron en ¢l ¢jercicio fiscal 2015.
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17.

17.

CONTRATOS

1.LCONTRATO DE COMPRAVENTA DE CONCENTRADO DE ORO CELEBRADO ENTRE
COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA. LTDA. Y
HUNAN XIANGZHONG MINING GROUP LIMITED.

In la ciudad de Machala, a los veintiséis dias del mes de enero del dos mil dieciséis, libre y
voluntariamente la compafia ccuatoriana de COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO &
CASTRO FRANROMEC CIA. LTDA. (Vendedor), comparcce a celebrar el contrato de
Compraventa de concentrado de oro a la compaiia HUNAN XIANGZHONG MINING GROUP
LIMITED (Comprador), una sociedad constituida y existente de conformidad con las leyes de
China.

Objeto del contrato

Por medio del presente contrato, ¢l Comprador compra al Vendedor, quien enajena sin limitaciones al
Comprador una cantidad de concentrado de oro procesado proveniente de la mencionada Planta de
beneficio “Paz Borja”,

Calidad del Oro
Il vendedor se compromete a entregar al Comprador ¢l concentrado de oro procesado que tenga al
menos las siguientes caracteristicas y calidad:

Al 40 g min Sb 0.2 max
Ag Aprox. 7oz Si02 Aprox. 23%
H20 . 13% max Zn 0.2%max
S ) Aprox. 22% Bi 0.1%max
As 10%max ClI (0.2%max
I'e Aprox. 25% Hg 80 pmm max
Pb Aprox. 0.1% Cu Aprox. 0.5%
MgO 3% max

Las penalidades en caso de que no se cumplan con los valores establecidos anteriormente serdn las
siguientes:

a) Siel H20 es mayor al 13% por tonelada métrica seca, por cada 1% en exceso. USS 0.30 serdn
reducidos del precio total del oro por tonelada métrica secu,

b) Si As es mayor al 10% por tonelada métrica seca, por cada 1% en exceso, 0.5% del valor total
objelo de este contrato serd descontado.
lLas mencionadas penalidades serdn las anicas aplicables a este contrato.

Cantidad

IXl vendedor se obliga a vender la cantidad de 150 TMH a 250 TMH por mes a partir del mes de
Marzo 2016 hasta finales de febrero 2017. La cantidad total que el Vendedor se obliga a vender ¢s de
1.800 TMH a 3.000 TMH por un periodo de un aio. El valor de cada entrega mensual podra variar
entre el 10% més o menos sin que se altere ¢l objeto del presente contrato.

Precio
L] precio por tonelada métrica seca serd la suma del pago menos cualquier deduccion de acuerdo a lo

establecido en ¢l contrato. Para efectos de pago. los siguientes porcentajes pagables acorde a la
calidad:
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17.

17.

CONTRATOS (A Continuacién...)
PORCENTAIJE
PAGABLE CALIDAD DE CONCENTRADO DE Au
60% 40-44.99 gr/itim
63% 45-49,99 gr/tm
65% 50-64,99 gr/tm
66% 65-69.99 gr/tm
i 67% 70 gr/um- en adelante

Se pagard el precio del contenido del oro al promedio de la cotizacién del oro del dia del embarque en
el puerto de Guayaquil de acuerdo a lo publicado en la pagina web de Kitco.

Anticipo
El comprador hara un anticipo de US$1.000.000 de la siguiente manera:

o [l primer pago de CUATROCIENTOS MIL DOLARES AMERICANOS (UIS$400.000) se
lo entregard dentre de los 5 dias laborables posteriores la firma del contrato.

e [l segundo pago de TRESCIENTOS MIL DOLARES AMERICANOS (US$300,000) se¢ lo
entregard a finales de Marzo 2016, posterior al primer envio.

s Il tercer pago de TRESCIENTOS MIL DOLARES AMERICANOS (US$300.000) se lo
entregard a finales de Abril 2016, posterior al segundo envio.

Terminacion del contrato

El presente contrato terminard por las siguienies causales:

a)  Por comun acuerdo entre las partes

b) Por vencimiento del término de duracion

¢) Por cumplimiento total del objeto del contrato

dy Por incumplimiento de cualquiera de las partes de una o todas sus obligaciones legales o
contractuales que no hayan sido subsanadas en un plazo de 30dias.

¢)  Quiebra legal de cualquicra de las partes.

2.CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CONCENTRADO DE ORO CELEBRADO ENTRE
COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA. LTDA. Y
HUNAN CENTRAL SOUTH GOLD SMELTING CO.LTD.

In la ciudad de Machala. a los once dias del mes de octubre del dos mil dieciséis, libre y
voluntariamente la compania ecuatoriana de COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO &
CASTRO FRANROMEC CIA. LTDA. (Vendedor), comparcce a celebrar el contrato de
Compraventa de concentrado de oro a la compaitia HUNAN CENTRAL SOUTH GOLD
SMELTING CO.LTD. (Comprador), una sociedad constituida y existente de conformidad con las
leyes de China.

Objeto del contrato

Por medio del presente contrato, ¢l Comprador compra al Vendedor, quien enajena sin limitaciones al
Comprador una cantidad de concentrado de oro procesado proveniente de ln mencionada Planta de
beneticio “Paz Borja™.

Calidad del Oro
I:1 vendedor se compromete a entregar al Comprador ¢l concentrado de oro procesado que tenga al
menos las siguientes caracteristicas y calidad:
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17. CONTRATOS (A Continuacién...)

Al 20 g min
H20 1 3% max
As 10%max

Las penalidades en caso de que no se cumplan con los valores establecidos anteriormente seran las
siguientes:

¢) Siecl H20 es mayor al 13% por tonclada métrica seca, por cada 1% en exceso, US$ 0.50 serdn
reducidos del precio total del oro por tonelada métrica seca.

d) Si As es mayor al 10% por tonelada métrica seca, por cada 1% en exceso. 0.5% del valor total
objeto de este contrato serd descontado.

Las mencionadas penalidades seran las tnicas aplicables a este contrato.

Cantidad

El vendedor se obliga a vender la cantidad de 100 TMI por mes a partir del mes de Noviembre 2016
hasta finales de octubre 2017, El valor de cada entrega mensual podra variar entre el 10% mds o
menos sin que se altere el objeto del presente contrato.

Precio
El precio por tonelada métrica seca serd la suma del pago menos cualquier deduccion de acuerdo a lo

establecido en el contrato. Para efectos de pago. los siguientes porcentajes pagables acorde a la
calidad:

PORCENTAIE
PAGABLE CALIDAD DE CONCENTRADO DE Au
61% 40-44.99 gr/tm
64% 45-49,99 pr/im
66% 30-64.99 pr/tm
[ 67% 65-69.99 gr/um
68% 70 gr/tim- onwards

Se pugara ¢l precio del contenido del oro al promedio de la cotizacion del oro del dia del embarque en
el puerto de Guayaquil de acuerdo a lo publicado en la pagina web de Kitco.

Anticipo
El comprador hard un anticipo de US$500.000 de la siguiente manera:

e El primer pago de DOSCIENTOS MIL DOLARES AMERICANOS (US$200.000) se lo
entregard dentro de los 3 dias laborables posteriores la firma del contrato.

s El segundo pago de CIEN MIL DOLARES AMERICANOS (USS$100.000) s¢ lo realizard
dentro de los 5 dias laborables posterior al primer envio.

s [l tercer pago de CIEN MIL DOLARES AMERICANOS (US$100.000) se lo realizard
dentro de los 5 dias laborables posterior al segundo envio.

s Bl cuarto pago de CIEN MIL DOLARES AMERICANOS (US$100.000) se lo realizard
dentro de los 3 dias laborables posterior al tercer envio,
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17. CONTRATOS (A Continuacion...)

Terminacion del contrato

I:l presente contrato lerminara por las siguientes causales:

) Por comin acuerdo entre las partes

g) Por vencimiento del término de duracion

h)  Por cumplimiento total del objeto del contrato

i) Por incumplimiento de cualquiera de las partes de una o todas sus obligaciones legales o
contractuales que no hayan sido subsanadas en un plazo de 30dias.

1) Quiebra legal de cualquiera de las partes.

17.3.CONTRATO DE OPERACION MINERA

En la ciudad de Machala, con fecha treinta y uno de diciembre del afo 2015, comparecen por una
parte el sefor Erasmo Franco Torres. como apoderado especial de los sefores Telmo Romero Leén e
Ing. Luis William Castro Salcedo y por otra parte la COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO
& CASTRO FRANROMEC CIA. LTDA. debidamente representada por su Gerente General Ing.
Luis William Castro Salcedo.

Antecedentes

Los senores Erasmo Franco Torres, Telmo Romero Ledn e Ing. Luis William Castro Salcedo, son
titulares de la planta y autorizacion para la operacion de la planta de beneficio denominada “Paz
Borja™ con codigo 191024, ubicada en el sitio la Fortuna del cantén Camilo Ponce LEnriguez.
provincia del Azuay.

Que la COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA. LTDA.,
en sesion de Junta General Extraordinaria y Universal de socios, celebrada el 01 de diciembre del
2015, resolvieron renovar el contrato de operacion minera con los propietarios de la planta de
Beneficio denominada “Paz Borja™ de forma indefinida, ¢ incrementar ¢l valor mensual por la
operacion minera mencionada en la cantidad de US$360.000 délares anuales o US$30.000 ddlares
mensuales.

Operacion Minera

L.os senores Frasmo Franco Torres, Telmo Romero Leon e Ing. Luis William Castro Salcedo en su
calidad de titulares de la planta de beneficio “Paz Borja™, con su cadigo 191024, y de conlormidad
con la Ley de Mineria, convienen en celebrar el presente contrato de operacion minera, para que la
COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA. LTDA., realice
actividades mineras de beneficio, fundicion y refinacion de minerales metdlicos en la planta de
beneficio “Paz Borja™ con cédigo 191024 ubicada en el sitio la Fortuna del canton Camilo Ponce
Lnriquez, provincia del Azuay.

Plazo
El tiempo de duracién del presente contrato de operacion minera es de manera indelinida, salvo que
las partes por mutuo acuerdo expreso por escrito decidan revocar la presente operacion minera.

Cardcter oneroso del contrato

La COMPANIA MINERA FRANCO ROMERO & CASTRO FRANROMEC CIA. LTDA.
pagard el derecho de operacion minera a los sefiores Erasmo Franco Torres, Telmo Romero Ledn ¢
Ing. Luis William Castro Salcedo. la cantidad de US$360.000 délares anuales o UUS$30.000 ddlares
mensuales, el mismo que se revisard cada dos afos previo acuerdo entre las partes.
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18, MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS

Iin el curso normal de las operaciones las actividades de la Compafia estdn expuestas a diversos
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros, siendo la administracion la responsable
de establecer y supervisar ¢l marco de administracion de riesgo, asi como el desarrollo v ¢l
movimiento de las politicas que administran dichos riesgos,

Riesgo Pais: I:n el afio 2016, pese a las pestiones del Gobierno, el riesgo pais del Ecuador disminuyo
puntos en los parametros de medicion internacional, siendo un indice bajo, pues ¢l mercado asume
que la colocacidn de bonos tiene su riesgo. Los problemas economicos y la estabilidad politica
confluyen para configurar este factor que busca ser mensurable, a causa de estos problemas las
companias ecuatorianas se pueden ver afectadas, por la falta de ingresos.

Il riesgo pafs, cuya repercusion es minimizada por altas autoridades del Régimen, considera algunas
variables. Los problemas econémicos y la estabilidad politica confluyen para configurar cste factor
que busca ser mensurable. De acuerdo con esta medicion ¢l pais tenia calificacion B+ y ahora se sitta
en B. Evenwales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el
negocio y sus resultados operacionales.

Riesgo de mercado: Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas en su valor
razonable y por ende, todos los cambios en las condiciones de mercado afectan directamente al
patrimonio de la compaiia

Riesgo de liquidez: Se generan cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La liquidez en la compaiiia se analiza
diariamente con la revision los saldos disponibles en las cuentas bancarias,

2016 2015
'I'Iiug_g de Liguidez Resultados Resultados
Capual de wabajo Activa Corriente - Pasivo corriente (1.252,785) (383.026)
Razon corriente Activo corriente §26.268 040 928 005 0,61
Pasivo corriente 2079.053 1511031

Los indices de liquidez, miden la capacidad para establecer la facilidad o dificultad que presenta una
compaiiia para pagar sus pasivos corrientes al convertir efectivo sus activos corrientes. tanto asi que
para ¢l ano 2016 por cada délar de obligacion corriente la compaiiia estd en la capacidad de cubrir
0,40 ctvs. de dolar, situacion que llevaria a una iliquidez y problemas de insolvencia de la compaiia.

Al ser los activos corrientes superiores a los pasivos corrientes la compaiiia estd frente a un capital de
trabajo negativo de US$1.252.785 que refleja un desequilibrio operacional y patrimonial, por lo cual
la compania presentaria dificultades en el cumplimiento de sus obligaciones corrientes y no tendria
dinero para invertir, con la necesidad de contraer préstamos a corto plazo

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfienta la Compania
si un cliente o conraparte de un instrumento financicro no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo
con ¢l comportamiento de pago de deudores.

Esta exposicion es monitorecada constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de
deudores.
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18. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (A Continuacién...)

2016 2015
gimg de Crédito Resultados Resultados
Penodo medios de cob Cuentas por cobrar x 360 123.802.200 25 61,531 200 21

Ventas netas 1871109 29G1 168
Rotacion de cartera Jo0 360 14 360 17
Periodos medios de cobranza 25 21

Iistos indicadores tienen por objetivo medir la eficiencia con la cual las empresas utilizan  sus
recursos. De esta forma, miden el nivel de rotacion de los componentes del activo; el grado de
recuperacion de los eréditos y del pago de las obligaciones.

El periodo neto de cobranzas es de 25 dias, siendo adecuado si se compare con la politica de erédito
de la empresa que es de 30 dias y su comportamiento no afectaria la liquidez de la entidad por ¢l
cobro de las ventas a sus clientes locales.

Riesgos de gestién: Lste indicador tiene por objetivo medir la eficiencia con la cual las empresas
utilizan sus recursos. De esta forma, miden el nivel de rotacion de los componentes del activo. ¢l
pago de las obligaciones y la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos segtin la velocidad
de recuperacion de los valores aplicados en ellos y el peso de diversos gastos de la firma en relacion
con los ingresos generados por ventas.

2016 M5
gjf‘i!' HE (iestion Rﬁlllﬂlgﬁ! gg!!gé!g
Rotacion de activos fijos Ventas netas 4.871.109 170% 2901 168 172%

Activa fijo hruto 2863835 168845
Penodo medio de pago Cuentas y documentos por pagar* 360 295 680.794 90 145.817.330 67
Compras 3292258 2109353
Impacto Giastos
Administrativos y Ventas Gastos Administrativos y Ventas 1.054.029 2% __ 47491 15%,
Ventas 4.871.100 2901168

I2l periodo medio de pago es de 90 dias, siendo adecuado si se compara con la politica de pago a sus
proveedores el cual es de hasta 90 dias.
Riesgos Operativos

Endeudamiento-Solvencia: Los indicadores de endendamiento o solvencia tienen por objeto medir en
qué grado y de qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa y de’la
evaluacion se desprende un riesgo bajo para la compaiia
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18. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (A Continuacién...)

2016 2015
Endeudiamiento- Solvencia Resultados Resultados
—_— ==

Endeudamicnto del Activo Total pasivo 0% 2126 561 65% 1.600.547 66%%
Total activo 3266987 2407.081

Endeud Patr 1 Total pasivo X 1007 2126 561 186% 1,600,547 198%
Tatal patrimonio 1140426 806,534

Endeudamiento de FPE Total patrimonio v 100% 1140426 9% 806 534 S0
PPLE Neto 2.320.219 1.358 826

Apalancamiento Total active x  100% 3 266 987 286% 2.407.081 298%
Total patrimonio 1140426 BOG 534

Concentraeiom de

endendamicnto Pasivo corriente x  L00%, 2.079.053 98% | $11.031 4%
total pasive 2126561 1.600.547

Concentimeion a largo plazo Pasivo no corriente E 1 _ 47508 1% ___89516 0%
Tatal pasivo 2126561 1 600,547

Existe un endeudamiento del activo del 65% y un endeudamiento del patrimonio del 186%. lo cual
demuestra un grado de dependencia de la empresa frente a sus proveedores (accionistas). clientes
(anticipos entregados), los cuales son su fuente de financiamiento.

La compania no mantiene sus bicnes asegurados, los mismos gue s¢ encuenltran expuestos a cualquier
riesgo de catastrofe natural ¢ incendio.

Rentabilidad: Los indicadores de rendimiento, sirven para medir la efectividad de la administracion
de la empresa para controlar los costos y gastos vy de esta manera convertir las ventas en utilidades.

Rentabilidmd 2016 2015
Resultados Resultados

Rentabnhidad del patrimomo Utilidad neta 342.776 0% 132356 29%
Parrimonio Li40.420 806 534

Marisen o tonal de unlidad — Utilidad operacional 524,822 1Y 204,324 P
Ventas netas 4871109 210901 |68

Margen bruto de wilidad Utilidad bruta 1.578.851 3% 731,815 28%
Ventas netas 4870109 2901 168

Margen neto de unlidad Uitilidad neta 342,776 7% 232.556. 8
Ventas netas 4871109 2.901.168

Al 31 de diciembre del 2016, la compaiiia con los ingresos operacionales generados en el presente
periodo cubrio sus costos y gastos operacionales, siendo su margen neto de utilidad del 7%, margen
esperado por los accionislas
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19. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 01 de enero de 2017 y la fecha de emision de este informe 09 de
FFebrero del 2018, no se produjeron eventos que en opinion de la Gerencia pudieran tener un cfecto
importante sobre los estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos o ¢n sus notas.

20. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

L.os Estados Financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por la
Gerencia y serdn presentados a los Socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia los Estados
FFinancieros serin aprobados por la Junta sin modificaciones.
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