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LENDIENTE!

A ln Junta de Directores y Acclonistas de:
GULIR 8.A.

Opinién

Hemos auditado los estados fnancieros que se adjuntan de GULIR S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estacdos de resultado integml, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el ano terminado en esa focha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financleros wriba  mencionados  presentan
mzonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de GULIR
S.A. al 31 de diciembre de 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades NIIF para Pymes
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASH),

Pundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectunda de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de jos estados financieros®. Somos independientes de GULIR S.A. de
nouerdo con el Codigo de Etica pam Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v
las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros del Ecuador, vy hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo. Consideramos que Ia evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente vy aproplada pam proporcionar una base para nuestra

opinién.
Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administencidon es responsable por b preparmcion de informacion adicional, s canl
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Acclonistas, pero
no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.
Se espern que dicha informacion sea puestu a nuestra disposicion con posterioridad
a la fecha de este informe.

Nuestra opiniin sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma. En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al
hacerlo, considernr si esta informacion contiene (nconsistencias materiales on
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.




Una ver que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos
la obligacion de reportar dicho asunto a los Encargados de la administracion de la

Compafia.
Responsabilidad de la Administracién de la Compafia por los Estados
Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion
Financiera para Pequenias y Medianas Entidades para NIIF para Pymes emitidas por
el Consejo de Normas Intermnacionales de Contabilidad (IASB), v del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de
lon estados financieros libres de errores materiales, debido a (raude o error.

En la preparacion de los estados finuncicros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el
uso de la base contabie de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga
la intencion de hiquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no wenga otra
alternativa realista que hacerio.

La Administracion es responsable de ln supervision del proceso de reporte financiero
de ln Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonabie de si los estados
financieros en su conjunto estian libres de errores materiales, debido a fraude o ervor,
y emitir un informe de auditoria que incluyn nuestra opinidn, Seguridad rmzonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una nuditoris realizadn de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un
ervor material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error v
son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que 0s usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una aunditoria  efectunda de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juiclo profesional ¥ mantenemos unn
actitud de escepticismo profesional durante toda I suditoria. También:

e ldentificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder & dichos riesgos v obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
apinion.  El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una Incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, [alsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones  Intencionadamente ermoneas o vulneracion del control
interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para ln auditoria con el
fin de dischar procedimientos de auditoria que scan spropiados cn las




circunstancias, pero no con el propsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del cantrol interno de la Compania.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contubles v la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable,

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de ln base contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con cventos o condiciones que pueden genemar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio
en marcha. S concluimos que existe una incertidumbre matertal, se requiere
que llamemos In atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en Jos estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresinr una opinion modificads. Nuestrus conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento,

¢  Evaluamos la presentacion general, la estructurs y el contenido de los estados
financieron, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros
representan las transacciones y cventos subyncentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de ln Compatia respecto a,
entre otros asuntos, ¢l alcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria planificada
¥ los hallazgos significativos, asi como cunlquier deficiencia significativa de control
interno que identificamos en el transcurso de s auditoria.

Otros asuntos

El informe de Cumplimiento Tributario de GULIR S.A,, al 31 de Diciembre del 2017
por requerimiento del Servicio de Rentas Intemas, se emite por separado.

Los estados financieros de QULIR S.A., por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del
2017, son los primeros Estados Financieros Auditados que emite s compania, en
razdn de o indicado los Extados Financieros al 31 de Diclembre de 2016 no han sido
examinados por par ningun Auditor Externo,
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GULLK 5.4

FEatado de Situacion Finnncier
Al 31 de diciembre de 2017
_[En dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAB 2017 2016
Activos corrientes:
Elective v bancos 4 7,250 6415
Cuentas por cobriy comercinkes v otras

cuentas por cobrar 3 40,877 M, 032
ACtivaes par [mpuestos correntes 5] 2033 T3
Total prtivos cormsntes 50,160 43,1640
Activos no corrientes:
Propiedades, planta v equipos T fiid, 769 714,719
Total active no corriente B64,769 714,719
TOTAL ACTIVOS- 714,529 757,488

Olopanche ol 0.
Alexsndra Valencia Colw
Contadar General

Ver notas a los estados financieros,




GULIR 8.A,

Estudo de Situacion Financicrs
Al 31 de diciembre de 2017

{En dolares de los Estados Unidos de America)

PABIVOS ¥ PATRIMONIO
Pasivoas corrientes:

Cuentas por pugar comenciales v otras,

CUCTILAS POT pRagal
Prestamos

Pasivas por impuesios cormentes
Provisaones
Total pasivos cartientes

Pasivos no corrientes:
'réstamos

Totil pasivos no cormientes
Towal pasivis
PATRIMONIO

Cupitnl social

Heservas

Apores parn futumms capitaliziciones
Resultados ac umulsdos
Total patrimonio de los accwonistas

TOFTAL

~
4
Freire
Representante Legal

Ver rudas a los estados financieros,

NOTAS 2017 2016
8 10,045 12,014
9 17.620 20,107
6 - 752
10 18,735

8.418
46,400 41,09]

254008 17,186

200 800
3,960 3,960
265210 250,000
190,867 185,942
460,837 440,702
114929 137588

Ologrdo (laugsg

Alexandra Vilencia Cobo
Contador General




Estado de Resubtado Integral
Por ¢l afio terminado e 31 de diciembre de 207
[En délares de los Estados Unidos de Ameérica)

ROTAS 2017 2016
INGRESOS 347,754 100,876
COSTO DE VENTAS (163 500] [27.551)
MARGEN BRUTO 184,254 73,3325
Claktos de admimstraciin v velitas Iz {173, 708; (53 5}
Gastos de inanciems 12 _I5.621) -
Total gastos (179.329)  [69.905)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 4,925 3420
Menos gasio por impuesto & i renta:

Corriente 3

UTILIDAD DEL ARG 4,925 2508

-

Alexandrn Valencin Coba
Contador Generul

Ver niotas & los estados financieros.




GULIR S.A.

Eatado de Cambios en el Patrimonio
Por el aho termumado of 31 de diclembee de 2017

— . __[En dolnres de los Emados Unidos d¢ America)
Apietes parn
Cupatwl fururwm Wrwerm Wewatindom
ol vapllaice s Logal =umuiade  Tota)
cAkn US, dodarw.
Saldun ul 31 de dicwmbne de JO15 a0 —Ab0.o00 A0 —~AR2Ts Rh KAL)
[ lntat ded vperrim . 24067 2067

Baddow al 31 de dicwiniue de 2016

:
;
‘

e smaos

Apurie de o apited . 1520 2o
Lorilehat ded eperou ‘s A s

Wb al 31 e divstntne de 2017

.
E
i
:
E

L
ﬁ Valencia Coba

Frelte
Represeotante Legnl Contador Oenernl

Ver ootan a los entindon (inanec eros




GULIR S.A.

Lstado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2017 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 342,009 173,476
Pagado a proveedores, trnbajadores v otros (280,773) (121.,824)
Intereses Pagados (5,621)
Otros pagos - (82,819)
Impuesto a la renta (5.867)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 56,515 137.034)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos Acclonistas (14,679)
Pago obligaciones financieras (56,211) .
Prestamos a largo plazo - 77.491
Aportes accionisias 15,210 (36,056)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamicnto (25,680} 31,435
EFECTIVO Y BANCOS
Incremento (Disminucion) neto del efectivo

durante el periodo 835 (5,599)
Saldo al inicio del periodo G415 12,014
Saldo al final del periodo 2,230 0415

\
Freire Alexandra Valencia Cobo
Representante Legal Contador General

Ver notas a los estados financieros.




GULIR 5.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado of 31 de diclembre de 2017

1. INFORMACION GENERAL

QULIR S.AA. es una compafiia de anonima constituida en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador, el 21 de julio de 2010. Su actividad principal es la venta,
venta, distribucion y construccion de toda clase de viviendas familinres o
unifamiliares, Construccion de edificios..

Su oficina principal se encuentra ubicada en la Ciudadela Puerto Azul de la
ciudad de Guavaquil, provincia del Guayas.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de
ln Administracion de la Companin.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normuas Internacionales de lnformacion Financiern para Pequefins v
Medianas Empresas NIIF para Pymes emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASE),

2.2. Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histarico. El costo histérico estit basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada o cambio de bienes y servicios.

Hl valor mzonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fechan de valoracion, Independientemente de si ese precio es
directamente observabie o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, ia Compania tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a ln fecha
de medicion. El valor rmzonable a efectos de medicion y o de revelacion en
los estados financicros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del nleance de la seccion 26 y las mediciones
que tiene algunas similitudes con ¢l valor raxonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la seccién 13 o el valor
en uso de la seccion 27

A continuncion se describen las principales politicas contables adoptadas
en ln preparacion de estos estados financieros.

2.3. Moneda funcional

La moneda funcional de la compania es el dolar de los Estados Unidos de
America (U.S dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.
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Notax a Iog Estados Financieros
Por el afto terminado ¢l 31 de diciembre de 2017

2.4.

2.5.

2.7.

El efective v bancos incluyen aguellos activos fnancleros liguidos,
depdaitos o inversiones Mnancieras lguidas, que se pueden tmnsiormarn
ripidaments en efectivo en un pluso inferior a tres meses ¥ sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presenitados como pasivos
corrientes en ol estado de situacion financiera,

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las curntan por cobwar son activos financieros po derivados con pagos fjos
o determinables, que no cotian en un mercado active ¥ en e momento
inii il son registradas & su valor meonable v posteriormente son medidas
al costo amort wada.

Las cuentos por cobrar, incluyen principalmente clientes v empleados, las
cuales son valorizadas a valor nominal

Las perdicdas por detemiomo relacionadas & cuentas  incobmables son
registradas como gustos en el Estado de Resultados Integral y su
determinacién es realizssds mediante un andliis de o probabilided de
recuperacion de las cuentas con el objetn de disminuir el valor de las
cuentas por colwar comercinles vy rellejarias 0 su vador probable de
ronbizncuin,

Activos por impuestos corrientes

Corresponden  principalmente o crédito tributario de impuesto ol vidor
ngregado (1LV.A) v retenciones en la fuente efectundas por los clientes; lis
cunles, se encuentrun vidoriadas a su valor nominal.

Las perdidas por deienioro de actives por EEPUESIDS COMMIEntes que Y no

Propiedsdes ¥ cquipos

27.1. Medicién en el momento del reconocimiento - Las propledades
¥ equipos se contabiliean & su costo de adquisicion menos
deprecincion.

El conwo inicial de las propiedsdes v equipos representa el valor
totnl de sdquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se
Incurrieron para dejarlo on condiciones pars su utilisscion o
puesta en marcha. El costo de los elementos de propiedades v
equipos comprenden todos los costos directumente stribuibles o ln
ubicaciin del activo en el lugir ¥ en las condiciones necesiring

para gque pueda operar de la forma previstn por la gerencia.




Mutas a los Estados Financieros
Por el afio terminado ¢l 31 de diclembre de 2017

7.2

a.71.3

Las repumaciones v mantenimiento mayores que se mealicen de
manern peridica y que son necesarios para que el active genere
benelicios econdmicos [uhiros, se cargan o gastos & medida que se
incurran. Solo s capitalizamn aguellos desembolsos incurridos
gque aumenten la vida Gt o su capacidad econbmica, esios se
asimilan como parte del componente v se deprecianin desde a
fecha de adguisicion hasta la vida Gtil del componente principal
Los costos incurridos durante ¢ proceso de construccion de
activos son acumulados hasta la conclusion de ln obr.

Loa terrenos e inmuebies con posterioridad a su reconocimiento
coinio Belive, cuyo valor meonabile se puede medie oon e bileded,
se contubilesrdn por su valor revaluado, que es su valor

de valor que haya sufrdo. Las revalusciones se hamin con
suficiente regularidad, para ascgurar que su importe en libros, en
wdo momento, oo difierm significativamente del que podria
tmmmﬂuhm&dﬁmmmm
el que se informa

Retiro o venta de propledades y equipos - La utilicddad o perdida
gure surju del retiro o venta de un active de propiedades v equipos
es calculada como la diferencis entre ¢l precio de venta v el valor
en libros del activo es reconocida en resultados

Métodos de depreciacién, vidas dtiles y valores residuales .
El costo o valer se deprecin de acoerdo con o método de lines
recti. Lo vida Gt estimada v el método de depreciacidn son
revinadon al final de cadn afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en ln estimacking es registrado sobre una base prospectiva.

A continusciin se presentan las partidas de propiedades ¥ equipos
las vidas atles usadns en el cakulo de la deprecacion:

Active Tijos Vida il
{en ahne)
Edificios 20
Murhies v enseres. 1
Magquinanas ¥ equipos 16
Equipos de computaciin 3
Vehiculos 5

La depiecinciin es reconocida en los resulindos con base en el
meétodo de depreciaciin lineal sobre lns vidas Griles estimuday de

el elemento de propledades v equipos.
Lus nctivos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles pars

su uso ¥ continuarin depreciandose hasta que sen dado de baja
contablemente.
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GULIRS.A.

Motas o los Estados Financlems
Por il wfio termisado of 31 dedifl:nhmde!ﬂﬂ

2.8.

La vids (il de los activos se revisa v ajusta isi es necesarin) en
coda clerre del periodo contable, de tal forma que se mantengn
svordes con ¢l uso de los activos a esa fecha,

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor mzonable,
neto de cunlgquier costo incurmido en I ransacciin. Estos préstamos se
regisiran subsecueniemente A SU costo amortizado; cuakjuier diferencia
entre los fondos recibidos {neto de los costos de transaccibn) v el valor de
redencion se reconooe en el estado de resultndos durante el periodo del
préstamo uspido e método de interés efectivo,

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente v no corriente, la parte
corrienie es la que se vence dentro de doce meses 0 un afo ¥ la parte no
cormente del préstame son los pagos con vencimiento mayor & 12 meses o
un #fio 4l final del periodo sobre el que s informa,

2.10.

Las cuentas por pagar comervinles y obms cusntas por pagar son pasivos
linanciers, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizn
en un mercado active.

Después del roconocimiento inicial, a valor rezonable, s miden al costo
amortizado utilizando ] método de la thsa de [nlerds efective, menos
cunkquier deterioro, El gasto por intereses  (incluyendo los intercses
implicitoa) se reconoce como costos financieros v ae caloulan utilisando In
tnsa de interés electiva, excepto pam las cuentas por pagar o corto plazo
cuendo el reconocimiento del interés que resultine nmaterinl.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a ks renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corrienie.

El impuesto o o rents se reconoce en el estodo de resultados integrnles,
excepin cunndo se trata de partidis gue se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto mmbién se moonoce en otmos
resultndos intograles o directamente en o patrimonio; o cusnde surgen del
registro infclal de una combinacitn de negocins

El mpuesto por pagar corriente se basa en la utilidnd gravable [trtyutorie)
registrecla durante ol afo,  La otilided gravable difiere de la utildad
coutable, debldo a las partidos de ingresos o gastos imponibles o©
deducibles v purtidas que no son gravaliles o deducibles.  El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuestn carmiente se calenls utitizando las
wmsas fiscales aprobadas al final de cada periodo.




Motas a los Estados Financieros
Por el afio terminado of 11 de dicesmbre de 2017

El cargo por inpuesto & la renta cormiente se cakculs utilizando las tisas

2.11. Provisiones
Se reconocen Cunndo i compania tene una obligncin presente (ya ses
legal o implicita) comao resultado de un suceso es probable gue la

. pirn
hhhdnlhnpnﬂmdthnbﬁnchm

El importe reconbcdo como provisidn debe ser I oicjor estimacion del
desembolso necesano pars cancelar s obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenin los resgos vy s incemilumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el fujo de
cfectivo estimado pam cancelar la obligackin presente, su importe en libros
representa ¢l valor actual de dicho flujo de efectivo jcuando el efecto del
valor del dinerm en el tempo es material]

Estas provisiones gue se muestran o rubvo cuchitas por pagar v pasivos
obligacion
2.12. Participacion # trabajadores

2.13.

a)  Elimpaorte de los ingresos de actividades ondinarias puecds medirse con
fiabidicad;

bi Sea probmbile que la entidisd reciba los beneficios reontomicos asocisdos
con k& transaccin en un corto plaso;

¢l El grado de realimcion de la tansaccién, al final del periode sobre el
que s informa, pucda ser medido con fabilidad;
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GULIR S.A.

Matas o low Estados Financiaros
Par ¢l aiio terminado ol 31 de diciembre de 2017

2.14.

2.15.

.18,

Costos y gastos

Los costos v gastos se registran al costo histérico. Los cosios v gastos se
reconocen 4 medida que son incurtidos, independientemente de la lecha
en que se hiya realizado el pago, ¥ se registran en el periodo més certnno
en el que Se conneen.

Como norma geoeral en los estados financieros no se compensan los
activos ¥y pasivos, tampoco los Ingresos v gastos, saflvo aquelion casos en
bos que In compensackin sea requerida o permitide por slguns nomma ¥
eatn presentacion sea ¢l reflejo de ln esencia de ln transaccibn.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones rue, contraciualmente
o por una norma legel, contemplsn la posibilidad de compensacion y la
Compafiia tene la intencitn de liguidar por su importe neto o de realizar
el activo v proceder al pago del pasivo de formi simultines, se presentan
nelos oo resultados.

Activos y pasives financieros

2.18.1. Activos financleros - Todos los actives financieres se reconboen
v dan de baja & la fecha de negociacion cunndo se realiza una
compril o vents de un activo financiero v son medidos inicialmonte
al valor meonable, mis los costos de In transscown: exceplo por
agquellos activos fnanvieros clasificados ol valor rasonable ¥ cuyos
cimios de ln trnnsaccidn se reconocen en resultndos.

Todos los activos fnuncieros reconocidos son  posteriormente
medidos en su twoialidad al costo amortizado o al valor mzonable v
¢ presenian en Activos 0o corientes, excepto aquellns con
vencimientos onginales inferiores @ 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion finapciemm que se presentan comn activos
corrieTiies.

L] « Ran ot
financicros no derivados con pagos Mos o determinablen que no
collzan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
exceplo por s de vencimiento mayor & 12 meses coriados
desde la fechs del estado de situscion financiers.

Después del reconocintiento indcial, a valor mzonable, se miden
il costo wmortizado utilisando el método de s tasa de interés
cfectiva, menos cualquier deterior. En especifico, ln Com puiia
presenia las siguientes cuentas dentro de eata categorin:

B) Luenwas por cobrar i chentes: Estas cuentas corresponden
los manins adendados por la venta de bienes realizadas en
¢l curso normial de spemciones.
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Los saldos presentados en el activo cormiente se registoin o
su valor nominal que es equivalenie a su costo amortizado

(hasta en 60 dias),

2.16.2 Paslvos Financleros medidos al costo amoriizado - Se
reconocen inicialmente 4 su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en Ia transaccion. Posteriormente, s miden a sy coste
amortizado v cualquier diferencisa entre los fondos obtenidos (neto
de Jos costos necesarios pare sy obtencion] v el volor del
recmbolso, se reconocen en el estado de resultados durante la vida
de acuerdo con el método de ln tasa de interds cfectiva,

+ Cuentos por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-
Son pasivos finapcleros, no derivados con pagos fljos o
determinabiles, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimienio inicial, a valor meonahle, se miden
al vosto amortiendo utilzando el método de la tasa de {nterés
efectivie

De lgual forma, In Compadis solo mantuvo pastvos Bnanicieros
on o categoria de *Cuentas por Pagar” cuyas caracteristicns se
explican seguilamente:

Cuenitas por pagar & proveedores: Son obligaciones de pago por
hienes o servicios adguiridos de proveedores locales v del
exterior en el curso normal de los negocion. Se recanocen i su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizdo jpues o
penerin intereses v son pagaderns hasul 60 dias.

2.16.3. Baja de activos y pasivos financleres - LUn active financier se
elimina cunndo expimn los derechos & recihir de los fujos de
electivo del active o si s Compafiis transfiere el activo a un tercero
sin retener susiancialmente los resgos v beneficios del active. Un
pasivo es climinado cuando las obligaciones de ln Compaiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

3.  ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTARLES CriTICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con las
Normas [ntermacionales de Informacion Financiers pars Pequetos v Medinnas
Entidades NIIF para Pymes requiere gue I Administracion realice ciertas
estimaciones v establesca algunos supuestos inberentes a la actividad
econdmics de la entidad, con el proposito de determinar ln valuacion v
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados Gnancicros,
En apinidn de ln Administracion, tales estimaciones v supuesios estuvieron
busados en b mejor utilizackin de la informacién disponible al momeritn, los
cithles podrian Uegnr o diferir de sus efectos finales.

Las estimacinnes v juicios subyacentes se revisan sobro una base regular, Los
efectos de los cambing en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
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se reconocen en el periodo de la revision v periodos foturos si el cambio afecta
tanto al periodo actunl como a perfodos subsecuentes,

A continuacion se presentan ks estimaciones v fulcios contables criticos que b
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1.

3.

Deterioro de activos

La Administracitm es guien determina las vidns Otiles estimadns v los
correspondientes cargos por deprecinckdn para sus activos fijos, ésta
estimacion se basa en lox ciclon de vidi de los activos en funcion del uso
esperado por I Compadin, considerando como base depreciable ol valor
resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la seccidn 27 *Deterioro de
walor de sctivos”, In Compatin al cierre de cadn efercicio anoal o antes, i
existe algin indicio de doterioro, el valor recuperable de los activos, pars
comprobar s hay pérdida de deteriom en el walor de los sctivos,

Dieterminar 81 los activos hian sulrido deterioro implica el cdleulo del valar
en uso de las unidades genemadoms de efective. El cilculo del valor en uso
requiere que Ji Compafiia determine bos flujos de efective futuros que
deberian surgir de fas unidades generadoras de efectivo v una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente,

En el casa de que el importe recupemble sea inferlor al valor neto en libros

del active, se regisim la correspondiente  provision por pérdide por
deterionn por ln diferencia, con cargo s resulindos,

Las pérdidas por deterion reconodidas en un activo en periodos anteriores
sun revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre sy
importe recupetible incrementando el valor del active con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hublern tenido de
no haberse reconocido In pérdida por deteriom,

lmpuesto u lu rents corriente

La determinncion de las obligaciones v gasios por impucsios requicre
imterpretaciones a la legisiacion tributaria aplicable. La Companfia buscn
ascsoria profesional en materis tributaria antes de alguna decision sobre
asuntos tribularios. Aun cuando ls Administraciém considere que sus
estimaciones son prodentes v apropisdas, pueden surgir diferencing de
interpretacion con ln administracién tributaria que pudicran afectar los
cargon impuestos en el futuro.

4. EFECTIVO ¥ BANCOS
Un resumen del efectivo v bancos es como sigue:

17
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- Dciembre 31...
2017 2016
Cajn ¥ Hanco 1250 (415
Total 1450 5415

Al 31 de diciembre de 2017, bancos representan saldos en cuentas corrientes
e bancos Iocales, los cuales no genernn intereses.

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
&8 como sigue:

s Diclembre 31...
2017 2016
Cueritos por cobirar comercigles.
Clientes v otras cueniaa por cobwnl 5218 Aoz
Cuentas por cobenr Relacwnadis 15,210 15218
Provisiin Ctas, Incobirmbles 18550 9. 158)
Total 0.877 032
Corrients 40,877 36,032
No corriente - -
Total 40877 20082

Clientes.- HRepresenian créditos otorgados por b venta de producios con
vencimientos promedios de 30 a 60 dias los cuales no generan intereses. Al 31
de diciembre de 2017, las cuentas por cobrar no superan ¢l vencimiento de 60

dias plaro,

Cuentas Relaclonadas - Al 3lde dickembre del 20017, reprosentan
principalments cusntas cobrar relacionadas

Provisién cusntas incobrables - Corresponde al porcentaje que se provisiona
para aguellas cuentas que no Se¢ legirin o cobrar 8 los chentes, al 31 de
diciembee del 2017,

El movimiento de la provisidn pars cuentas incobrables en el periodo 2017 fue

COmo sigue;
. Diclembre 31...
2017 2016
Saldo al inicio del ano 9, 198) {9, 198)
Provisiones del afo i353) .
Suldo al fin de ano 2.351) [8.198)

]




GLULIR 5.8

Notus o los Estsdos Financieros
Por el nfio terminado of 31 de dicembre de 2017

Uin resumien de los activos ¥ pasivos por impuestos comienies es coimo
sigue;

o Diciembre 31...

i : 2017 2016
Achives por impuestos cormenfes:

Hetenciones de impuesto o s renta 4.033 742

Totul FRIKR] 122
Pasivos por iMpuestos cormentes;

Impuesto a la Renta por Pagar — 752

Total —— 152

Una reconcilincion entre la atilidad segin esmdos financieros v ¢l gasto
por mpuesto o la renta corriente, es como sigoe:

e Diciembre 31...
2017 2016
Utilidad / Perdida antes de participacion
trubsjacdones o peesto w ln rents 5,794 4,023
Participacion i trabajadores (oY) (603
Mis gastos no deducibles 5215 =
Diferencia temporaria contratos
de construecion 170,145 -
Utilidad gravable —— L.420
Impuesto a ln Renta por pagr Pm— 753

Perdidan sujeta a amortizacion
penodos sipuientes ZEDE| 160,005 -

De conformidad con disposiciones legales, ln tarifn parn ¢l npuesto o la
renta, se calculn en un 2% sobre lns utilkdades sujetas o distribucion v
del 12% sobre lon utilidades sujetas o capitalsacion.

A pairtir del uito 2010, s debe consliderar como impuesto o Is rentn minimo
el valor del anticipo calculsdo, ¢ cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0,.2%
de costos v gastos deducibles
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Anticipo de impuesto a la renta

Para efectos del caleulo del Anticipo de Impuesto o ln Rents, no se deberk
inclulr en la rmuls €l valor del revalibo de los activos por aplicacion de
Lax NIIF, tanito parn el rubmo del sctive y del patrimonio.

Se excluiri del caleulo del Anticipo de Impuesto o lo Renta los montos
referidos @ gastos incrementales por B generacion de nuevo empleo,
adguisicion de nuevos activos destinados & la mejora de productividad e
movackim toenologica ¥ aquellns inversiones nuevas v productivas v
gistos cfectivomente realizndos que s= relacionen con los  beneficios
tributarios parn o pago del Impuesto o la Renta que reconoce el Codigo de
In Produceion,

Aspectos tributurios

El 20 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion
de ls economin, fortalecimiento de la dolarfeacin v modermizacion de la
gestion: financiern, o continuacion, se deiallan los aspectos mis
importantes de i mencionade Ley:

= Sernn considerndos deducibles parm & ciloulo del mpuesto o la
rents los pagos por desdhucio v jubllacion patronal, que no
provengan de provisiones declamdas en  efercicios  anteriores
feducibles o noj.

= Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al
5%, v cunndo ln sociedid tengn accionistas, socios, participes,
constiiuyentes, beneficlarion o similares residentes o establecidos
en parnisos fiscales o regimenes de menor lmposickn, o cuando la
sociedad incumpla el deber de informar sobre sus acclonistas,
socios, participes, constituyentes, beneliciarios o similares, la tarifn
seri la cormmespondiente o sociedades mis 3 puntos parcentunles.,
Se debe demostar gque el beneficiario efective no es un titular
nominal o formal bajo régimen junidico especifico

* Fam el cileulo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de
gasion deducibles we pusden disminuir lon gasios por sueldos v
salarion, decimotervern ¥ decinocuarti FRmMUNcrsciones, apores
patronales v los valores de gasios incremeniales por genemcidon de
nueve empleo v la adguisicion de nuevos petivos productives gue
permiten amplisr In cappcided productive futurs v genersr un
mayor nivel de produccion.

o No sern deducible del impuesto 4 n rents v no serd credito
tributnrio, el IVA en compias realisadas en elective superiores o
LISE1,000 (anteriormente LSS5, 000).

o  Se elimina el Tmpeesto a las terms namles,
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La nomina de los administradores, representantes kegales v socios
o sccionistas, que se envia anualmente a la Superintendencin de
Compafiias debe incluir tanio los propictarios legales como los
beneficinrios cfectvos, atendiendo a estandares inermaconales de
transparencia en materin tributars v de lucha contre actividades
lichas.

7. FPROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Un resumen de las propiedades v equipos al 31 de diciembre de 2017, es como
g

2017 2016
Muebles v enseres 2,237 4,237
Maguinarias v equipos 760,527 760,527
Eajuipos de camputo 5012 5,012
Vehiculos 172500 174500
Total, al Costo 240,276 940276
Menons, depreciacion acumulada 275507 (225.557)
Total, neto £04769  TI4719
Los movimientos al 31 de diclembre de 2017, de propiedades ¥ equipos son
como migue:

Coanto hiskseios  J Mustiss ¥ Wi e o ie S
Zauipos —_— do compate

Db 31, 2018 _TRLLAgT . agw — IFRSO0 . EOIZ _SH0J7S

Diwiombew 11, 2008 _THOAZT - —ITRNE 803 _Se0gTs

Dhirssimbies 312007 0307 L —lnx0 A3 _SHOITY

Un resumen de lan cuentas por pagar comerciies v otras cuentas por pagar al
Al de dicembue de 2017 es como sigue:

Tatal

locaies 10045 12014
U2 R F AU E

2]
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Clasificacidn:
Corrienite 10,045 12,014
No corrente : -

Totul 10,045 12,014

Proveedores - Al 3] de diciembre de 2017, representan saldos por pagar con
vencimientos promedios de 30 hasta 60 dias, los cuales no devengan intereses.

9. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos al 31 de diclembee de 2017 es como sigue:
Mmalﬂr
2017 2016
Préstamns Bancarins 17620 73,831
Prestumos Accionisins 207.692 222371
Clikifcacitn:
Cornienie 17,620 20,107
No comenie 207692 276,095
Total 225312 296202

Prdstamos Bancarios Comesponde a préstamo con el Banco de Mucholy o
una tnsa de interés de 101.23%, que fue utilissdo parn fnanciar capltal de
trhajo.

Préstumos ocelonistas Represeniun créditos otorgados para capital de
trabajo, los cuales no gepera interés. Los pagos de capital se efechian de
acuerdo con los rendimientos v iquides de la compafiia al cierre de cada afo.

10. PROVISIONES
Un resumen de lus obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2017, ea
SO0 SR
e Diclembre 31...
2017 2016
Participacidn de tabajadores R 603
Obligaciones con el 1ESS 13,257 2518
Otras Provisiones 4,600 2,097
Total 18,735 B.218

2




Notas a bow Estados Financieros
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lie conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho &
participar en las utilidades de s empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas o contables. El movimlento de la provision parms participacion a
trabajndores ox como sigec

naa M. al'l'
2017 2016
Haldo al comienso del nfo 03 3AaT
Pugos efectundos o03) 13.471)
Provisin cargada ul gasio . __hoJ
Sakdo al final B0 D03

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Cupltal SBocial - Al 31 dr diciembre del 2017, el capitnl social de b Comparia
eatil constituldo por 800 acciones ondinarias, pagndas v en circulacién, con un
valor nominal de USS 1 cada una, respectivmmente.

Reserva Legal - La Ley de Compatnias de la Hepiblica del Ecuador, estublece
e salvo disposicion estatutans en contrano, de s utilidades lguidas que
resulien de cada ejercicio ccondmico, s lomard un porcentaje no menor de un
1%, destinado a formar ef fondo de reserva legal, hasta que aleance por lo
menos el 500 del capital social

12. GASTOS POR SU NATURALEZA
Ut resusmen de los gastos de administmcion v ventas reponados en los estados

finuncicrs s como sigue:
+oe Diclembre 31...
2017 016
Cantos de admmnistrnlivos v venta 173,708 60,905
Ulamios i oo eros _andl =
Total gastos 179339 69,905

LUin detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:
s Diclembre 31...

anr 2016
Sueldos v salarios 48,195 51,195
Apories al [ESS 5,850 5.709
Beneficios sociales empleados B.B0S 9,362
Transporte 2,195 .
Suministros v Materinkes - 1,512
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Par el afio terminado ¢l 21 de diciembre de 2017
Pago de Otros Bienes a7 682 24
Deprecinciin v amortizaciones 40,950 .
Cistos de gestion 9347 g
Arriendos Operativos 5,600 1,200
Seguros v Heaseguros 4 B57 .
Comisiones bancarias 1,005 -
interés Hancaring 4616 -
1 5% Participacion Trabaiadores _B69 __BOa
Total AT9.389 63,905

En el curso normal de sus negocios v actividardes de financinmiento, fa
Comparia csta expucsia a distinios fesgos de naturaless financiern que
pueden afecior de manem mas o menos significativa al valor econdmico de
sus fujos v notivos v, en consecuencia, sus resultndos.

La Compariln dispone de una organsciin v de sistemis de informacion,
administrados por W Gerencin, que permiten identificar dichos
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigaoion,
aiecutar dichns medidas v controlar so efectividod.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una camcterimsacion v una descripcion de las medidas de
mitigocion actunlmente en uso por parte de ta Compatiia, si es el caso,

Rieege on las tasas de intends, - La Companin se onouenton expuesti
riesgos en In s de interés, deblds a gue i Compania mantiene
préstamos o thsa de interés fjns, El dego os mantjndo por la compania
manteniendo uni combinacikin apropiada entre los préstamos a tasa fije.
Lax actividades de cobertura se evalilan regularmente pam que se alineen
con las tasas de interés v ¢l desco de riesgo definido; asegurando cue sc
apliguen las estrategias de cobertura mas rentables. Las exposiclones de
ln compatiia o las tnsas de interés sobie los activos v pasivos financlers
se detallan en la siguiente secelin de gestidn de ricago de lquidez de esta
v,

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito surge del efective v equivilentes
del efective vy depdsilos en bancos e instituciones Inancieras, asi como de
Ia exposicion al crédito de los clientes, que inchuve a los saldos pendicntes
de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas, respecto
de banco ¢ instituciones financieras, solo se acepta o instituciones cuyas
calificaciones de riesgo mdependienies determinen niveles de solvencis
%mmmmmmmrmuhmdrh
mpresa.

En relecion B los chentes, n Compafiia posee politicas de concesion de
créditos ¥ los clientes més significativos son sdlidos v que tienen su
sitiiaciin de crédito directamente acompafiadas v monitoreadas por la alta
administracion de by Compafin,

M
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Riesgo de liquidex. - lLa Ocrencia Financiers es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de bquidez.

La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropindo pars
In gestuon de liquidez de manera que la Gerencia Geneml pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plaxo, asl
como la gestion de liquidez de la Compania.

La Compaiia manejs el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades  financieras y de préstamo  adecundas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales vy conciliando los
perflies de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

Los estados financicros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han
sido aprobados por la Gerencia en abril 20 de 2018 y seran presentados a los
Accionistas y Juntn Directiva pars su aprobacion. En opinion de la Gerencia
de GULIR S.A. los estados financieros serdn aprobados por la Junta Direotiva
sin modificaciones,

Entre el 31 de diclembre del 2017 y In fecha de emision de Jos estados
financieros (20 de abril de 2018) no se produjeron eventos que en opinion de ln
Administracion  pudicran tener un efecto importante sobre los  estados
financicros adjuntos,




