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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en U.S. dolares)

INFORMACION GENERAL

COMPANIA DE ECONOMIA MISTA LOJAGAS., fue constituido €] 08 de diciembre de 1990 en
la ciudad de Catamayo, provincia de l.oja ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 10 de enero de 1991,
En febrero 25 de 1993, cambia su domicilio principal a la ciudad de Loja.

Su actividad principal es el envasado, almacenamiento y comercializacion de Gas Licuado de
Petréleo (en lo sucesive “GLP") en la ciudad de Loja y Zamora Chinchipe.

Regulaciones operativas y normas legales gue afectan a la actividad del sector; En Ecuador, la Ley

de Hidrocarburos determina que el almacenamiento, la distribucidn y la venta de Gas Licuado de
Petréleo (GLP), constituye un servicio ptiblico. Mediante Acuerde Ministerial No. MH-DM-2016-
0010-AM de marzo de 2016, el Ministerio de Hidrocarburos autorizé a la compafiia el ejercicio de
las actividades de comerciatizacion de GLP por un plazo de cinco afios.

La actividad societaria de la compaiiia esta regida por la Ley de Compaiiias y controlada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros de Ja Repuablica del Ecuador,

El Estade Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo, establece el precio oficial de venta al pablico
del Gas Licuado de Petrdleo (GLP) y determina la tarifa que corresponde a las compafiias
comercializadoras calificadas para la prestacién del servicio publico de comercializacién de GLP,
Mediante Resolucion No. 001-001 emitida por la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero
(ARCH) e inscrita en el Registro Oficial No. 436 de febrero 11 del 2015, se establecieron nuevas
tarifas para la prestacién del servicio piblico de comercializacion de Gas Licuado de Petréleo (GLP)
por tonelada métrica. Mediante Oficio No. ARCH-DACE-2016-0130-OF de 28 de marzo de 2016,
la tarifa global reconocida para la compaiifa a partir del 21 de marzo de 2016, es de USD 137,41 por
tonelada métrica de GLP.

La Empresa Pablica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR, ¢s la entidad designada
por el estado ecuatoriano para centralizar el suministro de GLP y la liquidacion por prestacion del
servicio piblico de comercializacion. La Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero
{ARCH), regula el envasado y comercializacién de GLP.

Condiciones macroeconémicas: La abrupta caida del precic def petréleo en los mercados
internacionales, delinea para el afio 2019 un escenario de condiciones muy diferentes a las
experimentadas en e} altimo quinquenio. Ecuadar en su calidad de pais exportador de crudo, enfrenta
presicnes de orden fiscal obligando a las autoridades a revisar el presupuesto de inversion y gasto
inicialmente planteado.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1  Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afioc en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
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Contabilidad (IASB), ¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018
o posteriormente.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NITF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento
¥ tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual gnia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve
efectiva para los perlodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

La Compafiia ha elegido la aplicacion retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdo con NIIF
16:C5 (a). Por consiguiente, la Compafiia restablecera la informacion compatativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17,

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compaiiia hara uso del recurso practico disponible en la transicion a las NIIF 16 de no
volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la
definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuara
aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con
el concepto de control, NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre
la base de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se
considera que existe si el cliente tiene:

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios economicos de la utilizacion
de un activo identificado; y
El derecho a dirigir el uso de ese activo.

Impacto bilidad del Arrendatario
Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiaré la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estén fuera del estado de situacién financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica
més adelante), la Compafiia;

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado
consolidado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos
de arrendamiento futuros;

b) Reconocerd la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

¢) Separari el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada dentra de
las actividades de financiamiento) ¢ interés (presentada dentro de las actividades de
operacion) en el estade de flujos de efectivo consolidado.



Incentives de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) serd
reconocido como parte de la medicién de los activos por dereche de uso y pasivos de
arrendamiento, mientras que segin la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un
pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccién de los gastos de
alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serin probados por deterioro de acuerdo con la
NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una
provisién para contratos de arrendamiento onerosos,

Para los arrendamientos a corto plaze (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) y los
arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales y mobiliario de
oficina), la Compaiiia optard por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de
linea recta, segun lo permitido por la NIIF 16.

Segin la NIC 17, todos los pagos de arrendamiento operativo se presentan como parte de los
flujos de efectivo de las actividades de operacion.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos mantenidos
anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicién de las garantias del valor residual
proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF 16 requiere que la Compafiia
reconozca como parte de su pasivo por arrendamiento sélo el impaorte que se espera pagar
bajo una garantia del valor residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere
la NIC 17. En la aplicacion inicial, la Compafiia presentara equipos previamente incluidos
en propiedades, planta y equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasivo
por arrendamiento, presentado anteriormente en fos préstamos, se presentardn en una linea
separada de pasivos por arrendamientos.

Basados en un andlisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre del
2019, y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa fecha, la Administracion
de la Compaiiia ha evaluado que este cambio no tendri impacto en los importes reconocidos
en los estados financieros consclidados de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades asociadas y
negocios conjuntos

La medificacién aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se aplican
a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIF 9 a las participaciones
a largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la
NIC 28 (es decir, un ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo derivadas
de la asignacion de las pérdidas de la entidad o evaluacion de deterioro de acuerdo con fa
NIC 28).

La Compaiiia realizé la evaluacién del deterioro de las participaciones a largo plazo sin que
exista un efecto en los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccién o liquidacién de Planes de
Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacidn) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan
antes y después de la modificacion del plan (o reduccion o liquidacion), pero ignorando el
efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esti en
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una posicion excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en ¢l efecto del techo de activo
que puede resultar de la modificacién del plan (o reduccion o liquidacién) se determina en
una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral,

Los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés neto sobre
el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compafifa
ahora estd requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar
el costo de servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacién
después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a
la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por
beneficios definidos neto segilin lo establecido en la NIC 19.99, con la tasa de descuento
utilizada en la nueva medicion (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y
pagos de beneficios sobre el pasivo {active) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual
en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser
aplicadas en periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Compaiiia realizé la evaluacion del deterioro de las participaciones a largo plazo sin que
exista un efecto en los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019, no exisiteron impactos significativos producto de esta
modificacion en los estados financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - A la fecha de aprobacion de
los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero atn no son
efectivas:
Lfectiva a partir de periodos
que inicien en o después de

NIIE Titulo
Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros Encro 1, 2020
Modificaciones a la NIC 8 Politicas Contables, Cambios

en las Estimaciones Contables y Errores  Enero 1, 2020
Modificaciones Marco Conceptual Materialidad . Enero 1, 2020
Modificacién a la NIC 10 Hechos Ocurridos despies del periodo

que se informa Enero 1, 2020
Modificacién 2 la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y

Activos Contingentes Enero 1, 2020

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

La informacién es material o tiene importancia relativa si su omisién, expresion inadecuada
o0 ensombrecimiento podria esperarse razonablemente que influya sobre las decisiones que
los usuarios principales de los estados financieros con propésito general toman a partir de los
estados financieros, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad que informa
especifica.

La materialidad o con importancia relativa depende de la naturaleza o magnitud de fa
informacion, o de ambas. Una entidad evalia si la informacion en cuestion, individualmente
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o en combinacion con otra, es material o tiene importancia relativa en el contexto de sus
estados financieros tomados en su conjunto.

La informacién se ensombrece si se comunica de forma que hubiera tenido un efecto similar,
para los usuarios principales de los estados financieros, que la omision o expresion
inadecuada de esa informacion. Ejemples de circunstancias que pueden dar lugar a que la
informacién material o con importancia relativa esté siendo ensombrecida son los siguientes:
(a) la informacién con respecto a una partida, transaccién u otro suceso que sea material o
con importancia relativa se revela en los estados financieros, pero ¢l lenguaje usado es vago
0 poco claro;

(b) la informacién con respecto a una partida, transaccion u otro suceso que sea material o
con importancia relativa estd dispersa por los estados financieros;

(c) partidas diferentes, transacciones v otros sucesos se agregan inapropiadamente;

(d) partidas similares, transacciones u otros sucesos se desagregan inapropiadamente; y

{e) la comprensibilidad de los estados financieros se reduce como resultado de ocultar
informacién material o con importancia relativa dentro de informacion no significativa, en
la medida en que los usuarios principales no puedan determinar qué parte de esa informacion
es material o tiene importancia relativa.

Modificaciones a la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables
y Errores

Material o con importancia relativa se define en el parrafo 7 de la NIC 1 y se utiliza en esta
Norma con el mismo significado.

El Consejo esta emitiendo dos versiones de sus modificaciones a la definicion de material o
con importancia relativa en la NIC 8 para permitir la adopcidén anticipada de esta
modificacién de forma independiente de la adopcidn de las Modificaciones a las Referencias
al Marco Conceptual en las Norma NIIF, Las referencia al Marco Conceptual para la
Informacion Financiera (Marco Conceptual) en los Fundamentos de las Conclusiones son a
la version del Marco Conceptual emitide en 2018 a menos que se sefiala otra cosa. Sin
embargo, las conclusiones alcanzadas serian las mismas si se aplicase la version de 2010 del
Marco Conceptual.

Modificacienes al Marco Conceptual para la Informacién Financiera de 2010

La informacién es material o tiene importancia relativa si su omisién o expresion inadecuada
podria razonablemente esperarse que influya sobre las decisiones que los principales usuarios
de los informes financieros con propésito general (véase el parrafo 1.5) adoptan a partir de
esos informes, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad que informa
especifica. En otras palabras, materialidad o importancia relativa es un aspecto de la
relevancia especifico de Ja entidad, basado en la naturaleza o magnitud, o ambas, de las
partidas a las que se refiere la informacién en el contexto del informe financiero de una
entidad individual. Por consiguiente, el Consejo no puede especificar un umbral cuantitativo
uniforme para la materialidad ¢ importancia relativa, ni predeterminar qué podria ser material
o tener importancia relativa en una situacién particular.

Modificacienes a la NIC 10 Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se
Informa

Si hechos acurridos después de) periodo sobre el que se informa que no implican ajuste son
materiales, no revelar esta informacion podria razonablemente esperarse que influya sobre
las decisiones que los principales usuarios de los informes financieros con propdsito general
adoptan a partir de esos estados financieros, que proporcionan informacién financiera sobre
una entidad que informa especifica. Por consiguiente, una entidad revelara la siguiente
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informacién sobre cada categoria significativa de hechos ocurridos después del periodo sobre
el que se informa que no implican ajuste:

(a) la naturaleza del evento; y

(b) una estimacién de sus efectos financieros, o un pronunciamiento sobre la imposibilidad
de realizar tal estimacion.

Modificaciones a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

La decision de reestructurar, tomada por la gerencia o por el 6rgano de administracion de la
entidad antes del final del periodo sobre el que se informa, no dard lugar a una obligacién
implicita final del periodo sobre el que se informa, a menos que, antes de esta fecha, la
entidad haya: (a) empezado a ejecutar el plan de reestructuracién; o (b) anunciado las
principales caracteristicas del plan de reestructuracidn, a todos Jos que vayan a resultar
afectados por €], de una manera suficientemente concreta como para producir, en los
afectados, expectativas vilidas en ¢l sentido de que la entidad va a llevar a cabo la
reestructuracion. Si una entidad comienza a ejecutar el plan de reestructuracidn, o anuncia
sus principales caracteristicas a los afectados por él, solo después de la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, se requiere que revele este hecho, segiin lo establecido por
la NIC 10 Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el que se Informa, si la
reestructuracién es significativa y no revelar informacién podria razonablemente esperarse
que influya sobre las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con
proposito general adoptan a partir de esos estados financieros que proporcionan informacién
financiera sobre una entidad que informa especifica.

3.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

31

32

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
c¢on las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcicnal de la Compaiiia es el Délar de fos Estados Unidos
de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo,

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio delos bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como ¢l valor neto de realizacién de
la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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3.5

36

3.7

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversicnes financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plaze inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, ¢l menor. Son
valuados al método de promedio ponderada.

Propiedades y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién miés todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcicnamiento,

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a [a adquisicién o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, las propiedades
y equipos son registradas al costo menos {a depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan
a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas ditiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

: Vida atil
Item =
(en afios)
Edificio 40
Instalaciones 40
Vehiculo 5
Maquinaria y Equipo 10
Muebles y Enseres 10
Equipo de Computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. En caso de venta o retiro
subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

Actives intangibles - 1.os activos intangibles de vida util definida son registrados al costo
menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida fitil estimada. La
vida 1ti] estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio,
siendo ¢l efecto de cualquier cambio en €l estimado registrado sobre una base prospectiva.
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3.9

3.10

in

Baja de activas intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su dispaosicién,
o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias
o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia
entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen
en ¢l resultade del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas itiles usadas en el
calculo de la amortizacién:

ite Vida util (en afios)
Licencias 3

Inversiones en asociadas - Son aquellas en las cuales la Compaiiia ejerce una influencia
significativa, Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de operacion de la participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto
de ésta,

Los resultados y los activos y pasivos de las compafiias asociadas son incorporados a los
estados financieros consolidados utilizando ¢l método de participacion, excepto si la inversion
0 una porcién de la misma es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se
contabiliza conforme a la NIIF 5. Conforme al método de participacién, las inversiones en
compaiijas asociadas se contabilizan inicialmente en el estado de situacién financiera al costo,
y se ajustan posteriormente para reconocer la participacion de la Compaiiia en el resultado y
en ofro resultado integral de la asociada.

Propiedades de inversidn — Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas
y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconccimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas a su valor razonable
determinado por un perito independiente..

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periedo, la Compafiia evalia
los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la
pérdida por deteriore (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se determiné deterioro de los activos tangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieres y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria carpar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos ne se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
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3.13

reconocimienta inicial (distinto a! de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos
en una operacién que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable
que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir
que se recupere la totalidad o una parte del activo.

L.os activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el perfoda en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas
al final del pericdo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y solo sl tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiifa tiene la intencion
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor
actual de dicho flujo de efective {cuando el efecto del valor del dinero en ¢l tiempo es
material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monta de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y benificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en <l resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.
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3.14

3.15

3.16

3.17

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan {en caso de
existir) se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otroe resultado
integral, en ¢l periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas
y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el
otro resultado integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados
son reconocidos en los resultados del gjercicio cuando la modificacién o reduccion del plan
ocurre, ¢ cuando la Compafiia reconoce los costos de restructuracion relacionados o los
beneficios de terminacién, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corfo plazo — Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a
favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones
anuales, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos
relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar
a cambio del servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio,

Participacidn a trabajadores - La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de Ja Compafiia. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demaés arrendamientos se clasifican como operativos.

La Compartiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo
que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflgjar mas adecuadamente
el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario. Las cuotas
contingentes por arrendaimiento se reconocen como gastos en los periodos en los que sean
incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacion a la
que la Compaiiia espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente ¥ excluye los
montos cobrados en nombre de terceros. La Compafiia reconoce los ingresos cuando
transfiere ¢l control de un producto o servicio a un cliente,

La Compafiia reconoce los ingresos proveniente de la venta de Gas Licuado de Petroleo y los
servicios de envasado y venta de cilindros.

Castos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compatiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.
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3.18 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconecen cuando una
entidad de la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato
en el resultado del periodo.

3.19 Actives financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares de
activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requigran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por unha regulacién o acuerdo en
el mercado.

Todos los actives financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los

activos financieros.

Clasificacion de los activos finaicieros

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado

Por defecto, todos los demis activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR).

Deteriore de actives financieros

La Compafiia reconoce una provisién para pérdidas de crédito esperadas sobre las cuentas
por cobrar comerciales, principalmente. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento finaneiero.

Definicidn de incumplimiento

La Compafiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines
de administracion de ricsgo de crédito interno, ya que la experiencia historica indica que los
activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no
son recuperables:

. Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es
poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compafiia, en su
totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en poder de la Compafiia).

Politica de castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el deudor
se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de
recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacién o ha entrado
en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos
tienen més de dos afios vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja
aiin pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
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tecuperacion de la Compafiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea
apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimienio de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la
pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacidén
prospectiva como se describio anteriormente.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultades del afio de todos
los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja en cuemnta de los activos financieros - La Compafiia dara de baja en cuentas un active
financiero tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financieto, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventaias
inherentes a la propiedad del active financiere a otra entidad.

3.20 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafife —

Clasificacion comp deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados coma pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumente de patrimonio.

Instrumentos de Patrimounio - Un instrumento de patrimenio consiste en cualguier contrato
que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus
pasivos.

Pasives financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valer razonable con
cambios en los resultados u “otros pasivos financieros’.

Otros pasives financieros -Los otros pasivos financieros {incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés simple.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos financieros
cuando, ¥ solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan o han
expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasive financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada v pagadera se reconoce en resultados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaifiia, que se describen en la nota 3, la
Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que
tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones
sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las
estimaciones y supuestos ascciados se basan en la experiencia histérica y ofros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

l.as estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacidn, si la revisidn
afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los periodos futuros si la revision afecta a
i0s periodos actuales y futurgs.
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Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de actives identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcién
de un cilculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestes utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Ej actuario contratado por la Compaiifa para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracién de la
Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacidn de estos beneficios, la cual se determina utilizando como refencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en
la que se pagarén los beneficios.

Estimacidn de vidas itiles de Planta y equipo - La estimacién de las vidas atiles y el valor residual
se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.6.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que tedas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de ia obligacién por beneficios
definidos de la Compajiia - las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se
descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercade al final del periodo de
referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer
los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimienta.
Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la
emision de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la identificacién de los valores atipicos
que se excluyen,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flyjo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de {a siguiente
manera:

Diciembre 31,
2019 2018
Caja 1.483 32.779
Bancos 134.432 249.145
Total 135915 281.924
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6.

INVERSIONES TEMPORALES

Un reswmen de las inversiones mantenidas hasta ¢i vencimiento es como sigue:

Diciembre 31,

Banco Bolivariano

Banco de Loja

Cooperativa JEP
Cooperativa Policia Nacional
Banco de Guayagquil

Total

2019 2018
500.000 -
400.000 700,000

60.000 -

- 500.000

- 20.000
260,000 1.220.000

Al 31 de diciembre de 2019, corresponden a depdsitos a plazo en instituciones financieras iocales
con tasas de interés que fluctian entre e! 5.75% y el 7.92% de interés anual y con vencimientos
hasta agosto de 2020. Al31 de diciembre de 2018, corresponden a depdsitos a plazo en instituciones
financieras locales con tasas de interés que fluctiian entre el 6% y el 8.50% de interés anual y con

vencimientos hasta agosto de 2019,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Compaiiias relacionadas:
EP Petroccuador
TECNERO S.A.

Distibuidores

Clientes

Dudoso cobro

Valores por depositar

Provision incobrables

Total

Diciembre 31,
2019 2018

218.027 196.907
3.351 8.145
77.102 $1.333
56.010 36.152
37.024 37.024
22.337 28.460
(40.366) (40.172)
373.485 357.849

En la determinacién de la capacidad de recuperacidon de un crédito comercial, la Compafiia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de
concesién de crédito hasta el final del perfodo de referencia. La concentracion de riesgo de erédito
es limitada, debido al hecho de que la base de clientes es grande y sin relacion.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de ofras cuentas por cobrar s como sigue:

Anticipo a proveedores
Cuentas por cobrar emplieados
Otras

Total

Diciembre 31,

2019 2018
137.971 73.762
3.436 6.834
4.257 s
145.663 80.596
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9. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018

(ras Licuado de Petrdleo - GLP:

Industrial 17.506 12.626

Doméstico 14.345 18.893

Agricola 2499 3.098
Cilindros 1.032.648 651.439
Instalaciones centralizadas 127.589 135.967
Repuestas 121.692 125.937
Suministros y materiales 19.425 20.716
Inventarios en transito 4.686 2.862
Provision de inventarios (4.606) (12.880)
Total 1.336.184 958.658

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018

Costo:
Terrenos 1.497.691 1.513.025
Edificios 1.109.012 1.109.012
Instalaciones 14.849 14,849
Magquinaria ¥y Equipo 782.914 721.732
Vehiculos 388.522 388.522
Autotanques 470.506 470.505
Muebles y Enseres 34.141 29.023
Equipos de Computacidn 136.455 120915
Equipos de Oficina 21.366 19.789
Subtotal 4.455.456 4387372
Depreciacion acumulada (1.205.418) {1.028.455)
Total neto 3250038 3.358.917

El movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:
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11. CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES

Un resumen de cuentas por cobrar no corrientes es como sigue!

Diciembre 31,
2019 2018

Clientes:

Cuentas por cobrar antiguas 263.102 263.102

Provisién cuentas incobrables no corrientes (130.071) (130.071)
Comparfifas relacionadas:

Paneles Solares Solgas S.A. 110.578 110.578
Total 243.609 243.609

Cuentas por cobrar antiguas — Corresponden a cuentas por cobrar comerciales a distribuiores desde
el afio 2016 las cuales se encuentran en litigio.

12. ACTIVOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a terrenos que posee la Compaiiia ubicados en la
Provincia de Loja, en el barrio Carigan y en €l Parque industrial y en la Provinicia de Zamora
Chinchipe en la ciudad de Yantzaza, el movimiento de las propiedades de inversién es como sigue:

Terrenos

Saldos al 31 de diciembre de 2018 642,274

Valuacién, neta 12,276

Transferencias 52,665

Saldos al 31 de diciembre de 2019 707,215

13. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Un resumen de inversiones en subsidiarias es como sigue:
Proporcion de
participacion accionaria Saldo Contable
y poder de voto

Compafifa 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019  31/12/2018
Colorgas S.A. 68.22% 68.22% 70.000 70.000
Tecnero S.A. 99.38% 99.88% 1.245273 1.245.273
Orfront S.A. 99.78% 99.78% 92.300 92.800
Solgas S.A. 99.86% 99.86% 299.600 299.600
Cesién acciones — Solgas S.A. 178.204 183.350
Total 1.886.077 1.891.223
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14, ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018

Licencias de software 141.256 114.131
Reingieneria administrativa 72.210 72.210
Amortizacion Licencias de software (172.380) (150.936)

41.086 35.405

15. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018

Compaiiias relacionadas:
EP Petroecuador 101.737 33.930
Orfront S.A. 191.525 270.924
Tecnero S.A. 24521 15.193
Proveedores locales 52.329 33.930
Total 370.112 427.977

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.
16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de beneficios a empleados es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Participacion a trabajadores 53.067 66.982
IESS por pagar 17.683 16.114
Beneficios sociales 41.461 54.530
Total 112.211 137.626

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Saldos a inicio del afio 66.982 60.217
Provisién del afio 53.067 66.982
Pagos efectuados (66.982) (60.217)
Saldos al fin del afio 53.067 66,982
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17. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes ¢s

como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
Active impuestos corrientes
Retenciones en la fuente Renta 60.678 46.558
Total 60.678 46.558
Pasivo impuestos corrientes
Servicio de Rentas Internas 33.163 49,653
Contribucion anica 13.833 -
Total 46.996 49.653
Pasivo impuestos no corrientes
Contribucion Gnica 27.665 IR 0 G
Total 27.665 =

Contribucion sinica — La Compafiia cancelard una contribucion tinica y temporal correspondiente
al 0.15% del total de igresos gravados en el ejercicio fiscal del 2018 en los ejercicios fiscales 2020,
2021 y 2022.

Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la
utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue;

2019 2018

Utilidad antes de impuesto a la renta 300.713 337.173
Menos:

Ingresos Exentos (70.889) (249.227)
Mas:

Gastos no deducibles 196.046 291.015
Utilidad gravable 425870 378.961
Impuesto a la renta causado (1} 106.468 94.740
Anticipo calculado (2} - 104.104
Impuesto a la renta cargado a resultados 106.468 104.104
Tasa efectiva de impuesto a la renta 35.41% 30.88%

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) Hasta el afio 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
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0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costes v gastos deducibles. A partir del afio 2019, El
pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria, ¥ serd equivalente al 50% del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal

Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Saldos al comienzo del afio (46.558) (30.569)
Provisidn del afic 106.468 104.104
Pagos efectuados (120.588) (119.693)
Saldos al fin del afio (60.678) (46.558)
Saldos del impuesto diferido
Saldosal Reconocido Tt Incremento Saldsal
Ao 2019 comienzo en los el del afio en ﬁ; de(; ey
del afio resultados % resultados
Activos por impuestos diferidos en
relacion a:
Beneficios definidos 7.719 9.036 16.775
Total 7.719 - - 9.056 16.775
Pasivos por impuestos diferidos
en relacion a:
Propiedad, planta y equipo 326.720 {31597 295.123
Total 326.720 - - (31.597) 295,123
Saldosal Recconocido e Incremento Saldos al
Ao 2018 comienzo en los SR :;00 del afio en f delsafic
del afio resultados resultados Liz
Activos por impuestos diferidos en
relacion a:
Beneficios definidos 52.286 {44.567) - 7.719
Total 52.286 - (44.567) - 7.719
Pasivos por impuestos diferidos
en relacion a:
Propiedad, planta y equipo - 326.720 - 326.720
Total 326.720 - 326.720 - 326,720

Aspectos tributarios

El 31 de diciembre del 2019, se emitié la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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Eliminacion del Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del gjercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a US$ 1,000,000.00 (un millén de dolares de los Estados Unidos de América)
en el gjercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion Unica y temporal, para los gjercicios fiscales
2020, 2021 y 2022, conforme la siguiente tabla:

Ingreso gravado e Ingreso gravado hasta Tarifa
1.000.000 5.000.000 0.10%
5.000.001 10.000.000 0.15%
10.600.001 En adelante 0.20%

Deducibilidad de intereses en Créditos Externos

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos externos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no podra ser mayor al 300% con
respecto al patrimonio. Traténdose de otras sociedades o personas naturales , el monto total de
interés neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Dividendos distribuidos

Se crea un nueve impuesto a la distribucién efectiva de utilidades. Segin esta norma se
considerara ingreso gravado a los dividendos distribuidos a favor de sociedades extranjeras y
personas naturales no residentes en Ecuador.

El ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido y se aplicara la
retencion del 25% sobre dicho ingreso. En efecto esto implica el pago de un impuesto equivalente
al 10% de los dividendos efectivamente distribuidos.

No aplicarad este impuesto solamente a quienes hayan suscrito un confrato de inversién con
clausula de estabilidad.

En el caso de que las sociedades incumplan con el deber de reportar la composicion societaria,
se debera efectuar la retencién del 35%.

Por otra parte se modifica el ISD en el sentido de que los dividendos enviados a paraisos fiscales
estaran exentos de ISD, a menos que existan accionistas residentes o domiciliados en el Ecuador,

que sean parte de a sociedad que distribuye los dividendos.

No se podra tomar como crédito tributario el impuesto pagado por la sociedad que distribuye los
dividendos.

Ingresos
Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de

Jjubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
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18.

tal provision, El reglamento de esta ley estableceri las condiciones para el tratamiento de este
ingreso.

Precios De Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$3 miilones, estan
obligados a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, si ¢l monto supera los US$15
millones se debera presentar un estudio de Precics de Transferencia que determine si tales operaciones
han sido efectuadas a valores de plena competencia. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las operaciones
de la Compaiiia no superaron el importe requerido para efectuar el estudio de precios de transferencia.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Provisién pot jubilacién patronal 221.233 205.154
Bonificacion por desahucio 88.463 80.200
Total 309.696 285.354

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De
acuerdo con disposiciones legales la pensién de jubilacion se determina siguiendo las normas
fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados,
respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como haber individual de
jubilacién el formado por las signientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los dltimes 5 afios, multiplicado
por los afios de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el IESS, en
concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la Compafifa tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Institute Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador
o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomardn en cuenta para la rebaja del haber
individual de jubilacion, los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el
empleador o entregado al trabajador.

Los movimientes en el valor presente de la provision para jubilacion patronal fueron como sigue:
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Diciembre 31,

2019 2018
Saldo inicial 205.154 209.249
Costo laboral por servicios 15.400 21276
Costo financiero 13.466 e
Ganancias reconocidas en el ORI (10.009) (25.371)
Efecto de liquidaciones y reducciones anticipadas (2.778) -
Saldo al final del afio 221.233 205.154

Bonificacion par desahucie - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desabucio fueron como
sigue:

Diciembre 31,
2019 2018

Saldo inicial 80.200 56.001
Costo laboral por servicios 4.010 2479
Costo financiero 5526

Ganancias reconocidas en el ORI 5.882 22.950
Efecto de liquidaciones y reducciones anticipadas (7.15%) (7.230)
Saldo al final del aiio 88.463 80.200

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepte de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial ¥ las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por ia experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abenan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se caleulé utilizando ¢l método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicade en el cilculo de la obligacién por
beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los
métodos e hipdtesis utilizados al elaborar ef andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

D



Las presunciones principales usadas para propositos de los calenlos actuariales son las

siguientes:
Diciembre 31,
2019 2018
% %
Tasa(s) de descuento o 6.5
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 35

Los importes recenocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:

Diciembre 31,
2019 2018
Costo laboral por servicios 19.410 29.755
Costo financiero 18.991 -
Efecte de liquidaciones y reducciones anticipadas ] (9.933) (7.230)
Total 28.468 22.525

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 135.915 281.924
Inversicnes temporales (Nota 6) 960.000 1.220.000
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 7) 373.485 438.445
Otras cuentas por cobrar (Nota 8) 145.663 80.596
Cuentas por cobrar no corrientes (Nota [ 1) 243.609 243.609
Total 1.858.672 2.264.574
Pasivos financieros:
Valor razonable con cambios en resultados:
Obligaciones por beneficios definidos (Nota 18} 309.696 285.354
Total 309.696 285.354
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 15) 370.112 417,901
Beneficios a empleados (Nota 13) 112.211 137.626
Otras cuentas por pagar 20.346 10076
Total 502.669 565.603
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20. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2.537.780 de acciones de US$! valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

Participaciones ordinarias
Capital en Nuamero de Prima de
acciones accignes emision
Saldo al 1 de enero de 2018 2.537.780 2.537.780 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2.537.780 2.537.780 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2019 2.537.780 2.537.780 1,00

Reservas - Un resumen de las reservas es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Reserva legal 572.703 549.395
Reserva facultativa 35.558 35.558
Reserva de capital 14 14
Total 608.275 584.967

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva Facultative- 1L.a Compaiiia mantiene una reserva voluntaria en la que la Junta General de
Accionistas aprueba los montos a ser transferidos a dicha cuenta de los resultados de cada gjercicio.

Resultados acumnlados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de NIIF 737.838 737.838
Superévit por revaluacion 2.450.931 2.398.266
Utilidades retenidas - distribuibles 1.638.920 1.641.846
Total 4.827.689 4.777.950
Resuitados acumdados provenientes de la adopcidn por primera vez de tas NIIF - Incluye los

valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF, El saldo
s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda 2l valor de Jas pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacién de la compaiiia.
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22.

23.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

Diciembre,
20619 2018

Venta de GLP:

Domeéstico 3.539.668 3.432.59

Industrial 479.618 493.843

Apricola 119.743 100.522

Otros [48.646 126.925
Servicio de envasado y distribucién 5.204.227 5.157.464
Cilindros 675.841 460.740
Instalaciones centralizadas 103.336 68.896
Servicios 26.322 22.164
Descuentos y devoluciones (548.753) (673.701)
Total 9.748.648 9.189.449
COSTO DE VENTAS
Un resumen de los costos de ventas de la Compafiia es como sigue:

Diciembre,
2019 2018

Consumo de GLP:

Doméstico 3,539.673 3.432.367

Industrial 484.027 492.040

Agricola 67.541 57.030
Transporte de GLP granel 1.812.717 1.776.266
Transporte de cilindros 185374 161.193
Consumo de inventarios 782.287 493.029
Mano de obra directa 470.782 441297
Oftros indirectos 240.548 247.542
Mantenimiento y reparacién 574.470 545.894
Depreciacién 129.678 126.570
Total 8.287.097 7.773.228

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como

sigue:
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24.

Sueldos y beneficios sociales
Beneficios definidos
Honorarios profesionales
Otros pastos laborables
Materiales diversos

Seguros

Servicios Miblicos
Depreciacion

Impuestos y contribuciones
Otros

Total

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Diciembre 31,

2019 2018
465.268 350.760
11.754 126.058
151.352 252.732
112.996 17.132
17.161 17.039
0.788 7.306
41,490 37.126
68.726 67.812
104.699 101.347
54.489 224,985
1.037.723 1.202.297

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las principales transacciones con partes relacionadas se

presentan a continuacion:

TRANSACCIONES:

Compras:

EP Petroecuador
Tecnero S.A,
Orfront S.A.
Accionistas
Ventas:

EP Petroecuador
Tecnero S.A.
Orfront S.A.
Solgas S.A.
Accionistas

SALDOS:

Cuentas por cobrar:
EP Petroecuador
Tecnero S.A.
Solgas S.A.
Accionistas
Cuentas por pagar:
EP Petroecuador
Tecnero S.A.
Orfront S.A.

019

4,042,203
540.115
1.942.272
118.896

5.157.637
25.233
2.336
498

42

218.027
3.351
110.578

101.737
24.521
191.525

2018

3.921.003
469.428
1.863.868
149.850

5.157.465
22279

196.907
8.145
110.578

97.854
15.193
270,924
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COMPROMISQS

Contrato de suminsitre de Gas Licuado de Petréleo (GLP) al granel — En octubre de 2006, la

Compafiia suscribié un contrato con la Empresa Estatal de Comercializacion y Transporte de
Petréleos del Ecuador, PETROECUADOR, para ¢l suminsitro de Gas Licuado de Petroleo (GLP)
al granel, el cual tiene un plazo de 10 afios a partir de su suscripcién y se renovard automaticamente.
El precio que la Compafiia cancelari n a PETROCOMERCIAL por el Gas Licuado de Petréleo, sera
el precio oficial vigente determinado por las autoridades.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 27 del

2020) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

Leda. Karina Pineda
Contadora General
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