COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS OPERACIONES:

COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS (en adelante “la compafiia™) fue constituida el B de
diciembre de 1990 en la ciudad de Catamayo, provincia de Loja e inscrita en el Registro
Mercantil el 10 de enero de 1991. En febrero 25 de 1993, cambia su domidlio principal a la
dudad de Loja. Su actividad principal es el envasado, alimacenamiento y comerdalizacion de
Gas Licuado de Petraleo (en adelante "GLP") en la cludad de Loja y Zamara Chinchipe.

e : : iel sector: En Ecuador, 13
LE-,.r :le Hudmrhwus de-terrmna q-we el alrnan:enarnlentn Ia dlstﬂhq.urlnn y la venta de GLP,
constituye un servicio publico. Mediante Acuerdo I'-'Ilnlsl:ena! MNo. MH-DM-2016-0010-AM de
marzo de 2016, el Ministerlo de Hidrocarburos autorizd a la compaiia el ejerdcio de las
actividades de comerdalizacion de GLP por un plazo de cinco anos.

La actividad socletaria de la compaiila esta regida por la Ley de Compafiias y controlada por la
Superintendenda de Compafiias, Valores y Seguros de la Replbiica del Ecuador,

Mediante Resolucign Mo. 001-001 emitida por la Agencia de Regulacidn y Control
Hidrocarburifera (ARCH) e inscrita en el Registro Oficial No. 436 de febrero 11 del 2015, se
establecieron nuevas tarifas para la prestacion ded servicio publico de comerdializadion de GLP
por tonelada métrica. Mediante Oficio No. ARCH-DACE-2016-0130-0OF de 28 de marzo de 2016,
la tarifa global reconocida para la compaiia a partir del 21 de marzo de 2016 es de USD 137 41
por tonelada métrica de GLP.

La Empresa PUblica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR, es la entidad designada
por el estado ecuatoriano para centralizar el suministro de GLP y la liquidadion por prestacion
del servidio piblico de comercializacion. La Agenda de Regulacidn y Control Hidrocarburifero
{ARCH), regula el envasado y comerdializacion de GLP.

Condiciones magpecondmicas: Durante 2017, la situacién econdmica del pais continda
afectada por los bajos precios del petrolen en los mercados intemacdionales. Ecuador en su

calidad de pais exportador de crudo, enfrenta presiones de orden fiscal obligando a las
autoridades a revisar el presupuesto de inversidn y gasto Inicialmente planteado.

{Continda)
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COMPANIA DE ECONOMEA MIXTA LOJAGAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS OPERACIONES:

Al mismo tiempo, el fortalecimiento del ddlar en los mercados cambiarios indde sobre los
resultadaos de |a balanza comercial cada vez que las exportaciones locales se vuelven menos
competitivas frente a la oferta de paises en posibilidad de devaluar su moneda, debiéndose por
ello buscar medidas gue desestimulen las importaciones de bienes que compiten con la
producdddn interna; factores gue repercuten en los niveles de competitividad del sector
empresarial local. Por lo tanto, el andlisis de los estades financieros indlviduales debe hacerse
considerando tales circunstandas.

NOTA B — PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Principios y practicas contables significativas: Los estados finanderos individuales anexos han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informadaon Finandera {NIIF), que
son emitidas por el Consejo de Mormas Intemacionales de Contabilidad (IASB). Estan
presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de mediclén de la compafila;
de cursa legal y de unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo de 2000.

La preparacion de los estados financieros individuales de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF), requiere el uso de dertos estimados contables criticos y
también requieren que la Gerencla ejerza su juiclo en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la compariia.

Las principales politicas contables aplicadas, en la preparacion de los estados finanderos
individuales de acuerdo con la NIIF 1, fueren definidas en funddn de la versidn en espafiol de
los prenunciamientos ofidales emitidos al 1 de enero de 2010, aplicados de manera uniforme
en todos los periodos que se presentan.

En enero de 2015, la Agenda de Regulacion y Control Hidrocarburifero (ARCH) expidid las
normas de contabilidad, control y fiscalizacidn para empresas autorizadas a realizar actividades
de comerclalizacidn de GLP para el registro de las operaciones de ingresos, costos y gastos e
inversiones. Dichas normas no se contraponen con las Normas Internaclonates de Informacian
Financiera (NIIF).

Las politicas, metodos contables y principios utilizados en la preparacidn de los estados
financieros individuales son los mismos gue las aplicadas en los estados financieros individuales
cel ejercicio 2016, excepto por las siguientes normas e interpretaciones gue no entraron en
vigor durante el 2017:

{Continda)
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS INDIVIDUALES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA B — PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

La compaiiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
que ain no han entrado en vigenda:

NIIF 9 = Instrumentos financleros

NIIF 9 Instrumentos Financiercs version revisada de 2014 y cuya vigencia es para periodos
anuales gue inicien el 1 de enero de 2018 o postesiormente:

En julio de 2014, el 1ASB culmind la reforma y emitid la NIIF 9 - Contabilidad de insbumentos
finanderocs, que reemplazara a la NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion.

Incluye modificaciones gue se limitan a los requerimientos de dasificacion y medidon al afiadir
una categoria de medicidn a “valor razonable con camblos en otro resultado Integral” para
cdertos Instrumentos de deudas simples. También agrega requerimientos de deterioro
inherentes a la contabilidad de |as pérdidas creditidas esperadas de una entidad en los activos
financieros y compromisos para extender el crédito.

La NIIF 9 también contiene requerimientos para la clasificadon y medicion de pasivos
financleros y requerimientos para |a baja en cuentas. Un cambio importante de la NIC 39 esta
vinculado con la presentacion de las modificaciones en el valor razonable de un pasive finandero
designado a valor razonable con camblos en los resultados, que se atribuye a los cambios en el
riesgo crediticlo de ese pasivo. De acuerdo con la NIIF 9, estos cambios se encuentran presentes
en otro resultado integral, a menos que la presentacion del efecto del cambio en el riesgo
crediticio del pasiva fimanciero en otro resultado integral creara o produjera una gran disparidad
contable en la ganancda o peérdida. De acuerdo con la NIC 39, el importe total de cambio en el
valor razonable cesignado a valor razonable con cambios en los resultados se presenta como
ganancla o pérdida.

{Continua)
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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NOTA B — PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
NIIF15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con dientes

La norma proporciona un modelo unico para el uso en la contabilizacion de los ingresos
procedentes de contratos con los clientes, y sustibuye a las guias de reconocimiento de ingresos
especificas por industrias. B prindpio fundamental del modelo es reconocer los ingresos cuando
el control de los bienes o servicios son transferidos al cliente, en lugar de reconocer los ingresos
cuando los riesgos v beneficios inherentes a la transferencia al diente, bajo la guia de ingresos
existente. El nuevo estandar proporciona un sencillo, modelo de cinco pasos basado en
principios a ser aplicado a todos los contratos con clientes. La fecha efectiva serd para los
perodos anuales que Iniclen en o despues del 1 de enero de 2018.

NIIF 16 = Amendamientos

Con fecha 13 de enero de 2016, se emitio la NIIF 16, *Amendamientos” que reemplaza a las
actuales normas vinculadas al tratamiento de arrendamientos (NIC 17 “Arrendamientos” y
CINIIF 4 "Contratos gque podrfan contener un arrendamiento y otras interpretaciones
relacionadas”). La NIIF 16 plantea una nueva definicion de arrendamiento y un nueva modelo
oontable que impactara sustancialmente a los arrendatarios. Comao resultado ded nuevo modelo,
una entidad reconocerd en su estado de situaddn financiera al inido del arrendamiento un
activo que representa su derecho de uso del bien amendado v una deuda por la obligacion de
efectuar los pagos futuros contractuales. El activo y pasivo se mediran en el reconodmiento
inicial por el valor presente de los pagos minimos del contrato. Con este cambio se espera gue
una cantided Importante de arrendamientos clasificados con las reglas actuales como
armendamientos operativos serdn reflejados en el estado de situacion financiera desde & inico
del amendamienta.

Este nuevo modelo aplica para todos los contratos que califiquen como arrendamientos con
excepcion de contratos con plazo de duradidn mencr a doce meses (oconsiderando para dicha
determinacidn la evaluacién de qué tan probable es la posibilidad de prdrroga) y contratos de
arrendamientos de bienes menores.

La NIIF 16 es efectiva a partir de ejercicios econdmicos iniclados desde el 1 de enero de 2019
¥ s permite su adopcion anticipada, siempre gue se adopte tambien la NIIF 15 de forma
anticipada.

(Continua)
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COMPARNIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA B — PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Estimados contables criticos: En la aplicacién de las politicas contables de la compariia, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presundiones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asoclados se basan en la experienda historica y ofrps factores que se consideran como
relevantes, Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados. Las estimaciones y juicios
subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a |as estimaciones contables son
reconocidas en el periado de 1a revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo
actual como a periodos futuros.

Activos y pasivos financierps: La compardia reconoce como activas finanderos, agquellos activos
comientes y no comientes tales como cuentas por cobrar a dientes, cuentas por cobrar a

compaiiias relacionadas y anticipos a proveedores. Los pasivos financleros estan registrados
por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se dasifican en funcion de sus vendmientos
al cierre del ejercicio, los pasivos financieros de la compafiia induyen préstamos bancarios,
emision de cbligaciones y cuentas por pagar comerciales. La compadiia clasifica sus activos y
pasivos financieros dependiendo del propdsito con el gue se adguleren y determina su
dasificacién en el momento del reconocimiento iniclal.

Medicion inidial: los activos y pasivos financleros son medidos Iniclalmente a su valor razonable
mas cualgquier costo atribuible a la transaccldn que, de ser significativo, es reconacido como
parte del activo o pasivo; siempre gue el activo o pasivo finandero no sea designado como de
“valor razonable a traves de pérdidas y ganancias”.

Medicidén posterior: los activos v pasivos financeros, posterior 8 su reconodmiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, excepto los activos
financieros a "valor razonable a través de pérdidas v gananclas”.

} ivo: La compaiia dasifica en el rubro de efectivo y equivalentes
aquellos activos financieres liguidos, constderado como equivalentes al efectivo todas aguellas
Inversiones que se efectuan como parte de la administracién habitual de los excedentes de caja
con vendmiento inferior a8 90 dias y cuyo riesgo de cambios en su valor es poco significativo,
estas inversiones se valian al costo de adguisicion mas rendimientos devengados, importe gue
5 similar a su valor de mercado. Para los propdsitos del estado de flujo de efectiva, los efectivos
equivalentes consisten en disponible vy efectivo equivalente de acuerdo a lo definido
anteriormente.

(Continua)

Pagina 17 de 40



COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA B — PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Reconocimiento de ingresos vy gastos: Los Ingresos son reconoddos cuando se prestan los
serviclos v en la medida que es probable gue los benefides econdmicos Auyan a la compafila y
puedan ser confiablemente medidos, segin lo establecido en la NIC 1B. Los ingresos son
medidos al valor jusio del pago recibido, exduyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a
la venta o derechos.

Los ingresos por la venta de GLP y servidios son reconocidos cuando la compaiifa:

s Ha transferido al comprador los rlesgos y ventajas de los bienes y servicios;

» MNo conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes y servicios
vendidos ni retiene el controd efectivo sobre los mismos;

Reconoce el monto total en el valor incluido en los precios;

Pueda medir con fiabilidad el importe de los ingresos ordinarios;

Recibe |los benefidos econcmicos asociados con la transacodion; y

Los costos incurrides, o por incurrir, pueden ser medidos con Aabilidad.

Los ingresos de la compaiiia provienen prindpalmente por fa venta de GLP y los servicios de
envasado y venta de cliindros.

Los gastos se reconocen en |as cuentas de resultado cuando tiene lugar una disminudon en los
beneficios econdmicos futuros reladonados con una reduccldn de un activo, o un incremento
de un pasivo, gue se pueds medir de forma fiable. Esto Implica que el registro de un gasto tiene
lugar de forma simultdnea al registro del incremento del pasivo o la reduccidn del active.

Beneficios a los empleados: La compafiia no tlene pactado con su personal indemnizacian por
afios de servicio a todo evento, registréndose con cargo a los resultados integrales de cada
ejerdicio aguellas efectivamente pagadas de acuerdo a lo que establece ef Codigo del Trabajo.

Informacidn por segmentos: La compafila presenta la Informacién por segmentos en funchin
de la informacion financiera puesta a disposician de los acdonistas de la compariia, en reladon

a materias tales como medicidn de rentabilidad y asignacidn de inversiones, de acuerdo a lo
indicado en IFRS 8 "Informacicn financiera por segmentos”. Los segmentos operativos de |a
compafiia incluyen las actividades de servicio de envasada, comercializacion, venta de cilindros
y estaciones centralizadas.

{Continda)
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en ddlares de los Estades Unidas de América)

NOTA B — PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Inversiones mantenidas al vencimientp: Representan certificados de depdsito a plazo. San
activos financleros no derivados, con pagos fijos o determinables y vendmiento fijo, que la
administracion de la compafia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la compahia vendlese un importe significativo de los actives finanderos
mantenidos hasta su vencimiento, la categorfa completa se reclasificarla como disponible para
la wventa. Estos activos finandenos son medidos iniciaimente al valor razonable mas los costos
de transaccidn. Posteriorment2 son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva menos cualquier deterloro.

En el curso normal del negocio, 1a compafia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar significativamente al valor economico de sus flujos v actives y en
consecuenda sus resuttados. Aungque la compariia se encuentra expuesta a riesgos de mercado,
crediticio, liquidez y de capital, la administradian revela que estos riesgos son bajos por estar
debidamente controlados en su totalidad como se indica a continuacidn:

Rieson de creditp, la compafia esta expuesta a riesgo de crédito principalmente por sus
actividades operadionales {cuentas por cobrar) y por sus actividades financleras (depdsitos y
uso de instrumentos financieros varios). B riesgo asociado a dientes se monitorea
permanentemente por medio de controles establecidos en politicas de administracion de riesgo
de dientes individuales, suspendiendo la facturacidn ante documentos vencidos.

Riesgo de mercado, el riesgo de mercado se reflere al conjunto de factores externos a la
compafia gue pueden varlar de manera que afecten significativamente a la compafia, Estos
Incluyen la tasa de interés, el marco regulatorio y las condiciones macroecondmicas del pais. Si
bien existen otros factores en general, estos no representan un riesgo significativo para la
compariia.

Tasas de interés: Esta tasa no representa un riesgo significativo para la compafiia, aungue la
compaiifa tiene activos que generen intereses, los ingresos y los flujos de efectives operativos
son sustanclalmente independientes de los cambios de las tasas de interés en el mercado. La
compafiia no tiene pasivos finanderos.

{Continda)
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA B — PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Riesgo de precios: el precio de venta es determinado por el estado ecuatoriano a un precio
oficial tanto de adquisicion y comerdiallzacidn.

Condiciones macroeconomicas: En periodos de bajo credmiento {o recesidn), alta infladian o
desemplen, algunas variables dave del negoclo, como volumen de ventas, morosidad y precio
se ven afectados.

En marzo de 2013, el Gobierno ecuatoriano anuncid gue se sustituira el GLP, prindpal
combustible utllizado en los hogares ecuatorianos por electricidad. De acuerdo con el Plan
Maestro de Electricidad 2013-2022, el objetiva del Gobiermo ecuatoriano consiste en sustituir el
GLP paor electricidad en 3,5 millones de viviendas hasta el afio 2017, y alcanzar alrededor de
4,5 miliones en el afio 2022. En agosto de 2014, se inidd un plan de incentivos para el uso de
cocinas eléctricas para reemplazar el uso del GLP por el uso de energia eléctrica. A la fecha este
plan no se ha cumplido.

Riesgo de liquidez: La compafila maneja el riesgo de liguidez, manteniendo reservas e
inversiones en depdsitos a corto plazo, monitoreando continuamente los flujos de efectivos

proyectados.

Riesgo de capital: La compaiiia gestiona su capital para asegurarse que estard en capacidad de
continuar como negodo en marcha y maximizar el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacidn de los saldos de las deudas y patrimonio. La Gerendia revisa |a estructura del
capital de la compafila periddicamente. Los ratios de apalancamiento de la compaiia son;

Afio terminado el
31 de didembre de
2017 2016

Pasivos financieros 398.737 54.733
Menos, efectivo y equivalentes de efectivo {103.158) (936.920}
Deuda neta 295,579 (882.187})
Patrimonio neto B.282.BG63 8.117.654
Apalancamiento (Deuda + Patrimanio) B.578.442 7.235.507
Ratio (Deuda neta / Apalancamiento) 3,44% 0,00%

{Continua)
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresada en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA B — PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obllgacion presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidadon requiere una salida
de recursos que se considera probable y gue se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion
puede ser legal o ticlta, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos pablicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
compaiia asumira ciertas responsabilidades.

Excedentes de GLP: Representa el remanenta de GLP que tiene la comerclalizadora; el
excedente es determinado por diferencia entre el volumen establecido en la observacidn fisica
y &l saldo contable de GLP. Dicho excedente es reglistrado como Inventario y valorizado al predo
de venta de GLP doméstico mas la tarifa de LUSD 56.68 por tonelaje, reconocido por la Agencla
de Regulacion y Contral Hidrocarburifero (ARCH).

Ingresos por ventas de GLP: Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a
la entrega del GLP en cilindros y al granel.

' t ializacion: Los ingresos por el servicio publico de
mmlali:atl:ﬁn se regls‘l:ran en base a la emisldn de facturas a Empresa Poblica de
Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR, de conformidad con disposiciones legales, los
mismos que comesponden a los costos incurridos en la distribudon y comerdalizacion de GLP
que son reconocidos por el estado ecuatorlano mediante una estructura tarifaria sobre las
toneladas métricas de GLP adquiridas a Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP
PETROECUADOR, La tarifa global reconocida para la companiia a partir del 21 de marzo de 2016
es de USD 137,41 por tonelada métrica de GLP.

Documentos y cuentas por cobrar: Corresponde a aguellos activos financeros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerclales se reconocen por el importe de |a factura, registrando el
comespondiente ajuste en el caso de existir evidencia cbjetiva de riesgo de pago por parte del
diente. Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan, La compafia ha determinado
que e cilculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado
debido a gue la transacddn no tiene costos significatives asoclados,

{Continua)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA B — PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Deteriorn de cartera: La compafila establece la politica de provision per incobrable bajo el
método matematico en la cual la gerenda determina porcentajes de provision segin su analisis
de vendmiento para poder presentar una informacign financiera que refleje la incobrabilidad
real de la cartera,

Inventarios: Los inventarios de GLP, dlindros y repuestos, se contabilizan al costo, el que no
excede el valor de mercado. El costo incluye los desembolsos en la adguisicion de los inventarios
y aquellos incurridos para llevarlos listo para la venta.

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos
diferidos usando el método del balance que estd orentado al cdlculo de las diferencias
temporarias entre |a base tributaria de un activo o un pasiva y su valor contable en el balance.
Los ajustes en la valuacidn de los activos y pasivos generados por |a aplicacion de las NITF.

Propiedades de inversion: Son aguellas mantenidas para produdr rentas, plusvalia o ambas y
se mide inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacdan. Luego del reconodmiento
inicial, las propiedades de inversidn son registradas al costo menos Ia depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Inversiones en subsidiarias: Las subsidiarias son todas las entidades sobre las gue la compafia
tiene |a capacidad de gobernar sus politicas operativas y financieras por ser propietaria de mas
de la mitad de sus acciones con derecho a voto. Las inversiones en subsidiarias se muestran en
los estados finanderos individuales al costo conforme & métndo de participacidn por o cual
Incrementard o disminuird su importe en libros para reconocer la porcién que le correspanda a
la compaiiia en &l resultado del periodo obtenido de la subsidiaria, los dividendos en efectivos
recibidos de subsidiarias se acreditan al estado de resultados integrales en el momento en que
aprueba su distribucian.

Propiedad, planta y equipos: La propiedad, planta y equipos estin registrados al costo de
adquisicion. Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o
mantener el benefido econdmico futuro esperado en los activos fijos son reconodidos como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Las
propiedades, planta y equipos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando
como base la vida Util estimada de estos activos.

(Continda)
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(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA B — PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, siguiendo el
método de 1a linea recta en funcidn de los afios de vida (il estimada, asi:

Tasa anual de
depreciacion (%)
Edificios 2,5
Instalaciones 2,5
Maguinarias y equipos 10
Equipos de computacidn 33,33
Autotanques 4
Vehiculas 20

Deterioro del valor de activos no corrlentes: En cada clerre anual se evalda la existencla de
Indicios de posible deterioro del valor de los activos no commientes. Si existen tales indidcios, la
compaiiia estima el valor recuperable del activo, siendo este el mayor entre el valor razonable,
menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina mediante el
descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valer recuperable de un activo
estd por debalo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del valor,

Para determinar los calculos de deterioro, la compaiifa realiza una estimacidn de la rentabilidad
de |os activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la base de los
flujos de caja esperados. Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuesto y
san ajustados por el rlesgo pais y rlesgo del negodio cormespondiente,

e largo plazo: El valor presente de las provisicnes para
beneﬂuns deﬂnbdns a l:rahajadurei 2 largo plazo depende de varios factores gque son
determinados en funcidn de un cilculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas cbligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones
de estos beneficios,

El actuario contratado por la compafifa para realizar el cdlculo actuarial utilizd la tasa de
descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio, segun lo establece la NIC
19, para lo cual utilizd el rendimientn de las obligacicnes “"AAA" negociadas en la Bolsa de
Valores en Ecuador, asl como la evolucidn de los bonos soberanos emitidos por el estado
ecuatoriano. La tasa de descuento es la tasa de interés gue debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futurcs de caja estimados que se espera van a ser requeridos
para cumplir con la cbligaddn de estos beneficios.

{Continta)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA C—EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Afio terminado el
31 de diciembre de
2017 2016
Bancos locales 91.219 898.900
Caja chica y libreta de ahorro 11.939 38.020
103.158 936,920
NOTA D — INVERSIONES MANTENIDAS AL VENCIMIENTO:
Afio terminado el
31 de diciembre de
2017 2016
Cooperativa de Ahorro y Crédito JEP
Certificado de ahorro, al 4,00 % de interés
anual y con vendmiento corriente. 150.514 0
Certificado de inversidn, al 9,00 % de interés
anual y con vendmiento en agosto 2018, 300.478 0
Mutualista Pichincha
Ahorro programado, al 6,00 % de interés
anual y con vencimiento corriente. 0 923
Cooperativa de Ahorro y Crédito Fortuna
Depdsito a plazo fijo, al 8,20 % de interés
anual y con vencimiento en agosto de 2018. 500.000 ]
Cooperativa de la Policia Nacional
Certificado de dapdsito, al 5,5 % de interés
anual y con vencimiento en febrero de 2018. 100.000 0
Banco de Loja
Inversidn en pdliza, al 6,25 % de interés
anual y con vendmiento en agosto de 2018, 300.000 0
Inversidn en pdliza, al 8,00 % de interés
anual y con vencimiento en mayo de 2017. 0 115.000
1.350.862 115.923
(Continua)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

(ientes locales:
DGistribuidores
Instalaciones centralizadas
Marmales

Dudoso cobro

Menos, provision créditos incobrables

Companfias relacionadas:
Empresa Pablica de Hidrocarburos
del Ecuador, EP PETROECUADOR
Transporte de Carga Oro Fronterizo
ORFRONT 5.A.
Paneles Solares SOLGAS 5.A.

Anticipos a proveedores

Valores por depositar
Préstamos al personal y otros

Saldo al Inido del afio
Mas, provision con cargo a gastos

Menaos, retiro

NOTA E—=DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

El movimiento da la provisién por Incobrabilidad s la siguiente:

Afio terminado €
31 de didembre de
2017 2016
78.053 48.947
30.566 39.594
i 9.555
36.867 44,959
145.486 143.055
(22.238) _ (26.320)
123.248 116.735
JE65.633 152.120
1] 50.108
0 0
365.638 202,228
47.919 27.251
1] 4.929
14.306 28.182
551.111 379.325
Afio terminado e
31 de dictembre de
2017 2016
26.320 27.989
1.055 0
27.375 27.989
5.137 1669
22.238 26.320
Continua)
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NOTA F - INVENTARIOS:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Gas licuado de petréleo GLP:
Doméstico 23.678 13.783
Industrial 16.783 19.930
Agricola 1986 4782
42,447 38.4495
Cilindros 677.718 742,385
Accesorios e instalaciones 133.337 124.920
Repuestas 120,756 128412
Otros 15934 11487
990,192 1,047,699
Menos, provisidn por deterioro —(83.783) _ (77.016)
906.409 970.683

El movimiento de la provision por deterioro de inventarios fue la sigulente:

AR terminado el

31 de diclembre da
2017 2016

Saldo al Iniclo del afio 77.016 79.878
Mas, provisién con cargo a gastos 6.767 1]
B3.783 79.878

Menos, retino 1] 2.862
B3.783 77.016

{ContinGa)
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MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA G —PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS:

Laldo al 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de
diclembre de ¥ transferencias diclembre de
2016 2017

Terrenos 2.161.534 (716.509) 1.445.025
Edifidos 1.354.953 (245.941) 1.109.012
Instalaciones 11.939 910 14.849
Maquinaria y Equipos 646.006 3.027 649.033
Vehiculos 354.416 0 364416
Autotangues 408,505 B£2.000 470,505
Muebles y enseres 9.107 18.929 28.036
Equipos de computacion 202.577 39.334 241.911
Equipo de ofidna 34.B79 3.111 37.5590
5.195.916 (B35.139) 4.360.777
Depreciacidn acumulada (757.168) (216.110) {973.278)
4.438.748 {1.051.249) 3.387.499

En 2017, la compaiila transfirid terreno vy edifido ubicados en el parque industrial de la dudad
de Cuenca como aporte para aumento de capital a la compafila Tecnologla en Acero TECNERD
S.A. Dicha transferencia fue aprobada mediante Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada en diciembre de 2015 (Ver Nota J).

La deprecladan con cargo a los resultados del ejercicio fue de USD 238,370 (USD 258.921 al 31
de diciembre del 2016}).

NOTA H—- DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Afno terminado e
31 de diciembre da

2017 2016
Cuentas por cobrar antiguas 263.103 260.142
Compafiia relacionada:
Transporte de Carga Oro Fronterizo
ORFRONT S.A. 0 72.033
Paneles Solares SOLGAS 5.A. 111.671 111,671
374.774 443.846
Menos, provisién por incobrabilidad (130.071) {130.071)
244.703 313.775
(Continda)
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS INDIVIDUALES
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NOTA H = DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Las cuentas por cobrar antiguas representan deudas vencidas de distribuidores desde 2006 las
cuaies se encuentran en litigios. A la fecha, los asesores legales Informaron que se encuentran
en tramite las siguientes sentendas:

1) liquidacién de capital mas intereses a favor de la compafiia por USD 116.000 por remate de
un bien inmueble del demandado. A la fecha, el remate estd suspendido por presentachin
de una Tercerla Excluyente en contra del demandado. En opinidn de los asesores legales
esto no procede y se estd solictando s= continte con el remate. Se sefiald para el dia 20
de febrero de 2018 Junta de Condliacidn para este nuevo proceso.

2) Tramite de embargo de un bien inmueble a favor de la compafiia. Segin se informad, se ha
tenido dificultades en el levantamiento de gravamenes del bien inmueble embargado por
cuanto los procesos judicales que les segufan otros acreedores se han extraviado en la
Judicatura del cantén Huaguillas. Se dispuso por parte del Juez enviar oficio al Consejo de
la Judicatura de El Oro a fin de que se sirva determinar el origen de estos procesos judiciales.

3) Juicio de insclvencia en la Corte Provinclal del Guayas. Este tramite se encuentra en la Sala
Especlalizada de lo Civil en Guayaquil. No existe indicios de resolucian.

Las cuentas por cobrar a compaiias relacionadas representan saldos por cobrar por |a venta de
vehiculos (tractocamiones) y préstamos para capital de trabajo. Esta cartera no tiene plazo de
vencimiento definido.

El movimiento de la provision por incobrabilidad es la siguiente:

Afio terminado el
_31 de diciembre de
2017 2016
Saldo al inicio del afio 130.071 130.071
Mas, provision con cargo a gastos 0 0
130.071 130,071
Menos, retino 0 0
130.071 130.071
{Continua)

Pigina 28 de 40



COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
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NOTA I — PROPIEDADES DE INVERSION:

Saldo al 31 de L : Saldo al 31 de
Adiciones (Retiros) .
diciembre de y transferencias diciembre de
2016 2017
Terrenos 497.843 47 .B16 545,659
497.843 47 .B16 545.659

Al 31 de diclembre del 2017, corresponden a dos lotes de terrenos: el primero, ubicado en el
barrio Carigan, con una extension de 12.714 metros cuadrados y el segundo, en el Pargue
Industrial Loja, con una extension de 3.975 metros cuadrados. En 2017, el avalio efectuado

por peritos independientes determind el valor de tales activos en USD 545.659 (USD 497.843
en e 2016).

NOTA J - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS:

Afo terminada el
31 de diciembre de
2017 2016
COLORGAS 5.A, 70.000 JO.000
Tecnologia en Acera TECNERD S.A. 1.245.473 145.035
Transporte de Carga Oro Fronterizo ORFRONT S.A. 52.800 92.800
Paneles Solares SOLGAS S.A. 299.600 299.600
Cesién de acciones - Paneles Solares SOLGAS S.A, 183.350 210.585
1.891,223 B18.020

El valor patrimonial proporcional de las inversiones se detalla a continuacdidn:

% de Mumero de Yalor
participacion acciones Patrimonial
(2017) _Proporcional _
Colorgas S.A. 68,22 70.000 (1) 70.000
Tecnero 5.A. S9.BB 1.245.473 (1) 1.245.473
Orfront 5.A. 99,78 92.800 (1) GE3.269
Soigas S.A. 99,86 299.600 (1) 518.302.
2.817.044

{1) USD 1,00 el valor de cada accidn.
{Continua)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA J - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS: (continuacion)

Por disposiclones legales vigentes, las companias que mantengan inversiones en acdones
superiores al 50% de participacion accionaria, deberan consolidar sus estados financleros con
los de sus subsidiarias, los cuales una vez auditados, deberan ser conocldos y aprobados por la

Junta General de Accionistas.

NOTA K - DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores
Compaiiias relacicnadas:
Empresa Publica de Hidrocarburos
del Ecuador, EP PETROECUADOR
Transporte de carga Oro Fronterizo ORFRONT
Accionistas

Empleados

NOTA L — OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Con la administracian tributaria:
IVA, retenciones y otros

Con la seguridad social:
Con los empleados:

Beneficics sociales por pagar
Participadian trabajadores

Ao terminado el
31 de diciembre de
2017 2016
57.686 1.827
163.447 39.159
162,852 0
14752 13644
341.051 52.803
0 _103
398.737 54,733
Afio terminada el
21 de diciembre de
2017 2016
30670  39.139
30.670 39.139
15.600 13.847
50,260 53.458
60217 29.520
110.477 B2.978
156.747 135.964
{Continia)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
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NOTA M - BENEFICIOS DEFINIDOS:

Reserva para jubilacion patronal:

Saldo al inido del afio

Costo laboral y financiero por servicios actuales
Pérdida o gananda actuarial {ORI)

Beneficios pagados

Reserva para desahucia:

Saldo al inicio del afio

Costn laboral y financiero por servicios actuales
Otros resultados integrales

Beneficios pagados

Afio terminado e
31 de diciembre de
2017 2016
185.971 177.344
24.698 22.487
(1.420} {13.B60)
0 0
209.249 1B85.971
46.726 55.603
12.245 10.827
(1.395) {15.468)
(1.575) (4.236]
56.001 46.7.26
265.250 232.697

De acuerdo a la NIC 19, las pérdidas o ganandias actuariales deben ser reconocidas en otro

resultado integral en el Estado de Cambios en el Patrimonio.

Todos aguellos empleados que cumplieren 25 anhos de servicio para una misma institucion
tienen derecho a la jubilacion patronal, beneficio que de acuerdo a lo establecido en el Cidigo
del Trabajo se determina en base a los afios de servidio ¥ al promedio de la remuneracidn anual
percibida por los empleados en los dnco afics previos a la fecha de retiro. Ademas, el Cadigo
del Trabajo establece gue cuando la relacidn laboral termina por desahucio la compaiila
bonificara al trabajador con el eguivalente al 25% de la Gltima remuneracidn mensual por cada
afio de servicio prestado. La compafiia establece reservas para el beneficio de jubilacidn
patronal en base a estudios elaborados por una firma independiente de actuarios consultores.

Las hipdtesis actuariales consideradas en el estudio actuarial son:

Tasa de descuento (%)

Tasa de incremento de remuneracionas (%)
Tasa de incremento de pensiones (%)

Afo terminado e
31 de diciembre de
2017 2016
7,24 7,32
4.00 4,00
4.50 4 .50
{Continda)
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NOTA M — BENEFICIOS DEFINIDOS: (Continuacian)

De acuerdo a los referidos estudios, el valor actual de la reserva matematica actuarial de
jubdladian patronal asciende a USD 209.249 y USD 56.001 por bonificacién por desahucio (USD
185971 y USD 456.726, en o 2016), respectivamente. Segdn se indica en los estudios
actuariales, el métedo actuarial utllizado es el de "Obligacion por Beneficio Definidos — OBP” y
las provisiones del plan consideran |la remuneradon del empleado y demas parametros
establecidos en el Cadigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la pensidn
vitalicia mensual de USD 20, sl el trabajador es benefidario de la jubilacidn del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y un maximo igual al salario basico unificado, de
acuerdo a la reforma introducida en la Ley 2001- 42 del 2 de julio del 2001; 25 afios minimos
de servicio, sin edad minima de retiro.

La siguiente tabla muestra la composicien del valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacion patronal,

Afo terminado el
31 de diciembre de
2017 2016
Valor actual de |as reservas matematicas
actuariales - jubilados 0 0
Empleados activos con tiempo de servicio mayor a
25 arfios 0 1]
Empieados activos con tiempo de servicio
comprendido entre 10 a 20 afos 201.315 176.549
Empleados activos con tiempo de servicios menor a
10 arfos 7.934 9.422
209.249 185.971
(Continia)
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NOTA N — VENTAS DE OPERACIONES CONTINUAS:

Afio terminado el
31 de diciembrede
2017 2016
Venta de GLP:
Demeéstico 3.223.7211 3.066.968
Industrial £25.126 498.650
Secado agricola 120,901 169.352
Otros 126.539 427.398
Servido de envasado y distribudion — Tarifa Global 4.804.233 4.442.538
Cllindros 291.235 156.335
Instalaciones centralizadas 36.069 43.060
Servidos 28.428 35.231
9.156.252 B8.839.532
Menos, descuentos y devoludones 470.912 729.456
8.685.340 8.110.076
NOTA D - COSTO DE VENTAS:
Afio terminado el
31 de diciembre de
2017 2016
Comsumo de GLP:
Doméstico 3.223.696 J.065.641
Industrial 522.649 495,255
Secado agricola 68.49% 94.429
Transporte de GLP Grane 1.835.194 1.452.164
Transporte de cilindros 152.015 152.607
Consumo de inventzarios 334.743 226.280
Mano de obra directa . 520 379,848
Otros indirectos 201.477 162.BE8
Mantenimiento ¥ reparacion 470.644 510,077
Depreciacidn 166.642 ___201.638
7.376.079 6.740.827
(Continua)
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NOTA P — GASTO DE VENTAS Y ADMINISTRACION:

Aho terminadao el
31 de diciembre da

2017 2016

Remuneraciones v beneficios socales 327.628 315.581
Benefidos sodales 113.988 113.977
Honorarios profesionales 203,163 159.540
Otros gastos |aborales 10.219 21.750
Materiales diversos 14.257 16.777
Seguros 14,580 B.756
Servicios pablicos 29.028 26.721
Deprediacian 71.727 57.284
Impuestos contribuciones y otros 103.177 135.747
Otros 134,285 137.019

1.022.052 893,152

NOTA Q - PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES:!

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la compafia debe destinar el 15% de su
utilidad liguida anual antes del impuesto sobre 1a renta para repartirio entre sus trabajadores.

A partir de 2016, a peticion de la compafiia, el Ministerio de Trabajo para efecto del reparto de
la participacicn de las utilidades a los trabajadores, mediante Resolucian Ministerial Mo. MOT-
2016-0008 reschvid unificar las utilidades de la compafifa con las utllidades de las siguientes
compafilas relacionadas: TRANSPORTE DE CARGA ORO FRONTERIZO ORFRONT S.A., PANELES
SOLARES SOLGAS 5.A. y TECNOLOGIA EN ACERO TECNERO S.A, en los términos y contenidos
del Articulo 103 del Cédigo de Trabalo.

{Continda)
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NOTA R —IMPUESTO A LA RENTA:

La provisidn se calcula aplicando la tasa del 22% sobre |a utilidad gravable anual. Al 31 de
didembre, la concliacidn tributable es como sigue:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2017 2016

Utilidad segun libros 401.445 196.797
Mas, gastos no dedudibles 70.032 76.111
Mas, gastos no deducibles diferenda NEC y NIIF 45.672 237.594
Mas, participacidn de trabajadores atribuible

a ingresos exentos 7.172 11.031
Menos, participacion trabajadores (60.217) (29.520)
Menos, pagos a trabajadores con discapacidad (9.370) (14.303)
Menas, ingresos exentos (47.815) (73.545)
Utilidad gravable 406.919 404.165
Impuesto a la renta causado B9.522 BB.O16
Anticipo determinado de impuesto 897.133 101.027
Menas, rebaja del 40% scbre anticipo (38.853) 1]
Anticipo determinado de impuestn, neto 58.280 101.027
Pago definitivo de impuesto a la renta 89.522 101.027

De conformidad con disposiciones legales vigentes, si el impuesto a |a renta causado es menor
que el anticipo determinado, se debe considerar coma impuesto a la renta minima el valor de
este (ltimo, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.29% del patrimonig,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos dedudbles.

NOTA S — REVISION FISCAL:

A la fecha de emision de este informe, |a compafiia no ha sido revisada por las autoridades
fiscales.

(Continda)
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NOTA T = PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Al 31 de diciembre de 2017, el capital social esta representado por 2.537.780
acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una, distribuidas de la siguiente manera:

Mo. De % de Valor Nominal
Accionistas: Acciones Participacicn {usD)
Loaiza Riofrio James 1.244.736 49,05 1.244.736
Paneles Solares Solgas 5.A. 169.392 6,67 169.392
Jara Ortiz Julieta 257.242 10,14 257.242
EP. Petroecuador 188.364 7,42 188.364
Luna Cruz Julio Cesar 156.266 6,16 156.266
Acevedo Palacio Luz Marina 104.058 4,10 104.058
Otros, con menos del 3% 417.722 1646 417.722
2.537.780 100,00 2.537.780
Otros resultados integrales: Incluye los valores por revalorizacién del patrimonio v pérdidas y

ganancias actuariales. El saldo de esta cuenta no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse
para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizado, en |a parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejerciclo concluldo, sl las hublere. Solo en
caso de liquidacidn de la compafila, podra devolverse a los accionistas.

: De acuerdo con la Ley de Companias, la compariia debe destinar por lo menos
el 10% de su utilidad liguida anual a la reserva legal, hasta completar al menos & 505 del
capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidadon de la compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

: _ - i imera :_Segin
Resntuclm Hu 5C. G LLL EPA IFHS 11 ﬂ'.-" de septimbrﬂ 9 del EEII.I EI'I sy ar'l:a:ulu 2, senala

"De registrarse un saldo deudor en la subcuenta Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF, este podra ser absorbido por los resultados acumulados

y los ded dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere”

Ganancias acumuladas: B saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas.

(Continda)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA U - TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS:

Las transacciones realizadas por la compafia con sus partes vinculadas son:

Empresa Publica de Hidrocarburos
del Ecuador, EP PETROECUADOR. {2)
Transacciones:
Compra de GLP
Servicios de comerdalizacidn de GLP
Saldos por pagar
Saldos por cobrar

Accionistas (1)

COLORGAS 5.A. (1)
Inversiones en acciones

Tecnologia en Acero TECNERO 5.A. (1)
Inversiones en acciones
Transacciones:
Servicio de mantenimiento de dilindros
Venta de GLP
Compra de activo fijo
Servicios varios

Paneles Solares SOLGAS 5.A. (1)
Irversiones en acciones
Saldos por cobrar

Afio terminada el
31 de didembre de
2017 2016
3.783.546 3.334.526
4.804.233 4.442.538
163.447 39.159
293.554 152.120
0.046.780 7.968.753
141.958 126.560_
F0.000 70.000
1.245.473 145.035
427.213 478.481
25.341 12.604
1.470 0
0 13475
1.699.497 639.293
299.600 299.600
111.671 111.671
411.171 411.271
{Continga)
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA U - TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS: (continuacion)

Afio terminado el
31 de didembre de
2017 2016
Transporte de Carga Oro Fronterizo
ORFRONT 5.A. (1)
Transacciones:
Compra de vehiculos ] 25.439
Préstamo 1} S0.000
Servido de transporte de GLP granel y cllindros 1.915.6604 1.525.425
Inversiones en acciones 92.800 92.800
Saldos por cobrar 1.084 ]
Saldos por pagar 162.852 122.141
2.172.400 1.815.805

(1) Compania relacionada y vinculada por accionistas comunes.
(2) Compania relacionada y vinculada por proporcion de transacdones.

Durante 2017, la compafiia reallzd operaciones con partes relacionadas de derecho pdblico por
uUsD B.587.779 (USD 7.777.474 en 2016), las cuales no forman parte de los montos de
operaciones con partes relacionadas para efedns de establecer las obligadones de presentar
los anexos e informe de Precios de Transferencia,

De requeririo, el Servicio de Rentas Intermas puede solicitar un Estudio Integral de Precios de
Transferencia, con el propdsito de comprobar |a correspondenda con el principio de plena
competencla en |as transacclones efectuadas con sus partes vinculadas.

NOTA V — MOVIMIENTO DE PROVISIONES:

Saldos al Pagos y/o Saldao al final
Inicio del anfio Incrementos utilizaciones del afin

Depreciaciones 737.168 238,370 22.260 973.278
Beneficlos sociales 53.458 214.406 217.604 50.260
15% trabajadores 29.520 &0.217 29.520 60.217
Impuesto a la renta 1] B9.522 89.522 4]
g40.146 BOZ2.515 358.906 1.083.755

(Continda)
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MNOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS INDIVIDUALES

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA W — CONTRATO DE TRANSPORTACION DE GLP EN CILINDROS ¥ AL GRANEL:

En enero y marzo de 2016, la compafila firmd varios contratos de transportacién de GLP en
cliindros v al grane! con la compafifa TRANSPORTE DE CARGA ORO FRONTERIZO ORFRONT S.A.
{comparia relacionada). La transportacion de GLP al granel se dara desde |a planta Chorriflo de
EP PETROECUADOR, hasta la planta en Catamayo de la compaiiia y |a transportacidn de cilindros
se dara desde la planta envasadora de Catamayo hasta los centros de acopio de la compafia.
Las tarifas acordadas estén estipuladas por cada actividad. Los contratos tienen vigencla de un
afio.

NOTA X — COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS:

- ] i ado d 3 anel - En octubre 26 del 2008, la
mmpaﬁ-a suacﬂhlu un cﬂntram con Ia empresa Estatal de Comercializacién y Transporte de
Petrolens del Ecuador, PETROECUADOR, para el suministro de Gas Licuado de Petraleo (GLP) al
granel, el cual tiene un plazo de 10 afios a partir de su suscripdon y se renovara
automaticamente. El precio que la compafiia cancelard a FETROCOMERCIAL por el Gas Licuado
de Petrilen, serd el precio oficlal vigente determinado por las autoridades.

Al 31 de didembre del 2017, la compania mantiene una poliza de responsabilidad civil por un
monto minimo asequrado por toda 2 infraestructura de USD 1,500.000, 1a cual tiene vigencla
hasta el 31 de diciemnbre de 2018, con la finalidad de cubrir cualquier siniestro que se produjera
en las Instaladones de PETROCOMERCIAL durante las operadones de recepdan y despacho de
GLP, por lucro cesante, dafios a terceros y a sus bienes; y dafios causados a terceros por causa
de dano al medio ambiente, slempre y cuando el siniestro haya sido ocasionado por personal de
la Comerdalizadora. De igual manera, la compafiia ha entregado una garantia bancaria por USD
35.000 para garantizar el pago de las obligaciones contraidas con EP PETROECUADOR.

Exlste una indagaclon previa en contra de la compafifa iniclada por la ARCH Reglonal Loja, por
supuesto enganio al consumidor. Al 31 de diciembre del 2017, los asesores legales confirmaron
gue esta indagacion que ya se encuentra caducada no se resolvid inido de instrucdan fiscal, por
lo que se esta pidiendo el archivo de esta indagadan.

(Continda)

Pagina 29 de 40
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
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NOTA Y — EVENTO SUBSECUENTE:

Mediante Resolucian Mo, SCVS-DSC-2018-0001, publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No. 171 de enero 30 de 2018, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, determing
gue empresas pasan a ser consideradas como Sodiedades de Interés Pablico y dispuso que,
hasta marzo 1 de 2018, cada empresa :Iel:le[é "autoevaluarse” para determinar si estd dentro
de las 12 categorias sefialadas en esta Resolucion; de ser asi, deberd autodeclararse como
Sociedad de Interés Publico.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficlal 150 de 29 de diciembre de 2017, se publicd la
Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizadaon de la
Gestian Finandera, entre los principales aspectos de la Ley, tenemaos:

Incremento de la tarifa del impuesto a la renta del 22%6 al 25%
Rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para mico y
pequefias empresas, y para exportadores habituales que mantengan o incrementen el
emplen.
Eliminadon de la deducdon de la provision de jubiladon patronal y desahudo.
Bancarizacion: Se reduce de U1SD 5.000 a USD 1.000 para que las operaciones a través del
sisterna financlero puedan ser deducibles de impuesto.

# [En lo societarios, seran validos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones
para la negodiacion de acciones. Estos pactos no seran oponibles a terceros.,

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de apraobacion de los estados financieros no se

produjeron eventos que en opinion de la administracion pudieran tener un efecto importante
sobre |0s estados financieros adjuntos.
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