COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
ANO TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Expresado en défares de los Estados Unidos de America)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Operaciones: COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS (La Compafifa) fue constitulda el 8
de diciembre de 1990 en ciudad -de Catamayo, Provincia de Lola e inscrita en el Registro
Mercantil el 10 de enero de 1991, En Febrero 25 de 1993, cambia su domicilio principal a la
ciudad de Llaja. Su actividad principat es la compra, almacenamiento, distribucidn vy
comerclalizacidn de Gas Licuado de Petrdlec (GLP) en la ciudad de Loja v Zamora Chinchipe.

La actividad de fa Compafila estd regida por la Ley de Compafiias y controlada por I3
Superintendencia de Compaifas del la Replblica det Ecuador,

El Estado Ecuatoriano mediante Decreto Ejecuiive, estabiece el preclo oficial de venta al
publico del Gas Licuado de Petrdlec (GLP) y, determina la tarifa que corresponde a las
Companiias comercializadoras calificadas para |la prestacion del servicio plblico de
comercializacion de GLP.

La Empresa Pdblica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR, es la entidad
designada por el estado ecuatoriane para centralizar el suministro de GLP y |a {iquidacidn por
prestacion del servicio plblico de comercializacion.

La Agencia de Regulacidn y Control Hidrocarburifero (ARCH), regula el envasado v
comercializacion de GLP.

Preparacitn de los estados financieros; Los estados financieres {no consolidados) anexos han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
que son emitidas por e Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB). Estdn
presentados en dolares de [os Estados Unidos de América, moneda de medicicn de la
Comparifa; de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuador, desde marze del 2000.

La preparacién de los estados financleros {no consolidados) de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), requiere el uso de certos estimados
contabies criticos y también requicren gue la gerencia sjerze su juicio en el proceso de
aplicacion de las polificas contables de la Compafita. Las principales polfticas contables
aplicadas, en la preparacidn de los estados financieros (no consolidados) de acuerdo con |a
NIIF 1, fueron definidas en funcidén de la version en espariol de tos pronunciamientos oficiales
emitidos al 1 de enaro de 2010, apiicades de manera uniforme en tados los periodos que se
presantan,

Las politicas, métodos contables y principios utilizados en la preparacion del los estados
financieros (no consolidados) son los mismoes que las aplicadas en los estados financieros (no
-consolidados) del ejarcicio 2012, excepto por las siguientes normas @ interpretaciones gue
antraran en vigor durante el 2013:
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NG CONSOLIDADOS)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

{Expresado en ddlares de los Estadas Unidos de América)

NOTA A - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion}

Normas, modiflcaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados a
partir del 1 de juiio de 2012:

NIC 1 (Madificacidn) "Presentacion de estados financieros”.

Dicha norma se ha tenido en cuenta con efecto 1 de enero de 2013, sin tener impacio
significativo en los astados financieros,

Mormas, modificaciones 2 interpretaciones ﬂbligatnrlas para tados los ejercicios comenzadas
el 1 de epero de 2012;

NIC 1 {Modificacidn) "Presentacién de estados financieros” (esta modificacidn es aplicacion
obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de julio de 2012), NIC 15
{Modificacién} "Retribuciones a los empleados”, NIC 12 (Modificacion) "Impuesto diferido:
Recuperacidn de os aciivos subyacentes”, NIIF 13 "Valoracidn a valor razonabie”, y NIIF 1
{Modificacian} "Préstamos plblicos”,

Dichas normas se han tenido en cuenta con efecto 1 de enero de 2013, reflejéndose su
Impacto en los presenies estades financieros.

Normas, modificaciones e' interpretaciones que se pueden adoptar con anticdpacién a los
gjercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2013:

NIIF 1C "Estados financieras consalidados”, MIIF 11 "Acuerdos conjuntos”, MIIF 12 "Desgioses
sobre participaciones en ofras entidades”, . WIC 27 (Modlficacion) "Estados financieros
separados”, NIC 28 (Modificacidn) "Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”
y NIC 32 (Modificacidn) “Compensacidn de activos financieros can pasivos financieros”,

No se he considerado la aplicacidn anticipada de estas modificaciones en los presenies
estados financieros.

Normas e Jnt&rpr.etaciﬂneé emitidas que no han anirado en vigor al 31 de diciembre del 2013:

A la fecha de la emisidn de |05 estados financieros {no consofidados) adjuntos se han
publicado nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera e interpretaciones, las
mismas que no eran de obligado cumplimiento al 31 de diciembre de 2013. Aungue, en
algunos casos, el JASB permite |a aplicacion de las modificaciones praviamente a su entrada
&N wigor, La Compafita no ha procedide todavia a introducirias por estar analizandose en ia
actuslidad los efectos a los gue daran |ugar.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuacion)
NIIF 9 - *Instrumentos financieras - Clasificacidn vy valoracion”

El 12 de noviembre de 2009, &l IASB publicd la NIIF 9 - "Instrumentos financieros” como un
primer paso de su provecto de reemplazar fa NIC 39 - “Instrumentos financieros:
Reconocimiento v valoracion®.

La NIIF 9, que introduce nuevos requerimientos para clasificar y valorar los actlvos
financieras, serd de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2015, aungue el IASE
permite su aplicacidén voluntaria desde el 31 de diciembra de 2009,

La nueva norma incorpora diferencias relevantes con la gue actualmente estd vigente, enire
tas que destacan;

» La aprobacidn de un nuevo modelo de clasificacion, basado en dos Unicas categorfas de
coste amortizado y valor razonable,

+ Lla desaparicion de las actuales clasificaciones de “Inversiones mantenides hasta ef
vencimiento” y "Activos financieros disponibles para la venta®,

+ La limitacidn del analisis de deterioro a los activos registrados a coste amortizado, v

« La no bifurcacion de derivados implicitos en contratos financieros de activo para ia
entidad.

NIC 32 modificada - “Instrumentos Financiercs; Presentacion”

Las modficaclones reailzadas a la NIC 32 aclaran los siguientes aspectos sobre 13
compensacion de activos y pasivos:

« & derecho, exigible legaimente, de cnmpensar los importes : remnumdns no debe
depender de un evento futuro y debe ser legalmente ejecutabie en fodas las
circunstancias, incluyendo casos de impago ¢ insolvencia de cualquiera de las partes.

« Se admitirAan como equivalentes a liquidaciones por el importe neto” aquellas
iiquidaciones en que se cumpla con fas siguientes condiciones: se eliming la totalidad, o
practicamente ia totalidad, del riesgo de crédito y de liquidez; y la liguidacién del active y
def pasivo se realice en un Gnico proceso de liquidacion,

Estas modificaciones seran de aplicacion en los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enere de 2014, aungue se permite su aplicacion anticipada.

NITF 10 modificada - “Estados Financieros Conselidados”, MIIF 12 modificada - "Desgloses

sobre las participaciones en otras entidades” y NIC 27 modificada — “Estados Financieras
Individuales®

{Cantinda)




COMPANIA BE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (KO CONSQLIDADOS)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
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NOTA A - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacidn)

Las modificaciones realizadas a 2 NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 definen las entidades de
Inversién v establecen que ésias estardn exentas de |y obligacidn de consolidar sus
inversiones, las cuales se contabilizardn a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias, de acuerde con el IFRS 9, Sin embargo, 1a matriz de una entidad de inversidn
debersd consolidar todas las entidades que controfa, incluidas aguellas que controla a través
de una entidad de inversidn, salvo que dicha matriz sea también una entidad de Inversidn,
Ademas, se incluyen nuevas desgloses de informacion que Dermitan a los usuarios evaluar [a
naturaleza v los efectos financieros de las inversiones realizadas por las enfldades de
inversidn. Estas modificaciones seran de aplicacton a los ejercicios que comiencen a partir del
1 de enero de 2014, aunque se permite su aplicacion anticipada.

CINIIF 21 "Tasas”

Esta interpretacidn aclara que para aquellos impuestos que se contabilizan bajo el ambito de
la MIC 37 “Provisiones, pasivos Contingentes y activos contingentes” y para aquelias
obligaciones de impuestos cuyo importe y fecha de pago son ciertos, la obligacidn de pagar ¢l
impuesto 5& ha de reconocer cuanda se produce el hecho que activa ef pago del mismo, por
tanto, la obligacion de pago se reconocerd cuando exista una obiigacion presente de pagar el
impuesto. En aquellos casos en que |a obligacion de pago se vaya devengando a lo largo de
un periodo de tiempo, ésta se reconocerd de forma progresiva a lo largo de dicho perioda; v
cuando la obligacidn de pago se active al alcanzar un determinado nivel, por gjempio, de
ingresos, |a obligacion se reconocera cuando se llegue a dichg nivel.

Esta interpretacién no afecta a aquellos impuestos que estan bajo e dmbito de otras NITFs
{por ejemplo, el impuesto de sactedades) ni a las mudtas o sanciones por infracciones de la
Ley. La nueva norma serd de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero
de 2014, aungue se parmite su aplicacion anticipada.

NIC 36 modificada - "Deteripro det valor de los activos”®

Las modificacionas realizadas a a8 NIC 36 eliminan la exigencia de presentar desglnses de
informacion sobre el importe recuperable de cada unidad generadora de efectivo cuye fondo
de comercio o activos intangibles con vida (4 indefinida tengan un vaior en libros significative
con respecta al vator total de los fondos de comercio o de los activos intangibles con vida til
indefinida, ¥, por otro lado, introducen la obligacion de desglosar informacion sobre. el importe
recugerabie de los actives {incluidos el fondo de comercio y'las unidades generadoras de
efectivo) para los que se haya reconocido o revertido un deterioro en ei pericdo al que se
refieren Jos estados finsncierns, Ademas, cuando ef importe recuperable sea igual af valor
razonable menos los costes de venta, se deberan presentar desgloses adlcionales de
infarmacion.
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NQ CONSOLIDADOS)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresado en dilares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuacion)

Estas modificaciones seran de aplicacion a los ejercicios que comiencen & partir del 1 de
enero de 2014, aungue se permite su aplicacion anticipada.

NIC 39 modificada - “Instrurnentos Financieros: Reconacimiento y valoracién, Novacion de
derivados v continuacion de |a contabilidad de coberturas”

L.a nueva NIC 39 introduce una excepcidn en la aplicacldn de la interrupcidn de la contabilidad
de coberturas para aquellas novaciones en que, come consecuenda de alguna ley o
regufacion, se sustituye la contraparte original del elemento de cobertura por unz o varias
entidades de contrapartida central, tales como cdmaras de com@ensacian, ¥ siempre v cuandg
no se realice nminguna otra modificacion en o elemento de cobertura mas alld de las
astriccamente necesarias para poder realizar e cambio de contraparte.

Estas madificaciones serdn de apiicacidn a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2014, aungue se permite su apiicacidn anticipada.

Tal v como se ha seftalado anteriormente, la Compafifa no ha considerado la aplicacian
anticipada de las Normas e interpretaciones antes detalladas y en cualquier caso su apiicacién
serd objeto de consideracion por parte de la Compafi{a una vez aprobadas.

Estimados contables crificos: En ia aplicacidn de las politicas contables de la Compariig, fa
administracion debe hacer juicios, estimados y presunclones sobre los importes en libros de
los activos v pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y
juicios ascciados se basan en la experiencia historica y ofros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podiian diferir de dichos estimados. Las estimaciones vy
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables son reconacidas en el periodo de la revisian y pericdos futuros si |2 revision afecta
tanto al periodo actual comao a periodas futuros.

Activos v pasivos financlerns: La Compafiia reconece como activos financlerss, aquellos
activos corrientes y no corrientes tales como cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar
a compafifas relacionadas, empleados v anticipos a proveedores. Los pasivos financiercs estan
registrados por el efeciivo recibido, neto de abonos realizados y se clasifican en funcién de
suys vencimientos ai cierre del &jercicio, los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen
préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciaies.

La Compafiia dasifica sus actlvos y pasivos financieros dependiendo del propdsito can el que
se adquieren y determina su clasificacion en ef momento del reconacimiento inicial. Todos los
activos y pasivos financieros reconocidos son medidos en su totalidad al costo amortizado o al
valor razonable.

(Contina)




COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS {(NO CONSOLIDADOS)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacidn)

Efectivo vy _eguivalentes al efective: La Compafiia cdasifica en el rubro de efectivc vy
equivalentes aquellos activos financieras lquldos, considerado como equivalentes al efective
todas aqueilas inversiones que se efectltan como parte de la administracién habitual de ios
excedentss de caja con vencimiento inferior a 90 dias y cuyo riesgo de cambias en su valor es
poco significativo, estas inversiones se vallan al costo de adquisicidn més rendimientos
devengados, imparte que es similar a su valor de mercado. Paia 105 propositos def estado de
fiujo de efectivo, los efectivos equivalentes consisten en disponible v efEctivo eguivalents de
acuerdo a lo-definido anteriormente.

Prestamos_y otras pasivos financieros: Los prestamas v otros pasivos con terceros y pasivos
financieros de naturaleza similar se reconocen iniciaimente a su valor razonatle, neto de los

£ostos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriorments, se valorizan a de acuerdo
a tasa efectiva vy cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {netos de los costos
necesarios para su obtencidn) vy el valor de reembolso, se reconace en ef estado de resultadas
durante [a vida de la deuda de acuerdo con e método de ia tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes cuanda su plazo es inferior o
iqual a 12 meses y como pasivo ng corfientas cuando su plazo es superior 12 masas,

Reconocimiento de ingresps v gastos: Los ingresos son reconccidos cuando se prestan los
servicios v en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan a la Compaiia
y puedan ser confiablemente madidos, segun lo establecido en la NIC 18, Los ingresos son
medidos al valor justo del pago recibido, excluyende descuentos, rebajas y otros impuestos a
la venta o derechos,

La Compafifa reconoce los ingreses cuando los servicios son prestados y se registran bajo
deudores por ventas tante las facturas poar cotwar come ef monto de o5 servicios prestados v
no facturados, los cuales son determinados a base de los contratos, trdfico, precios y
condiciones vigentes del ejercicio.

o5 gastos se reconocen en las cuentas de resultade cuando tiene lugar una disminucidn en
los beneficios econdmicos futuros relacionados con upa reduccidn de un activo, ¢ un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma flable. Esto implica que &l ragistro de
un gasto tiene lugar de forma simultanea al registre del incremento del pasivo o la reduccion
de| activo.

Beneficios a los empleades: La Compafiia no tiene pactado con su persanal indemnizacién por

afios de servicio a todo evento, registrdndose con carge a ios resultades integrales de cada
ejercicio aguellas efectivamente pagadas de acuerdo a lo gue establece el Codigo del Trabajo.

(Continda}




COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS {NO CONSOLIDADOS)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Expresado en ddiares de los Estados Unidos de América)

NOTA A - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Informacidn por segmentos: La Compafifa presenta |a informacion por segmentos en funcidn
de la informacldn financiera puesta a disposicidn de los accionistas de la Compania, en
relacidrs & materias tales como medicidn de rentabilidad y asignacién de inversiones, de
acuerdo a lo indicado en IFRS 8 "Informacion financiera por segmentos®. Los segmentos
operativos de la Compafiia incluyen las actividades de servicio de envasado, comercializacin,
transporte, venta de cilindros y estaciones centralizadas.

Principales Riesgos gue enfrenta la Compaiiia:

£n el curso normal del negocio, [a Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afeciar significativamente al valor economico de sus fiujos y activos v
en consecuencia sus resultados. Aungue la Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos de
mercado, crediticio, liquldez y de capital, 1a administracidn revela que estos riesgos son bajos
por estar debidamente controlados en su totalidad como s2 indica a continuacion:

Riesgo de crédito, la Compafiia estd expuesta a riesgo de crédito principalmente por sus
actividades operacionales {cuentas por cobrar) ¥ por sus actividades financieras {depdsitos v
usg de instrumentos financieros varios).

E) riesgo asociade a clientes se monitores permanentemente por nedic de controles
estabiecidos en politicas de administracion de riesge de clientes Individuales, tanto al
momento de la contratacion de los servicios como en o cice de facturacidn de os mismos,
suspendiendo tanto el servicio como 3 facturacién ante documentos vencidos.

Riesgo de mercado, el riesgo de mercado se refiere al conjunio de factores externos a la
Companfa que pueden variar de manera que afecten significativamente a fa Compariia. £stos
incluyen la.tasa de interés, el marco requiatario, las condiciones macroecondmicas del pais v
la actividad de la competencia, Si bien existen otros factores en gensral, @stos no representan
un riesgo significativo para la Compania, :

Tasas de ineres: Fstz tasa no represenda un riesgo significative para 1a Compafia, la
Compafila no tiene activos gue gemeren intereses, los ingresos v los flujos de efectivos
operativos son sustancialments independientes de los cambios de las tasas de interés en el
mercado. Los unicos pasivos financieros san los financiamientas a large plazo, los cuales
‘estdn pactados a tasas de interés fijas,

Riesgo de precios; el precic de venta es determinade por el Estado Ecuaterians a un precio
oficial tanto de compra como de venta de GLP.

(Continlta}




COMPARNIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacidn)

Riesgn de liguidez; Lz compafiiz maneja el riesgo de liguidez, manteniendc résarvas,
facilidades financieras y de préstarnos adecuados, monitoreando continuamenta los flujos de
efectivos proyectados,

Condicianes macroecondmicas: El crecimiento de la economia ecuztoriana tiene un efecto
directo sobre jos instrumentos de 13 Cornpafifa. En efecta, en perfodos de bajo crecimiento (o
recesidn), alta inflacién o desempleo, algunas variables clave del negocios, como son las
ventas, morosidad, incobrables y precio pramedio de los servicios, se ven afectadas.

Riesgo de capital: La Compafiia gestiona su capital para asequrarse gue estara en capacidad
de continuar como negocio en marcha v maximizar 8l rendimiento a sus accionistas a través
de |3 optimizacion de los saldos de las deudas y patrimonio. La Gerencia General revisa la
estructura del capital de la Compafiia periddicamerte.

Provisioties: Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obiigacidn presente
legal o implicita, como consecuencia de un sucese pasade, cuya liquidacion requigre una
salida de recursos que s& considera probable v que s& puede estimar con fiabilidad. Dicha
obilgacion puede ser legal o taclta, derivada de, entre otros factores, reguiaciones, contratos,
practicas habituales o compromisas plblicos que crean ante terceros una expectativa vaiida
de que la Compafiia asumira ciertas responsabilidades.

Excedentes de GLP: Representan remanentes de GLP gque contiemen |os tangues de
almacenamiento de gas, los cuales son determinades por diferencia emtre e wolumen
estatlecido en la observacion fisica y o saldo contable de GLP; vy estan registrados netos del
costo de ventas, y estdn valorizados al precio de venta de GLP domestico.

[ngresos por ventas de GLP: Se registran an basze a la emision de las facturas a los clientes ¥
" ala entrega del GLF n cilindros y. al granel.

Ingresos y costos por servicio pablico de comercializacitin: Los ingresos se reqisiran en base a
la emisién de las facturas a La Empresa Pablica de Hidrocarburos del Ecuador EP
PETROFECUADCR, de conformidad con disposiciones legales, los costos por servicios publicos
de comercializacion corresponden a los costos incurrides en la distribucion y comercializacion
de GLP gue son reconocidos por el Esiado Ecuatoriano mediante una estructura tarifaria en
base a a5 toneladas métricas de GLP adquiridas a La Empresa Publica de Hidrocarburos del
Ecuador EP PETROECUADOR. La tarifa vigente al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fue de USD
114,72 por topelada métrica de GLP.

Documentos v cuentas por cobrar: Corresponde a aquellgs activos financieros con pagos fijos
¥ determinables que no tienen cotizacion en el mercado activa,

{Continda)




cOMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
NCOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion}

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por &f importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir avidendia objetiva de riesgo de pago por parte del
cliente. Las cuentas comerciales a corfo plazo no se descuentan. ba Compania ha
determinado que e cdlculo del costo amertizado no presenta diferencias con respecio al
monto facturade debido a que la transaccion no tiene costos significativos asaciados.

Deterioro de cartera: La Compafiia establece la politica de provision por incobrable bajo el
método matematico en la cual ja Gerencia determina porcentajes de provision segin su
analisis de vencimiento para poder presentar una informacion financiera que refleje ia
Incobrabilidad real de 1a cartera.

Inventarigs: Los inventarios de GLP, ciiindros v repuestos, se contabilizan al costo, el que no
excede el valor de mercado. Ef costo incluye los desembolsos en fa adquisicidn de los
inventarics v aquelics incurridos para flevarles lista para (a venta.

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requiersn el reconocimiento de impuestos
diferidos usando el método del balance que estd orientado al calcule de las diferencias
temporarias entre la base tributaria de un activo © un pasive y suU valor contable en &f
balance. Los ajustes en la valuacidn de los activos v pasivos generados por 1a aplicacidn de las
NIIF, han significado la determinacion de difersncias temporatias.

Propiedades de inversion: Son aquellas mantenidas para produch rentas, plusvalia o ambas v
se mide inicialmente al coste, incluyende los costos de la fransaccion. Luedo del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Inversiones en subsidiarias: las subsidiarias ‘son todas las entidades sobre las que la
Compafiia tiene la capacidad de gobernar sus politicas operativas y financieras por ser
propietaria de mas de la mitad de sus acciones con dereche a voto. Las inversiones en
subsidiarias se muestran en i0s estados financierds al Costo corforme al métado de
;:articipacidn par fo cual incrementard o disminuird su importe en libros para reconocer |3
porcidn que fe corresponda a la Compafifa en ef resultado ded periodo abtenido de la
subsidiaria, los dividendos en efactivos recibidos de subsidiarias se acreditan al estadoe de
resu[lad-:)s integrales en ef momento en gue aprueha st distribucian.

mgledad, planta ¥ equipos: La propiedad, planta y equipos estan registrades al costo de
adquisicion, Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o
mantenar & beneficlo srondmice futura esperada en las actives fijos son reconocidos como
un gasto cuando se incurie, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas, Las
propledades, planta v equipos son depreciadeos aplicando et mdiodo de linea recta

consideranda como base ia vida Ot estimada de estos activos.
{Contindia)
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuacion)

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, mgulendo el
métadeo de la linea recta 2n funcién de los afios de vida Uil estimada, asi:

Tasa anugl de
depreciacldn (%)

Edificios 2,5
Instalacianes 2,5
Maguinarias y equipas 10
Equipos de cotrputacion 33
Autotanques 4
Vehiculas 20

Deteriora del valor de activos no corrientes: £n cada cierre anual se evalda la existencia de
indicios de posible deterioro del vator de los activos no corrientes. Si existen talas indicios, ia
Comnpaniia estima ef valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor
razanable, menos los costos de ventas, ¥ el valor en uso, Dicho valor en uso se& determina
mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando &f valor recuperable de
ui activo estd por debaje de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del
valor,

Para determinar los caiculos de deterioro, fa Comparia realiza una estimacion de la
rentabilidad de |os activos asignados a les distintas unidades generadoras de efectivo sobre la
base de jos flujos de caja esperados. Las tasas de descuento Uilizadas se determinan antes
de impuesto y son ajustadas por ef riesgo pafs y riesgo del negocio carrespondiente, Para el
periodo 2013 v 2012 no se realizaron ajustes por deterioro.

Provision para beneficios a empleados de fargo olazo: Fl valor presente de las provisiones
para beneficios definidos 3 trabajadores 3 largo plazo depende de varios factores gque son
determinados en funcién de on cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utihzados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cuaiquier cambio en s supuestos impacta en el valor en libros de las
pravisiones de estos beneficios.,

E] aciuario contratado por la Compafia para reallzar ¢l cdlculo actuarial, utiiiza |a tasa de
descuento, 1a tasa de mortalidad y de rotacian al final de cada afio, segln Io estabiece la NIC
19, por fo cual se utifizard & rendimiento de los bonos emitidos por ¢f estado ecustoriano. La
tasa de descuento es |3 tasa de interés gue debe ser utilizada para determinar & valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser redueridos para
curtiplir con |2 obligacién de estos beneficios.

(Continda)
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NOTA B -~ EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES Al, EFECTIVO;

Afic terminado el
31 de diciembre de

_.._ 2013 __;z

Bancos locgles 18.886 256 412
Laja 1.410_ 1910
20296 258,322

' NOTA C — CUENTAS POR COBRAR:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Clientes locales:
Distribuidores 194,113 215.658
Empresa PUbiica de Hidrocarburos
del Ecuador EP Petroecuador 41.568 35,481
Instalaciones centralizadas 44.399 45,034
Motmales 221,072 81.303
501.152 377.576
Menos, provisidn créditos incobrables _ 36,106 33,973 .
465.048 344.003
Anticipos a proveedaores 60,040 27.767
Valores por depositar 16.100 i 60,487
Préstamas al personal y otros 22.945 31,270

_564.131 . 463.527
El movimiento de la provision por incobrabilldad es la siguiente:

Afio terminado f
31 de diciembre de

w3 2012
Salde al inicio del afio : 33.973 33,973
Mas, provision con cargo a gastos _ 13.055 N 0
42.028 33.972
Menos, ratirg 9822 00009
36.106 _ 33.973

(Continla)
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NOTA D — INVENTARIOS:

Afo terminado el
31 de diciembre de

- 2013 2012

BLP:
Doméstico 25,668 46.274
Industrial 65.726 15178
Agricola L 2.543 3.2949
34,937 44 751
CHindros 1.041.554 B58.481
Accesorios e instalaciones ' 125,530 121.772
Repuestos 135.250 105.056
Otros - 11.642 1(}.149
1.345.913 1.149,189
Menos, provision por deterioro . £2.321 42,386
- 1.296.582 1.097,803

£l movimiento de |a provisidn por deteriorg de inventarios fue |a siguiente;

Ao termiﬁadc: el
21 de diciembre de

2013 2012
Saldo al inicio del afio 42.386 17.889
Mas, provisidn con cargo & gastos 65,561 _24.497
107.947 42,386
Mengs, retiro 55.626 0
52.321 42,386

{Continga)




COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA E — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS:

Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de
diciernbre de ¥ transferencias Diclembre de
2012 ] . 2013

Terrenos 110.357 1.334.668 1.445.025
Edificios 91,914 878.776 970.69(
Instataciones 22.040 11.420 33.460)
Maquinaria v Equipos 780,277 157.001 917.378
vehirulos 1.051.795 151.240 1.203.035
Autotangues 380.026 - 544,760 924.736
Muebies v enseres 2.B50 2.704 5.554
Equipos de computacion 38,126 53.258 91.384
Equipa de oficina 27.778 201 28.679
Construcciones en proceso 3.225 {3.225) {
2,488.488 3.131.503 5,612,997
Depreciacion acumulada i {742.180) {418.736) (1.160.916)
1.746.308 2712767 4.459,075%

Al 31 de diciembre del 2013, las adiciones en propiedad planta y equipos, corresponden al
reevalud efectuado por peritos independientes gue han sido ajustados por la Compariia para
determinar el valor preserte de tales activos. La depreciacion con cargo a fos resuftados def
eercicio fue de USD 289,904 (USD 247.570 ai 31 de diciembre del 2012).

Como garantia de obligaciones financieras a largo plazo, la Compaiia entregd a favor de la
Corporacidn Financiera Macional (CFM), hipoteca sobre inmuebles (terrencs vy edificios) y
prenda industrial sobre vehiculos y autotanqgues.

NOTA F - BERECHO FIDUCIARIO:

Un resumen de fos estados financieros (no auditados) del Fideicomiso Mercantil LOJAGAS al
31 de diciembre del 2013 y 2012 se detalla a continuacion:

Afin terminado &
31 de diciembre de

2013 2012
Activos circulantes 997 997
Activos financieros 936.254 . 936.254
Total activo ) 937.251 937.251
Patrimanio 937051 ~937.251

(Continta}
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NOTA F — DERECHOS FIDUCIARIOS: (continuacién)

£l Fldeicamise Mercantil LOJAGAS, es administrado por STANFORD TRUST COMPANY
ADMINISTRADORA DE FONDQS Y FIDEICOMISOS y fue constituido en agosto 15 del 2007
para la compra de activos. F{ Fideicomiso tiene como (dnico beneficiario a CoMPARiIA DE
ECONOMIA MIXTA LOJAGAS con plazo condicionado al cumplimiento .de {os fines pravistos en
ef contrato de canstitucidn, sin que pueda ser mayar @ § afos, el cual podrd ser prorrogado

por mutuo acuerdo entre las partes.

Bl 27 de marza de 2013, Ia Junta de Acconistas de |z Compaiifa, aprobd 1a transferencia de
las acciones dal Fideicomiso Mercantil LOJAGAS a la Compafiia Paneles Solares SOLGAS S.A.
Er agosto del 2013 y debido a gue las acciones del Fideicomiso, garantizen obligaciones
financieras de largo plazo ¢on la Corporacidn Financiera Nacional, esta, aprobo la sustitucion

de la garantia.

A la fecha de emisian de este informe, estd en tramite la transferencia de acciones,

NOTA G — CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZQ:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2012
Cuentas pot cobrar antiguas 267.045
Comnpafiias relacionadas — Industrias v
Servicios en Metal INSERMET S.A. 833.413
Cuentas de dudase cobro 31.952
1.132.410
Meanos, provision por incobrabilidad 127.670
1.004.740

2012

234.247

881.614
33.973

1.149.824
127.670

1022164

tas cuentas por cobrar antiguas, representan deudas vencidas de distribuidores desde gl aho
2006, las cuales se encuentran en Btigios tegales. En anerc de 2014, 1g Corte Provincal de
Justicia de Loja, dicto sentencia a favor de la Compadia para uno de los demandados y
sentencid a pagar a favor de la Compafila e valor de USD 163.772 mas costas judiciales e
interases, En febrero de 2014, dicha sentencia se encuentia en recurso de apelacion.

{Continla)
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NOTA G — CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO: {Continuacién)

Las cuentas por cobrar a la Compafiia relacionada Industrias y Servicios en Metal INSERMET
S.A. (En liguidacidn}, representan prestamos para financiar capitai de trabajo desde el afio
2007, garantizados con pagares que generan intereses y no tienen fecha de vencimlento, En
julio de 2013, la Junta Genreral de Accionistas de Industrias v Servicios en Metal INSERMET
S.A. (En liquidacién} resolvié entregar en dacidn de pago e bien inmueble, asi como (3
maquinaria y mobiliario a favor de COMPANIA DE ECONOMLA MIXTA LOJAGAS, valorades por
un perite independiente en USD 1.300.000, con o cual, Industrias y Servicios en Metal
INSERMET S.A. (En liquidacidn) cancela el valor de la deuda por USD 833.413 vy ademds
autorizd al iquidador principal ef pago de los interases respeciivos, A la fecha de emisidn de
gste Informe se encuentran en trdmite Ios respectivos documentes para instrumentar
legalmerite esta dacidon de paga. .

El movimients de ta provision por incobrabilidad es la siguiente:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Saldo al inicio del afio 127.670 125.687
Mas, provisidn con cargo a gastos 0 1.983
127 670 127.670
Menos, retiro : 0 Q.
127.670 127.670
NOTA H — PROPIEDADES DE INVERSION:
Saldo ai 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de
diciembre de ¥ transferencias Diciembre de
2012 ) 2013
Terrencs 317.655 . 326,124 £33.77%
307.655 _326.124 . 633779

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 estos bienes no son utilizados y corresponden a dos lotes
de terrenos: el primero, Ubjcado en ef barric Carigan, ¢on una extension de 12,714 metros
cuadrades v e segundo, en el Parque Indusirial Loja, con una extensidn de 3.975 metros
cuadrados, Las adiciones en propiedades de inversién, corresponden al reevalud efectuado
par peritos independientes que han sido ajustados por la Compartiia para determinar el vaior
presente de fales activos. Estos biehes se enclentran garantizando obligaciones con ia
Corporadion Financiera Nacional, '

{Continua)
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NOTA I — INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS:

Aho terminado el
31 de diciembre de

2013 2012

Industrias v Servicios en Metal INSERMET S.A.
{En Equidacidn) 170.005 170.005
Menags, reserva valuacion de inversiones. 161.505 161.505
8.500 8.500
ADE Laoja Competitiva 5.4, 9.596 9.5%6
Colorgas S.A. 70,000 70.000
Tecnologia en Acero Tecnero S.A. 12.375 12.375
Transporte de Carga Oro Fronterizo Orfront S.A, 9.800 0
Paneles Solares Solgas 5.4, 15.600 5.000

129871 105,471
Ei valor patrimanial proporcional de 1as inversiones se detalla a continuacidn:
% de Nimero de Valor
participacion acciones Patrimonial
(2013 Proporcional

INSERMET S.A, 67,95 170,005 (1) (332.606}
ADE Loja Competitiva 5.4, N/D N/D 0
Colorgas S.A. 69,93 700 (2 65,202
Tecnero S.A, 99.00 12.37% (1) 283.711
Orfront S.A, 98,40 3,800 (1} 8.600
Sclgas 5.A, 98,00 19.600 (3) {37.004)
(5.897)

(1) USD 1,00 el valor de cada accion.
(2} LISD 160,00 el valor de cada accion.
{3} USD 0,26 el vaior de cada accion.

De acuerdo con la Reseclucion de la Superintendencia de Compaiias No. SC.5G.DR5,11.02 del
18 de febrerg de 2011y la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) No. 27, las Compafias
gue mantengan inversiones en acciones superiores & 50% de participacidn acclonaria,
deberan consolidar sus estados financierss con [os de sus subsidiarias, fos cuafes una vez
auditados, deberan ser conocidos v aprobados por la Junta General de Accionistas.

{Continda)
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NOTA J - CUENTAS POR PAGAR:

Afta termtinads =)
31 de diclembie de

8 2017
Provecdores 147 687 H4.010
Acciartistas 144,180 88.825
Empleados 12073 1.084
Varios —— 23583 a2gys
. 328455 . _1_5??—5}_'3__

Las cuentas por pagar actionistas, corresponden a dividendos declarados pendiemag ga Py
los cuales no devergan infereses ¥ no tienen fecha de vendimiento. g0,

NOTA K - GASTOS ACUMULADGS POR PAGAR:

Afia terminada o
31 de didemtbre da

S R T R
Beneficips sociales por pagar 79.745 66.??2
Participacion trabajadores _ 0866 101.004

s 167 85c
T S T —‘u—r-__.___._‘__‘__i=h_=u_

{Continga)
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NOTA L — OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO:

Afie tarminado 2l
31 de diciembre de

2013 2012
Corporacidn Financiera Nacional - CPN.
Préstamo productive, al 7.86 % de Interés
anual y con vencimienta en el 2017, 718.485 857.546
Préétamo para cépital de trabajo, al 7.86 %
de interds anial y con vencimiento en el 2019. 389,474 466.092
Préstamo para capital de trabajo, al 7.86 %
de interes anual y con vencimiento en & 2019, 95.021 113,413
Préstamo para capital de trabajoe, al 7.81 %
de interés anual y con vencimiento en el 2015, 87.765 162.992
Préstamo para capital de trabajo, al 7.86 % :
de interés anual y con vencimiento en & 2016. 135.500 0
Préstamo para capital de trabajo, al 7.86 %
de interés anual y con vencimiento en el 2018, 114.500 W
Préstamo para capitat de trabaijo, al 7.86 %
de interds anual y con vendimiento en el 2018, . 79,275 94,518
1.620.020 1.694.661
Menas, porccn corrignte 392.708 32464
1,227.312 . 1.370.020

Garantizados can hipoteca de hienes inmuebles, sobre terrenos, edificios, prendas industriales
de vehicuios, autotanques y acclones del Fideicomiso Mercantil LOJAGAS, .

{Continaa)
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NOTA M — BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO:

Afio terminado €l
31 de diciembre de

2013 2012
Reserva para jubilacion patronal:
Saldo anterior §7.788 84,104
Mas provision con cargo a gasto del afo 48.656 21.625
Menos pagos v ajustes . _ o 172941
136.444 87.788
Reserva para desahucioc:
Saldo anterior 23.632 21.216
Mas provisidn con cargo a gasto y otro 17.541 5.785
Menos pagaos . 3.290 3.369
37.883 23.632
174,327 111.420

Todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma institucién
tienen deracho a la jubilacion patronal, beneficio que de acuerdo a lo establacido en el Cédigo
del Trabajo se determina en base a los afos de servicio v al promedio de la remuneracion
anual percibida por los empleados en los cinco afios previos a 1a fecha de retiro. Ademads, ef
Codigo del Trabajo establece que cuande la relacion laboral termina por desahuclo la
Comgafifa bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la Ultima remunaracian
mensLial por cada afio de servicio prestado. La Compafifa establece reservas para el beneficio
de jubilacidn patronal en base a estudios elaborados por una firma independients de actuarios
consultores.

De acusrop 3 los referidos estudios, el valor actual de la reserva matematica actuarial de
jubiiacién patronat asciende a USD 136.444 y USD 37,883 por bonificacién por desahucio
(USD 87.788 v USD 23.632 en & 2012, respectlvamente). Segln se indica en los estudios
actuariales, ¢l método actuarial Utilizado es el “Costeo de Credite Unitario Proyectado” v las
provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado vy demds parametros
establecidos en el Cddigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la pension
vitalicia mensual de USD 20, st & trabajador es beneficiario de la jubiiacion del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS v un maximo igual al salario basico unificado, de
acuerdc a 2 reforma iniroducida en la Ley 2001- 42 de| 2 de julio del 2001; 25 arfos minimos
de serviciv, sin edad minima de retiro,

{Continlta)
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NOTA M —~ BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGC PLAZO: (Contlinuacion)

Lz siguiente tabla muestra la composicidn del valor actual de las reservas matemdticas

actuariales de jubilacidn patronal al 31 de diclambre del 2013 y 2012

Afio terminado el
31 de diciembre de

2013 2012

Valor actual de las reservas matematicas
actuariales - jubilados 0 ]
Empleados activos con tiempo de servicio mayor
25 anos 0 0
Empleados activos con tiempa de servicio
comprendide entre 10 a 20 afios 106,635 61.004
Empleados activos con tiempo de servicios menor a
10 afios _ 29.809 26,784

136,444 87,788

NOTA N - VENTAS!

Ano terminado el

31 de diclembre de

2013 2012

Servicio de envasado v distribucion de GLP:
Doméstico 2.933.621 2.716.916
Industrial 816,072 889,679
Secado agricola 166.044 124.523
Otros 148,913 7.174
Petrocomercial 3.622.710 3.400.647
Cilindros 803.179 983.052
Mercaderia 0 32.204
Instalaciones centralizadas 94.578 86,339
Servicias _.on.548 45.264
8.636.415 8.335.798
Menos, descuentos y devolucionss 454.787 415,613
8.181.628 7.920.185

{Continua}
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NOTA O — COSTO DE VENTAS:

Afo terminado el
31 de diciembre de

B 2013 2012

Servicio de envasado v distribucion de GLm:
Doméstico 2.933.621 2.716.916
Industrial 817.187 889,264
Secado agricola 93.721 70.360
Transporte de cilindras 434,017 489.835
Consurmno de inventarios 1.026.186 008.889
Mano de obra directa 530,138 394.345
QOtros indirectos 190.023 167.038
Mantenimiento de dlindros 275.969 203.832
Depreciacidn 266,015 228.384
Jtros N 6801 259.336
6.573.678 6.418.199

NOTA P — GASTO DE VENTAS Y ADMINISTRACION:

A&fio terminada af
31 de diciambre de

2013 2012

Remuneraciones y beneficios sociales 466.514 339.145
Honorarios profesionales 128.307 128.174
Otros gastos laborales 68.332 122.451
Materiales diversos 38.015 29.488
Seguros 28.213 64.108
Servicios publicos 25.177 24.946
Depraciacian 23.889 18.574
Provision cuentas malas 13.055 1.084
Otros 3 217.168 _ 186.967

1.008.670 ~ 915.837

NOTA Q — PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafia debe destinar el 15% de su utilldad
liquida anual antes del impuesto sobre ia renta para repartitlo entre sus trabajadores.

{Cantinda)
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NOTA R — IMPUESTO A LA RENTA:

La pravision se calcula aplicandoe la tasa del 22% (23% en el 2012) sobre 13 utilidad gravable
anual. Al 31 He diciembre, la conciliacion tributable es como sigue;

Afo terminado ef
31 de diciembre de

2013 2012
Utilidad segun libros 272.443 673.959
Mas, gastos. no deducibles 148.940 51.268
Menos, participacion trabajadores 40,866 101,064
Menos, deduccion trabajadores con discapacidad 0 17.291
Lititidad gravable 380.517 606.842
Impuesto 3 |3 renta 83.714 139.573
Reinversidn USD 70,000 {USD 208,749 en 2012} 7.000 20.875
Impuesto causado 76.714 118.698
Anticipo calculado de impuesto 76.860 69.556
Pago definitivo de impuesto a la renta 76.860 . 118.689

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributaric Interng, su reglamento v sus reformas, cuando
el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ditimo se convierte en
pago definitiva de impuesto a la renta v por ende el que debera ser considerado para la
Nguidacidn del impuesto.

NOTA S — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital sociai: Al 31 de diciembre de 2013, el capital social esta representado por 2.337.780
{2.137.780 al 31 de diciembre del 2012) acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada
urta, distribuidas de la siguiente manera:

P

Mo. De % de ) Valor Nominal
Accionistas: Acciones Participacion (USD)

Loaiza Riofrio James 352.563 36,51 853.563

Fideicomiso Lojagas 507 447 25,56 5a7.447

Jara Ortiz Julieta 178,282 7,63 178,282

EP. Petroecuadar 173.51% 7,42 173.519

tuna Cruz Julio 108.300 4,63 108.300

Acsvedp Palacio LUz 700621 3,02 70.621
CHros, con menos del 3% 356,048 15,43 356.048

2337780 100,00 2.337.780

(Continta)




COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NG CONSOLIDADOS)

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA S — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS: (continuacion)

Reserva de capital: Corresponde a la revalorizacidn del patrimonio. Ei saldo de esta cuenta no
podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en
cambio podrd ser capitalizado, en {2 parte que exceda al valor de las pérdidas acumuiadas y
las del dltimo ejercicio conduide, i las hubiera. Solo en caso de liguidacidn de la Compafia,
podra devolverse a [os accionistas.

Reserva begal: De acuerdo con |3 Ley de Compafiias, la Compafiia debe destinar por lo menecs
el 10% de su utilidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos & 50% del
capital suscrito v pagado. La reserva Legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras
0 para aumneniar e| capital.

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera_vez de las NIIF: Segin
Resolucidon No. SC.GI.CL.CPAIFRS.11.07 de septiembre 9 del 2011, an su articulg 2, sefiala:

“Pe registrarse un saldo deudor en |3 subcuenia Resultados acumuiados provenientes de fa
adopcidn por primera vez de las NIIF, este podrd ser absorbido por los resultados acumulados
v los del itimo ajercicio econdmico concluido, st los hubiere™

Utilidades retenidas: £} saldo de esta cuenta astd a disposicidn de los accionistas.

NOTA T —~ MOVIMIENTO DE PROVISIONES:

Saldos al Pagos yio saldo al final

Inicio def aflo Incrementos  ufilizaciones ___del afio
Depraciaciones 742,180 418.736 0 1.160.916
Beneficios sociales 66.772 415.76() 402,760 79772
15% trabajadores 101.094 40.866 101.094 40.866
- Impuesto alarenta .. 0 _ 76860 __ 76.860 0
910.046 952.222 580.714 1.281.554

{Continda)




COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NG CONSOLIDADOS)

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

NOTA U — TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS:

Al 31 de diciembre def 2013 y 2012, Jas partes vinculadas con la cual la Compaiiia realizd
transacciones son;

Afo terminads el

31 de diciembre de

2013 2012
Empresa Publica de Hidrocarburos
del Ecuador EP PETROECUADOR. {(2)
Transaccignes.
Compra de GLP 3.818.404 3.691.648
Servicios de comercializacidn de GLP 3.622.710 3.400.647
Saldos por cobrar 41.568 35481
7.482.082 7.127.776
Accionistas (1) _213.158 155.685
Fideicomiso LOJAGAS {1)
Saldo de aportes 937.251 937.251
Dividendos por pagar _132.835 . B8B.826
1.070.086 1.026.077
Indusirias y Servicios en Metal
INSERMET S.A. {1)
Saldos por cobrar 833413 gel.6l4
Inversiones en acciones ..8.500 8.500
841.513 890.114
Colorgas S.A. (1)
Inversionas en acciones 70,000 70.000
Tecnologia en Acero Tecnero S.A. (1)
Inversiones en acciones 12,375 12.375
Compra de cilindros 848.613 420.271
Servicio de mantenimiento de cilindros 108,984 78.767 _
960,972 511.413

(Contintia)




COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS {NO CONSOLIDADOS)

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA U — TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS: (continuacion)

Afio terminado el
31 de diciembre de
2013 2012

Paneles Solares Solgas S.A. (1) :
Inversiones en acciones o 19.500 5,000

Ade Laja Competitiva 5.A. (1)
Inversiones en accionas 8.296 9.586

Transporte de Carga Oro Fronterizo
Orfront S.A. (1)
Inversiones en acciones _5.800_ 0

(1) Compaiiia relacionada y vinculada por accionistas comunes,
(2)  Compafifa relacionada ¥ vinculada por proporcion de transacciones.

La Compaiia no dispone aln def estudio Integral de Precios de Transferencia correspondiente
al afio 2013, requerido por disposiciones legaies vigentes, en razon de que 2l plazo para su
presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2014. Este
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el Ecuador, cumplen con el principio de plena competencia. Hasta la fecha de
amision de este informe, & referido estudic est2 en proceso de contratacion y la
administracion de la Compafiia tonsidera que los efectos mismos, si los hubiera, carecen de
impottancia relativa.

Al 31 de diclembre del 2012, la Compafila efectuc el Estudlo Integral de Precios de
Transferencia, en dicho estudio la Compania concluye que las transacciones realizadas con sus
partes vincuiadas en ef Ecuador, curnplen con el principio de plena competencia.

NOTA V — REVISION FISCAL:

En marzo 8 del 2013, of Servicio de Rentas Internas emitid fa orden de determinacion Na.
1120130100005, estableciendo valores a pagar por concepto de impuesto a la renta causado
ded gjercicio impositivo 2009 por USD 53.873 mas |os- intereses correspondientes. El 26 de abril
del 2013, el Servicio de Rentas Internas, autorizo la respectiva facilidad de pago en 6 cuotas. A
la fecha, este valor fue cancetado en su totalidad.

(Continna)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS {NO CONSOLIDADOS)

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA W — COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantiche suscritos contratos relacionados
con & transporte de clindros. Los plazos son de doce meses y sa renuevan a su vencmienta.

De acuerdo con la administracion de la Compafila, excepto por los contratos de créditos que
amparan las obligaciones financieras indicadas en la Nota L, no exIsten otros contratos de
importancia suscritos con terceros gue comprometan activos de la Compadia al 31 de
diciembre del 2013,

Al 31 de diciembre del 2013, s Compafifa no mantiene contingencias de Importancia relativa
que requieran revelacion o provisidn en {os estados financieros. Bl principal juicio donde |a
Compafiia actla como demandante es el refacicnado a las cuentas por cobrar “antiguas”,
indicadas en la Motz G.

NOTA X-— CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS DE CONTROL INTERNO:

Actuaimente la Compafifa viene Bevando a cabo una serie de actividades dentro de un plan de
mejoras para asegurar gue las observaciones al control internc emitidas por los auditores
externaos se implemeanten.

NOTA Y — EVENTO SUBSECLIENTE!

En marzo de 2013, el gabierno ecuatoriano anundd que cuando comiencen a operar las
nuevas centrales hidroeléctricas {en el ano 2015 aproximadamente), entre eflas, Coca-Codo
Sinclair (Mapo), Sopladora {Azuay), Toachi-Pilatdn (Santo Domingo), Delsintanisagua {Morona
Santiago}l, entre oiras, se buscara reemplazar el grincipal combustible utilizado en los hogares
ecuatorianas {GLP} por la electricidad.

A la fecha de emision de nuestro infarme, no se han denerado eventos impoHantes que en
opinidn de la administracidn de la Compatiia, hubleren fenide sfecto significative e importante
y que pudieran haber requerido ajustes o revelaciones en |as estados financieros,




