COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

ACTIVIDADES DE LA COMPANIA

Compania de Bconomia Mixta Lojagas fue consttuida en Catamavo provincia de Loja. Republica
del peuador el § age diciembre de 1990 e inscrita en ei Registro Mercantil el 10 de enero de 1991,
cn febrero 25 de 1993 cumbia su gomiciho a la ciudad de Loja. Su objeto social es envasar v
comercializar gas licuado de petrdleo (GLP) destinado principalmente al abastecimiento del
consumo en el mercado de las cludades de Lola v Zamora Chinchipe. para o cual podri
ransportar y almacenar este producto en las cantidades requeridas para asegurar fa normal v

-

cOntinua actividad.

La Ley de Hidrocarburos y su reglamento, asi como Petrocomercial a través de la Agencia de la
Agencla de  Regulacion y  Control Hidrocarburifero (ARCH), regulan el envasado y
comerciaiizacion de gas hcuado de petroleo (GLP).

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
detallamos & continuacion:

2.1 Declaracion de cumplimientg.- Excepto por las observaciones efectuadas por los auditores
externos sobre la valoracion de terrenos y edificios y propiedades de inversion, los estados
financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF (Aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -
IASB), adoptadas vy aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partiy
def ano 2010, de conformidad con la Resolucion de Supenntendencia de Companias No.
(18.G.DSC de noviembre 20 del 2008.

2.2 Bases de preparacion.- los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo
historico. En la adopcion por primera vez de las NIF en el ano 2011, fue obviado el
registro de las propiedades a su valor razonable o revaluado, como costo atrbuido.

2.3 Esttmaciones v juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisadas

en torma continua por la Administracion considerando la intormacion disponible sobre los
hechos analizados.

Las revisiones de las estimaciongs contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa
la estimacion y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos actuales como
futuros. La Compania ha utilizado parcialmente estimaciones para valorar y registrar
aleunos de los activos, pasivos, 1ngresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se deben a:
a) Criterios empleados en la valoracion de determinados activos y pasivos financieros
(excepto cuentas por cobrar € inversiones permanentes); ver numeral 2.7
b) Valoracion y vida util de las propiedades, maquinanas y equipos ¢ intangibles: ver
numerales 2.9 v 2. 1(}
¢) Evaluacion de pérdidas por deterioro de determinados activos financieros y no
financieros; ver numerales 2.5y 2.11
d) Cdlculo y estimacion de provisiones para benetficios a los empleados, post - empleo; ver
literal 2,18
¢) Criterios empleados para e} reconocimiento de activos v pasivos por impuesto a la renta
diferido:; ver numeral 2.17.
f} Reconocimiento de ingresos y gastos; ver numerales 2.13, 2.14 y 2.15
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Activos tnancieros.-  La enudad reconoce como activos financieros, aguellos activos

corrientes y no cornentes tales como cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a
comipanias retacionadas. empleados v anticipo a proveedores. En definitiva. los principales

aClIVOS financieros de la Companta incluyen cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y
OLTas.

g compania esta expuesta principalmente a los riesgos de: §) Crédito, 2} Mercado, 3)
Liquidez y 4) Operacional., cuya gestion esta expuesta en la nota 16 “instrumentos
Financieros .

Los activos financieros, principalmente documentos por cobrar a4 companias relacionadas
se reconocen o la techa de los préstamos realizados y/o renovados. Inictalmente son
medidos al valor razonable.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o af valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros dependiendo del proposito con el que se
adquieren tales instrumentos y determina su clasificaciéon en el momento del
reconocimiento 1nicial. Su principal activo financiero es el siguiente:

Cuentas por cobrar distribuidores.- Estan registradas principalmente por tfacturas que
respaldan el valor de las ventas mas IVA con tarifa 12%. Las ventas son realizadas al
contado y a crédito, cuando resultan clientes morosos se efectua la correspondiente
provision por incobrabihdad. |
Inversiones en acciones y derechos fiduciarios.- Estan registradas al valor razonable. El
ajuste por deterioro o su reverso se reconoce en el estado de resultados del periodo en el cual
se determina el ajuste.

Deterioro del valor de los activos financieros.- Al 31 de diciembre de cada ano, coincidente
con el final de cada periodo sobre el que se informa, la Compania pretende evaluar s1 existe
evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra deteriorado en su valor;
al 31 de diciembre del 2012 no logré efectuarlo. Un activo financiero se considera
deteriorado en su valor, solamente s1 existe evidencia objetiva de detenoro de su valor como
consecuencia de uno 0 mas acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo (un “evento que causa la pérdida™), y ese evento que haya causado la
pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero,
que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir
indicios de que los deudores se encuentran Con dificultades financiera sigmificativas, el
incumplimiento o0 mora en Jos pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entre en
quicbra u otra forma de reorganizacion financiera.
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Pasivos financieros.- Estan registrados por el efectivo recibido, neio de abonos realizados v

se clasifican en funcion de sus vencimientos al cierre del ejercicio. Consideramos deudas
cornentes aquellas con vencimiento interior o 1gual a doce meses v como deudas no
cormentes las de vencumento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros de la
Compania incluyen prestamos bancarios locales y cuentas por pagar comerciales.

Prestamos bancarios, cuentas por pagar comerciales y otros.- Estan registradas al costo de
la transaccion neto de abonos realizados, ademas del interés normal no tienen ningin
costo adicional que deban amortizarse aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros. A ia fecha de los
estados financieros, la Compania unicamente mantiene pasivos financieros medidos al
COSLO amortizado. |

[Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de 1os costos que se
hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden 4 Su cOSIO amortizado v
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para Su
obtencidon) y el valor del rembolso. se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva. La Compania da de baja un
pasivo financiero si, vy solo si1, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compania.

Valor razonable de activos v pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier activo o
pasivo financiero que se negocie en los mercados activos se determina por referencia a los
precios colizados en el mercado.

Para 10s activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor
razonable se determina utilizando las tecnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones
de tasas de interés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

Inventarios.- Estan valorizados a su costo o valor neto realizable, el menor. Esta constituido
principalmente por inventanos de cilindros, accesonos y repuestos e imnventario de GLP que
representan el 15%, 4% y 1% de los activos, respectivamente.

Propiedades, planta v equipos; Medicién en el momento del reconocimiento.-

Las partidas de propiedades y equipos se miden mnicialmente por su costo. El costo de
propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente, se consideran como costo de las partidas de propiedades y equipos, 10S
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicidon o
construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
l1StOS para su uso 0 venta.




COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
“ POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2612 VY 2011

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

. Medicion postenior al reconocimiento.- Después del reconocimients inicial. lus
propiedades y equlpos se registran como sigue:

X Bienes inmuebles (terrenos y edificios). se registran y presentan al costo de adquisicion,
menos  depreciacion  acumulada, los cuales al 31 de diciembre del 2012 estan
significativamente subvaluados.

Bicnes muebles (vehiculos, autotanques y equipos de planta); son registrados al cosio
atribuido, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
~ deterioro de valor. El costo atribuido consiste principalmente en sus precios de compras
- originales.

~ Los gasios de reparaciones y mantenimientos no importantes se imputan a resultados en
. ¢l periodo en que se producen, los importantes se capitalizan.

Método de depreciacién y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos se deprecia de
~ acuerdo con el metodo de linea recta. Las vidas utiles estimadas, sin valores residuales y
_ métodos de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacidon se
presentan las principales parudas de propiedades y equipos y las vidas dtiles vy
~ porcentajes utilizados en el calculo de la depreciacion:

— Porcentales
Edificios e Instalaciones 2,9%

Maguinara y equipo Entre el 3.33% y 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33,33%
Autotanques 4%
Vehiculos 20%

La vida atl de los vehiculos, autotanques, equipos de plantas fueron revisadas por la
administracidon y aunque no se realizaron avaluos de los activos, si fue amphiada su vida atil.

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utiidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

)

10 Propiedades de inversion.- Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para
producir rentas, plusvalias o ambas y se miden imcialmente al costo, incluyendo los costos
de la transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
registradas al costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor. Sobre lo expuesto, la Compania mantiene terrenos que no
disponen de un uso definido y no son utilizados.

RS

11 Deterioro del valor de los activos no financieros.- El valor registrado de los activos no
financieros es analizado periédicamente para determinar si hay indicios de deterioro de valor
del mismo. En caso de existir estos indicios, se estima el valor recuperable de los citados
activos con el objeto de determinar el deterioro de valor sutrido.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

PTOVISIONES pdra connngencias.- La compania evalua y registra Si es necesario tal provision

cuando existe un compromiso o una obligacion frente 4 terceros v es consecuencia de
acontecimientos pasados y su hquidacion supondra una salida de recursos. por un importe
v/ en un plazo no conocido con certidumbre pero estimables con razonable fiabilidad.

£n general, la cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor
intormacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias y se reestima con ocasion de
cada cierre contable. Las provisiones constituidas se utilizan para atrontar los riesgos
espectficos para las cuales fueron ongimnalmente reconocidos, procediéndose 4 su reversion.
total o parcial, cuando dichos niesgos desparecen o disminuyen.

Reconocimiento de ingresos, costo de venta y gastos.- Los ingresos y gastos se imputan a las

“cuentas de resultados en funcion del critenio del devengado, es decir, cuando se produce la

corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la cornente monetaria o financiera derivada de ellos, excepto
para los interés causados que son reconocidos por el método del efectivo. Siguiendo los
principios recogidos en el marco conceptual de las NIIF's. la entidad registra los ingresos
que se devengan y todos 10s gastos asociados necesarios. Las ventas se reconocen cuando
los bienes son entregados v la titularidad se ha traspasado, en tanto que la venla de servicios

(instalaciones centralizadas) se registra con la facturacion al chente al momento del
abastecimiento del GLP.

Ventas.- Son registradas en la fecha de emision de la factura por venta de GLP a
distribuidores y consumidores en general, tanfa global cobrada a EP Petroecuador por
comercializar GLP domestico e industnal, para el GLP agricola el precio de venta fue

determinado en el Registro oficial NY 305 de marzo 31 del 2008 y abastecimiento de GLP
en nstalaciones centrahizadas.

Costo _de ventas.- Es registrado como sigue: a) Para GLP por su precio determinado
semanalmente por EP Petroecuador; y b) 1nstalaciones centralizadas, segun los kg
recargados.

Participacion a empleados.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, CEM
Lojagas provisiona al cierre de cada ano el 15% de la utihdad anual por concepto de
participacion laboral en las utihdades.

Impuesto a la renta.- Esta contormado por el impuesto a la renta corriente mas el impuesto 4
la renta diferido; nota 14.

El impuesto corriente, es calculado segun la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, la
cual para el ano 2011 establecio la tanfa de impuesto a la renta del 24% para socicdades: y
para ¢l ano 2012 es el 23%.

Ademas, si la utihdad del ano es capitalizada total o parcialmente dentro del ano siguiente,
la tarifa por el valor capitahizado disminuye 10 puntos porcentuales. En el caso de que el
anticipo de Impuesto 4 la Renta determinado resulte mayor al impuesto causado calculado

en base a los porcentajes antes indicados, el impuesto que prevalece sera el valor del
anticipo determinado.

""""
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

2,18

El impuesto a la renta difendo, es reconocido por las diferencias temporarias entre ta base
hiscal v la base contable, utilizando las tasas fiscales que se espera objetivamente estén en
v12oT cuando los activos y pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las varnaciones en jos importes diferidos de activo o pasivo, s
reqistran en resuitados o en rubros de patrimonio neto en el estado de situacion financiera.
en funcion de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Activos por impuestos diferidos; no son aplicables hasta el 31 de diciembre del 2012.

La compania reconoce pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
lemporarias que le son aplicables. En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos
registrados, tanto activos como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen
vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a las mismas de acuerdo con el resultado
del citado anahisis.

Beneficios de jubilacion patronal vy desahucio.- La Compania cuenta con un plan de
beneficios definidos post — empleo por concepto de jubilacion patronal segin el Codigo de
Trabajo, el cual establece el derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus empleadores
cuando hayan prestado sus servicios por 25 anos 0 mas, en forma continuada o interrumpida
en la misma empresa. Aquellos que hubteren cumplhido 20 anos y, menos de 25 de trabajo.
tendran derecho 4 la parte proporcional de la jubilacion.

E! costo de proveer este beneficio se determina utilizando el método de Unidades de Crédito
Proyectadas (método prospectivo), considerando como hipotesis actuarial de calculo las
tablas de mortalidad biométricas y el factor de conmutacidn actuanal del IESS (R.O. No.
650 del 28 de agosto del 2002), tales valorizaciones actuariales se llevan a cabo al final del
ano. La compama reconocera perdidas 0 ganancias actuariales, exclusivamente si se
moditican las hipotesis actuarnales de calculos, es decir utihizando otras tablas de mortahdad
con otras variables de probabilidad u otras tasas de interés. Este beneficio es amortizado
durante el promedio de vida laboral de los empleados participantes en el plan. El costo de
los servicios pasados se reconocera inmediatamente en la medida en que los beneficios han
sido adquiridos, y otro tipo de beneficios se amortizan de forma lineal entre el periodo que
resta hasta la consolidacion definitiva del derecho a recibir los beneficios en forma
irrevocable.

2.19 Reserva legal.- Conforme lo dispuesto en la Ley de Companias, el 10% de la utilidad neta

anual es apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
SusCrito 'y pagado. Esta reserva no puede ser devuelta a los accionistas, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital.

2.2() Cambios en el poder adquisitive de la moneda.- El poder adquisiivo de la moncda segun o

mide ¢l Indice General de Precios al Consumidor del area urbana, calculado por ¢l Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

ANOS

2008
2009
20
2011
20012

o nflacion

5,83
4,31
3.33
041
4,16

2.21 Nuevas normas e interpretaciones emitidas.- A continuacion se indican 1as nuevas normas e
interpretaciones aplicables a la compania, emitidas pero que no se encontraban en vigencia a
la fecha de emision de los estados financieros de CEM Lojagas.

i e ——— . il e

Modificaciones

Modifica la clasificacion y medicion de los
acuvos financieros e incluye el tralamiento
y clastiicacion de los pastvos financieros.

]

nlenlisielerer—

DAl CIeTCICION

O de encro del 2015

1 Aphcacion obligaioria

inictados g parnr de:

Nueva guia sobre la medicion del valor
razonab]c_y os reguisims de revelaciones.

-

O de encro del 2013

Revision y modificaciones de jmo de

il

Clarifica los requisitos de informacion a
revelar para la compensacion de aclivos
financicros y pasivos financieros.

Nucvas normas ¢ interprelaciones
NilF Y Instrumentos linancieros
- Mcedictones  a Valor
NIF 13 |
Razonable. J
] Beneficios d oS
NIC 19 .
cm_plcados. 2011
— —
NIHEF 7 Instrumentos [nancieros:
Informacion a revelar
e - - -1
de  activos
NIC 32 Instrumentos financieros:
Presentacion
|

r——— -

*—-u-_

O] de encro del 2013

01 d¢ enero del 2013

Aclara los requisitos para la compensacion
financieros y  pasivos
financieros, con ¢l fin de chminar las
inconsistencias de la aplicacion del actual
criterio de compensaciones de NI1C 32.

O1 de encro del 2014

Mejoras o las NIIF: Corresponde a una serie de mejoras, necesarias pero no urgentes, que modifican las
sieuientes normas: NIF 1, NIC 1, NIC 16, NIC 32 y NIC 534. Su aplicacion es para periodos anualces
iniciados en o despucs del ()] de enero de 2013.

La Admimistracidon ha concluido que la aphcacion anticipada de tales normas € interpretaciones no
tendrian un impacto significativo en los estados financieros de CEM Lojagas.

3. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ¢sta constituido como sigue:

Caja chica
Bancos

Inversion temporal

Tolal

2012

2011

(US dolares)

1.910

256.412
I |

758 3272

800
62.854

1128

04782
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3. EFECTIVO (continuacion)

Bancos. constituyen recursos mantenidos en cuentas corrientes en: Banco de Loja S.A.. Banco de
. Guayaquil S.A., Banco Produbanco S.A. y Banco de Internacional S.A., esta uitima aperturada en
X el 20012, Excepto por el saldo de Banco Internacional S.A., los saidos en bancos, no devengan
interes. Al 31 de diciembre del 2012, no existen partidas equivalentes al efectivo que debieran
considerarse para efectos del flujo de efectivo. mientras que para el ano 2011, consideramos la
INversion lemporal minima existente.

4. CUENTAS PORCOBRAR COMERCIALES Y OTRAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan constituidas como sigue:

R 2012 2(r1 1
_ (US dolares)
Clientes:
o Dastribuidores _ 215.658 159.812
B e Petrocomercial ' 33.451 14.538
~ e Instalaciones Centralizadas 45.034 46.728
- e Normales 31.803 121.0353
N Insermet S.A. 8581.614 567.374
Cuentas por cobrar antiguas ' 234.247 222.696
- ARntCipo proveedores 27.767 140.333
-~ Valores por depositar ' 60.487 90.560
- Cuentas por cobrar dudoso cobro 33.973 33.945
Préstamos 4l personal 20.436 20.256
s Accionistas 314 3.357
~ Otras 2945 14.837
~ Subtotal 17639.759 1°735.489
(-) Provision por deterioro e incobrabilidad (__154.068) (____152.083)
a Total 1485601 _1'583,404
8 Corriente 497.500 621.005
8 No corriente 988.191 962.39Y
~ Distribuidores e instalaciones centralizadas, representan principalmente documentos y facturas por
~ cobrar por ventas de GLP en cilindros y abastecimiento de GLP en instalaciones centraiizadas,
—~ respectivamente, con plazo de hasta 15 dias y no generan intereses.
-~ Petrocomercial. constituyen facturas por cobrar por tarifa global por prestacion de servicios a EP
— | Petroecuador.
—~ Insermet S.A., compania relacionada en liquidacion, corresponden prestamos a partir del ano
200)7, garantizados con pagarés, el saldo no genera interés ni tiene fecha especifica de
é vencimiento.
4 Cuentas por cobrar antiguas, corresponden deudas vencidas de 4 distribuidores, provenientes de
~ diciembre del 2006: Gualan Calderén Mario, Japén Reinoso Darwin, Palacios Tapia Geovani, y
- Romero Ricky, provisionados por aproximadamente ¢! 509% de la deuda.
. | Valores por depositar, representan cheques postechados.
r
~
s
—~
~
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4. CUENTAS PORCOBRAR COMLERCIALES Y OTRAS (continuacién)

Provision _para cuentas incobrables.- Durante los anos 2012 y 2011, el movimiento de |4
PrOVISION para cuentas incobrables fue como sigue:

2012 201
(US dolares)
Saldos al micio del ano 152.085 37.058
Provision con ¢cargo a gastos 1.985 130.327
OMros ajustes R | (__15.300)
Saldos 4l final del ano _154.068 152.085

Los valores razonables de clientes y otras cuentas por cobrar estan revelados en la nota 1.

El vencimiento de la cartera del sistema contiene la columna de dias mora pero no lo disponemos
por edad de la cartera.

El valor en libros de las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, esta denominado en
dolares estadoumdenses.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 20012 y 2011, estan constituidos como sigue:

gi

2012 201 ]
(US dolares)
Inventario de GLP:
¢ Domestico 26.274 6.586
e Industrial 15.178 12.68]
o Agricola 3.299 4.137
Cilindros 858.461 1°050.155
Accesorios e Instalaciones 121.772 143.529
Repuestos 105.056 62.940)
Otros 10.149 4959
Subtotal 17140.189 17284.987
(-) Provision por deterioro de inventarios ( 42.386) ( 17.889)
Total 1 097.803 | 267.098
El movimienta de la provisién por detenoro para ambos anos es como Sigue:
2012 . 201 |
(US délares)
Saldos al micio del ano 17889 17 88Y
Provision con cargo a gastos __24.497 0
Saldos al final del ano _42.386 _17.889
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201}

6. DERECHOS FIDUCIARIOS

Al 31 de diciembre del 2012y 2011, corresponde al “Fideicomiso Mercantil Lojagas™ constituido
en agosto 15 del 2007 para la compra de activos por un valor de US$ 724.727. El Fideicomiso
hcne como constituyente v unico beneficiario a la Compania de Economia Mixta Lojagas con
plazo condicionado al cumplimiento de los fines previstos en el contrato de constitucién, sin que
pueda ser mayor a > anos. Dicho plazo podra ser prorrogado por mutuo acuerdo de las partes.

El Administrador fiduciano es Fiduciana Ecuador Fiduecuador S.A., Administradora de Fondos
v Fideicomisos. Un resumen de los estados financieros no auditados del derecho fiduciario al 31
de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

2012 201
(US délares)

ACHIVos netos:

Activos circulantes 997 2

Activos Financieros 936.254 S0 7.0387
Total activos 937.251 807,089
Patrimonio (_937.251) (___807.089)
fneresos _ () } 0
Estados de resultados, pérdida neta (_____3) (____ 20)

Los valores razonables de derechos fiducianos estan revelados en la nota 11.

7.  PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS

Durante el ano 2012, el movimiento de los activos tijos registrados al costo, fue el siguiente:

Reclasiti-
Saldos d Ventasy  caciones Saldos a Avallo d
Dic 31, 2011 Adiciones  bajas v/o dqjustes  Dic 31, 2012 CEN
(US ddlarces)

Terrenos 110.357  231.155 ( 231.155) 110.357 1°729.677
Edilicios 9. 715 | 1.199 91.914 430.264
Instalaciones 21.755 285 22.040)
Construcciones ¢n curso 3.225 3.225|

Equipos de planta 744.345 6.978 ( 5.444) 14.498 760.377

Vehiculo 153.969  §822.782 75.044 17051.795

Autotanques 262.051 117.975 380.026

Equipo de computacion 23.239 13.436 ( 1.289) 2.740 38.126

L-_-,qmpu de olicing 17.0076 5] ( 1544) 11.665 27.7178

Mucbles y enseres ( 6.632) 1.220  (_1.220) 9.482 _2.854

Subitotal 17420.100 17194.127 ( 9.497) ( 116.242) 2°488.488

Deprectacion acumulada (___438.619) (247.570) D215 (__61.2006) (__742.180) _ .
Total 281481 940007  (LAL94) (L.L72448) 1,740,508 _2.129.94]

Terrenos. representan dos lotes ubicados en los cantones de Loja y Catamayo cuyas extensiones
son de 1.066,16 m2 y 10.913,74 m2Z respectivamente, registrados al costo de adquisicion. Los
mismos que fueron entregados en garantia mediante hipoteca por préstamos concedidos por la
Corporacion Financiera Nacional en el ano 2012.
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7. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS (continuacion)
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Vehiculos; el aumento corresponde principalmente a la adquisicion de 7 tractocamiones por
USy 7701536, los cuales se constituyeron prendas industriales otorgadas en garantia por
préstamos recibidos de la Corporacién Financiera Nacional.

Durante fos anos 2012 y 2011, no fue necesario el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
propiedades maquindgrias y equipos ya que de acuerdo con revision efectuada el valor en iibros no
excede al valor recuperabile.

Desde enero 1 del 2011, la Compania omitid la aplicacion de la NIIF 1 para el reconocimiento
del valor razonable o revaluado como costo atribuido; mantiene la politica contable basada en el
modelo del costo para la medicion de las propiedades y maquinarias, y no por el modelo de
revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compania ha entregado a favor de la Corporacion Financiera
Nacional hipoteca sobre inmuebles (terreno y edificios) y vehiculos nueves (prenda industrial)
por USS 17767.557 y US$ 17076.650, respectivamente, como garantia de las obligaciones que
mantiene con dicha entidad financiera (nota 10). La CEN contratd los servicios de una valuadora
independiente, para determinar el valor razonable de las propiedades de CEM Lojagas. (incluye
también inmuebles en propiedades de inversion).

PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde a dos lotes de terrenos registrados al costo de
adquisicion, ubicados en: a) el barrno Carigan, cuya extension es de 12.713,89 m2 por US$
76.500 y b) el barrio Parque Industnial Loja con una extensidon de 3.975 m2 por US$ 231.155,
adquirido entre julio y agosto del 2012. Tales bienes se encuentran garantizados a favor de la
CFN. vulorados por dicha financiera en US$ 430.264 (notas 7 y 10). Variacion US$ 122.609.

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan compuestas cOomo sigue:

J0_participacion 2012 201}
(US dolares)
Insermet S.A (170.005 acciones US$ 1.00 ¢/u) 67,947% 8.500) 8.50()
Ade Loja Competitiva S A. N/D 9.596 9.596
Colorgas C.A. (700 acciones a US$ 100 c/u) 69.93% 70.000 70.000
Tecncro S.A. (12.375 acciones a US$ 1 ¢/u) 99% 12.375 ()
Solgas S.A. (19.600 acciones A US$ (.26 c/u) 98% 5.000 0
Total 105,47 _88.096

N/D = No disponiblc

Insermet S.A.; compania en proceso de liquidacion segun pagina web de Superintendencia de
Companias. En anos anteriores fue ajustado el valor de la inversion hasta el monto actual.

1 .os valores razonables de inversiones estan revelados en la nota 11.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(0. OBLIGCACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se presentan como sigue:

Tasa de
Entidad {inanciera INLETES 2012 201 ]
(US dolares)

Banco de Guavaquil C.A. 11,23% () 102.676
Banco de Loja 8.71% £ 518.130
Produbanco S.A 9.76% 0 346.385
Corporacidn Financiera Nacional

-Cinco préstamos por US$ 536.325, US$ 903.900,

US$ 128.739, US$ 225.680 y US$ 107.404, saidos 7,86% 17694.661 0
Total 1 694.661 Y67.191
Menos., vencimientos corrnentes (_324.641) (361.988)
ACtivos no cornentes 1 370.020  _605.203

En el 2012, estos préstamos estan garantizados con hipoteca sobre inmuebles, prendas industriales,
contrato de préstamos, pagarés y garantias personales por US$ 7°364.321.

Los vencimientos anuales de obligaciones al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se presentan como

s1gue:
2012 11
(US dolares)
2012 * 2().785 330.166
2013 324.641 199,778
2014 ) 324.641] 75.259
2015 ) 261.952 0
2016 | 249.414 0
2017 249.414 ()
2018 - 2019 263.814 ()
Total 17694661 605,203

[ — Sy =Wy g p— -y —— [y e w—— -

Los valores en libros y valor razonable de las obligaciones financieras no corrientes y corrientes se
presentan en la nota 11.

Todos los tmportes en libros de las obligaciones financieras de la Compania estan denominados en
dolares estadounidenses.
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 YV 201!

[l YALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
A conuinuacion se incluye una comparacion por categoria de ios valores en libros vy el valor
razonable de los instrumentos financieros de la Compania incluido en los estados financieros.
Valor en librox Valor razonable
2012 2011 2012 2011
(US dolares)

ACHVOS [INANCICTON
Cucntas por cobrar. comerciales y otras 397 50 103 333 497,504 493 335
Cucntas por cobrar INSERMET S AL v
antiguas, nelo 9535.191 17090.070) 419.35] 17090.070
INVETSIONCS €N 3CCIONCS 105.471 NS (096 105.471 S8 0Y6
Derechos hrducianos 937.251 SO7.088 037.25] SO7.088

Pasivos financieros

- Obhgaciones bancarias 17694.66 967.19] 1 "694.601 967.191
Cuentas por pagar. comerciales y olras 195.608 380802 195.608 380.8()2

El valor razonable de los activos y pasivos tinancieros se incluye por el valor al que se podria

canjedr el Instrumento en una transaccion corriente entre las partes de comun acuerdo vy no en una

transaccion forzada o de liquidacion.

Para estimar los valores razonables, se utilizaron los siguientes supuestos:

e (Cuentas por cobrar chientes, cuentas por pagar proveedores y obligaciones [inancieras
corrientes se aproximan a sus valores en libros debido, en gran medida, a los vencimientos a
corto plazo de estos instrumentos.

e Obligaciones financieras no corrientes, su valor razonable representd el costo de las
transaccilones, neto de abonos y/o compensaciones, pues no tuvo ningin costo adicional gue
deba amortizarse utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS

Al 31 de dictembre del 2012 y 2011, estan constiturdas como sigue:

2012 201 1
(US ddlares)
Proveedores 34.010 144,136
Accionistas 88.826 04 976
Impuesto a la renta, neto de retenciones 28.815 22.385
Glosa fiscal ano 2006 () 53 .23()
Varios 42.873 59.947
Empleados 1.084 0.128
Total 193,608 280,802

Glosa fiscal ano 2006, registrado al 31 de diciembre del 2011, ratificado por la Administracién
Tributana en Resolucion No. 11101211RREC005239 de septiembre 27 del 2011 por USS
53.927.42 mas los intereses correspondientes, relacionados a la Acta de Determinacion No.
1120110100003,
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3. PASIVO POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS

Al 3T de diciembre del 2012y 2011, representa provisiones para beneficios soctales. participacion
ae los trabajadores en las utihdades, jubilacion patronal y desahucio. El movimiento de tales
provisiones durante €sos pertodos fue como sigue:

.. Beneticio a empleados ...

Beneficios Participacion Jubilacion
sQciales irabajadores patronal Desahucio ToLul

(US dolares)

Satdo mucial. encro b odel 2011 42.269 30.855 67.924 14.087 135,133

Provisiones N/D 4.8 4 14.143 2.666 57.650

Cargado al costo tinancicro () () 4.415 Q) 5.315

Ganancia acluanal reconocida () (} 1.474 4 938 6412

Provisiones v pagos neto 33.029 () () () 33029

Pt oos ___N/D (__30.853)  (__3.852) (__1.375) (__30.082)
Saldo hnal. diiciembre 31 del 201 ] 75.298 401,841 84 104 21.216 221459

Provisiones 126.489 101.094 3.684 2.504 233,771

Reclasiticaciones SO0 () (} () SO0

OLros (  18.207) () () () (  18.207)
Pacos (_117.608) (_ 40.841) J, ( S8) (__158.537)
Saldo timal. diciembre 31 del 2012 66,777 401,094 D788 _23.637 279,286

N/D = No dispomble

2012 2011
(US dolares)

Corriente ) ~167.866 }16.140)
No corriente 111.420 105.320

La Compania, basada en lo que dispone el Codigo de Trabajo, mantiene pard sus empleados
provisiones por jubilacién patronal y desahucio, las cuales fueron efectuadas en base a estudios
actuariales realizados por la Compania Actuaria Consultores Cra. Ltda. con corte al 31 de
diciembre del 2011 y 2012.

|os cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos durante el ano 2012,
son los siguientes:

Jubilacidn
Patronal Desahucio
(US dolares)

Obligacion por beneficios definidos al 31 de diciembre
del 2011 84.104 21.216
— Incremento de reserva, 20012 15.738 4.355
— Costo por intereses 5.887 }.430
~ Beneficios pagados 0 ( 1.375)
— Pérdidas (ganancias) actuariales ( 12.366) (  1.906)
Efecto de reduccion y higuidaciones anticipadas (__5.575) _ 0
Obligacion por beneficios definidos al 31 de diciembre
del 2012 _0/.788 23.72
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PASIVO POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS (continuacién)

Al 3] de diciembre del 2012 y 2011, las obligaciones provenientes de ios planes de beneficio

de yubilacion y desahucio no estan financiadas y consecuentemente estos planes no disponen de
aCtIvos.

Las suposiciones principales utilizadas para determinar las obligaciones por los beneficios de

jubtlacion y desahucio durante el ano 2012 son las siguientes:

subilacion Patronal
y desahucio

Tasa de descuento (conmutacion actuarial) 7%

Tasa de incrementos salariales 3%

Tasa de incremento de pensiones 2,50%
Tasa de rotacion promedio 8,90%
Vida taboral promedio remanente mortalidad 7.3
Tablas de mortalidad e invahidez TM IESS - 2002

IMPUESTO A LA RENTA

[ os principales componentes del gasto por impuesto & la renta para los ejercicios finalizados el 31
de diciembre del 2012 y 2011 son los siguientes:

a) Impuesto a la renta cornente

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el calculo del 15% de participacion a empleados vy la
depuracion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta cornente por los periodos
fiscales 2012 y 2011, fue determrnado como sigue:

2012 2011
(US dolares)

Utihdad antes de participacion a empleados ¢ impueslo a la '
renla (A) 673.959 (%) 272.272
(-) Provision para participacion de empleados (13%) (B) | (__101.094) (__40.841)
Uuthidad antes de impuesto 572 865 231 43 ]
(-) Deduceion por pago a trabajadores con discapacidad ( 17.291) ( 3.433)
(+) Gastos no deducibles 51.268 288.527
Base imponible para impuesto a a renta (C) __606.842 316.525
Reinversion: Base Impuesto
Utitidad a reinvertir y capitalizar (Cly 208.749  13% 27.137
Saldo utthdad gravablo (C1) 398.093 3% 91.56]
Total base imponible 6006.542
Impucsto a la renta causado calculado sobre (Cl),
244 en ¢l 2011 sobre (O) (D) 118.698 123.966
Anucipo dererminado segun formula del SR1 (E) 69.996 69.996
lmpucsto a la renta el mayorentre D y E (F) (_ 118.6Y9) (__123.9606)
Utilidad ncta del ejercicio (A - B - F) 454,166 107.465

(*) Basc difiere de la utihidad presentada en estado de resultado integral al 51-de diciembre del 2011 por USS 741,
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EIMPUESTO A LA RENT A (continuacion)

h) Impuesio a la renta ditendo
El impuesto a ia renta difenido, active v pasivo. corresponde a las siguientes transacciones:

Estados de situacion
financierd Fstados de resultados
2012 2031 ] 2012 2011
(US dolares:

Pasivo - Impuesto a ld renta por

cambio contable en la vida atil

de propiedades. ' () (_35.295)
Activo tmpuesto a la renta, por

beneficio  fiscal de  jubilacion

pulronal ) ()
Reverso con ¢argo a patrimonlio
por impuesto diferido 35.295

Gasto  (ingreso) por impuesto

difendo

Pasivo neto por impuesto a la

renta diferido 0 (__35.295)

r — - 3 Y QN S

o~
i
o
N

! {h

|
N

Al 31 de diciembre del 2012, fue reversado con cargo a resultados por adopcion de NIIF's. el
pasivo por impuesto a la renta diferido, en base a Decreto Ejecutivo 1130 del 30 de mayo del
2012, publicado en el R.O. 727 del 19 de jumo del 2012, el cual indica en su articulo 3:
“suprimase la letra 1) del numero 6 del articulo 28 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Récimen Tributario Interno™. La referida supresion se refiere al gasto de depreciacion por
revalorizacidn, que hasta antes de esta reforma, desde el ano 2001, ha sido considerado
tributariamente como gasto no deducible.

¢) Situacion fiscal:

En abril 23 del 2012, el Servicio de Rentas Internas mediante orden de determinacion tnibutaria No.
RSU-ASODETC12-00004 con ¢l objeto de verificar e} cumplimiento de las obligaciones tributarias
correspondientes al Impuesto a la Renta causado en el egjercicio impositivo 2009, y en marzo S del
2013 fuc emita el Acta de Determinacion No. 1120130100005, cstableciendo valores a pagar por
conceplo de ¢rédito tributario por retenciones devueltas asi como el valor de los mtereses reconocido
nor la Administracion Tributania y compensados con deudas vigenles, cuyo valor ¢s de US$ 27.765.2]
(USS 26.108,37 y US$ 1.656,84, respectivamente) mas los correspondientes intercses desde la lecha de
compensacion (14 de noviembre del 2(G11) hasta la cancelacion de 10s valores y recargos det 100% del
crédito tributario de retenciones devueltas, estableciendo un total aproximado de US$H 56.000. La
Administracion de CEM Lojawas estd solicitando financiamiento de la deuda para su cancelacion en
CuOlas,
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IMPUESTO A LA RENTA (continuacion)

d1 Precios de transferencia:

De acuerdo con Resolucion NAC-DGERCGC13-00011 publicada en Registro Oficial No. 878 de
enero 24 del 2015 es obligatorio a partir del ano 2009 la presentacion del informe Integral de
Precios de Transierencia para aquelios contribuyentes que hayan efectuado OPEeTaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los US$ 6°000.000 (antes US$ 5°000.000); y la presentacion del
Anexo de Operaciones con Partes relacionadas en un monto acumulado superior a US$ 3°000.000.

e acuerdo con el art. 23 de la Ley Organica de Régimen Tributario interno, la Adminisiracion
tributaria tambien esta tacultada a determinar los ingresos, costos y gastos deducibles derivados
de las operaciones con partes vinculadas residentes en el pais.

Al 31 de dictembre del 2012, la Administracion ratifica que no mantiene transacciones u
operaciones con partes relacionadas del externior que requieran la preparacion de la informacion

antes mencionada.

¢} informe de cumplimiento de obligaciones tributarias:

Mediante Resolucion NAC-DGERCGCI10-00139 de abril 26 del 2010, el Servicio de Rentas
Internas (SRI) resolvid que los informes sobre cumplimiento de obligaciones tributarias sean
presentados hasta el 31 de julio de cada ano. Por lo expuesto, todas las sociedades obligadas a
lener auditoria externa, deberan presentar oportunamente a los auditores externos para su
revision, los anexos y cuadros referentes a informacion tributaria conforme a instructivo vy
formatos proporcionados por el SRI. CEM LOJAGAS preparara dichos cuadros y anexos luego
de presentar la declaracion anual de impuesto a la renta del ano 2012.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a) Capital social.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social suscrito y pagado de
USS$ 27137.780 esta constituido por 2°137.760 acciones ordinarias de US$ 1,00 cada una,
distribuidas como sigue:

Acgionistas No. Acciones  Participacion  Valor nominal
(%) (US dolares)

James Loaiza Riofrio 674.066 31,531 674.066
Fideicomiso Lojagas 546.333 25,556 346.333
Paola Herrera Salazar 163.030 7.626 163.030
EP Petroccuador [156.674 7.4272 158.674
Pablo Beltran Jara | 106.474 4,981 106.474
César Luna Crugz Q0.035 4.633 99 ()35
Luz Acevedo Paldcios | 64.579 3,021 64.579
Varios con participacion menor a 3% [ 812.195 15,23 1'812.193

Total 2 137.760 0000 _27137.780

I g ey e w— 1
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS

I5. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (continuacion)

D} Keservas

g

Reservad ieoul. -

Saido 4 enero i, 2011
APropiacion de reservas

Saldos a diciembre 31, 2011

APTOp1acion de reservas
Saldo a diciembre 31, 2012

d) Resultados acumulados

Saldo a4l 1 de encro det 2011
Ajustes de anos anteriores
Apropiacion de reserva

Utilidad del cjercicio

Saldo al 31 de dicicmbre del 2011

Apropiacion de reserva legal
Paco de dividendos
Otros ajustes

Otro resultado 1ntegral:

Ajustes depreciacion por el aho 2011
Reverso impuesto pasivo diferido
Subtotal otro resultado integral neto
Utilidad neta del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2012

Lega] de capital  Facultativa
(US ddlares)
177.912 15 1.643
11.183 () ()
139.095 15 1.643
10.673 ) o
_199.768  ___5 —d.043

La Ley de Companias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad
neta anual sea aproplado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas tuturas o para aumentos de capital.

W=y,

.. Resultados acumulados .

Por eiectos
NIIF’s

( 118.787)

()
( 118.787)

( 377)

53.610
39.293
338.905

)
(__30.259)

Resultados
€1ETCICIOS

(US ddlares)

247.826

( 7.788)
( 11.183)

1006.726
335.581

( 10.673)
( 48.124)

454.106
__730.950

26

T otal

179.57(

11183

196).753

10.673

2426

Superavit por revalorizacion.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, comprende avalio
ctectuado en el ano 2007 por la Compania de un centro de acopio de gas, ubicado en la
ctudad de Quito.

De acuerdo con disposiciones de Superintendencia de Companias, el saldo acreedor de esta
cuenta anteriores al periodo de transicion de aplicacion de las NHEF s, puede ser:

a) Capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del altimo
ejercicio econdémico concluido, b) utilizado para absorber pérdidas o con el saldo deudor de la
cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF's o, ¢)
devuelto en caso de liquidacidon de la compania; no pudiendo distribuirse como utilidades, ni
utilizar para cancelar el capital suscrito no pagado.

Tolal

129039
( 7.788)
( 11.183)

106.720

216.794

( 10.673)
( 43.124)
( 377)

53.01()
35.293

___88.905
- 454.106

700.691
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iS5, PATRIMONIO DE EOS ACCIONISTAS (continuacion)

)

)
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Segun Resolucion Noo SC.GLCLCPAILFRS.T1L.07 de scpuembre 9 del 2001, en el articulo 2. seiala:
"D registrarse wn suldo deudor en la subcuenia " Resultudos Acumuludos provenienies de lu adopeion
por primera vez de lus NIF™ este podra ser ubsorbido por los resultados acumudados v lox del iliimo
clercicio cconomico concluido, silos ubiere ™

t6. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Gestion de riesgos financieros;  En el curso normal de sus negocios vy actividades de
financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pucden afectar de manera mas 0 menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
Y, €N CONSecuencid, sus resultados.

Aungue CEM Lojagas se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio, liquidez y de
capital, la Admimstracion revela que €stos nesgos son bajos por estar debidamente controlados y
POT OLros casos no ser aphicable a la Compania en su totalidad como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un
instrumento financiero tluctaen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran fres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de interés, el riesgo del tipo de
cambio y el nesgo de los precios del producto y servicio.

Riesgo de tasas de interés; La Compania no tiene activos que generen intereses, 10s ingresos vy
los flujos de efectivos operativos de CEM Lojagas son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado. Los unicos pasivos tinancieros a largo plazo que
mantiene la Compania son por obligaciones financieras las cuales estan pactadas a tasas de
interes f1jas.

Riesgo del tipo de cambio; La Compania no mantiene transacciones comerciales, activos vy
pasivos en moneda extranjera, por lo tanto no esta expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposicion de varias monedas.

Riesgo de precios; el precio de venta fue determinado en el Registro oficial N° 305 de marzo
31 del 2008 por e} Estado Ecuatoriano.

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. La
Compania ha adoptado una politica de G4nicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compania realiza transacciones con
Companias relacionadas que 1gualmente cuentan con 1gual o mejor calificacion de riesgo que
CEM LOJAGAS

lLas cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un numero importante de clientes
distribuidores en areas geograficas especificas de Loja y Zamora Chinchipe. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.




COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2071

i6. GESTION DE RIESGO FINANCIERQO (continuacién)

Riesgo de hiquidez.- La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de hquidez, las cual ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de mancra que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como ia gestion de hquidez de la Compania. La Compania maneja el
riesgo de hiquidez mantemiendo reservas. facilidades financieras y de préstamo adecuadas.
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados v reales y conciliando ios perfiles
de vencimiento de 10s activos y pasivos financieros.

Riesgo de capual.- La Compania gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de
continuar COmMo empresda en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
traves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencla General revisa la estructura de capital de la Compania periddicamente. Como
parte de esta revision, considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital.

i7. VENTASNETAS Y COSTO DE VENTAS

El siguiente es un detalle de las ventas de CEM Lojagas por operaciones continuas:

2012 201 ]
(US dolares)

Por envasado vy distribucion de GLP:

e Domeéstico 2°716.916 2°488.756

¢ Industriai 5&89.679 771.474

e Secado agricola 124.523 08.718
) e Otros 7.174 6.550)
~ - Petrocomercial - 37400.647 5 085.264
X Cilindros 983.052 17072.940

Mercaderia 82.204 496.486
) Instalaciones centralizadas 86.33 81.087
~ Servicios 45.264 18.402
- Subtotal 8°335.798 8 119.657

Descuentos y devoluciones (__415.613) (___443.869)
_ ~ Total 7 920,185 [ 675,789
. Costo de Venla

Por envasado y distribucidon de GLP:
8 e Doméstico 2°716.915 2°489.010
. e [ndustrial 889.264 753.321
—~ e Secado agricold 70.360 55.358
_ Transporte de cilindros 489.835 17100.016

Consumo de inventanos | 098.889 17222.739
a Personal directo 394.345 251.950)
r~ Otros indirectos 167.038 114 442
— Mantenimiento de cilindros 203.832 136.681

Otros menores 259.337 88.521
- Depreciacion 228.384 87819
g Toxal 418199 6°299.857
—~
—~
g

F

./"‘
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18. GASTOS DE ADMINISTRACION

El orngen y sus acumulaciones durante el ano 2012 y 2011 fueron causados como sigue:

2012 201 ]
(US dolares)
Remuneraciones v beneticios sociaies 339,145 500,508
Honorarios profesionales 128.174 86.273
Otros gastos (laborales) 122.451 124.313
Materales diversos 09 488 24 ()53
Seguros 64.108 2().092
Servicios publicos 24.946 28.268
Depreciacion 18.574 20,753
Provision cuentas malas 1.984 130.327
OLros gastos 136.967 381.905
Total __915.837 _ 1116492
16, GASTOS FINANCIEROS
Durante Jos anos 2012 y 2011, fueron causados como sigue:
2012 2011
(US dolares)
Intereses causados 126.030) 121.333
(Gastos bancarios __2.767 7.48()
Total _128.797 128.813

20. OTROS INGRESOS NO OPERATIVOS

Durante los anos 2012 y 2011, el origen y sus acumulaciones fueron como Sigue:

2012 2011
(US dolares)
Ajustes por derecho fiduciario 130.163 ()
Otros ingresos 75.823 145.274
Ganancila por venta de activos f1)0s 9.82] 2.221]
Multas empleados () IS
Toltal _.212.807 . 147313

Ajustes por derecho fiducianio, corresponde al incremento de los derechos fiducianos del
Fideicomiso Mercantil Lojagas, segun estados financieros por la fiduciana.

Otros ingresos, en el ano 2012 constituyen pnncipalmente recuperacion de cartera via judicial por
US$ 29.700 y, devoluciones por exoneraciones en €l SR1 en pago de matricula de vehiculos por
USS 24.374.
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2t. GANANCIA Y DIVIDENDOS POR ACCION
2) Ganancia por accion

Se calcula dividiendo la utilidad neta o pérdida atribuible a Jos accionistas de lu compafiia entre
el promedio ponderado de las acciones comunes:

2012 201 ]

(US dolares)
Utihdad neta atribuibles a los accionmistas 454.166 106.724
Promedio ponderado de las acciones comunes 2 157.780 2 137.780
Ganancia basica por accion (US$ por accion) 021 0,05

) Dividendos por accion

Las uihdades del ano 2012 seran propuestas a la Junta General de Accionistas a celebrarse en
marzo 27 del 2013, para que resuelvan su destino, previo a la apropiacién de la reserva legal,
consecuentemente los estados financieros no reflejan dividendo por pagar.

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los anos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 los principales saldos vy
fransacciones con partes relacionadas estan reportados en las notas abajo referenciadas, vy
fueron los siguientes:

2012 2011
(US délares)

SALDOS:

Cuentas y documentos por cobrar

e Petrocomercial 35.481] 14.538
e Insermet S.A. 881.614 867.374
o ACCI10NnIStas 314 3.357
Inversiones en acciones 105.471 88.0096
Derechos fiducianos 937.25] S8()7.088

Cuentas por pagar

e Accionistas 03.826 94.976
TRANSACCIONES:

Compras EP Petroecuador 5 691.648 N/D
Servicios Petroecuador 3°400.647 5°085.264

Personal gerencial clave:
e Remuneraciones 36.000 N/D
e Honorarios 55.614 N/D
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23. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
a) Compromtsos adquiridos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la compania mantiene suscritos contratos relacionados con
el transporte cilindros. Los plazos son de doce meses y se renuevan al vencimiento. A junio
2012 y diciembre 31 del 2011 mantuvo suscritos contratos para el transporte de GLP al granel.

El monto pagado por estos conceptos durante 1os anos 2012 y 2011 fue de US$ 489.835 y US$
1" 100.016. ' '

Dc acuerdo con critenno de la Administracion, excepto por los contratos de créditos que
amparan las obligaciones financieras indicada en la nota 10, no existen otros contratos de

IMPOTIANCla SUSCIILOS Con terceros que comprometan activos de la compania al 31 de diciembre
del 2012,

b) Contingencias

Al 31 de diciembre del 2012, la compania no mantiene contingencias significativas que
requieran revelacién o provision en los estados financieros. El principal juicio donde la
Compania actia como demandante es el relacionado a cuentas por cobrar clientes en demanda
judicial.

23. EVENTOS POSTERIORES

Entre diciembre 31 del 2012 (fecha de cierre de los estados financieros) y marzo 22 del 2013
(fecha de culminacién de la auditoria) la Administracion de CEM LOJAGAS considera que
excepto por el evento indicado en nota 14 ¢), no han existido otros eventos importantes que
pudieran tener etecto significativo sobre los estados financieros o requieran ser revelados.




