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Sestores Accionistas,

Permitanme, en cumplimiento del marco legal vigente, pl‘ﬁbeﬂt&t’ el informe
correspondiente al ejercicio economice 2013.

En términos generales debo indicar gue este ha sido un afio de
estancamiento, muy negative para el sector de la comercializacion del gas en
general y de nuestra empresa en particular, tal coma lo veremos méas
adelante.

1.- CAMBIO DE MATRIZ ENERGETICA

Como sabemos, el GLP es altamente subsidiado por el Estado, en la practica
g3 UNa carga irmpotrtante para £l fisco, tambign se debe indicar que €3 mucho
menor gue &l subsidio gue se¢ da a los combustibles liguidos (diesel y
gasolina). Personalmente creo que lo ideal para el pais es eliminar todos los
subsidios.

En este contexto las compafilas comercializadoras de GLP hemos apovadn
esta idea, creemos firmemente gue la sincerizacidn de los costos es lo més
saludable para todas,

Como es de conocimiento publico, el gobierne emprendid en ef proyecto de
cambio de la matriz energética que pretende entre otras acciones reemplazar
el use del gas por electricidad, En realidad la idea mas importanie es
eliminar el subsidic al gas que, segan calculos del gobierno alcanzarian los
800 millones de dolares anuales.

Para llevar a cabo este objetivo, el gobierno estd construyendo importanies
proyecios hidroeléciricos que generarian 1.500 MW de potencia hasta el
2016 con lo cusl se produciria energia elecirica suficiente para cubrir la
crecienie demanda nacional e incluso habrian excedentes para exportar.

Para esta infroduceion el gobierno plantesa dar una serie de incentivos, estn
es la entrega de cocinas eléctricas de induccion, juego de oilas especiales,
arrocera elécirica v duchas eléctricas.

Kl Senior Presidente (Constimicipnal de la Repidbilica, Ecn. Rafael Correa
Delgado, o planted en los siguientes términos:

e —r—
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“OBJETIVO: Bustituir el uso del gas licrado de petrdlec {GLP] por
electricidad para uso doméstico [coccién de alimentos ¥
calentamiento de agaal.

ALCANCE: SBustituir 3 millones de cocinas z gas por cocinas eléctricas
de induceciéon con juego de ollas.

Bustituir calefones a gas por sistemas eléctricos de
calentamiento de agua,

PROYECTO DE COCCION EFICIENTE

Uso de energia renovable de las nuevas centrales hidroeléctricas.
- Participaciéon de la industria naclonal.
- Plan de firanciamiento a cargo del estado.
incentives tributarios.
80 ¥Wh gratis, hasta 2018

PLAN DE INTRODUCCIGON DE COCINAS DE INDUCCION

Aplicaciéon de los incentivos para el uso de cocinas eléctricas de
induccion « partir de agosto de 20314,

Compra de cocina y/o sistema eléctrico de calentamiento de agna
con financiamiento, cobrade a través de la planilla eléctrica.
-  Consumgs mefisugles:
o Cocina 80 kWh gratis {incremental)
o Ducha 20 kWh gratis {incremental)
- Varios. modelos de cocinas y proveedores.
- Financiamiento a largo plazo (3 afos).
Pago mensunal por ia planilla eléctriea.
GRATIS: 80 kWh mensuales hasta 2018.
Luego, $4 por 100 kWh los mismos costos que el gas subsidiadn.”

51 el proyecto pretende sustituir 3 millones de cocinas y sj consideramos que
cada familia tiene un promedio de 3 miembros, quiere decir que el proyecto
de cambic abarca toda fa poblacidn, en realidad el gobicrno planitica
sustituir TODAS las cocinas a gas por cocinas eléctricas, con lo cual
practlcamente se eliminaria el uso del GLP.
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s evidente que si bien no creemos que e GLP se elimine completaments,
puesto que el costo de la energia cléctrica para estratos sociales medios ¥
altos gera significativo, sin duda el impacto en nuéestra empresa sera muy
importante.

2.- TARIFA

Como es de su conocimiento, los ingresos de LOJAGAS estan determinados
por el reconocimiento de la tarifa que paga PETROECUADOR a las empresas
comercializadoras de GLP para que realicen el trabajo de transporte al
granecl, almacenamiento, envasado, transporie en cilindros, comercializacidn,
reposicion ¥ mantenimicnto tanto de.cilindros como de valvalas y puedan
cubrir sus costos ¥y ademas obtener una utikidad razonable por las
inversiones y (rabajo que esa actividad conlleva.

Lamentablemente, pese a que hasta el clerre del slercicio econdmico 2013
sigue wigente el Decreto Ejecutivo 2592 que obliga a PETROECUADOCOR a
revisal la tarifa anualmente, 1w o ha hecho, manteniendo la tarifa congelada
desde 2003.

De otro lado, los costos se han inecrementado notablemente haciendo que la
situacion de nuestra empresa sea cada vez mas dramatica. Sin exageracién
alguna, la situacion de LOJAGAS actualmente es casi insostenibie, De seguir
en este esceuario para el afo 2014 no esperamos utilidades de ninguna
clase ¢ incluso podriamos tener pérdidas.

Recordemos que la decision de incursionar nosotros mismos en el transporte
de GLP al granel se muestra como una medida adecuada, de ofra manera
estoy seguro que la sifilacién financiera de LOJAGAS ya seria pot demas
complicada- - :

Rarria Tururuma Alto, calle Yalendia entre Burgos y Av. Turunyma
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Evolucién histérica de la TARIFA.
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Evolucidn Tarifa de Comercializacion {1991 - 20135}
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3.- COMERCIALIZACION

3.1.- VENTAS ANUALES DE GLP

f VENTAS DE GLP EX T_DNEL;DH.S DESDE 2000 A 2013 a

ARD LOJAGAS TM. % Crecimiento respecto
al afio anterior

2000 10,899 0.56%

2001 12,063 10.67% B

2002 o 14,417 19.52%

2003 15558 7.92% -

{‘ 2004 17,496 12.46%

2005 17,610 T 0.65% -
2006 18,775 ) 6.61% o
2007 26,983 | 11.68% Bl

2008 22,893 9.21%

| 2009 '-'-23,995*’ | 4.81% T 7]
2010 24,810 _: 3.40%

2011 | 27,352 T T10.24%

2012 29,825 Al B 1

% 2013 [ 32,327 ' 8.03%

. [ R - _
PROMEDIO ANUAL DE CRECIMIENTG: 2,22%

| _ _
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En el 2013 tenemos un crecimiento del 8,03 %, esto se debe a que logramos
capiar ¢! mercado de Saraguro puesto que gracias a la serie de dificultades
que nuestra competencia tenja en ¢l abastecimiento las autoridades
permitieron gue sea LOMJAGAS Ia que atienda ese mercado,
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3.2.- VENTAS GLP AL GRANEL {INSTALACIONES CENTRALIZADAS)

VENTAS GLP AL GRANEL, TM. (DOM. |
AGRO. IND.) |
- Total Vo Crecimiento
Ano respecte  al  afio
Tm. .
anterior
2004 16.24 | 0.00%
2005  |85.2  |424.55% |
(2006 1163.33 191.70% 1
2007  |227.87 |39.51%
2008 kaaa.ag 45.21% )
'2009 501.88 |51.68% )
2010  |694.57 |38.44%
12011 |770.12 |10.84%
2012 |946.11 |22.85% u
(2013 1089.36]15.14% T
. ]
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Evolucion de ventas an Tm, de GLP ai granel {Instalaciones
Tm. Centralizadas 2004-2013)
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El mercado de Instalaciones Centralizadas crece vigorose, esperetlos que s
mantenga la tendencia. Sin embarge es de aclarar que este mercade
representa unicamente ef 3,32 % de lay ventas tofaies. Por supuesto que las
polilicas, anuncios del gobierno v el mismo cambio de la mairiz energélica
pueden afectur este crecimiento, esto se evidencia en el enoime inventario de
cilindros que tenemos.

Ante la critica situacion que vive la empresa, hemos solicitado desde finales
de 2010 gue se nos permita comercializar en otras provincias del pais,
inclasive legames 4 firmar con PETROECUADQOR un contrato para onvasar
en Guayaquil en la planta del Salitral; lamentablemente la ARCH nuneca nos
asignd el correspondiente cupo, con lo cual, en la practica no s€ pudo
ejecutar el mencionado contrato. Esta solicitud deberia ser atendida. Lo que
LOJAGAS solicika eg que se nos permita hacer lo gue todas las demas

11
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empresas hacen, puesto que no hay ningin impedimento técnico o legal para
negarncs este derecho. Pese a los esfuerzos y gestiones realizados nos ha
side imposible hasta el momento envasar en otras regiones v de esta manera
tener mas mercado que de alguna menera nes aliviaria en algo la situacion.

Debemos tener clare que la unica posibilidad de subsistir que tendria
LOJAGAS, luego de la eliminacidn del subsidio es extender su mercadp. De
maneta inexplicable son las mismas autoridades las que impiden gue
LOJAGAS, con esfuerzo propio pueds sostenerse en el future,

Es de indicar gue la venta de cilindros ha bajado notablemente por la
adopcidn de la politica de estade de cambiar la matriz energética. En anos
anleniores las utilidades eran mejores por la venta de cilindros que se
realizaba.

Con estos antecedentes queda claro que en este tema hay dos factores gque
determinan el futuro de la empresa:

En primer Ingar ia posibilidad de ampliar la cobertura de mercado. Mas
importante aun sl ¢gonsideramos gue, comeo resnltade del cambio de matriz
energetica el consumo de GLP doméstico bajard notablemente y sobreviviran
las empresas con buena participacion de mercado. El GLP es un negocio de
volumen v a LOJAGAS se le ha impedido poder ampliar su mercado; y,

En segundo lugar-terier una tarifa que de la suficiente rentabilidad.

Estos dos factores serian la via para que LOJAGAS pueda ser sostenible en el
ftempo. La ampliaciéon de nuestra cobertura de mercado supone vender mas
¥ tener mejor utilidad con el personal ¥ equipo que tenemos, pero hasta el
moments no ha sido posible. La pira opcidn €s mantener ] mismo volumen
de ventas pero incrementar la utilidad, esto se lograria via reconocimiento de
uns farifa mejor. Muy lamentablemente ninguna de las dos opciones ¢ mejor
ambas en conjunto se han dade, tode lo contrario, sabemos que,
probablementes 2 partir de 2016 el consumo de gas se reduzea ¥ con esto
también los ingresas y utilidades de la empresa.

Si en el fiture se concreta, ia eliminacion del swbsidio al GLP, LOJAGAS solo
podria sobrevivir con una participaciin de mercade mas amplia; reliero,
hasta gl momento de manera inexplicable las autoridades nos impiden este
derecho.

12
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4.- ANALISIS FINANCIERO.-

OMPANIA DE ECGNOMI{A MTHTA

ACTIVO

ACTIVO CORRIEMTE
{’aja y Bancos
Cuentas por Cobrar
Inwontarios

Eeteticiones Fenra

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVG FLIO
Propiedades, planta y equipos

TOTAL ACTIVG FLIC

OTROS ACTIVOS
Inversiones cn otras Olas.
Fidejcorizo

Jtros

TOTAL OTROS ACTIVOES

1‘-?)5 James Laé_iza_ Rioidn
GERELNTE GEMERAL

"LOJAGAS"

EALANCE GENERAL
Al 31 de DICIEMEBEE DE 2013

TR0,296.43
S96,083.74
1,256,591.95
16,8193

1,920,774.06

4,459,074 85

4,455 74 55 )

129,87 1.03
937 25067
1,606,566.95

2,673, 68865

g 062,037.3 'm

90ty

PASTVO
PASIVO CORRIENTE
Créditns Bancanos

Cuernitas nor Pagar
Beneficios Jociales

TOTAL PASIVD CORRIENTE

DASTVO LaRGO PLAZO
Crédito Banoarios

Jubilacidn Patronat ¥ Desahucio
Pasive por [mpuesto Erferidao
TOTAL PASIVD LARGO PLAZD

PATRIMONIC

Capital Sociad
Re=ervas

Superavit! Deficit por Revaluacisn

Fesullados Acumulados

Adopcidn primera voz NIIF

Resultado del Periodo

TOTAT. PATRIMONIC

TOTAL PASIVCG ¥ PATRIMONIO

LOJAGAS

Calor de Hogar

392,707.60
338,459, 10
120.611.87

241,778.57

L2237, 312.00

174,327,400
1232692

1,413 %65,92

2,037 FA0.00
283,551.92
3,737,497 BG
2TH, 78418
-1,007 58

L1547 15.99

f,806,793.07

9,062,557 .56

aritin [Mneda
CONTADIREA
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COMPANIA DE BCONOMIA MTXTA "LOJAGAR"

ESTAPC DE PERDIDAS ¥ GANANCILAS

DEL Q1-ENERD AL J1-DICIEMBRE DE 2013

TNGRESQS ECRESOS

[NGRESQE POR VENTAS COSTO DE VENTAS

Ventas Metas 4,181.027.83  Costa Produccidn 6,4095,301.12

TOTAL INGRESOS VENTAS 8, 181,607 80 TOTAL COSTO DE VENTAS £4,695,501.12
Gastos de Administracidn 559, 775,33

OTROS INGEESOS Qrros Costos ¥ Gastos 241,867.43
Costos Financicros LT, 802,31

CHTOS IngTesod 12.890.15

Canancia Yenta Activos Fijos 2,871.54% UTILIDAD BRIJTA 272,443.44

15% Participacidn rrabajadorcs 43 8G6.52

TOTAL OTECS INGEES0S 15,7&L.74 Impucsty 3 la Renta Te859.93
TOTAL INGREZOS ) 3 197, '3‘39 6.3 DTILIDAD NETA 15471699

MCMM ) w

GERE'N VA CENERAL CJ'JN TADDRA
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COMPARIA DE ECONOMIA MIXTA "LOJAGAS"

BALANCE GENERAL

ANALISTS COMPARATIVO

LOJAGAS

Caiot d& Hogar

- _ .
20132 o, 2013 [NCREM. |
- . K
i
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
(Caja v Bancos 258,321.70 4.3 | 20,796.43 0.2 {92.1)
Cuentas pot Cobrar 497,495 35 4 | 595,083.74 B.5 19.8
Inwertaries _ 1,097 ,803.14 18.5 [ 1,296 591.96 i4.3 8.1
Retenciones Renia 0.430 - 116801923 £.2 £00.0
| TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,853,624.00 | 313 |1,929,774.06 21.3 4]
| ACTIVO FLIO
Propistlades, planta y squipas 1,746,308 .29 29.4 §4,459,074.85 9.2 135.3
TOTAL ACTIVE FIJO 1,746,308 20 | 29.4 |+450,074.85 492 b 1553
J_ L £y — = e al
i i [
OTROS ACTIVOR
[rwecsiones et otryg Cias. 105,471.03 1.8 1129,871.03 1.4 3.1
Fideicomisa 937,251.05 5.4 |937,250.67 10.3 0.0
 Ceros ! $.205,845.9¢ | 218 |1,60656695 § 177 1 240
TOTAL OTROS ACTIVOS 3338,568.02 | 39.4 | 267368865 | 205 | 142
TOTAL ACTIVO 3,038,500,40 oo | 906253736 100.0 | 52,6
i5
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COMPARTA OE ECONOMIS MIXTA “1L.OJAGAS"

BALANCE GENERAL

ANALISIS COMPARATIVO

2012 %, 2013 % [NCREM,
- % |
PASTVO l
PASIV(}) CORRIENTE
1 .
ICreditos Bancarios 324,640,972 5.5 | 392,707.60 4.3 21.0
Caentas por Pagar 195,604%.10 3.3 {328,459.10 36 67.9
Beneficios Socialcs 167,866.01 2.8 |120,611.87 1.3 | {281
[TOTAL PASIVG CORRIENTE 683,515.03 11.6 | #41,778.57 93| 223
PASIVO LARGO PLAZO
Crédito Bancarios 1,370,019.60 |  23.0 |1,227,312.00 135 | (104}
Jubilacién Patrenal v Desahucio L81,420.28 1.9 | 174,327.00 19 | 563
Pasive Diterido £.00 - 12,336,932 0.1
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 148143988 | 249 |1,413,06592 | 156 14.6)
# 8 2
PATRIMONIC
Capitai Social 2,137,780.00 | 36.0 12,337 780,00 5.8 9.4
Fesersas 201,434,71 3.4 |283,551.92 3.1 40.3
Superavit/ Defici por Fevaluacion TG 045 22 12.3 |3, 757,497.36 41.5 4154
Resultados Acumuladaos 276, 7R4.43 4.7 276, 7R4 18 3l (.0
Advpcicn primera veg MIF -30,250.07 ] LS ] -3,537.858 1 (33.3)
Resultado del feriade 484,166.00 | 7.6 |154,716.9¢ 17 | Bs.9
TGTAL PATEIMONIG T 13,768,94549 | 63.5 |6,806,793.07 | 75.1 0.6
TOTAL PASTYO ¥ PATRIMONIO 5,938,500.40 | 100.0[9,063,537.56 |  100.0 | 325 —]
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COMPARIA DE ECONOMLA MINTA "LOJAGAS"
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCLAS
ANALISIS COMPARATIVO

2012 % 2013 % }}ECREM-
INGRESOS
I vearas Neras 7,000,184.56 | @75 |8 181,627.89 99.3 3.3 |
’ ) I
Otros ingresos G, 7606 2.5 | 12,800.15 0.2 (9.8
TOTAL INGRESOS 8,126,970.62 { o0 o |8.194.518.04 166.0 7.8
EGRESOS i
Costo Produccisn 6,418,193.64 | 790 [6,695,301.12 31.7 4.3
! - )
- |
;
TOTAL CUENTAS DE COSTO 6,418, 198.6¢ |  70.0 | 6,695501.12 817 43
Trastos de Administracisn TEL1,3735.53 o4 185277523 10,5 12.9
Otros Costos y Gastos LS4, 450,71 1.9 |241.867.43 3.0 56.6
Costos Financieros | 128, 798,43 16 | 127,802.31 1.6 (0.8)
PERDIDM OPERACIONAL B64.137.26 5.2 [269,571.85 3.3 [59.4]
{ianancia Venlta Activos Fijos 0,821,473 0.1 §3,871.50 i 0.0
- . — . e L. !
UTILIDAD BRUTA 673,958.6% 8.3 | 272,443,449 2.3 I59.6)
L5% Participacion trabajacdares 11,093,380 1.2 | 40,866.52 0.5 (59.5)
[ UTILIDAD ANCES DE IMPUTSTO  1572,864.80 _§ 7.0 | 231576.92 2.8 (59,6}
[
linpuesty g ia Renta 113,693 .80 1.5 | 76,859.93 2.9 {350
| UTILIDAD NETA 454, 16600 56 | 154.716.99 19| (65.9)
17

Hariin Turunuma Alto, calle Yalendia entrs Burgos y Ay, Turinima
PEX: 2604 Bid Fax: 2644 014 eut; 201 amail: infolopadas@dniigas.com « wyrw, [ofagas.com



LOJAGAS

Calorde H
Informe de Gerenda 2013 alor ogar

Respecto de los estados financieros quisiera indicar las variaciones m4as
importantes: '

1. ACTIVO FIJQ, propiedad, planta ¥ equipas. En ¢l 2012 teniamos un
Active Fijo de USD 1'745.308,29 vy para el cierre del 2013 USD
4'439.074,85. Este importante incremento se debe a que ¢l Directorio
resnlvié hacer un re avalto de todos los activos de la empresa, esto es
dejar de lado el valor histérico y, huege de realizar un availlo los
activos, poner el valor de mercado.

2. Inventario., E! abultado inventaric de USD 1'296.591,96 se refiere
cast en su iotalidad a cilindros, de estos la mitad son de marca
DURAGAS gue no son intercambiados ¥y gque nos provocan un gran
problema en el lujo de caja. Pensemos en que tenemos créditos peto al
mismo tlempo inventaries paralizados.
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LOJAGAS

, Calor de Hogar
Informe de Gerencie 2013

Camyg podran ver en los indices financieros, en cuanto a la rentabilidad de
LOJAGAS, especificamente sobre las utilidades, encontramos que son por
demas exiguas; la utilidad sobre los actives fijos es de Unicamente 3,46 % v
la utilidad socbre el capital invertido es del 2 %. Como se indico
anteriormente, de ne darse un cambio en la politica del gobierno respecto de
la comercializacion del gas, esta actividad ya no generard ninguna
rentabilidad ¥ no sera posibie mantener el negocio.
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OJAGAS

] . Cafor de Hogay
Informe de Garencig 2613

6,- CONCILIACION TRIBUTARIA. .-

COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA "LOJAGAS
LETERMINACION DE UTILIDADES F IMPUESTO POR PAGAR
EJERCICIO ECONOMICG a0 2013 _
Enecryg-Dicicmbre - AMUAL

UTILIDAD [PERDIRA] OEL BTERCICIG 273 443,44 272,443 44 &
15 % PARTICHRACION LABDRAL &0, 866,32 40, 866,52 B
~+  UTILIDAD (PERRIDA) ANTES DE [MPUESTO 231,576,602 331 575,42
- INCRESOS EXCENTOS IMPUESTO REMTA GLOBAL - -
+ GASTDS NG DEMICIBLES af.142,3% a5, 142 45
+  SQASTOS NGO DEDUCIELES DIF NEC ¥ NUF 52,793,04 52,798 it
CGASTOS [NOURRIDGS PARA GENERAR MGRESOS
+ EXENTOS - .
15% PARTICIPACION DE TRABAJADNORES BN
+  [MGRESOS EXENTOS . .
- AMORTIZACION BE PERDIDAS TRIRUTARIAS
- INCREMENTO NETS YE EMELESS - -
- PAGO A TRABAJADORES DISCADACITADOS
COTHAS PARTIDAS CONCILIATORIAS -
=  HBASE IMPONIBLE IMPULSTO A 1A RENTA 380.517,31 380517 31
22w, IMPUESTO RENTA - 310.517,31 BH 313,81 e
I3 o CAPMTALIZRCION DE
UTILIDARIES 70.000,00 840000
= IMPUESTO RENTA GLOBAL 76.713,81 76.713,81
ANT. CALCULADGD IMPUESTD A LA RENTA 76 855,93 TH.3509,93
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Informe de Gerenca 2013

LOJAGAS

Cialor de Hogar

) 0 =
UTILIDAD (PERDIDA} NETA IS4TI699 ool oo ,:;-B-
UTILIDAD ANTES DE RESERVA [EGAL 154.716,90
- 1 RESERVA EECAL 15.471,70
CORMPENSAZION ECONOMICA SALARIO DISND 47 63
= UTIETDAD A BISPOSICION DE 105 ACCIONISTAS 139.197 &7
==mﬂﬂm
REPARTO GE UTILIDADES 139,197 67
REINVERSM T0.000,00
6919767
FLILIG [DE EFECTIVO 15% Part Labarat Utilidades Accionts.
110.064,19 40,566,572 1 53 197 67
[ Reteneawnes  C.1 Betenciones LR
" IMPUESTO A PAGAF = Impyests Cavsade  LR.2ZOT2 2017
16.801,93 76859 93 T0.693,33  72.968.53
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LOJAGAS

. Calor de Hogar
Informe de C—er&ncm 2013 alor de Hog

Como muestra la Conciliacion tributaria, se logra obtener una utilidad
Eruta de USD 272.443,44. De este valor se restan: Participacion de
Trabajadores vy Pago de Tmpuesto a la Renta, quedando como UTILIDAD
NETA 154.716,99. A esta utlidad, adicionalmente se le restan  USD
15.471,70 por el 10 9% de Reserva Legal v UDS 47,62 de Compensacidn
Econdmica Salario Digne, con lo cual quedan Onicamente USD 139, 197.67
como utilidad a disposicion de los accionistas.

7.- REINVERSION EN EL 2.014.-

Consciente de la grave sifuacion por la que atraviesa la empresa y, lo mas
grave y pregcupante, el futuro incierto que tiene la actividad de
Comercializacidén de GLP, crec que lo unico y probablemente ualiimo que
podemos hacer es concretar la constimceion del cerramiento de ia planta
envasadora y el cambio del techo de la plataforma de envasado, con lo cual
conchuiriamos todas las inversiones, lo que no quiere decir ni remotamente
que no existan mas necesidades. Por esta razén y luego de analizario
detenidamente en el Directorio, solicitn se autorice la reinversién de USD
70000 v el reste, UBD ©%.1597,87, levarlo & una cusnlia pars hituras
capitalizaciones.

Finalmente Sefores Accionistas, debo informar que, desde finales de 2.011
hemes venide insistiendo y trabajando para que ¢l gobierno revea el pago de
tarifas, sinceramente espero que €n el curse de 2.014 podamos tener algin
resliltado positivo de este trabajo.

LA { -

Ing "IJIIES Loaiza
C}ERENT E GENERAL C.EM LOJAGAS

|
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