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Loja, 05 de marzo dal 2018

Sefores Acclonistas de la Compafila de Economia Mixta LOJAGAS:

De acuerdo con lo expuesio en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias,
referante a las obligaciones de Comisario de LOJAGAS, presento 8 ustedes el
informe y opinidn sobre [a razonabikidad y suficiencia de la informaciin
presentada a ustedes por la Gerencia, en relacidn con la situacidn financiera y
resultado de operaciones de la Compafila por el aflo terminado el 31 de
diciernbre da 2017

ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS

Estimados acclonistas, es importante sefialar que la responsabiiidad como
Comisario es expresar una opinion sobre los estados financieros de la
Compafia, basada en |a revisidn efectuada y el cumplimiento da la Gerencia a
las normas legales, estatutarias y reglamentarias. Los estados financleros se
presentan en forma ordenada, visualizando la concentracion de los activos y
pasivos, el nesgo de liguidez y ol uso de los recursos.

El Balance Comparativo entre los afios 2018-2017, que se adjunta, analkizs
primeramenta las varaciones en el ACTIVO; el incremeanto en las cuentas del
activa corrlente y no corrlente se obsarvan en los activos financieros
(296.20%), servicios y otros pagos anticipado (218,79%), otros activos no
cormentes (131,20%), activos por impuestos corrientes [90,75%), activos por
impuesios comentes 90,75%), y las propledades de inversidn (9.60%). Por lo
conirario, las cuentas gue registran una disminucidn son el efectivalequivalente
efectiva (-88 99%), propiedades, planta y equipo (-23 68%), aclivos financieros
no comrientes (-22.01%), inventarios (-662%) y fnalmenie activos por
impuestos diferido (-2,13%). Esta andlisis se representa en la grafica siguiente;
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De la misma forma se procede con el andlisis de las cuentas del PASIVO Y
PATRIMONIO; en lo refaranta @ las vanaciones da las cuentas del paslve, las
gue han generado incremento son las cuentas y documentos por papar
11970,65%%), cuentas por pagar diversafrelacién (317,39%), ofras
obligadiones comentas (14,55%) y finalmenta las provisiones por beneficio a
empleados (13,.99%). Por otro lado, en el pasivo no existen cuentas que
ragisiran una disminucidén en relacion con [a variacion afio 2016-201T

Pasivo corriente y No corrlente
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Seguldamante, se analiza la varacion en las cuentas del patrimonio;, el
incremento sa observa en la utilidad del ejercicio (273,04%%), en la reserva
legal (1,28%) y en otros superdvit por revaluacidn (0.08%). En cambio, las
cuentas que registran una disminucidn son las genancias acumuladas (-
1.57%). Mientras que ofras cuentas no han registrado vanaciones.

Patrimonio
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En la grafica siguients se presenta la variacion en las cuentas del pasiveo y
patrimonia

, eralizadas ameriormente (2017, 2018).
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A continuacidn, se procede con el anaksis del Estado de Pérdidas y
Gananclas comparativa 2016 - 2017, en esios comparativos se analiza la
variacidn en primer lugar de las cuentss de ingresos por actividades
erdinarias, en el que los costos de venta y produccién (9,42%), el descuanto
en ventas (8.00%) y la prestacidn de servicos (7,93%) presentan incremento
&n sus cuentas. Por el contraro, otros ingresos de actividades ordinarias (-
100%), las cuentas da devolucidn en ventas (-99,89%) y las ventas (-0.58%)
exhiban decrecimients en las variaciones de sus cuanias.

Ingresos activ. de ordinarias/costo de venta
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De la misma forma, la variacidn en las cuentas de intereses financieros (-
272 E7%) otras rentas (132.85%), oastos da venlas (4169%), gastos
financieros (15,94%) y gastos administrativos (2,20%) registran incremento. En
cambio, las cuentas de otros gastos (-62.70%) expresan una disminucidn.

Gastos - Otros ingresos/Egresos no operacionales
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Para finalizar el presente andlisis a las cuentas de resultado, podemos
observar que se regisira una variacidn positiva en relacién a la utilidad neta
(273,04%), de igual manera en la participacién de trabajadores (103.99%),
mientras que la cuenta de impuestos a la renta causada (-8,87%) gpenero una

digminucian.

Cuentas de Participacidn
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A coninuacidn se presenta el analisis horrontal del Balance General y el
Eslado de Pérdidas y Ganancias al 31 de dicembre del 201T:
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CEM LOJAGAS

ESTADD DE RESULTADOS

IPaF CrfeE AL 3 IDE DECIEMBNRE DEL I017

2017 1018 ¥or, Abs. War, Rul

INGRESOS ACTIV. DE ORDENARLAS 3.852.679,22 3. 619962, &9
Ventas 4, 13591210 4 34 410 A1 35 R 40 -0,5%
PrRELACION 08 SErVCIGE 4,832,680, 710 & ATT 76901 164,890,500 741
Orod kngnesos de dCihodades ordndias ] 12.343,76)  -12.343,78] -p00,00
Devoluctn en ventas = iil.L'l'lI'I -H‘l-ﬁ'ﬁ.ﬂ[ 93,286 61| -99,B%
Deecuerto en venkas -#Tﬂ.!‘il‘!_.!!l -458 757 11 - 34,842, 18 8,00
IL'.IJ_E-.'.:_E_“W.I ¥ producciin -7, %76.073, 230 -6, THO AT, 22 -H35, 252,00 o 43

Uzilidipd bruta 13092640, T0 L. BE69._249,34 = 53,928,564 =438
GASTOS
GaSAc aiminst s -9, 738, BE -975.287,26]  -2L4s81.80) 2,20
Gamon de verdsy TETERE - 17,885, 40} =7447,57 41,69
| ilidad de eperacian I07.300, 47 378,006,608 | -M8028,21 | -21,63
|imereses Frarcieros 13,375,261 R 23400, 14  2TLET
[oeras rertas 145,735,54| B4.06L, 150 111675239 132,85
Gatos branceos - 19,618, 25] - 16.013,74 -LE56,51) 15594
Otros gastos -0%, 255,04 -255.400.72 160, 136,88) 62,70
Utilidad amtes de participacion s
trabajadoms en las utikiades @ 401.445 10 196.797.41 204. 647,72 103,53
[rarticipacian ce trabsjadores =60, 318, 76] 0. 51 A1 -30.697, 17| 103,93
|bmpuesto & s renta causado -4, G, Bl - 101, 027,37 603851 6,57
|uTTLIDAD P TA 247.4%0.88 | E5.358,43 | 180.BBSA3 | 273.DM
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indices financieros

De igual importancia, se indican los principales indicadores da los estados

financleros qua definen la situacién de la compafiia:

« HRarones de liquidez

indice 2017 2016
|Razén comenta $ 5,37 $ 12,69
Capital neta de trabajo $ 2.426.743,48 | §2.228.583,30
Prugba acida 5374 £7.59

En LOJAGAS, para el afio 2016, por cada délar de obligacién vigente contaba
con USD $ 1269 para respaldara, es decir, del cien por ciento da sus
ingresos, el 7,88% comespondian para el pago de sus cbligaciones y el 92,12%
le quedan disponibles. Con respecto al afla 2017, su liquidez varia con
rezpecto al 2016, ya que antes se destinaba el 7,88% del total de sus Ingresos
para cubrir lag obligacionas, mientras que para el 2017 se destina el 18,63%
para el respaldo de las mismas.

A continuacidn, en relacion con el capital neto de tfrabajo podemos observar
gua en &l afto 2017, aumento en USD § 198.160,218 con respecto al afio 2016;
es decir, una vaz qua la compafia cancela todas sus obligaciones comientes, le
gueda USD § 2.426.743 48 para atender las obligaciones gue pueden surgir en
el nomial desamollo de sus actividades economicas.

Finalmente, an la prueba acida, podemos observar que la compafila en el afio
2017, por cada délar que deba a coro plaza, dispone para su cancelacion de
USD $ 3.74 en activos comientes de facil realizacién, sin tener que recurrir a la
venta de Inventarios; generando confianza para los posibles acreedores. Caba
mencionar que en &l afo 2016 se disponia da USD § 7,59,

= Endeudamiento

Indice 2017 2016
Endeudamiento sobre aclivas 0,02% 4.96%
totales
Apalancamianto 010 0,05
Concantracién de endeudamiento

45 04
i p!azu__ | 67 ,68% 5,04%
Concantracién de endeudamiento 12 32% 54 6%
largo plazo

Se observa que la participacion de los acreedores para el afio 2017 es del
9,02% y para el afio 2016 fue de 4,96%, sobre el total de los activos de la
compafia; lo cual no &s un nivel riesgoso para la compaiia.

Con relacién al indice de apalancamiento, podemos cbservar que la compafiia
no prasenta endeudamiento alto con respecto a sus acreedores; es declr, qua
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el patrimonio que estd comprometido con los acreedores para el aflo 2017 es
do 0,10 veces y para el 2fio 2016 fue de 0,05 veces.

Finalmente, con relacitn a la concentracion de endeudamiento, la compafia
LOJAGAS en el afic 2017 tiene el 87,68% de sus obligaciones a cono plazo,
mientras qua o 32,32% a largo plazo. De la misma manera, para & afto 2016
la concentraciin de endeudamiento a coro plazo fue de 45.04% y a largo plazo
do 54 08%.

» Rentabilidad
Indice 2017 2016

Rentabilidad del patrimonio 3.08% 0.82%
Margen operacional de 7.45% 10,39%
(Gastos de administracion y

IR : 26.53% 27 .44%
| Margen bruto de utilidad 33,98% 37,82%
Margen neto de utilidad 6.41% 1.83%

La rentabilidad del patrimonio para el afio 2017 fue de 3,08% y de 0,82% para
el afto 2016; existiendo un aumento en |a rentabilidad de la inversidn de los
acclonistas dal 2,26%, esto se puede derivar a varios factores intemos y
oxternos a la compafila.

Ademas, LOJAGAS generd una utilidad operacional da 7,45% para el afio 2017
y de 10,39% para el afio 2017, evidenciando un decrecimiento de la utllidad
operacional en 2,94%:; originado por el aumento en el costo de ventas y gasto
de ventas para el afio 2017.

Por otra parte, de acuerdo con la participacién da los gastos de administracicn
y vanias a ventas, se puede observar que en & afo 2017 es da 28,51%,
mientras que para el af\a 2016 fue de 27 44%. Por lo gue podemos despronder
qua existe un decrecimiento no significativo de esta participacian del 0,91%.

En relacibn con el margen bruto de utiidades después da descontar los costos
de venta, podemos concluir que exisie una disminucién del 2.16% para ol
pericdo comprendido entre o afio 2017 y 2016, cuyes indices fueron de

23.88% y 37 82% respectivamente.

Finaimenta, las ventas del afio 2017 con refaciin al 2016 generaron para la

compafiia el 6.41% y el 1,83% de utilidad respectivaments, lo que genora un
aumento de 4,58% en la utiiidad Esio debido a varios cambios en diferontoes

cuentzs del estado da pérdidas y ganancias.
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« Indice de actividad

Indice 2017 2016
Rotaciin de activos fijos 1,14 0,82
Rotacion de acivo total 04232 D4238
Retacion del capital da
rabai 1,58 1.62

Podemos concluir en relacién con la rotacidn de activos fijos, que 3 compafila
en &l aflo 2017 roto su activo fjo 1,14 veces, mientras que para e afio 2018 en
0.82 veces

En relacién con el indice de rotacion del achvo total, podemos interpretar que
en la compafiia LOJAGAS, por cada délar invertido en activo fijo, la compadia
vendid USD $ 0,4232 en el afio 2017, al igual que & aflo 2016 que vendid USD
$0,4238.

Finalmente, con la rotacidn del capital de trabajo, la compafila para el afio 2017
rospalda 1,59 veces y para el afio 2016 1,62 veces el capital de los accionistas
frente a las ventas.

Cumplimiento de obligaciones

Basados en el andlisls a los estados financieros se puede seflalar que el
sistoma contabla de la compafiia de economia mixta | OJAGAS cumple con las
normas y principlos de acuerdo a lo establecido por los estatutos legales y
estatutarios con lodas las entidades de control del Estado.

En conclusldn

Para concluir con el presente informe, luego de revisar y analizar las diferentes
cuentas y el cumplimiento da las obligaciones y normas legales, Inormo qua los
Estados Financieros de la compafiia de Economia Mixta LOJAGAS al 31 de
diclembra del 2017, presentan de manera razonable y veraz la siuacion
financiera de la compafia.
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INFORME DE COMISARIO
EJERCICIO ECONOMICO ANO 2017

De los Estados Financieros presentados por Compafiia de Economia Mixta
LOJAGAS del periodo comprendido entra 1 de Enero al 31 de Diciembre
del 2017

Analisis de indicadores financieros comparados con el afio 2016

Aflo 2016 Afig 2017 Comparativa
Indica de liquider (1289 1537 |-732
| Capital de trabajo | $2.222583.30 5242674348 5198.160.18
|
| Rendimiento del | 082N | 3.076% 12.25% l
| Patnmonio | 1 | i
Rotacidn capital de 1.95 I 178 017
trabajo |
Docymentos v Cuentas por Cobrar
ARo 2016 Afg 2017 Comparative
| Cuentas por cobrarantiguss | 26014230 | 261.102.30| 1.960,00
Cuentas por cobrarclientes | 18370393 | 11167116 (72032,77)|
| 44384623 | 37477346 | |
loversiones en otras compafilas
Afo 2016 Afig 2017 Comparativg
' Colorgas CA ~ | 7000000 | 70.000,00! 0,00,
 Solgas S A | 29960000 | 29960000 0,00
 Tecnern S.A 14503500 | 1.245.473,00 1.100.438,00 |
| Orfront S.A | 9280000 |  32.800,00 0,00,
| Inversiones Salgas | 210584,71 183,250,37 [27.234,34)

! | 81801971 | 189122337\  1.073.203,66!
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Afio 2016 AR 2017 Comparative
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(Cuentaiydetosporpagar | 182706 21053794 21871083
 Otrasgbligaclonescorrientes | 14370973 | 17149879 1178906
Cuentas pagar diverin . 3313380 @ 16344703 11428743

19063633 55548376 36478737

El margan de uthdad nata para el aflo 2017 equivale al §721; y ol margsn
da utlidad del 8o 2018 fua dad 1.529%:

El cuadro de la pagina siguiente es el comparativo del Balance Genaral
Caonsclidadoe entre el afla 2017 y el afio 2016 y e porcentas de
incremento/decremento con relacion del afio del informe.

Para concluir el informe da los Estados Financieros de Compafila de
Economia Mixta LOJAGAS al 31 de Diciembre del 2017 Presentan
razonablementa la situacidn financiera de la empresa. Siendo la
administracion la respcnsable dea la presentacion de los resultados
consolidados da |a informacién en conformidad con las normas de
contabilidad y disposiciones gue rigen |a preparacién de los estados
financieros ecuatorianos, libres de incomecién material y cumplimiento de
las obligaciones legales estatutanas de los organismes da control

Atlentamenta

et lig )

cda. Ana Lucia Mufioz A
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BALANCE GENERAL CONSOLIDADO COMPARATIVO
EJERCICIO FISCAL 2016 - 2017

CUENTA DESCRIPCION AND 2018 ARO2017  mINR
1 ACTIVO 854108802 9103.597.12 853
101 ACTIVO CORRIENTE
10101 EFECT/EQUIVALEMTE EFECTTVO $3539210.07 103 153.30 {3353
10102 ACTIVOS FINAMCIERDS 4799787 1854 18412 9% 10
10103 INVENTARIOS S70 633193 50240249 (5.62)
10104 SERY. Y QTROS PAGOS ANTICIPADO 27.238.41 87.13573 219,79
10195 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENT 16.429 558 31 3133 60 20,73
102 ACTIVO NO CORRIENTE
19201 PROIFIEDADES FLANTA Y EQUIED 143373831 233743911 (2368
10202 PROPEDADES DE INVERSION 43783154 £1% 558131 3 ED
10205 ACTIVOS POR IMFUESTOS DIFEREDD 53422 2% 51 18558 {2 13
10202  ACTIVOS FIMANCIERDS NO CORRIEN 313 F75.08 244 702 311 {22.01)
10207 OTROS ACTIVIOS NO CORRIENTES 21301971 1.831.22337 13110
2 PASIVOS 413.393.02 BIOL7AN7T7 53185
101 FASIVO CORRIENTE
20103 CUENTAS ¥ DOCUMEMNTOS POR PAGAR 181706 220537594 11970.65
20107 OTRAS OBLIGACIOMES CORRIENTES 149.709,73 171.493,73 14,55
20103 CUENTAS PAGAR DIVERSASRELACION 3%.159.ED 163.447.03 317,38
202 PASIVO NO CORRIENTE
20207 PROY. POR BEMERCIOS A EMPLEAD 231695 63 26525001 13.9%
3 FPATRIMONIO B.051.84457 B.O0I5T23.79 {0.20]
301 CAPITALSOCIAL 1537.78000 2537.780.00 :
304 RESERVAS FLI WL G EE9.T31 83 120
F50  OTROS SUPERANVTT FOR REVALUAL 333599304 . MAROBIG 0,03
I0E31 GAMANCIAS ACUMNULADAS 160570343 153054843 {1.57)
20603 ADOPCION PRIMERA VEZ MIIF B2.729.04 B.723.04 -
30604 RESERVA DE CAPITAL 14.21 1421 -
UTILIDAD DEL EIERCICIOD E&.250,41 247.139.56 17304
PASHD + PATRIMONIO: B5A1.0B802 9.104.597.11 6 53



