INFORME DEL COMISARIO
Loja, 10 de marza del 2017

A los Accionistas de la Gompaiila de Economia Mixta LOJAGAS:

En cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 279 de !a Ley de Compariias,
referente a las obligaciones de los Gomisarios, en mi calidad de Comisario de
LOJAGAS, presento a ustedes el informe y opinidn scbre la razonabilidad y
suficiencia de la infermacion presentada a ustedes por la Gerencia, en relacion
con la situacién financiera y resultado de operaciones de la Companla por &l
afo terminado el 31 de diciembre de 2016.

ANALISIS DE ESTADGOS FINANCIEROS

Antes de iniciar es importante sefalar que la responsabilidad coms Comisario
€s expresar una opinian sobre los estados financieros de la Companla, basada
en la revision efectuada vy el cumplimiento de la Gerencla a las normas legales,
estatutarias y reglamentarias. Los estados financieros se presentan en forma
crdenada, visualizando la concentracién de los activas y pasivos, el riesgo de
liquidez vy el uso de los recursos.

El Balance Comparativo entre los afios 2015-2016, que se adjunta, analiza
primeramente las variaciones en el ACTIVC, es asl que, el incremento en las
cuentas del activo corriente ¥y no corriente son: activos financieras {(18,57%),
efectivofequivalente efectivo {166,55%) y activos por impuestos diferido
{574,18). S5in embargo, |as cuentas que registran una disminucion son: aclivos
por impuestos corrientes {-28,27%), servicios y otros pagos anticipado (-
78,75%), inventarios (-9,27%), otros activos no corrientes (-20,91%), activos
financleros no corrientes {-68,27%), propiedades de inversidn (-26,36%) y
finalmante propiedades, planta y equipo {-0,99%).
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A continuacion, la grafica presenta la variacion en ias cuentas del Activo afo
2018, en relacion con el ano 2015, Infermacidn ya analizada anterlormente,
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e la misma forma se procede con las cuentas del Pasive y Capital; an o
referente 2 |as variaciones con las cuentas del pasivo, |12 que ha generado
incremento es: cuentas por pagar diversarelacidn (48,40%). Mientras que, las
cuentas que registran una disminucidn en relacion con la variacion son: pasivo
diferido {-100%), provisionas por beneficic a empleados (-0,11%), oftras
obligaciones corrientas (-26,86%) y cuentas y documentos por pagar (-
85,84%).
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A continuacién se analiza la variacion en las cuentas del patrimonio, el
incremento se chserva en: otros superavit por revaluacidn (0,86%) v en la
reserva legal (6,26%). En cambio, las cuentas que han registrado una
disminucidn son: la ufilidad dal ejercicic {-78,27%) y las ganancias acumuladas
(-16,98%). Mientras gue otras cuentas no han regtstrado variaciones.
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De la misma forma, en |a siguiente grafica se presenta la variacidn en las
cuentas del pasivo y capital, analizadas anleriormente (2015, 2016).

Cuentas del pasivo y capital

B20% @ 18,40%
0.00% @
: 526K  (a8%
. ' Jgﬂﬂ,m& . & F ;
)3 & > -16,98%:
: ﬁ_-é’? QTL\"F *#‘@5- 5 #pﬁ
- L

= i lid
1041 s :g_s'l'g—'q_ﬁ = = Ty




A continuacion, en el Estado de Pérdidas y Ganancias comparativo 2015 -
20186, se analiza la variacion en primet lugar de las cuentas de ingresos por
actividades ordinarias, en &l que: los costas de venta v produccion (0,44%), el
descuento en ventas {22,13%), la prestacion de servicios (12,45%) v las venias
{1,12%) presentan incremento. Por el contrarie, las cuentas de devolucidn en
ventas {-30,70%) y otros ingresos de actividades ordinarias (-62,80%), exhiben
decrecimiento en |as variaciones de sus cuenlas.
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De la misma forma, la variacion &n las cuenias de otros gastos (309.25%) y
gaslos de ventas (61,79%) registran Incremento. En cambio, gastos financieros
{-80,45%), otras rentas (-B8.57%). intereses financigres (-90,61%) y gastos
adminisirafives (-3,69%), exprasan disminucion.
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Para finalizar el prasente analisis, podemos ohservar que se registra una
varlacién negativa considerable en relacion a la ufilidad neta {-78,27%), de
igual manerz en la participacion da trabajadores (-61,056%) y minimamente la
cuenta de impuestos fiscales (-7,26%).
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A continuacion se presenta el analisis horizontal del Balance General y el
Estado de Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre dal 2016;



CEM LOJAGAS

BALANCE GENEAAL CONSOLIDA DO

THFORME AL J1 DE CICTEMBRE TEL I01E

CUENTAS 2016 018 Vor. Ahs, Yar. Rek
ACTIVD
ACTIVD CORREENTE L419.I70, 69 L.967.204, 02 432,001 ,67 2,98
EFECT fECJURYALENTE EFECTIVD G F2E, 07 F51. R0 58.5.4 13,00 16,50
ACT V05 FTHANCIERDE i F. 49757 5, 605,77 73.303.80 1857
Inversiones Flnancieas OFF 11 5, (R, O 000,00 25000, [0 |
v rglbnes Mutubbts C/F [ERET 1331 18
Cxl dastriby domes. 4,57, 57 B, 954,30 ~32.01% 73 -3555
el cllantes 8. 156,68 £0.404,81 3R 281 78 6207
ol daidase cobm A4, 355, 18 +4.959,18 R.0a Lfes]
Wakines pow o srsatar e 328, BT *ALETE 145 025
Fetmecuadar 137, B84, 31 A, 39085 T3 ARG A5 151 86
Petmdecuadar Exe ndent et T 3423401 13 234,00 N
D SOLGAS E5457040]  85.457,00 000 |
oxis prrgiead g ¥ Lribaladones 15. p0% 6| 1x.131.61 3 471,87 28,51
Ltras cuenkas & cobar i& 376, 7L iP5 FEILTE 3270
Priry. EUEAESE i obrabies (-] -35.319, 7 -27. 984,52 1 G805 -5.96
N ENT ARIGS ST BA P8 189.877, 78 -99,153,78 547 |
Trwant. Pra/rerrynersad pradue 7o, 366 G6) LLENT: b -110.322,61 -12.1%
Inwant, mpsrst gmam, accasEr 753.333. 23] 245 1666F 8, 766,56 137
Prov. ¥ary okras perdidas (- ) =TT 016 1L L -79.078,35] 2 863,37 3,58
|5ERY. ¥ OTROG PAZDS ARTICIFARS 1P 248 A1 176.236,21) - 100,977, B0 - T4, 3%
Fuvthepes A praveedores 7. 148, a1 126.2245,21 = 1. 077 B - T8,75
ACTIVES POR IMPUESTOS CORARENT 16.420,556 22,905,231 -E, 475,65 -3.27
Cid, trit, faver emeresaTva) 15.429,56 22, #0521 . 475 45 -28,a7
ACTIVO MO CORRIENTE 5.1 21,808,323 7,190.386, 08 -1 e, 547,75 -14,88
|PRCPIEDR.DES, PLANT & ¥ ECQLIPT 4.438,748,31 A3, 253 -a4. 304,89 0.9
|FROPIEDADES B W ERSIEN 497.842,58 676.083] -i7m.zen0z | 1538
AT WS FOR IMFUESTOS DIFERIDD 53,422,245 F.az4d 45, 498,43 574,18
AGT IVOS FIMAMCIERDS MO CORRTENTE #3.775,08 9ed. 775 -BFR990,52 ST
QTALYS ACTIVOS MO CORRIENTES #18.019,71 1,034,315 -216,295,29 =291
TOTAL ACTIVD 8.541.0838, 02 5.157.560,20 -6 16.473,08 5,73
PASTVOS ¥ PATHIMNIO
PASTWD COARTENTE 190.596,30 176.126 68 35 420,28 - 30,86
CLIENTAS v DOCUMENT 05 FOR PAGAR 10270 43,043 76 -$3 216,72 -G53
Gbciar INST TS FIMANEGIERAS
OTRAS O8Il TEACIONE S CORRIENT ES 15, 708, 73 204.695 86 - 54,085,113 - 26, BE-
Con Bdminkstresiin rbutsra 309.130,03] 44.140,48 - 5.001,29 <113
Con el IES5 13,846, Fd] 13.233.27 615,47 405
Par beneficas de by 38 erplea 53,554,732 59 L Tf6Y = hB3e, 91 -5,55
Fartic.trabe]ad-t prgar ejen: 29,519,561 ___ 7578126 - a6, 263 €5 LB
DHyidendas por pagar 13,644, 56 17 34,21 1,330, 35 10 ¥
CUERTAS PAGAR THYERSA/RELACICHY 10159, 60 26387, 24 12 272,36 AR, At
PASIVD M CORRIENTE 2B LG5 bl ARG 463,04 - & T34 -8,27
OBLIGACIONES IMSTHT. FISHEIERA
FROY, POR BENEFICIDS & BMPLEAD 232 56,63 T32.997,55 - 150,58 -(1,11
PAS WO OIFERICOD 2. FRE, 45 -1, 515,45 =200,00
ITOTAL PASTVO 423.393,01 531,589 % -109, 194,80 - 20153
FATRIMEHIO B.051.44,57 B.330.057, 98 -288.513,9% 123
CAPTTAL SDCIAL 2.537. 780, 00 2937, TR, 00 0,0 L1
CAPIT AL SLHTAL 2,557, i, 0 2,531, 780,00 (1,00 0,00
RESERYAS 553.156.81 S2L667, 55 EE ] 583
|RESERVA LEGAL 17,600, ] AR7. 100,17 481,27 526
[FESERA FACLLTATIA 35,558,492 J5.558, 42 .00 frieny
OTRGS RESULTADOS INTEGRALES 2,345,950, % 3. 3166485, 10 6,327,008 0.5
QTRIS SWRERAYIT FOR REYALURCID F.245:993 08 & 18,5951 aaFe’ 98 0.8
EESULTADOS RCUMULADOS 1.504.5 13,55 1.942.945, X7 I -328. 432,59 - 16,90
GANAMNCTAS ACUMUILEDAS 1.605.709, 43 1,934, 142,020 -378 433,59 - 1554
ADCIPCION FRIMERA VEZ NIIF B-785, 04 B.7840.0all 0.00 goe |
RES EAVA DE CAPITAL 14,321 14,31 0,00 1,00
LRTLIDAR BEL BTERTTEND BG. 250,43 304,012, 22 - 330,851 ,79 -T2
TOTAL PASIVO ¥ PATAIMONIOD A.=11.00E, 02 5,157,560, 10 -G48, 472 A 6,73




CEM LOIAGAS

ESTADO DE RESULTADDS

INFORME AL 31 OE ITIEMBRE DEL 2018

2018 2015 Var. Abs. War, Rel.
INGHRESDS ACTIV, DE ORDINARIAS
Ventas 4,340.415,61 4,301.344,88 AH.078,73 1,12
|Prestacisn de servicios 4.477.76%,81 3.951.982,5%)| 495,786,272 1145
lotros Ingresas de actividades ordinarias 12,243,7% 33,182,20 -20,839,44(  -62,80
[Cevalucon an ventas - 293,699, 51 -423,810,31 130,010,840  -30,70
Descuento en venlas -4%5.752.11 -356. 780,87 ~TR.9E8 44| 2213
Costo de verta v produceiin -B.740.B27,22 =6.711,156,86 =29.670, 36 0,44
irtilidad bruts 1.36%.249,33 B24.7532,00 544,437, 34 56,02
GASTOS =
{Gastes admnistratives -G 75,287, 25 «1.012.698,91 37.361,.65 -3,6%
g venkas -17.865, =11.042,09 -6.823,31] 61,72
Litilidad de operacién 376096, -198.939,00 875.035,68] -289.05
Intereses finan leros 8.95E,04 8 408, 25| -B6.452 35| -90.61
[Orras rentas 84.051.15 7az.o70,01] -s58.008.86] 08,67
{Gastos linancieros -16.913.74 -66.501,16 69.567,42] -80.45
iOerae gastos =255 203 72 -62.407,53] -190.894.78 103,15
Utilidad antes de particlpaciin a
tra bajadores an las utllidedes e 195, 797, 41 489,630,004 -291.832,63] -59.81
mpuestos a la men

Participacion de traba@dores -29.519,61 -73. 781,20 46,253,865 -61L,05
Irpurgsto a fa renta cowriente -101.027,37 -1GH, 934,56 7907198 -7.26
LITTILIDAD NETA £4.750,43 304.912,22| -238661,79] -70.27




Indices financieres

Da igua! impartancia, se indican 10s prncipales indicadores de los estadas
financiercs que definen la situacion de la compaiia:

s Razones de liguidez

Indice 2016 2015
Razan cormiente 12,69 7,12
Capital neto de rabajo $2.228.583,30 | $1.691.077,10
Prueba acida £759 $3.2

En LOJAGAS, para el afic 2015, por cada dolar de obligacidn vigente contaba
con USD § 7.12 para respaldaria, es decir, que del cien por ciento de sus
ingresas, el 14,04% eran para pago de sus obligaciones y el 85,86% le quadan
disponibles. Con respecte al ano 2016, se puedo decir, que U liquidez
aumento, ya que antes se destinaba el 14,04% dal total de sus ingresos para
cubyrir las obligaciones, mientras que para el 2016 sclo se destina el 7,86%
para &l respalde de las mismas.

A continuacion, podemos observar que en el afo 20016 el capital neto de
trabajo, aumento san USD § 537 506,20 con respacts al afo 2015, es decir, una
yez (jua la comparila cancela todas sus obligaciones corrienies, le queda USD
$ 2.228.583,30 para atender las obligaciones que pueden surgir en el normal
desarrollo de sus aclividades econdmicas.

En la prugba acida, podemos observar que la compafia en e} afio 2016, por
cada dolar que debe a corto plazo, dispone para su cancelacion de USD § 7,58
en aclivos comentes de facil realizacian, sin tener que recurrr a la venia de
inventarios; generando confianza para cualquier acreedor. Indice que ha
mejoradc con ralacion al aho 2015 que fue de USD § 3,20,

» Endsudamiento

indice 2016 2018
Endeudamiento sobre activos 5
flalae 4.96% 2.82%
Apalancamiento 5,26% 6,40%
Concentracién de endeudamisnto

1,859
corto plazo 45.04% 51,85%
Cancentracitn de endeudamianto 54.06% 48,15%
| largo plazo

Se ohserva que |a paricipacion de los acreedores para el afio 2016 es del

4,96% y para el anc 20415 fue de 5,82%, sobre el fotal de los aclivos de la
compafia; es dedr, se concluye que no s un nivel riesgose para la compaiiia,



Con relacién al indice de apalansamiento, podemnos observar gque la compania
ng presenta endeudamiento alto con respecto a sus acreedoras, es decir, que
el patimonic que estd comprometido con los acreedores para el afia 2016 es
de 5,26% y para el afo 20015 fue de 6,40%.

Finalmente, con relacion a la concentracion de endeudamiento, la compania
LOJAGAS en el afio 2016 tiene el 45,04% de sus obligaciones a corto plazo,
mientras que el 54,86% a large plazo. De la misma manera, para 2! anc 2015
la concentracion de endeudarniento a corlo plazo fue de 51,85% v 8 largo plazo
de 48,15%.

= Rentabllidad

Indice 2018 2015
Rentabilidad del patrimonic 0.82% J.66%
Mar: i
e ég:(;l gperatcional de 10,39% 5.65%
Gastos de administracion y 97 44, 5% D&%
ventas ) ;
Margen bruto de ulilidad 37,82% 23.43%
Margen neto de uiilidad 1,83% 8,66%

La rentabilidad del patrimaonio para el afio 2016 fue de 0,82% vy de 3,66% para
el afio 2015; existiendo una disminucién en la rentabilidad de la inversion de Ios
accionistas del 2,84%, esto se puede inferir a la situacion que atraviesa sl
sector de comercializacion de GLP.

Ademas, LOJAGAS, genero una utilidad operacional de 10,39% para el afic
2016 vy de -5,65% para &l afe 2015, evidenciando un incrementa de la utilidad
operacional.

Por oirz parte, de acuerdo con la participacion de las gastos de administracian
y ventas sobre las ventas, se puede obsarvar gue pars &l afo 2016 es de
27.44%, mientras que para el anc 2015 fue de 28,08%. Existiando un
decrecimiento no significative de esta participacion del 1,64%, que puede
deberse a varios faciores de gestidn.

También, con el margen bruto de utllidades, podemas concluir que existe un
incramento del 14,39% para el periodo comprendido entre el afioc 2016 y 2015,
cuyos indices fueron de 37,82% y 23,43% respectivamente.

Finalmente, las ventas del afio 2016 con relacion al 2015 generaron para la
compaiiia el 1,83% y el 8,66% de utilidad neta respeclivamente, existiendo una
dizminucion de 6,83% en la utilidad del afio 2016,



—

» [ndice de actividad

i Indice 2016 2015
| Rotacion de activos fijos 0,98 0,96
Rotacién de activo total 0,51 A7
Rotacion del capital de
trabajo 1,85 2,54

Pademos concluir en relacidén con la retacidon del aclivo fijo, que la empresa en
el afio 2016 roto su aclivo fijo 0,98 veces, mientras que para el afio 2015 roto
an 0,98 veces

En relacion con &l indice de rotacidn del activo total, podemas interpretar que
en la compafiia LOJAGAS, por cada délar invertidc en activo fijo, la compariia
vende USD $0,51 en el afo 2016 y vendid USD $0,47 en el afio 2015.

Finalmenie, con la rotacion del capital de trabajo, la compafia para €l afio 2016
respalda 1,95 veces y para e| afio 2015 respaldd 2,54 vecas el capital de los
accionistas frente a las ventas,

Cumplimiento de obligacionas

El sistema contable de la compafia de economia mixta LOJAGAS cumple con
las normas y principios de acusrdo a lo establecido por los estatutos legales y
estatutarios con todas las entidades de control del Estado.

Conclusion

Luego de revisar y analizar las diferentes aperacicnes y el cumplimignte de las
obligacienes y normas legales, debo informar gue los Estados Financieros de
la compafia de Economiz Mixta LOJAGAS al 31 de diciembre del 2018,
preszntan de manera razonable y veraz la situacidn financiera de la compafia.

Christian Vifian Mereci
COMISARIO



COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA

“LOJAGAS”

{NFORME DE COMISARID

A [a lunta General de Accionistas y Directorio de la Compafia de Ecanomia Mixta
LOJAGAS presenla el Informe de Comisario, realizado con los Estados Financieros

proporcionados por la empresa, correspondiente al periodo economico 1 de Enerc

al 31 de Diclembre del 20146,

1. AMALISIS DE ESTADOS FINAMCIEROS

BALANCE GENERAL

indicadores financieres de liquidez y rentabilidad

Afig 2016 Afig 2015 Cornparotivo
ndice de liquidez 112,69 [ 7,12 5,57
Capital de trabajo | % 2.228.583,30 | $1.691077.00 | 53750630
Rendimiento del Patrimonio | 3,82% 3,66% 2,845
Rotacidn capital de trabajo 1,95 4,44 -2,48

El incremento de indice de liquidez y capital de frabajo de |z compafia en

comparacion al afo anterior 2015 representa un importante comporiamiento

economico de la empresa.

Documentos ¥ cuentas por cobrar

Afo 2016 Afio 2015 Comgarativo
[ Cuentas por cobrar antiguas | 260142.30 260142.30 - |
'ﬁéﬁﬁ?ﬁnr cobrar cli_gnteg | 183703.93 858703.93 -B7 5000, 00
~ [4a3845.23 71118846.23 |

[reEny e do Comlzario
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Disminuye el saldo de documentos y cuentas por cobrar en USD 5 £75.000,00 con
ralacién al afeo 2015.

Inversiones 2n otras companias

Afa 2016 Afn 20115 Comporativio
Colorgas C.A 70000 70000 -
Solgas 5.A. 293600 99600 200000
Tecnero 5.A. | 145035 145035 -
Orfront 5.4 92800 92800 s
Inversiones Solgas | 210684.71 62658011 416295 40
8180149.71 103431511

Decremento de S0 % 216,295 40 en inversiones otras compafiias

Pasivo corriente

Affn 2016 Ano 2015 Camparotivo
Cuentas y dctos por pagar 18327.06 45043.78 -43216.72
Ctras obligaciones corriente | 14970973 20459586 -54986.13
Cuentas pagar diversas 39159.60 26387.24 12772.36
! 150696.39 376126.88 -85430.49

El pasivo corriente disminuye las obligaciones a pagar en un 30.94%.

ESTADC DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

El margen de utilidad neta para &! ario 2016 eguivale al 1,52%

2. BALANCE GENERAL COMPARATIVO ANO 2015 - 2016

Adjunto cuadro comparative del 8alance General de los afic 2015 ~ 2016 y el
porcentaje de incremento/decrementa con relacién del afic del informe.

. ... _ . ... ]
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3. COMCLUSION

Los Estados Finangieros de CEM LOJAGAS al 31 de Diciembre del 2016, presentan
razonablemente la siluacion financiera de la empresa. La administracion es
responsable de la sitvacian financiera y presentaclon de resuliadas canselidados de
confarmidad con fas normas de contabilidad, y disposiciones que rigen el marce de
infarmacion para 'a preparacién de los Estados Financieros libres de incorrectian
materigl y cumplimiento de |as obligacioneas legales estatutarias de los organismos
de control.

Para su revision.
Atentarmente,

S ma m@

Leda. Ana Lucia Munoz A
COMISIARIOCPA 23837

P ——— _— 1
Informe da Consésario Pagimz 3




CEM LOGAIAS

BALANCE GENERAL COMPARATIVO ANO 2016
PORCENTAIE INCREMENTO CON RESPECTO DEL ARD 2015

2015 206 o IR,
ACTIVO
ACTIVID CORRIENTE
EFECT/EQUIVALENTE EFECTIVD 351,501.07 535,920.07 166.55
ACTIVOS FINANCIERDS 354,693.77 467,997 67 1857
INVENTARIOS LDe3, 37776 5V0,683.08 {9.27
SERY. ¥ OTROS PAGDS ANMTICIPALD 128,22521 27,248 41 {78.75)
ACTIVOE POR IMPUESTOS CORRIEN 22,0903.21 16,428.56 {2837
ACTIVO N0 CORRIENTE
PROPIEDAE, FLANTA ¥ ECHLM PO 4,483,253.04 4,438,748.31 {0.93}
FROPIEDADES DE INVERSION 576,089.10 457,842 98 {26.36)
ACTIVOS POR IMPLUESTDS DIFERIDD 7.823.75 53,422.25 574,20
ACTIVOS FINANCIERDS NGO CORRIEN 050,775.08 313, 775.08 (6B, 27})
OTROS ACTIVOS MO CORRIEN 1,034,215,11 318,019.71 {20.91)
Total Activios 5,157,560.10 8,541,088.02 {6.73)
PASIVOS
PASIVIS CORMIENTES
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR 45,043.78 1827 .06 (935.94]
OTRAS OB LIGACIONES CORRIENTES 204.695.36 159706.73 {26.86}
EUENTAS PAGAR CHYERSA/RELACIOMN 26,387, 24 30159.6 48.40
PASVE NGO CORAIENTE
PROV.POR BENEACIOS A EMPLEAD 23294754 232686.63 .11}
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 23,515,45 {100, 00
FATRIM CNIO
CAPITAL S0CIAL 2,434, 7 80.00 2537780 -
RESERYVAS 542 667.50 553158.81 5.83
OTROS S5UFERAYVIT POR REVALUACIOD 3,315,665.10 3345053.08 0.83
GANANCLAS ACUMULADAS 1,934,142,02 1605709.43 (15 98)
ADCPCIOMN PRAIMERO VEZ NIIF 8,789.04 8789.04 -
RESERYA DE CAPITAL 14.21 14.21 -
LITIUDAD DEL EJERCICIO 04.912.22 Bh250.43 {78.27])
Total Fasiva + Patrimonla 9,157,560.10 B54108R8.02 16.73)

)
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