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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de: 

COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS 

1. Hemos efectuado la auditoria del balance general consolidado adjunto de 
COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS y subsidiarias al 31 de 
diciembre del 2006, y del estado conexo consolidado de resultados, de 

evolución del patrimonio y de flujos de efectivo — base consolidada por el 

año que terminó en esa fecha. Estos estados financieros son 
responsabilidad de la administración de COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA 
LOJAGAS y subsidiarias. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión 

- sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria. No hemos 
auditado los estados financieros de la Compañía Distribución e 
Instalaciones Centralizadas de Gas “Discengas S. A.”, ni de la Compañía 
Industrias y Servicios en Metal INSERMET S. A. subsidiarias 100% y 
67.95% poseídas, respectivamente cuyos estados financieros reflejan 

activos totales y ganancias totales que representan el 29% y 22% y (85)% 
y 78% , respectivamente, de los respectivos totales consolidados. Dichos 

estados financieros no fueron auditados. 

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas ecuatorianas de 

auditoría. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la 
auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de sí los estados 
financieros están libres de errores significativos. Una auditoria incluye 
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos 

y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar 
tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones 
significativas hechas por la administración, como la presentación en 

conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria 
ofrece una base razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, basados en nuestro examen, los estados financieros 

consolidados mencionados en el primer párrafo, presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situación financiera 

de COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS y subsidiarias al 31 de 
diciembre del 2006, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su 

patrimonio y sus flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha, de 
acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad. 

(Continúa) 
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4. Como se explica en la nota 1 (d) la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 
NEC No. 1 "Presentación de Estados Financieros " establece la 

presentación de estados financieros comparativos, sin embargo debido a 
que el periodo terminado el 31 de diciembre de 2005 se consolidaron 
compañías subsidiarias diferentes a las que actualmente se incluyen en los 

Estados Financieros adjuntos, y acogiéndose a lo permitido en el Boletín 
de Interpretación No. 1 del Comité Técnico y Pronunciamiento del Instituto 
de Investigaciones Contables del Ecuador, no se presentan estados 

financieros comparativos. 

Efectuamos nuestra auditoria con el propósito de expresar una opinión 

sobre los estados financieros consolidados de Corporación COMPAÑÍA DE 
ECONOMIA MIXTA LOJAGAS y subsidiarias considerados en su conjunto. 

La información de consolidación es presentada con propósitos de análisis 

adicional de los estados financieros consolidados antes que para presentar 

la situación financiera, los resultados de operaciones. La información de 
consolidación ha sido objeto de los procedimientos de auditoria aplicados 
en los exámenes de los estados consolidados y, en nuestra opinión, se 

presenta razonablemente en todos sus aspectos importantes, con relación 

a los estados financieros consolidados considerados en su conjunto. 

Batallas 8: Batallas Auditores Cía. Ltda. 
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0 COMPAÑÍA DI 
E 

0 ACTIVOS 

o ACTIVOS CORRIENTES 

0 Efectivo en caja y bancos 

Cuentas por cobrar : 

0 Comerciales 

O Compañías relacionadas (Nota 3) 

Otras (Nota 4) 

Menos provisión para cuentas de cobro dudoso 

0 Total cuentas por cobrar, neto (Nota 2) 

Oo Inventarios (Nota 5) 

0 Gastos pagados por anticipado 

0 TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

Propiedad, planta y equipo, neto de depreciación 

0 acumulada de US $. 579,398. (Nota 6) 

0 Cargos diferidos, neto de amortización 

0 acumulada de US $.13,405. (Nota 1- ¡) 

O Inversiones en acciones en subsidiarias y otras (Nota 7) 

Oo Derechos fiduciarios (Nota 8) 

0 TOTAL ACTIVOS =— 

O 

o Vi o er notas a los estados financieros 

O



COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS y SUBSIDIARIAS 
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS 
AÑO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 
(Expresado en US. $) 

INGRESOS OPERATIVOS: 

Ventas netas (Nota 13) 

Ingresos por servicios (Nota 13) 

TOTAL INGRESOS OPERATIVOS 

COSTOS DE PRODUCCIÓN 

COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS 
Costo de ventas (Nota 14) 

Costos por actividad (Nota 14) 

TOTAL COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS 

Utilidad Bruta en Ventas 

Gastos de operación- Administración y de ventas 

Utilidad en Operación 

OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES: 

Intereses ganados 

Intereses pagados 

Dividendos 

Ganancia en venta de propiedad, planta, y 

equipo, neta 

Pérdida en venta de acciones 
Premio en acciones 

Otros miscelaneos, netos 

TOTAL OTROS INGRESOS, NETO 

Utilidad antes de la participación de los 
trabajadores en las utilidades e 

impuesto a la renta 

(notas 1- | 

Participación de los trabajadores en las utilidades y 10) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta estimado (nota 16) 

Utilidad del Ejercicio 

Interés minoritario 

Utilidad liquida 

Utilidad por acción US $ (Nota 1-p) 

Ver notas a los estados financieros 

1,869,883 
2,434,457 

4,304,340 

2,322,186 
1,285,222 OO ELL 

3,607,408 

696,932 

356,824 

340,108 

114,381 
(166,263) 
(20,041) 

11,151 
(27,632) 
(26,861) 
(32,161) 

(147,427) 

192,681 

32,670 

160,011 

61,863 

98,148 

(36,688) 

134,836 

0.006



  Saldos al 31 de diciembre del 2005 

Utilidad del ejercicio 

Aportes recibidos de accionistas 

Dividendos pagados a accionistas 

Transferencia reserva legal 

Saldos al 31 de diciembre de 2006 

Ver notas a los estados financieros 

COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS y SUBSIDIARIAS 
ESTADO CONSOLIDADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

AÑO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 
(Expresado en US. $) 

  

Reserva 

Aportes legal y Reserva Patrimonio de 

Capital para futura facultativa de capital Utilidad del los accionistas, 

acciones capitalización (Nota 15) (Nota 15) ejercicio neto 

945,259 105,957 121,068 208,899 11,674 1,392,857 

- - - - 134,836 134,836 

399,995 - - 399,995 

- - - - (43,648) (43,648) 

- - 25,995 - (25,995) - 

945,259 505,952 147,063 208,899 76,867 1,884,040 
 



  

COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS y SUBSIDIARIAS 

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO 

AÑO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 

(Expresado en US.$) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Recibido de clientes y otros 

Pagado a proveedores, empleados y otros 

Dividendo recibido de afiliada 
Intereses pagados 

Intereses recibidos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 

Adiciones a la propiedad, planta y equipo, neto 
Disminución en inversiones temporales 

Aumento en inversiones en acciones en subsidiarias y otros, neto 

Producto de neto de la venta de propiedad, planta y equipo 
Aumento en derechos fiduciarios 
Adiciones a los cargos diferidos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Disminución en sobregiros bancarios 

Aumento de porción corriente de deuda a largo plazo 
Disminucion de deuda largo plazo 

Prestamos recibidos de compañías relacionadas 
Aportes recibidos de accionistas 
Pago de indemnización por desahucio 
Dividendos pagados a accionistas 

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 

Disminución neta de caja y bancos y equivalentes de efectivo 

Caja y Bancos y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Caja y Bancos y equivalentes de efectivo al fin del año 

Ver notas a los estados financieros 

4,597,184 
(5,257,580) 

187,700 
(33,632) 

276 

(506,052) 

(244,543) 
150,612 
(48,505) 
66,935 
(17,899) 
(43,477) 

(136,877) 

(2,450) 
4,743 

(88,194) 
578,866 
399,995 
(2,397) 

(271,524) 

619,039 

(23,890) 

71,793 

47,903



U
0
0
D
O
B
C
I
O
D
I
O
C
E
I
A
I
O
I
E
I
I
D
I
O
A
A
I
I
C
A
I
A
I
I
E
A
I
A
C
A
E
I
O
B
I
A
B
I
O
A
I
C
E
I
O
C
A
I
I
A
D
O
 

COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS y SUBSIDIARIAS 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO 
POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
AÑO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 
(Expresado en US.$) 

Utilidad del Ejercicio 

Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo: 

Depreciación de la propiedad, planta y equipo 

Amortizacion de los cargos diferidos 

Provisión para cuentas por cobrar de cobro dudoso 

Regulación de la provisión para cuentas por cobrar de 
cobro dudoso 

Ajustes al valor patrimonial proporcional de inversiones 

en acciones en subsidiarias 

Ajustes a años anteriores 
Castigo de cuentas por cobrar de cobro dudoso 

Registro de dividendos ganados 

Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 

Total ajustes 

Cambios netos en activos - (aumento) disminución: 

Cuentas por cobrar 

Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Cuentas por cobrar a largo plazo 

Otros activos 

Cambios netos en pasivos - aumento (disminución): 

Cuentas por pagar 

Gastos acumulados por pagar 

Pasivos por liquidar 

Reserva para jubilación patronal, e indemnización por desahucio 

Efectivo neto utilizado en las actividades 

de operación 

Ver notas a los estados financieros 

134,836 

122,084 
13,536 
9,202 

(7,461) 

265,429 
(66,320) 

9,747 
(187,700) 
(31,578) 

261,775 

(591,655) 
(77,702) 

475 
(1,861,275) 

32,993 

1,717,323 
19,735 

(12,569) 
4,848 

(506,052)
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COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dólares — US $.) 

í Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad 

(a) 

(b) 

(c) 

Descripción del Negocio 

Compañía de Economía Mixta LOJAGAS, fue constituida en 1990 en la 
ciudad de Loja, República del Ecuador y sus operaciones consisten 

principalmente en envasar y comercializar gas licuado de petróleo-GLP. Las 

ventas de la Compañía son realizadas principalmente en el mercado local. 

Las compañías subsidiarias que conforman las inversiones en acciones 

donde existe influencia y control son como sigue: 

Participación 
Compañía Subsidiaria del 

Discengas S. A. 100.00% 

Insermet S. A 67.95% 

Entorno Económico 

Con el esquema monetario de dolarización, el alto precio internacional del 

petróleo y las remesas de los emigrantes, la economía ecuatoriana continúa 

experimentando estabilidad aunque con el alza de la inflación y 
desaceleración del crecimiento económico. La inestabilidad política ha 

impedido la implantación de las reformas estructurales necesarias para un 

crecimiento sustentable por lo que la estabilidad de la economía 

ecuatoriana continúa dependiendo del precio internacional del petróleo. 

Base de Presentación 

Los estados financieros consolidados adjuntos son presentados en dólares 
de los Estados Unidos de América, moneda de medición de la Compañía y 
de curso legal y de unidad monetaria del Ecuador desde marzo del 2000. 

La Compañía, con prepara sus estados financieros consolidados de acuerdo 

con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, políticas y las practicas 

de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compañías para 

aquellos aspectos que no están en las Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad, las cuales han sido adoptadas por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador. 

(Continua) 
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COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dólares — US $.) 

(d) 

(e) 

Y) 

(9) 

(h) 

Principios de Consolidación 

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y 

resultados de aquellas subsidiarias en las que posee más del 50% 

(diferentes de las subsidiarias que fueron previamente informadas en los 

estados financieros consolidados por el año que terminó el 31 de diciembre 

de 2005) de su capital social y/o ejerce control. Los saldos y transacciones 

importantes entre la Compañía y las compañías consolidadas han sido 
eliminados en la consolidación. 

En adición la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 1 "Presentación 

de Estados Financieros " establece la presentación de estados financieros 

comparativos, debido a que se señala en el párrafo anterior, no se 

presentan estados financieros comparativos. 

La consolidación se efectuó con base en los estados financieros no 

auditados de las compañías emisoras, los que fueron preparados de 

acuerdo con políticas contables uniformes y/o fueron ajustados al respecto. 

Equivalentes de Efectivo 

La Compañía para propósitos de preparación del estado de flujos de 
efectivo considera como equivalentes de efectivo los saldos de las 

inversiones de alta liquidez que son inmediatamente convertibles a efectivo. 

Inversiones Temporales 

Las inversiones que se clasifican en temporales son depósitos a corto plazo 

que se contabilizan al valor agregado más los intereses devengados al 

cierre del ejercicio, los cuales se reconocen por el método del devengado. 

Estimación para Cuentas de Cobro Dudoso 

La estimación para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante 

provisiones con cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las 

cuentas por cobrar consideradas irrecuperables. 

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo, el que no excede el valor de 

mercado. El costo se determina por el método de costo promedio, excepto 
por las importaciones en tránsito que se llevan al costo específico. 

(Continua) 
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COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dólares — US $.) 

(1) 

0) 

No es política de la Compañía registrar con cargo a resultados una provisión 

para obsolescencia de los inventarios de cilindros y repuestos, considerando 

las condiciones y valor de uso de los mismos. La administración de la 

Compañía basada en el análisis de estos inventarios no ha considerado 

necesario crear una reserva en el año 2006. 

Cargos Diferidos 

Los cargos diferidos constituyen los desembolsos incurridos en la ejecución 

de un proyecto de reingeniería administrativa el cual incluye la adquisición 

de un nuevo sistema contable para la Compañía, los cuales están 

registrados al costo. El efecto de la amortización por el período terminado 
el 31 de diciembre de 2006, es de US $. 13,405. 

Los cargos diferidos se amortizan por el método de línea recta a razón de 

una tasa del 30% anual. 

Otras Inversiones 

Las inversiones en acciones, en las que la Compañía posee menos del 20% 

del capital accionario con derecho a voto, están registradas al menor entre 

el costo y el valor patrimonial proporcional. Los dividendos en efectivo 

se llevan a ingresos cuando se perciben o son declarados por las 
Compañías emisoras. 

(k) Propiedad, Planta y Equipo 

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciación 

acumulada y está registrado al costo, excepto aquellos adquiridos antes del 

1 de abril del 2000 que están contabilizados a una base que se aproxima al 

costo histórico medido en dólares de los Estados Unidos de América. 

La propiedad, planta y equipo se deprecian utilizando el método de línea 

recta, en base a la vida útil estimada. 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o 

mantener el beneficio económico futuro esperado de la propiedad, planta y 

equipo se reconoce como un gasto cuando se incurre. 

Las tasas de depreciación utilizadas son las siguientes: 

  

Batallas 2 Batallas Auditores Cía. Ltda. 12



COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dólares — US $.) 
  

(1) 

ACTIVO AÑOS DE % DE 
VIDA UTIL DEPRECIACION 

Edificios 20 5% 
Instalaciones, Mobiliario y Equipos y Equipo 
de Planta 10 10% 

Vehículos 5 20% 
Equipo de Computación 3 33% 

Participación de Trabajadores en las Utilidades 

El gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades se calcula 

aplicando la tasa del 15% a las utilidades antes de impuesto a la renta, de 

conformidad con lo establecido en las leyes laborales de la República del 

Ecuador. 

(m) Impuesto a la Renta 

El impuesto a la renta se calcula mediante la aplicación de la tasa 

corporativa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades 

gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga. 

(n) Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnización 
por Desahucio 

El Código de Trabajo de la República del Ecuador, establece la obligación 
por parte de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos 

aquellos empleados que hayan cumplido un mínimo de 25 años de servicio 

en una misma Compañía. Además dicho Código establece que cuando la 

relación laboral termine por desahucio, el empleador deberá pagar una 
indemnización calculada en base al número de años de servicio. 

La Compañía establece reservas para estos beneficios en base a estudios 

actuariales efectuados por una empresa especializada. No se mantiene 

ningún fondo asignado por los costos acumulados para estos beneficios. 

(o) Reconocimiento de Ingresos y Gastos 

En relación a la venta de bienes, así como la prestación de los servicios, el 
ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de 

propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten 
incertidumbres significativas relativas a la derivación de la consideración, de 

los costos asociados o por la posible devolución de los bienes. Los gastos 
son reconocidos por el método de causación. 

(Continua) 
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COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dólares — US $.) 

(p) Utilidad por Acción Ordinaria 

La utilidad por acción ordinaria se calcula considerando el promedio 

ponderado de acciones en circulación durante el año. El promedio de 

acciones en circulación en el año 2006 fue de 23,631,469. l 

(q) Uso de Estimaciones 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas 

ecuatorianas de contabilidad requiere que la Administración de la Compañía 

realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de 

activos y pasivos y revelación de contingentes a la fecha de los estados 

financieros. Los resultados reales podrían diferir de aquellas estimaciones y 
tales diferencias podrían ser significativas. 

2 Estimación para Cuentas de Cobro Dudoso 

El siguiente es el movimiento de la estimación para cuentas de cobro dudoso en 
el año que terminó el 31 de diciembre del 2006: 

Saldo al inicio del año US $. 13,009 

Provisión cargada a resultados 9,202 
Menos: 

Regulación de provisión 7,461 
Castigos - 

Saldo al final del año US $. 14,750 

3 Transacciones con Compañías Relacionadas 

Un resumen de los saldos con Compañías relacionadas, (diferentes de 

compañías subsidiarias) resultantes de las transacciones antes indicadas al 31 
de diciembre del 2006 es como sigue: 

Cuentas 

Por cobrar Por Pagar 

Petrocomercial — filial de 

  

  

Petroecuador US $. 24,266 34,883 
Otros accionistas - 8,037 
Dividendos a accionistas - 48,784 

US $. 24,2 1,704 

(Continua) 
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COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dólares — US $.) 

Los saldos de cuentas por cobrar a Petrocomercial-filial de Petroecuador se 

originan principalmente en las transacciones por prestación de servicios, 

relacionados con la comercialización del Gas Licuado de Petróleo — GLP, 
pendientes de pago al cierre del ejercicio. 

4 Otras Cuentas por Cobrar 

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 

2006: 

Anticipos a proveedores US $. 5,125 

Empleados y funcionarios 6,571 

Impuestos a la renta pagado en exceso 171,244 

Misceláneas 532,290 
US $. 715,230 

El saldo de otras cuentas por cobrar — impuestos a la renta pagado en exceso 

corresponde a las retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la 

Compañía CEM LOJAGAS. De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el 

exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la renta causado es 

recuperable previa presentación del respectivo reclamo. La Compañía 

acogiéndose a esta disposición presentó el ante el Servicio de Rentas Internas el 

trámite respectivo, solicitando la devolución de los valores retenidos en exceso 

del año 2002 por concepto de anticipo a ese ejercicio económico de US $. 

26.119, así como por las retenciones en la fuente del impuesto a la renta 

efectuadas por terceros de US $. 33.905. 

Mediante juicio contencioso tributario No.175-04, al 31 de diciembre del 2006 la 

Compañía mantiene pendiente de resolución dicho reclamo, el recurso legal se 

encuentra presentado ante el Tribunal Distrital Fiscal de Cuenca. 

Al 31 de diciembre de 2006, el saldo de cuentas por cobrar otras — misceláneas 

incluye los valores pendientes de recuperación a cuatro distribuidores, los cuales 

mantienen acreencias con la Compañía originadas en años anteriores, 

principalmente por concepto de financiamiento de vehículos, así como compra 
de cilindros. Un detalle de los saldos más significativos es como sigue: 
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(Expresadas en dólares — US $.) 

Distribuidor 
Mario Gualan US $. 161,442 

Geovany Palacios 103,184 

Wilmer Jaramillo 74,563 

Ricky Romero 124,841 

Otros 68,260 

Total Misceláneas US $. 532,290 

Los plazos de recuperación de estos saldos se han establecido a largo plazo 
entre 5 y 24 años, y a un interés del 8% anual. 

Los estados financieros no incluyen ningún valor de provisión por la posible 
irrecuperabilidad de estos créditos. 

5 Inventarios 

El siguiente es el detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2006: 

Materia prima US $. 195,264 

Cilindros 291,682 
Repuestos 65,075 

Gas Licuado de Petróleo 21,275 
Válvulas, bases y asas 6,793 
Importaciones en tránsito 16,413 

US $. 296,502 

Al 31 de diciembre del 2006 el saldo de cilindros corresponde principalmente a 
tanques utilizados para el envasado de gas licuado de petróleo entregados a 
distribuidores en calidad de préstamo. 

6 Propiedad, Planta y Equipo 

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo por el año que 
terminó el 31 de diciembre del 2006 es como sigue: 
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COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS y SUBSIDIARIAS 

MOVIMIENTO CONSOLIDADO DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 
ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 

  

  

  

  

Saldo al 10 Saldo al 31 

de enero Ventas y de diciembre 
ACTIVOS 2006 Adiciones Retiros, netos 2006 

Terrenos US $. 141,640 - - 141,640 
Edificios 146,423 - - 146,423 
Instalaciones 25,880 32 - 25,912 

Equipo de Planta 416,520 4,703 (59,594) 361,629 
Mobiliario y equipos 348,368 48,693 (17,633) 379,428 
Equipo de computación 55,215 13,586 (20,841) 47,960 

Vehículos 250,525 16,976 (126,432) 141,069 
Autotanques 101,654 206 - 101,860 
Importaciones en transito 3,028 32,731 (35,759) - 

1,489,253 116,927 (260,259) 1,345,921 

Menos: Depreciación Acumulada (789,509) (121,959) 224,902 (686,566) 

Construcciones en curso - 161,962 - 161,962 

Total Propiedad, planta y equipo, netos US $. 699,744 156,930 (35,357) 821,317 
  

La Compañía ha entregado en garantia a instituciones financieras terrenos y edificios por un valor en libros de US $. 165,869 
al 31 de diciembre de 2006
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COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dólares — US $.) 

7 Inversiones Otras 

Al 31 de diciembre del 2006 un resumen de las inversiones otras es el siguiente: 

Al Costo: 

Agencia de Desarrollo Empresaria S. A. US $. 9,596 

Proyecto Santo domingo 35,000 

Total Inversiones Otras US $. 44,596 

8 Derechos Fiduciarios 

Un detalle de los derechos fiduciarios al 31 de diciembre del 2006 es el 
siguiente: 

Fideicomiso La Victoria US $. 213,91 

Los derechos fiduciarios, corresponden al pago de un crédito que la Compañía 

Autogas S. A. tenía con Lojagas CEM y accionistas de Lojagas CEM. Los 

derechos fiduciarios radican en un terreno recibido en fideicomiso (6,400 m2). 
El terreno se encuentra ubicado en la ciudad de Quito. 

9 Cuentas por Pagar 

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2006 es el siguiente: 

Proveedores Locales US $. 122,847 

Proveedores del Exterior 69,465 

Compañías Relacionadas (Véase Nota 3) 91,704 
Retenciones e Impuestos por pagar 33,638 

Anticipos Recibidos 22,869 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

— IESS 3,907 
Ministerio de Energía y Minas 22,200 
Otras 35,567 

US $. 402,197 

10 Gastos Acumulados por Pagar 

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2006 es el 
siguiente: 
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COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dólares — US $.) 

Participación Trabajadores en las 
utilidades US $. 32,670 

Beneficios sociales 20,633 

US $. 23,303 

11 Deuda a Largo Plazo 

El siguiente es un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 
2006: 

Produbanco S. A.: 
Préstamo para financiar capital de trabajo de 

Compañías relacionadas con vencimientos 

mensuales hasta septiembre del 2013 y tasa 
de interés fija del 6.07% anual. US $. 172,917 

Produbanco $. A.: 

Préstamo para financiar capital de trabajo de 
Compañías relacionadas con vencimientos 
mensuales hasta noviembre del 2007 y tasa 
de interés fija del 12% anual. 23,226 

Banco de Loja S. A.: 
Préstamo para financiar capital de trabajo de 
Compañías relacionadas con vencimientos 

mensuales hasta junio del 2010 y tasa de 
interés fija del 12.43% anual. 133,920 

Banco de Loja S. A.: 
Préstamo para financiar capital de trabajo de 
Compañías relacionadas con vencimientos 
mensuales hasta septiembre del 2008 y tasa 

de interés fija del 12.50% anual. 10,502 

Total deuda a largo plazo 340,565 

Menos vencimientos circulantes 88,221 

Deuda a largo plazo excluyendo vencimientos 

circulantes US $. 252,344 

Los vencimientos agregados de la deuda a largo plazo para cada año 
subsiguiente al 31 de diciembre del 2006 son como sigue: 
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2008 US $. 66,520 
2009 66,886 
2010 48,103 
2011 25,000 
2012 25,000 
2013 20,835 

US $. 252,34 

La Compañía ha constituido prenda sobre inmuebles (terreno y edificios 
ubicados en la ciudad de Loja y Catamayo) con valor neto en libros al 31 de 
diciembre del 2006 de US $. 165,869 para garantizar la deuda a largo plazo con 

Produbanco S. A. y Banco de Loja S. A.. 

12 Reservas para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnizaciones 

por Desahucio 

El movimiento de la reserva para pensiones para jubilación patronal e 
indemnizaciones por desahucio por el año que terminó el 31 de diciembre del 
2006 es como sigue: 

Indemnización 

  

  

Jubilación por 
Patronal Desahucio Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 US $, 26,436 4,665 31,101 

Provisión con cargo a resultados 1,654 3,194 4,848 

Menos-Pagos - (2,399) (2,399) 
Saldos al 31 de diciembre del 2006 US $. 28,090 5,462 33,552 

Como se explica en la nota 1(n), todos aquellos empleados que cumplieren 25 
años de servicio para una misma institución tienen derecho a jubilación 
patronal. La Compañía acumula este beneficio en base a estudios anuales 
elaborados por una firma de actuarios consultores. Según se indica en los 

estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito 
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del 

empleado y demás parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un 

mínimo para la cuantificación por la pensión vitalicia mensual de US $. 20 si el 
trabajador es beneficiario de la jubilación del Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social y de US $. 30 si solo tiene derecho a la jubilación del patronal y un 
máximo igual al salario unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la Ley 
2001-42 del 2 de julio del 2001; 25 años mínimos de servicio, sin edad mínima 
de retiro. 

(Continua) 
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COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dólares — US $.) 

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del año 2006 fueron: 

Tasa de interés actuarial 4.00% 

Tasa de crecimiento de salario 2.40% 

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en 
los montos reportados. La Compañía controla este riesgo actualizando la 

valuación actuarial cada año, por consiguiente, las variaciones entre las tasas y 
supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se 

ajustan en base anual. 

13 Ingresos Operativos 

Un detalle de los ingresos operativos al 31 de diciembre del 2006 es el 
siguiente: 

Ventas netas: 

Gas Licuado de Petróleo-GLP 1,841,735 

Cilindros 252,113 

Carretillas 108,908 

Tanques y otras menores 68,718 

Menos - Descuento en ventas (401,591) 

US$. 1,869,883 
Ingresos por servicios: 

Trasporte de Gas Licuado de 

Petróleo-GLP 205,529 
Mantenimiento y reparación de 

Cilindros 39,230 

Otros servicios 15,878 

Tarifa Global 2,173,820 
US $. 2,434,457 

14 Costos de Venta y por Actividad 

Un detalle de los costos de venta y por actividad al 31 de diciembre del 2006 es 
el siguiente: 
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COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dólares — US $.) 

Costo de Ventas: 

Gas Licuado de Petróleo-GLP 1,976,356 
Cilindros 286,301 

Tanques y otros menores 59,529 

US $. 2,322,186 
Costos por Actividad: 

Trasporte de Gas Licuado de 
Petróleo-GLP 819,231 

Comercialización 224,160 
Envasado y almacenamiento 176,303 

Mantenimiento y reparación de 
Cilindros 65,528 

15 Restricciones a las Utilidades 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador exige que las Compañías 
anónimas transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las 

utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la 

Compañía. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en 
caso de liquidación de la Compañía; sin embargo, puede ser utilizada para 
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribución 

de las utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene 

la facultad de reunirse dentro de los 90 días siguientes al cierre del año. 

Reserva de Capital 

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la 

transferencia de los saldos del proceso de conversión de los estados financieros 

de sucres a dólares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria 

adoptada por la República del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de 

conformidad con la Ley de Transformación Económica del Ecuador. De acuerdo 

con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no está sujeto a 
distribución a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalización o de 
absorción de pérdidas, previa decisión de la Junta General de Accionistas. 

(Continua) 
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COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dólares — US $.) 

16 Impuesto a la Renta 

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa 
se reduce al 15% si las utilidades del ejercicio se reinvierten (capitalizan) en la 

Compañía a través de aumentos en el capital acciones hasta el 31 de diciembre 

del año siguiente. Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades 
gravadas a la tasa del 25% no están sujetos a impuestos adicionales. El gasto 
por impuesto a la renta difiere del que resultaría de aplicar la tasa impositiva 

corporativa del 25% a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido a lo 
siguiente: 

Utilidad antes de la participación de los 
trabajadores en las utilidades e 

impuesto 

a la renta US $. 192,680 

Mas: 

Gastos no deducibles 206,777 

15% Participación de trabajadores en 
dividendos percibidos 28,155 

Menos: 

Amortización de pérdidas tributarias 
de años anteriores (51,052) 

376,560 
Menos-participación de los trabajadores 

en las utilidades (32,670) 

343,890 

Impuesto a la renta estimado, antes de 
deducción por crédito tributario - 

por leyes especiales US $. 61,863 

Menos-Crédito tributario por leyes 
especiales 27,391 

Impuesto a la renta estimado US $. 34,472 
Tasa Impositiva efectiva 22% 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias 
pueden compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco períodos 
impositivos subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la 
utilidad sujeta a impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del 2006 las pérdidas 
acumuladas compensables contra utilidades pendientes de amortización 
ascienden a US $. 28,864. 

(Continua) 
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A la fecha de emisión de este informe las autoridades tributarias tienen 

pendiente de revisión las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes 

a los años 2002 al 2006. 

17 Intermediación Laboral y Tercerización de Servicios 

Complementarios 

El 23 de junio del 2006 en el Registro Oficial No. 298 se publicó la “La Ley 
Reformatoria al Código del Trabajo, mediante la cual se Regula la Actividad de 

Intermediación Laboral y la de Tercerización de Servicios Complementarios”, la 
cual derogó las “Normas que Deben Observarse en la Prestación de Servicios 
de Intermediación Laboral Conocida como Tercerización”, emitidas mediante 
Decreto Ejecutivo No. 2166, publicado en el Registro Oficial No. 442 del 14 de 

octubre del 2004. De acuerdo a estas disposiciones, se incorpora al final del 

Titulo III y luego del artículo 346 del Código del Trabajo el “Capítulo de la 
Intermediación Laboral y la de Tercerización de Servicios Complementarios” 

mediante la cual se regula la actividad conocida como “Tercerización”, así como 
también se establecen los deberes y obligaciones de las partes contractuales 

involucradas esta modalidad de contratación. 

Durante el periodo fiscal, terminado al 31 de diciembre de 2006, la Compañía 

no ha hecho uso de esta modalidad de contratación. 

18 Compromisos 

Al 31 de diciembre del 2006 la Compañía ha otorgado una carta de garantía a 
favor de Petrocomercial por US $. 35,000 para garantizar la recaudación y el 

depósito en la cuenta de Petroecuador en el Banco Central, de los valores 
producto de la venta de combustibles del sector GLP que Petrocomercial haga a 
la Compañía, así como las notas de débito por incumplimiento de pago y los 
intereses que estas generen hasta la cancelación total. El vencimiento de esta 

garantía se ha establecido el 11 de junio de 2007. 

19 Contingencias 

El 12 de noviembre del 1996 en el Registro Oficial No. 66 se publicó el 

“Reglamento de Aplicación de la Ley para Fomentar la Producción y Evitar el 

Éxodo Poblacional de la Provincia de Loja”. De acuerdo a estas disposiciones, se 

señala como uno de los beneficios la “exención del pago total del impuesto a la 

renta, durante los cinco primeros años, del 75% en los tres años subsiguientes, 

y del 50% en los dos últimos años, para la instalación de nuevas industrias, 
ampliación de la capacidad de las industrias existentes”, 

(Continua) 
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La Compañía CEM LOJAGAS, acogiéndose a esta disposición presentó ante el 
Servicio de Rentas Internas el trámite respectivo, solicitando la devolución de 

los valores pagados por impuesto a la renta de los años 2001 y 2002 por 

US $. 110,597, y US $. 26,260, respectivamente. Mediante juicio contencioso 

tributario No. 175-04, al 31 de diciembre del 2006 la Compañía mantiene 
pendiente de resolución dicho reclamo, el recurso legal se encuentra presentado 
ante el Tribunal Distrital Fiscal de Cuenca. 

A la fecha de emisión de este informe las autoridades tributarias no se han 

pronunciado respecto de la resolución de este asunto. 

20 Eventos Subsecuentes 

A la fecha de este informe, no se han presentado eventos subsecuentes, que 

modifiquen substancialmente la presentación de los estados financieros por el 

periodo que terminó el 31 de diciembre de 2006. 
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Anexo 1.1 
COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS Y SUBSIDIARIAS 

Balance General de Consolidación 
31 de diciembre del 2006 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US $.) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo en caja bancos US $. 36,092 587 11,224 47,903 - - 47,903 
Cuentas por cobrar : 

Comerciales 193,698 35,392 - 229,090 - - 229,090 
Compañías relacionadas 24,266 - 540,249 564,515 - 540,249 24,266 
Otras 609,120 71,738 34,372 715,230 - - 715,230 
Menos provisión para cuentas de cobro dudoso 

Total cuentas por cobrar, neto 14,750 - - 14,750 - - 14,750 
812,334 107,130 574,621 1,494,085 - 540,249 953,836 

Inventarios 384,825 211,677 - 596,502 - - 596,502 

Gastos pagados por anticipado 2,069 - - 2,069 - - 2,069 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,235,320 319,394 585,845 2,140,559 - 540,249 1,600,310 

Propiedad, planta y equipo, neto de depreciación 
acumulada de US $. 613,399 343,302 478,015 - 821,317 - - 821,317 

Cuentas por cobrar a largo plazo 932,545 - - 932,545 - 932,545 - 

Cargos difendos, neto de amortización 
acumulada de US $.13.405 29,941 - 29,941 - - 29,941 

Inversiones en acciones en subsidiarias y otras 426,819 - - 426,819 161,505 543,728 44,596 

Derechos fiduciarios 213,919 - - 213,919 - - 213,919 

TOTAL ACTIVOS US $. 3,181,846 797,409 585,845 4,565,100 161,505 2,016,522 2,710,083 

(1,855,017) 
PASIVOS 
PASIVOS CORRIENTES 
Sobregiros bancarios - 11,332 9,181 20,513 - 20,513 
Porcion corriente de deuda a largo plazo 88,221 - - 88,221 - - 88,221 
Cuentas por pagar 763,698 143,692 35,056 942,446 540,249 - 402,197 
Gastos acumulados por pagar 50,029 3,274 - 53,303 - - 53,303 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 901,948 158,298 44,237 1,104,483 540,249 - 564,234 

PASIVOS A LARGO PLAZO 
Deuda a largo plazo 252,344 - - 252,344 - - 252,344 
Documentos por Pagar - 932,545 - 932,545 932,545 - - 

Reserva para jubilación patronal bonificación 
e indemnización por desahucio 33,552 - - 33,552 - - 33,552 

TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 285,896 932,545 - 1,218,441 932,545 - 285,896 

OTROS PASIVOS-Interés Minoritario - - - - 36,688 12,602 (24,086) 
TOTAL PASIVOS 1,187,844 1,090,843 44,237 2,322,924 1,509,483 12,602 826,043 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital acciones- autorizadas, suscritas y pagadas 

23.631.469 acciones con un valor nominal 
de US $. 0,04 cada una 945,259 250,200 373,723 1,569,182 623,923 - 945,259 

Aportes para futura capitalizacion 505,952 102,967 - 608,919 102,967 - 505,952 
Reserva legal 82,970 - 62,449 145,419 - - 145,419 
Reserva facultativa 1,644 - - 1,644 - - 1,644 
Reserva de capital 208,899 - - 208,899 - - 208,899 
Utilidad (Pérdida) de años anteriores 91,539 (532,129) - (440,590) - 382,620 (57,970) 
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 157,739 (114,472) 105,436 148,703 212,059 198,193 134,836 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,994,002 (293,434) 541,608 2,242,176 938,949 580,813 1,884,040 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE 
LOS ACCIONISTAS US $. 3,181,846 797,409 585,845 4,565,100 2,448,432 593,415 2,710,083 

(1,855,017) 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros consolidados.
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Anexo 1,2 
COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS Y SUBSIDIARIAS 

Estado Consolidado de Resultados 
Año que terminó el 31 de diciembre del 2006 

(Expresado en Dolares de tos Estados Unidos de América - US $.) 

  

LE 

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

INGRESOS OPERATIVOS: 

Ventas netas 1,904,998 187,534 279,426 2,371,958 502,075 - 1,869,883 
Ingresos por servicios 2,173,820 91,560 207,991 2,473,371 38,914 - 2,434,457 

TOTAL INGRESOS OPERATIVOS US $. 4,078,818 279,094 487,417 4,845,329 540,989 - 4,304,340 

COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS 

Costo de ventas 2,208,220 212,441 329,728 2,750,389 - 428,203 2,322,186 

Costos por actividad 1,324,136 - - 1,324,136 - 38,914 1,285,222 

TOTAL COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS 3,532,356 212,441 329,728 4,074,526 - 467,117 3,607,408 

Utilidad Bruta en Ventas 546,463 66,653 157,689 770,803 - - 696,932 

Gastos de operación- Administración y de ventas 332,529 51,998 46,168 430,695 - 73,871 356,824 

Utilidad en Operación 213,933 14,655 111,521 340,108 - - 340,108 

OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES: 

Intereses ganados 276 - 114,105 114,381 - - 114,381 

Intereses pagados (33,632) (132,631) - (166,263) - - (160,263) 

Dividendos ganados 187,700 - 4,318 192,018 212,059 - (20,041) 

Ganancia en venta de propiedad, planta, y - - - 

equipo, neta 11,151 - - 11,151 - - 11,151 

Pérdida en venta de acciones (47,673) - (52,636) (100,309) - 72,677 (27,632) 

Premio en acciones (26,861) (26,861) - - (26,861) 

Pérdida en actualización de VPP (88,828) - - (88,828) - 88,828 -0 

Otros miscelaneos, netos (25,127) 3,504 (10,539) (32,162) - (32,162) 

TOTAL OTROS INGRESOS (GASTOS) 3,867 (129,127) 28,387 (96,873) 212,059 161,505 (147,428) 

Utilidad (pérdida) antes de la participación de los 

trabajadores en las utilidades e 

impuesto a la renta 217,800 (114,472) 139,908 243,235 212,059 161,505 192,680 

Participación de los trabajadores en las utilidades 32,670 - - 32,670 - - 32,670 

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 185,130 (114,472) 139,908 210,565 - - 160,010 

Impuesto a la renta estimado 27,391 - 34,472 61,863 - - 61,863 

Utilidad (pérdida) del Ejercicio 157,739 (114,472) 105,436 148,702 - - 98,148 

Interés minoritario - - - - 36,688 (36,688) 

Utilidad (pérdida) liquida US $. 157,739 (114,472) 105,436 148,702 212,059 198,193 134,836 
  

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros consolidados, 

 



COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS Y SUBSIDIARIAS 
Estado Consolidado de Evolución del Patrimonio 
Año que terminó el 31 de diciembre del 2006 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US $.) 

Anexo 1.3 

  

      
CAPITAL ACCIONES 

Saldo inicial 945,259 
Saldo final 945,259 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 
Saldo inicial 105,957 
+ (-) Movimiento del año 399,995 

Saldo final 505,952 

RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA 
Saldo inicial 79,765 

Apropiación a reserva legal 4,850 
Saldo final 84,615 

RESERVA DE CAPITAL 
Saldo inicial 208,899 

Saldo final 208,899 

SUPERAVIT POR VALUACION 
Saldo inicial (80,187) 

Liquidación de inversiones en Compañías 80,187 

Saldo fina! - 

RESULTADOS ACUMULADOS 
Saldo inicial 140,036 

Utilidad (Pérdida) neta 157,739 
Dividendos pagados a accionistas (43,648) 

Transferencia a reserva legal (4,850) 

Saldo fina! 249,277 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Saldo inicial 1,399,729 
+ (-) Utilidad (pérdida) neta 157,739 
+ (-) Movimiento del año (38,798) 

Saldo final 1,994,002 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros consolidados. 
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Se Anexo 1.4 
COMPAÑÍA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS Y SUBSIDIARIAS 

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo 

Año que terminó el 31 de diciembre del 2006 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US $.) 

  

    

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

1 7 LOJAGAS?- 

  

   INSERMET S, A, 

  

le Gas “Discengas SA.” 
       

    

  

  

Recibido de Clientes y otros 4,272,950 195,250 128,984 4.597.184 > - 4,597,184 

Pagado a Proveedores, Empleados y otros (4,993,342) (598,809) 334,571 (5,257,580) - - (5,257,580) 

Dividendo recibido de Afiada 187,700 - - 187,700 > - 187,700 

Intereses Pagados (33,632) - - (33,632) . - (33,632) 
Intereses Recibidos 276 - - > - 276 

Efectivo neto (utilizado) provisto por fas actividades 

de operación US $. (566,047) (403,559) 463,555 (506,052) - (506,052) 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto (utilizado) provisto 

por las actividades de operación: 
Utilidad (pérdida) neta 157,739 (114,472) 105,436 148,703 212,060 198,193 134,836 

Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo: 

Depreciación de la propiedad, planta y equipo 87,958 34,001 125 122,084 > - 122,084 

Amortización de los cargos diferidos 13,536 - - 13,536 > - 13,536 

Provisión para cuentas por cobrar de dudoso cobro 9,202 - - 9,202 > - 9,202 
Reversion de la provisión para Cuentas por cobrar de dudoso cobro (7,461) - . (7,461) - - (7,461) 

Ajustes por el Valor Patrimonial de Inversiones 88,828 - 176,601 265,42! - - 265,429 

Aiustes a años anteriores (80,187) - - (80,187) 13,867 - (66,320) 

Castigo de cuentas incobrables - 9,747 9,747 = - 9,747 
Registro de dividendos (187,700) - > (187,700) - - (187,700) 

Utilidad en venta de activo fijo (31.578) - - (31.578) * - (31,578) 

Cambios netos en activos - (aumento) disminución: 

Cuentas por cobrar (194,132) (7,716) 150,442 (51,406) - 540,249 (591,655) 

Inventarios 133,975 (211,677) (7.702) >" - (77,702) 

Gastos pagados por anticipado 475 - - “ - 475 
Cuentas por cobrar a larqo plazo (764,924) - (163,806) (928,730) - 932,545 (1,861,275) 
Otros activos 506 32,487 32.993 - - 32, 

Cambios netos en pasivos - aumento (disminución): 

Cuentas por pagar 246,290 (133,360) 131,599 244,529 1,472,794 - 1,717,323 

Gastos acumulados por pagar 14,573 (2,822) 7,984 19,735 - - 19,735 

Pasivos por ligiuidar (57,996) - 45,427 (12,569) > - (12,569) 

Reserva por jubilación patronal, bonificación 4,398 - - 4,898 z - 3,848 

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades (566,047) (403,559) 463,555 (506,052) 1,698,721 1,670,987 (506,052) 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 

Adiciones a la propiedad, planta y equipo, neto (55,973) (188,570) - (244,543) > - (244,543) 
Disminucion en inversiones a corto plazo 150,612 - - 150,612 - - 150,612 

Disminución en inversiones a lo larao plazo, neto 186,539 - (235,044) 148,505) > - (48,505) 
Producto de neto de la venta de propiedad, planta y equipo 66,935 - - 66,935 > - 66,935 
Aumento en derechos fiducianos (17.899) - - (17,899) - - (17,899) 
Adiciones a los cargos diferidos 43,47 - Z (43,477. z > (43,477: 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 286,737 (188,570) (235,044) — (136,817 - - (136,877) 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 

(Disminucion) Aumento en sobregiros bancarios (13,879) 12,360 (931) (2,450) > . (2,450) 

(Disminucion) Aumento de Obligaciones bancarias de corto plazo 4,143 - - 4,43 - - 4,143 
Disminucion de Obligaciones bancarias de largo plazo (88,194) - > (88,194) > - (88,199) 

Prestamos entregados a Compañias relacionadas - 578,866 - 578,866 - . 578,866 

Aportes recibidos de accionistas 399,995 . - 399,995 - - 399,995 

Pago de Desahucio (2.39 - - (2,39) - y (2,397) 
Pago de Dividendos 43,648 - 227.876 (271,524 2 > (271,524 

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 256,620 591,226 (228,807) 619,039 - - 619,039 

Disminución neta de caja y bancos y equivalentes 
de caja y bancos (22,691) (903) (296) (23,890) 1,698,721 1,670,987 (23,890) 

Caja y Bancos y equivalentes de caja y bancos al inicto 
del año 58,783 1,490 11,520 71,793 z Z 71,793 

Caia y Bancos Y equivalentes de cala y bancos al fin 
del año US$ 36,092 587 11,224 47,903 1,698,721 1,670,987 47,903 

 


