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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Junta de Accionistas de
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de COMPANIA DE ECONOMIA
MIXTA LOJAGAS, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014
y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de 1as principales politicas
contables.

Responsabilidad de la administracion de la compaiiia

La administracién de la compafiia es responsable por la preparacion y presentacién razonable
de estos estados financieros individuales de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion, v el
mantenimiento de controles intemos relevantes para la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros individuales que no estén afectados por distorsiones significativas,
sean estas causadas por fraude ¢ error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables
apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre 10s estados financieros individuales
adjuntas, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros individuales estan libres de representacion errdnea de
importancia relativa. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos v las revelaciones presentadas en los estados financieros
individuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros individuales no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error.
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Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes de la compafiia, para la preparacidén y presentacion razonable de los estados
financieros individuales con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con 1as
circunstancias, perc no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la compafiia. Una auditoria incluye también la evaluacion de si las Normas
Internacionales de Contabilidad utilizadas y si 1as estimaciones contables relevantes hechas por
la administracidn son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros individuales.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar huestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros individuales arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de COMPANIA DE
ECONOMIA MIXTA LOJAGAS, al 31 de diciembre del 2014, asi como el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinidn, hacemos mencidn que la compafiia emite estos estados financieros
individuales y estados financieros consolidados por requerimientos legales locales.

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de fas obiligaciones tributarias de COMPANIA DE
ECONOMIA MIXTA LOJAGAS, como agente de retencién y percepcidn por el ejercicio terminado
al 31 de diciembre del 2014, se emite por separado.

Lo $. Ca.

RNAE- No. 476 - Ecuador

Marzo 6, 2015

e Roha, CPA.
Secm EsRoBross & TIAG International
Registro No. 11145




COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
ESTADO INDIVIDUAL DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en dblares de Estados Unidos de América)

ACTIVO
31 de diclembre de
2014 2013
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota B} 218.028 20.296
Activos financieros:
Inversiones mantenidas al vencimiento (Nota C) 2.700.000 0
Documentos y cuentas por cobrar (Nota D) 569.746 564.131

Activos por impuestos corrientes 7.579 16,802
Inventarios (Nota E) $.315.531 1.296.592

4.810.884 1.897.821

Activo no corriente:

Propiedad, planta y equipos (Nota F) 4.237.165 4.459.075
Derecho fiduciario (Nota G) §37.251 §37.251
Documentos y cuentas por cobrar a largo
plazo (Nota H) 965.885 1.004.740
Propiedades de inversién (Nota I} 670.640 633.779
Inversiones en subsidiarias (Nota 1) 283.275 129.871
Activo por impuesto diferido 51.324 0

7.145.550 7.164.716

11.956,434 9.062.537

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros individuales




COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
ESTADO INDIVIDUAL DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en dblares de Estados Unidos de América)

PASIVO Y PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS

31 de diciembre de

2014 2013
Pasivo corriente:
Pasivos financieros:

Documentos y cuentas por pagar (Nota K) 318.245 328.459
Obligaciones financleras a corto plazo 43,646 0
Parte corriente obligaciones financieras (Nota M) 330.019 392.708
Otras obligaciones corrientes (Nota L) 1.140.568 120.611

1.832.482 841.778
Pasivo no corriente:
Obtigaciones financieras a largo plazo (Nota M) 884.426 1.227.312
Beneficios a empleados de largo plazo (Nota N) 202.768 174.327
Pasivo por impuesto diferido 51.334 12.328
1.138.528 1.413.967
Participacion de los accionistas:
Acciones, 2.337.780 a USD 1.00 cada una 2.337.780 2.337.780
Reserva de capital 3.386.514 3.757.498
Utilidades retenidas 3.261.130 711.514
8.985.424 6.806.792
Total pasivo y participacion de los accionistas 11.956.434 9.062.537
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COMPARNIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Afio terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas de operaciones cordinuas (Nota O) 7.956.990 8.181.628
7.956.990 8.181.628
COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Costo de ventas (Nota P) 6.453.901 6.573.678
Gasto de ventas y administracion (Nota Q) 1.026.821 1.008.670
7.480.722 7.582.348
UTILIDAD OPERACIONAL DE OPERACIONES
CONTINUAS 476.268 599.280
INGRESOS NO OPERACIONALES
Acuerdo transaccional de ajuste tarifario (Nota X) 3.100.000 0
Otros 58.252 15.762
3.158.252 15.762
EGRESOS NO OPERACIONALES
Gastos financieros y otros 274.538 342.599
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 3.359.982 272.443
Participacion trabajadores (Nota R) 503.997 40.866
Impuesto a la renta (Nota S) 619.403 76.860

UTILIDAD NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS : ,
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Afio terminado el
31 de diciembra de

2014 2013

Flujo de efectivo de las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros 7.951.375 8.081.024
Efectivo recibido por ajuste de tarifas 3.100.000 0
Efectivo pagado a proveedores y empleados 7.204.611 7.600.546
Impuesto a la renta 107.538 76.860
Participacion trabajadores 40.866 0
{ntereses pagados 122.464 124.416
Intereses ganados 0 1.016
Inversiones en pélizas 2.700.000 0
Efectivo neto provisto en las actividades de
operacion 875.896 280.218
Flujo de efectivo en las actividades de
inversion
Inversiones en subsidiarias (153.404) {24.400)
Adiciones en propiedad, planta v eguipos (87.323) (300.346)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion (240.727) (324.746)
Flujo de efectivo en las actividades de
financiamiento
Préstamos bancarios 0 250.000
Cuentas por cobrar a largo plazo 38.855 56.471
Pago de préstamos bancarios (405.575) (324.641)
Dividendos declarados 0 (200.000)
Otros, neto (70.717) 24.672
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento (437.437) (193.498)
(Disminucion) Aumento neto de efectivoy
equivalentes al efectivo 197.732 (238.026)

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afo 20.296 258.322
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del
afio 218.028 20,296

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros individuales



COMPARIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
ESTADO INDIVIDUAL DE OTRO RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en ddiares de los Estados Unidos de América)

Afo terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
UTILIDAD NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS 2.236.582 154.717
Ajustes por cuentas por cobrar antiguas 0 39.048
Ajustes por impuestos diferidos 0 (12.329)
0 26.719
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 2.236,587 181.436
UTILIDAD NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS, ATRIBUIBLES A:
Accionistas mayoritarios 1.386.681 96.017
Accionistas minoritarios 849,901 58.700
2.236.582 154.717
UTILIDAD POR ACCION:
Acciones comunes, basica por accién 0,96 0,07
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Ing. James Loaiza Riofrio
Gerente General
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Las notas explicativas anexas, son parte TRegrante de los estados financieros individuales



COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO, CONTINUACION

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Afio terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Conciliacién de la utilidad neta de
cperaciones continuas con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion:
Utilidad neta de operaciones continuas 2.236.582 154.717
Mas gastos que no corresponden a desembolsos de
efectivo:
Depreciacion 272.372 289.904
Deterioro de inventario 0 65.561
Jubilacién y desahucio 28.880 66.197
Deterioro de cartera v otros 0 13.055
Provisién participacion trabajadores 503.997 40.866
Provision de Impuesto a la renta 619.403 76.860
3.661.234 707.160
Cambios en los componentes del capital de trabajo:
{Aumento} en documentos y cuentas por cobrar (5.615) (113.659)
{Aumento} en inventarios {18.939) {264.350)
Aumento en Preéstamos bancarios 43.646 0
{Disminucidn) Aumento en cuentas por pagar (10.210) 161.666
(Disminucién) en pasivos por impuestos corrientes G (105.676)
(Disminucion) en inversiones mantenidas al
vencimiento (2.700.000) G
Disminucidn (Aumento) en activos por impuestos 9,223 (16.802)
(Disminucion) en pasivos acumulados (103.443) (88.121)
Efective neto provisto en {as actividades de
operacion. 875.896 280.218

“Ing. James Loaiza Riofrio
Gerente General
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