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INFORME DE LOS AUDITORES ITNDEPENDIENTES

A fa Junta de Accionistas de
COMPANTA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado fos estados financieros adjuntos de COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA
LOJAGAS, aque comprenden = estado (no consolidado) de sivacidn financiera ab 31 de
diciernbire de 2013 v los cormespandiantes estades {no consoiidados) de resuitados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujo de efective por el afio terminado en esa fecha, asi como
el resumen de las principates poliicas contables.

Responsabhilidad de la administracion de {a compaiiia

La administracidn de la Compadiia es responsable por la preparacidn y presentacidn razonable
de estos estados financieres (no consolidados) de conformidad con las Normas Internacionaies
de Informacidn Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion, v el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacidn vy prasentacidn razonable
de las estados financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean estas
causadss por fraude o error, mediante la seleccidn y aplicacidn de politicas contables
apropiadas y la elaboracidn de estimaciones contables razonables de acuerdo con fas
circunstancias.

Responsabitidad del auditor

Muestrs responsabiiidad es lg de expresar uma opinidn sobre o5 estados financieras (no
consolidadas) adiuntos, basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria v Aseguramienta. Las cuales requieren que
cumplamos con requenmientos éticos, planifiquemoes v realicemos una auditoria para obtener
sequridad razonable sobre si los estados financieros (no consalidados) estdn libres de
representacion errdnea de imporancia refativa.  Lna auditoria comprende . la . ejecucion de
procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre Ibs saldos y las revelaciones
presentadas en los estados financieres (no consolidados). Los procedimiéntos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacidn del resgo de que los estados
financieros {no consglidados) no contengan distorsionas importantes, debido a fraude o error,
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Al efectiuiar esta evaluacion de resgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes de la Compafiia, para la preparacidn v presentacion razonable de ios estados
financieros (no consolidados) con el fin de disefiar pracedimientos de auditorfa de acuardo con
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién soore la efectividad del
control intemo de la Compafifz. Una auditoria incluye también fa evaluacidn de si lag Normas
Intemacionales de Conisbilidad utilizadas v si las estimaciones con@bles relevantes hechas par
la administragidn son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion general de os
estados financieros {no consollidadns).

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemas abtenide es suficiente y apropiada para
groparcianar una hase para exprasar nuesta opinidn de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinian, los estados financiergs {na CﬂnSD!;dﬂdﬂE} arnba mencionades presentan
razonabiemente, en odos los aspectos importantes, Iz situzcidn financiera de COMPANIA DE
'ECONOMIA MIXTA LOJAGAS, al 31 de diciembre del 2013, su desempefio financiera y los
cambios en sU patrimonic v sus flujos de efective por of aﬁ-:r terminade en esa fecha, de
conformidad con Mormas Intemacionates de Informacikin Financiera - NIIF.

Enfasis

Los- estados financieros correspondientes al afio 2012, fueran auditadas por ofros auditores
sx@mos quienes en su informe de marzo 22 dei 2013, emitieren una opinidn con salvedadas y
mitaciones.

La determinacion de a base impanible para el calculo de la provisién de impuesto a |a renta por
el afio terminado ai 31 de diciembre del 2012, presentada en el informe de auditona de ese
afio, difiere de la declaracidn de impuesto a 1a renta de 1a compaiiia en ese ejercicio debido a
que la compafiia procedio a recaicular el impuesto a la renta, considerando ingresos exentas y
particicacidn de trabajadores atribuibles a esios ingresos exentos por USD 130.163 v USD
19.524 respectivamentg, con lo cual, el impuestn a la mnia causado y declarado fue menor que
lo reporado en el informe de auditoria de ese ejercicio. En relacion a esto, la Compafiia registro
una reserva de las utiidades de eske elercicio para -posibleé contingencia fiscal que pudiera
ocurrr sobre este particular, '

En ef informe de auditoria sobre los estados financieros (no consalldados) por el aho terminado
gl 31 de diciembre del 2012, se expraso una salvedad debido a que las propiedades, planta ¥
equipos, principaimenta bienes inmuebles v tas propiedades de versidn no estaban registradas
a su valor mzonable. Tal como 52 describe en la Nota £ y H, a8 ios estados financieras (no
consolidados), & Compafia con posterioridad a la fecha del referido informe, gjustd las
propiedades, planta y equipos, principaimente bienes inmuebles v las propiedades de inversidn
a su valor mzonable en hase a los avallos practicados por peritos independientes a satisfaccidn
nuestra, por o que, kB apinicn gue sobre los estados financieros del afip 2012 expresaron los
auditores anteriares, difiere de la actual.

(Contina)
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Tal como s& describe en a8 Nota G, a los estados fingndieros (no consalidados), fa Compafifa
mantiens Ln saldo por cobrar a fargo plzzo a la Compafila Indusirias v Servicios en Meta
INSERMET S.A. (En proceso de liguidacion), por USD 833.413 que en el informe de auditoria
sobre fos estados financieros (no consolidados) por el afio terminado g 31 de diciembre del
2012, se expreso una salvedad debido a que esta Compatila manteniz a esa fecha, un déficit
acumuladeo de USD 462.283 y ademas, no existia provision para cubrir su incobrabilidad. En
julio de 2013, la Junta General de Accionistas de Industiias v Servicios en Metal INSERMET S5.A.
(En liquidacidn) resalvid entregar en dacion de pago el bien inmueble, asi como a maquinaria y
mobiliaric a favor de COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS, valorados por un perito
independiente en USD 1.300.000, con o cuai, Industrias v Servicios en Metal INSERMET 5.A.
(En liquidacion} cancela el valor de la deuda por USD 833.413 v ademds autorizé al liquidador
princlpal, el pago de [0s intereses respectivos. Asi mismo, en el informe de auditoria sobre los
estados financieres {no consolidados) par el afic terminade ef 31 de diciembre del 2012, se
expresg wna salvedad debide a que existen cuentas por cobrar denominadas “antiguas” por
USD 234.247 con dificultades de cobro, en relacidn a este punto, en enero de 2014, 1a Corte
Frovincial de Justicia de Loja, dictd sentencia a favor de la Compafiiz, para uno de los
demandados y sentencic a pagar a faver de fa Compafifa, el valor de USD 163,772 mas costas
judiciales e intereses. Esta sentencia est3 en recurso de apelacitn presentada por la parte
demandada, por lo que, fa opinidn que sobre ios estados financieros del afio 2012 expresaron
{os auditoras anteriores, difiers de Iz actual.

Los estados financieros {no consolidados; al 31 de diclembre del 2012 antes de los ajustes de
conversién 8 Normas Internacionales de Informacidn Financiera, fueron auditados por otros
auditores independientes quienes, en su dictamen exprésaron una lim#acidén par na habersa
satisfecho la mzonablliidad de |a adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera - NIIF, esto debido a que la Compafifz no habia implementado en su
contabilidad, un sistema informatico contable adetuado que e permita  estructurar
correctamente un plan de cuentas bajc NIIF y generar esi@dos financiercs bajo NIIF. Sobre &l
pairtcular, con informe No. SC.UCLL. 342, la Superintendencia de Compariias recomendd a la
Compafiia que de forma inmediata se proceda ail cumplimiento de fa normative sochre fa
adapeidn por primera vez de las Nomas Internacionales de Informacidn Financiera, para lo cuai,
ia Campafila instrumentd un plan de meiora para asegumr que esto se cumpia.
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Informe sobre otros requisitos legales y requlatorios
Nuestra opinidn scbre el cumplimierte de las obligaciones tributarias de COMPANIA DE

ECONOMIA MIXTA LOJAGAS, como agente de retencidon y percepeién por el efercicio terminado
al 31 de diciembre del 2013, se emite por sepaiado.
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Marzo 21, 2014

ity Escilante Roha, CPA.
Socio, EsRoBross & TIAG Intermational
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS

ESTADO (N0 CONSOLIDADQ) DE SITUACION FINANCIERA

{Expresado en ddlares de Estados Unidos de América)

ACTIVO
31 de diciembre de
2013 2012
Activo corriente:
Activos financleros:
Eféitivo y equivalentes al efeétiva (Nota B) 20.296 253.322
Cuentas por cobrar {(Nota C) 564,131 463.527
Activos por impuestos corrientes 16.802 0
Inventarios (Nota 0} 1.206.592 1.097.803
1.897.821 i.819.652
Activo no corriente;
Prapiedad, planta v equipos (Nota E} 4.459.075 1.746.308
Derecho fiduciario {Mota F) 937.251 §37.251
Cuentas por cobrar a large plazo (Nota G) 1,004.740 1.022.164
Propiedades de inversién (Nota H) 633.779 307.655
Inverslones en subsidiarias {Meta I} 42881 105.471
7.164.716 4,118.849
Total activo 9.062,537 5.938.501
PASIVO Y PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS
Pasivo corriente:
Pasivos financieros:
Clentas por pagar (Nota 1) 328.459 166.793
Parie corrients abiigaciones financieras {Nota L) 392,708 324,641
Gastos acumulados por pagar (Nata K) 120.611 167.866
Pasivos por impuestos corrientes 0 28.815
841.778 688.115
Pasijvo no corriente:
Obligaciones financieras a largo piazo {Nota L} 1.227.312 1.370.020
Beneficios @ empleados de Jargo plazo (Nota M) 174,327 111.420
Pasivo por impuesto diferido _ 12378 0
1.413.967 1.481.440
Participacion de los accionistas: '
Acriones, 2.337.780 a USD 1.00 cada una 2.337.780 2.137.780
Reserva de capital 3.757.498 729.049

idades retenidas

Loalkea Riofrio
Gerente Gaperal

asivo y participa w fonistas
Irgg/(ﬁmes /

2117

: inea Tamayo
Contador

{_as notas explicativas anexas, son parte integrantz de los estados financieros {na cansolidados)




COMPARNIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
ESTADO (NO CONSOLIDADOQ) DE RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Ao terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
INGRESOS
Ventas (Nota M) 8.181.628 7.920.185
8.181.628 7.920.185
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION
Costo de venias (Nota O) 6.573.678 6.418.199
Gasto de ventas y administracion (Nota P} _1.008.670 915.837
7.582.348 7.334.036
UTILIDAD OPERACIONAL DE OPERACIONES
CONTINUAS ' 599.230 586,149
OTROS INGRESOS Y EGRESQS NO OPERACIONALES
Gastos financieros y otros 342.599 128.797
Ctros ingresos 15,762 216.607
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 272.443 673.959
Participacién trabajadores (MNota Q) 40.868 101.094
Impuesto a la renta (Nota R) 76.860 118.699

UTILIDAD NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS 154.717 454.166

b(’
-ﬁ/ /’ ..I .. :-
ng. James Loaiza Riofrio Lcda. Kar a

Serente General Contador

Las notas explicativas anexas, son parte intearante de los estados financieros (no consolidadas)




COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
ESTADO (NO CONSOLIDADO} DE OTRO RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)}

Afio terminado el - -
31 de diciembre de

2013 2812
OTRO RESULTADD INTEGRAL:
UTILIDAD NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS 154.717 454,166
Ajustes por jubilacion y desahucic, afio 2012 0 {53.610)
Ajustes por cuentas por cobrar antiguas, afio 2012 39.048 0
Ajustes por impuestos diferidos _ {12.329) (35.295)
26.719 {88.905)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO _  181.436 365,261
UTILIDAD NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS, ATRIBUIBLES A:
Accionistas mayaritarios 96,017 258.270
Acclonistas minoritarios 58.700 194.896

154.717 454.1 ﬁﬁ
UTILIDAD POR ACCION:
Acciones comunes, basica por accion 097 0,21

* Ing. James Loaiza Riofrio
Gerente General Contador

..' i A g ]
. ‘I!‘ Pineda Tamayo

Las5 ngtas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financiergs (no consalldados)
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COMPANIA DE ECONGMIA MIXTA LOJAGAS
ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Afio terminado el
31 de diciembre de

2013 )

Flujo de efectivo de las actividades de
operacion:
Efactivo recibido de clientes y otros ' 8.081.024 8.043.650
Ffectivo pagadoe a proveedores y empleados 7.600.546 7.085.537
Impuesto a la renta pagado 76.860 123.966
Intereses pagados 124.416 128.813
Intereses ganados 1.016 - 2948
Efectivo neio provisto en las actividades de )
operacion 280.218 708,322
Flujo de efectivo en las actividades de
inversion
Inversiones en subsidiarias (24.400) 0
Adiclones en propiedad, planta v equipos {300.346) £1.194.127)
Efectivo neto {utilizade) en las actividades de
inversion (324.746) (1.194.127)
Flujo de efactivo en las actividades de
financiamientp
Préstamos bancarios 250.000 1.902.049
Cuentas por cobrar a largo plazo 56.471 0
Pago de préstamos bancarios {324.641) (1.174.579)
Dividendos declarados {200.0003 (48,125}
Otros, neto _ 24.672 0
Ffectivo neto (utilizado) provisto en las actividades -
de financiamiento S {193.498) 679,345
(Disminucidn) Aumento neto de efectivo y :
equivalentes ai efectivo (238.026) 193.540

Efectivo y equivaientes al efective al inicio del afio 258,222 _ 64782
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del
ano 20.296 258.322

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de |os estados financieres (na consalidados)




COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
ESTADO (NO CONSOLIDADOQ) DE FLU1OS DE EFECTIVO, CONTINUACION

{Expresada «n délares de los Estados Unidos de América)

Ao terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Conciliacidon de la utilidad neta de
aperaciones continuas con el efectiva neto
utilizado en las actividades de operacidn:
Utllidad neta de operaciones continuas 154.717 454,166
Mas gastos que na corresponden a desemhbalsos de
gfective;
Depreciacian ' 289,904 247.570
Deterioro de inveniario 65.561 24.497
Jubilacién v desahucio 66.197 6,158
Deteriore de cartera y otros 13.085 32.571
Provisidn participacion trabajadores 40.866 101.094
Provision de Impuesto 2 la renta 75,860 118.699
: 707.160 084,785
Cambics en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento} Disminucion en cuentas por cobrar {113.659) §5.729
(Aumento) Disminucion en inventarios {264.350) 144,798
Aumento (Disminucidn) en cuentas por pagar 161.666 {303.853)
{Disminucidn) en pasivos por impuestos corrientes (105.676) 0
Aumento en inversiones en acciones il (17.375)
{Aumento) en activos por impuestos corrientes {16.802) (79.601}
(Disminucién) en pasivos acumuladas (88,121} {116.121}
Efectivo neto provisto en las aciividades de
cperacian. 280.218 P 708,322

/i/

i Ing JEII'HES odiza Rlﬂfrin —Xarina Pineda Tamayo
Gerente General ' Contador

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados Ainancieros {no consolldados}




