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AUDTORES  ASESORES s, LA,

Informe de los auditores independientes

A los Sefores Acclonistas de:
COMPARNIA DE ECONOMEA MDITA LOJAGAS

1, Hemos auditada los estados financleros que se adjuntan de Ja COMPANIA DE
ECONOMIA MIXTA LOJAGAS, que incluyen los balances generales al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, y los coirespondlentes estados de resultados, de
cambios en el patrimonlo de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas
y ofras notas explicativas.

Responsabllidad de Ia gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerenda de la Compafila es responsable de la elaboracién y presentacidn
razonable de los estados financieros de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceplados en Fcuador. Bsta resporsabiiidad incuye: e disefo,
Implementacidn y mantenimiento de controles Internos relevantes para Ia
preparacién y presentacion razonable de estados financleros que no contengan
distorslones Importantes, debido a fraude o emror; seleccldn v aplicacion de politicas
contables apropiadas;. y, la determinacion de estimaciones contables razonables de
acuerda con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilldad es la de expresar una oplnidn sobre los estados finanderos
gue se adjuntan basados en nuestra audltorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerde con normas internacionales de auditorfa, las cuales requieren gQue
cumplames con requerimientos éticos, planifiquemes y realicemos una auditorfa
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informe de \os auditores independientes

para oblener cerieza razonabie de s los estados financleros no c¢ontlenen
distorsiones importantes.

4, Una auditoria comprende la efecuclén de procedimlentos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en lgs estades financieros.
Los procedimientos selecclonados dependen del juicio del auditor, que Incluye fa
evaluacidén del resgo de que Ilos estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluacidn de tiesga, el
audltor toma en consideraclén los controles internos relevantes de la Compafiia,
para la preparacidn y presentaclén razonable de lus estados financleros, con el fin
de dlsefiar procedimientos de auditarfa de acuerdo con las clreunstancias, pero no
con €l prapdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control Intermo de
la Compafifa. Una audltaria también Incluye la evaluacidn de si los princlplos de
tontablidad aplicades son aproplados v i 1as estimaciones contables realizadas por

la gerencia son razonables, asi como una avaluacion de la presentacidn general de
los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido es suficiente y
aproplada para proporcionar una base para nuestra opinién de audltorfa.

Opinlén

6. En nuestra opinldn, los estades financiergs meancipnados en el pdrrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaclon financiera de Ja
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS al 31 de diciembre de 2010 y
2009, v los resultados de sus operaciones, los cambios en el palrimonic de sus
acclonistas y sus flujos de efectivo por el afp terminado en esa fecha, de
conformidad con Principios de Contabliidad Generalmente Aceptadeos en el Ecuador.

7. Los estados financleros deben ser leidos conslderando lo que se menciona en la nota
2, segln Resolucién N. 08, G.DSC-D10, se dispone que las Normas Internacionales
de Informacidn Fimandera {NIF), sern de aplicacddn obligatoria de acuerdo al

2



infarme de Los auditores independientes

cronograma establecido en la resolucion antes mencionada, para el repistro,
preparadén y presentacidén de los estados financleros de las entidades sujetas al
control vy vigilancia de la Superintendencia de Compafifas. La Compaiiia al 31 de

diciermbre de) 2010 y 2009 prepara sus estados financieres sobre ia base de las
Normas Ecuatorianas de contabilidad {NEC).

Batallas & Batalias Auditores Cia. Ltda.

Firma Miembro de INPACT INTERNATIONAL Ltda. ENGLAND
RNAE 456

] L

Qulto, Ecuador
4 de Marzo del 2011
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COMPANIA DE ECONOMIA MD(TA LOJAGAS

ESTADOS DE RESULTADOS
DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
{Expresados en US. $)

2010 2009
Ventas Netas 6,537,864 6,547,055
Costo de Ventas (5,672,392 (5,662,133}
Utliidad bruta 865,477 884,922
Gastos de Administracidn
¥ Yentas [629,319) (631,019
Utilidad operacional 236,158 253,903
QTRQS;
Eqresos (126,482} (158,402}
Ingrasns 95,024 30,345
Total {30,458) {118,057)
Utflidad antes da Participacidn a trabajadores

e Impuesto a |a Renta, 208,700 135,846

Menas:
Partcipackin trabaladores 20 30,855 20,377
Impuests & la renta 20 63,018 35,639
Tokal . 93,473 56,016
Utilldad del ajarcida ) 111:32? ?i‘ﬂﬂ
UTILIDAD NETA POR ACCION 0.05 0.04

3r. lames Loaiza Sra, Maritza ldrova
Gerante Genaral Contadors General

Las notas que se adjuntan formar parte integrante de los Estados Finanderos
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
ESTADOQS DE FLUXOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

{Expresados en LIS, §)

2010 2009

FLUJOS DE EFECTIVC POR ACTIVIDADES

DE OPERALCION:
Recibldo de cllentes y otros £,193,555 7,188,993.00
Pagado a proveedores y empleados {5,982,418) (5,354,914.00)
Intereses pagados (126,482) £158.402.00)
Efectiva nato proveniente da

actividadas de oparaclén 84,655 675,667.00
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicién de propiedad, planta y eguipa (188,524} {559,448.00)
venta de propiedad, planta y equipe 12,406 (23,601.00)
Inversiones en Acclones {35,000} -
Efectivo neto utilizado en

actividades da inversidn {211,518) (583,049.00)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTQO:
Préstamos bancarios recibidos 29,977 139,353.00
lutllacién patronal v desahudo {400) {5,980.00)
Cancelacidn deuda fargo plazo (227,732) -
Partss relacionadas 216,563.00 10,673.33
Dividendos pagados - £100,000.14}%
Efectivo nato proviste en actlvidades de financlamlenta 18,408 44,046,19
CAJA Y EQUIVALENTES:
Incremente {Disminucion) neto durante el afo { 108,455} 136,664.19
Saldo 2! Inlcio del afio 176,750 40,095.00
Sakio al final ded afio 68,305 176,759,19

U\MK/Z/} fﬁw

5r. James Loaiza
Garante Gareral

Sra. Maritza Idrovo
Contadora Genetral

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financleros



COMPARLA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EIERCICIC Y EL FLUIQ DE
EFECTIV( NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DP 2010

{Expresados en US, §)

2010 2009
Utitidad netn ded afio 111,827 70,830
Ajustes para condllar [z utilldad netx
con al afectiva neto provenlbente de {utllizado an)
actividades de oparaciin:
Depraciaclén 132,698 103,191
Amortizacidn cargos diferidos 14,442 14,442
Provisicon cuentas incobrables 1,623 -
Provislén jubiiacién patronal ¥ desahudy 14,805 19,379
Sajas de invantaro 203 14,100
Udlidad en venta de equipo {11,899} {17,243
Provisién [mpuestc a |a renta y participacion
trabajadores 83,873 56,016
Total njustes 245,745 189,885
Camblo en activos y pashros:
Cuantas por cobrar 1,243 13,298
Inventades (245,027 311,491
{Zastos pagados por anbicipado 94 751 278,420
Activa Comarcial {302,114} -
Cuentas de dudose mbro 43,632 -
Otros acthvos (7,041) (4,893}
Cuarkas pof pagar : 174473 {83,219}
Gastos acumulados por pagar {34,035} {103,035}
Total variactanas de activas y pasivos . ; (272,517} 405,952
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION
£4,659 675,667
A W_;
Sr. James Loaka Sra, Maritza Idrovo
Gerenta Genaral Cortadora Genaral

Las nobas que 5& adjuntan forman parte integrante de ios Estados Fnanceros



COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
Notas a los Estadas Financlaras
(Expresadas en délares -US$)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

Compariia de Economiz Mixta LOJAGAS, fue constituida en 1990 en la ciudad de
Loja, Republica del Ecuador y sus operaciones consisten princlpalmente en
envasar y cormerciallzar gas licuade de petrdlec-GLP. Las ventas de la Compafiia
son realizadas principalmente en el mercade local.

Ef envasado y comercializacidn del gas licuado de petrdleo-GLP estd normado por
la Ley de Hidrocarburos vy el respectivo reglamento, asl como regulado por
EPPetroecuador a través de |z Agencla de Regulaclén y control Hidrocarburifero.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafila son las establecidas por la Federaclén
Maclonal de Contadores del Ecuador y autorizadas por 1a Superintendencla de

Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en las Normas Ecuatorlanas
de Contabliidad (NEC).

A contlnuacidn se resumen las princlpales practicas contables seguidas por la
Compafifa en la preparaclén de sus estados financieros.

Bases de Presentacldn.- |Los estados financleros adjuntos fueron preparados
sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en marcha, las que
prevén la reallzaclén de activos y la canceladidn de pasives en el curso normal del
neqocio.

Los estados financleros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Principlos de
Contabiildad Generalmente Aceptados en el Ecurador

Las principales politicas de contablildad son las slguientes:

a) Efectivo v equlvalentes de efeclive.- La CompaRia en la preparacidn
del estado de flufos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de
efectivo los saldos de caja, bancos e inversiones a corto plazo.

b}

: pbrables.- La estimacion contable para
cuentas mcohrables se IncrEmenta mediante provisiones en base al anallsis
de cartera con débito a los gastos del ejercicio y se disminuye por los
castigos de las cuentas por cobrar Irrecuperables.

¢} Valuackin de Activos Fijes.~ Al costo de adquisicion. El costo ajustado
de los activos fljos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcldn de los afios de vida Util estimada:

Batallas & Batellas Auditores Cla. Lida. g



cOMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
Natas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares -US§)

g}

h)

ACTIVO ANOS DE PORCENTAJE DE

VIDAUTIL  DEPRECIACION
Edificios 20 5
Instalaciones 10 10
Equipo de Planta 10 10
Moblliario y Equipa 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equlpas de computaclidn 3 33
Vehiculos 5 20
Autotanques 5 20

Ventag y Costo gle Ventas.- - Se registran con !la emisidn de facturas a

clentes con [a entrega de los bienes y servicios, hase del princlple contable
del devengado,

' \ )5 ades.- El gasto del 15%
de particlpacién de los empleados en Ias utllldades de acuerdo a las leyes
lzborales det pals, se calcula de las utllidades antes del impuesto a la renta
y se registra en les resultados del ejerciclo,

a : 2 R - El gasto de impuesto a la renta
se calcula madlante la aplicaclén de la tasa impositiva del 25% aplicable a
las utilidades gravables y es registrado en los resultados del ejercicio.

.~ La utifidad por participacldn ordinaria se
calcula considerando, el promedio ponderade de participaciones en
circulacion durante el afio.

Estimaciones.- a5 politicas de contabliidad que sigue 'a Compafiia estén
de acuerdo con fas Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), fas cuales
requieren que la Gerencla efectle ciertas estimaclones y utilice clertos
supuestos para determinar la valuaclon de algunas de las politicas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaclones, que se
requieren présentar en los mismas. L Gerencia considera que las
estimaclones contables utldlizadas fueron adecuadas en tales clreunstancias.

El Cddigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, establece la obligacién
por parte de los empleadores de conceder jubliacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumpllido un minlmeo de 25 afios de servicio
en una misma Compafifa. Ademas diche Cddigo establece que cuando la
relacidn laborai termine por desahuclo, el empieador deberd pagar una

0000000000000 0000000000008000000000000000000000000

Batallas & Batallas Audiforea Cia. Lida. 10



COMPANEA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares -US$)

72

indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio. La
Compafila establece reservas para estos beneficlos en base a estudios
actuariales efectuades por una empresa especlalizada,

Mediante Resolucidn N° 08.G.DSC, del 20 de noviembre de 2008 la
Superintendencia de Compafilas de! Ecuador, disefic el sigulente
cronograma para la Implementacién y adopcién de NIIF:

» Compafiias de auditoria externa y Entes sujetos vy requlados por la Ley
de Mercado de Valores: 1 de enero de 2010.

+ Companlas con activos Iguales o superiores a cuatro millones de
dolares; holding, tenedoras de acciones, compafilas de economia mixta,
las entidades del sector plblico y sucursales de compafias extranjeras:
1 de enero de 2011.

» E|l resto de Compafilas controladas por la Superintendencia de
Compafifas del Fcuador: 1 de enero de 2012.

CEM LOJAGAS tendra que adoptar las NIIF en &l afio 2011 y su afio de
transicldn es el 2010, segin la citada resoluclén, hasta el 31 de marzo
2010. CEM LOJAGAS presentd a la Superintendencia de Compafilas el
pian de implementadidn de las NIIF.

3. EFECTIVQ Y SUS EQUIVALENTES

El rubro estd conformado por:

2010 2009
Caja 800 700
Bancos £6.553 45,716
Inversiones temporales {(a) 947 130.344
Total 68.305 176.760
(a) Al clerre del afio 2010 y 2009 corresponde a Inversidn en Produfondos, con
un rendimlento del 2,72%. Los fondos existentes en czja, bancos e
Inversiones estan libres de gravamenes y son de Inmediata disponibiidad.
Batallas & Batsllas Auditores Cia. Lida. 11



COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
Notas a los Estados Filnanclieros

(Expresadas en ddlares -US$)

4. CUENTAS POR COBRAR

El rubro esta conformado por:

Clientes
Partes relacionadas

{-)Provision para cartera de dudosa

recuperacion
Total

2010 2009
225.518 185.421
12.508 54.848
238.026 240.269
(15.518) (13.895)
222,508 226.374

Las cuentas por cobrar se encuentran llbres de gravamenes o garantias.

El movimiento de la provisién para cuentas de dudosa recuperacldn durante

el afio fue el siguiente:

Saido al inicio del afio
Provisitn del afio
Saldo al final del afio

5. INVENTARIOS

El rubro esta conformado por:

Cindros

Repuestos

Gas ficuado de petrdleo (GLP)
Accesotos de instalaciones centralizadas
Productos en proceso

QOtros
Total

2010 2009
13.895 13.895
1.623 -
15.518 13.895
2010 2009
1.125.981 929.437
46.296 26.660
37.562 31.250
102.534 60.485

- 21.888

2.822 651
1.315.195 1.070.371

Batallas & Batallas Auditores Cla. Lida.
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COMPARNIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares -U5§)

6. ANTICIPOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El rubre esta conformado por:

2010 2009

Retenciones en la fuente del afio 14,263 43.657
Retenciones en la fuente de afios anteriores 43.657 -
{2009},

Anticipo impueste a la renta afios anterlores - 26.119
Impuestos anticlpado afios anteriores - 8.965
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado 4.431 -
Anticipo a proveedores (d) 121.968 113.466
Valores por depositar 50.938 98.402
Empleados y trabajadores 12.508 16.810
Otras - 35.093
Total , 147.765 342.516

{d)En el elerciclo 2009 y 2010 corresponden principalmente a valores
entregados a Pargue Industrial de Lofa por compra de terreno y a Trinity
Industries de México para compra de tangues estacionarios.

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Ver en la pagina siguiente Nota 7 (movimiento de activos fijos por e afic
terminado al 31 de diciembre de 2010).

Patzllas & Batailas Auaditoras Cila. Lida. 13
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Nota. 7

COMPARIA ECONOMIA MYXTA LOJAGAS

MOVIMIENTO DE ACTIVO FLIO

AL 31 DE DECYEMBRE DEL 201D

Sakdo al Ventas/ Saldo al
DETALLE 31-12-2009 Adicones Bajas 31-12-20i0  Potcentaje de
depredacon

NO DEPRECIABLES 187.628 - - 197.628

Tarreno 187.626 - - 187,628
DEPRECIABLES

QosTO

Edificlos 93,149 - 36 93113 50%
Trstalaciones 25,963 120 - 26.083 10%
Equipa de Planta 779,608 73642 8A2 852.361 10%
Vahicukrs 157.986 62.024 17.651 217.359 2%
Autotangues 22179 39.672 - 262,051 200
Equipe de Computacion 54220 47218 1953 SEASE 3%
Equipo de Oficina 7733 3677 32 41,378 10%
Muebles y Enseres 31471 370 89 31,752 10%
‘TOTAL 1.599,930 188.924 20,683 L.768.171
DEPRECIACION ACLIWRILADA .

Edicios (54.894) {4.658) 15 {59.535)
Instakacionsas {25.860) (30) - {25.650)

Enuipo de Planta (302,252) {52.175) 74 (363.653)
Vehkulrs {94.289) 31252 17.651 {107.290)
Autotanques (123.610) (26.133) - {149.743)

Equipo de Camputaddn (43.400) (2.159) 1.616 {50.952)
Equipo de Ofitina (13.686) (3.246) 32 {16.900)
Muebles ¥ Enseres £26,255) (1.047) 69 (22.213)
TOTAL (689,255} (132.698) 20177 {a01 F76)

TATAL ACTIVO FIIO NETO 91D.675 56.22¢ A40.B60 966.304
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COMPARTA DE ECONOMIA MIXTA LOIAGAS
MNotas a los Estados Financleros
{Expresadas en ddiares -US$)

8 CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y DE L/P.

El rubro esti conformado par:

2010 2009
Activo comercial (a) 302.114 -
Préstamo Insermet () 841581  1.058.144
Cuentas por cobrar antlguas (c) 278,250 321.883
Total 1.421.945 1.380.027

(a) Correspande a la importacién de Acero y Pintura desde Estados Unidos el
28 de Octybre de 2010 y 11 de Noviembre del 2010 respectivamente.

{(b) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 estos valores corresponden a préstamos
otorgade a Insermet S,A. (parte refaclonada), para la elaboracidn de
cllindres. La cuenta por cobrar registra principalmente la venta de acero
para 12 fabricaclon de cilindros. Este préstamo estd garantizado con
pagares firnados por la Gerente General de Insermet §.A., dichos pagarés

a la fecha de emisidn del Informe de los auditores externos se encuentran
vencidos.

{c) Corresponden a cuentas por cobrar clientes que se originaron en afios
anterlores, las mismas se espera recaudar en fos prdximos afios de acuerdy
a las tablas de amartizacidn elabaradas para cada cliente. Dentro de este
valor se incluye cuenta por cobrar por US.$ 124.841 del Sr. Richard
Romero, [a misma que actuaimente esta en juiclo.

9, DERECHOS FIDUCTARIOS.
Un detalie de \0s derechos fiduciarios al 31 de diclernbre del 2010 v 2009 es

el siguiente;
2010 2009
Fidelcomise Lojagas {d) 730.528 . 730.528

(d)} Con fecha 15 de agosto del 2007, [a Compafiia constituye el fideicomiso
mercartll Lojagas mediante escritura pdblica entre Stanford Trust Company y
la Compafila de Economia Mixta Lofagas, con la finalidad de conformar un
patimonic auténomo e independlente cuya titularidad juridica la tlene el
Fidelcomisa Mercantll representado por la Fiduciarla, Con fecha 10 de Jullo
del 2009 el fideicomiso Stanford Trust Company camblé su denominacldn por
Flduciarla Fcuador Fiduecuador S.A. Administradora de Fondos vy
Fldelcomisos,

Batallas & Batallas Auditcres Cla. Lida. 15
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10. INVERSIONES EN ACCIONES

El rubro estd conformade por:

2010 2009
Insermet (e) 8.500 8.500
Agencla de Desarrcllo Empresarial S.A. () 9.596 0.5%6
Colorgas C.A. (g) 70.000 35.000
Total 88.096 53.096

(=) El porcentaje de particlpaciéon en el patrimonio es de 67,95% v la
compafifa estd operando normalmente.

(f) La compafiia no esti operando.
{g) El porcentaje de participacidn en el patrimonlo es de 68% y la
compafifa se encuentra en etapa preoperativa, con fecha 01 de enero
del 2010 se reallzé el registro contable de cuentas por cobrar a
Inversiones, sin embargo adn no se dispone de fas acclones respectivas
por US$ 35.000
11. OBLIGACIONES BANCARIAS

£l detalle del rubrg es e siquiente:

Corto plazo (1) Largo plazo (1)
: 2010 2009 2010 2009
Produbanco 130.768 86.554 113.194  169.790
Banco de Loja 121.806 131.146 517.923 641.404
Banco de Guayaquil 47.655 42,552 102.676 _ 150.331
Total 300.229 270.252 733.793 961,525

Al 31 de diclembre de 2009 y 2008, los préstamos se encuentran garantizados con
firmas de acclonista e hipoteca sobre edificios y maquinarla. La tasa de Interés
promedio que paga ia Compafila es del 9%. L.a Compafiia estd cancelando los
préstames a su vencmiento y no existen préstamos vencidos ¥y ne pagados.

12. CUENTAS POR PAGAR

El rubro esté conformado por:

Batallaa & Batallas Auditores Cla. Lida. 16
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Proveedores en generdl
Partes relacionadas
Empleados y trabajadores
Varias

13. BENEFICIOS SOCIALES

El rubro estd conformada par:

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Beneficlos soclales

Particlpacidn trabajadaores en las utilidades

Tokal
14, IMPUESTOS POR PAGAR

El rubro estd conformado por:

Impuesto al Valor Agregado
Retenciones por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Total

15. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento del rubro durante el afio es el slgulente:

Saldo 2l 31 de diclembre del 2007

{-) Regufacion de la provisién

(-) Pagos

Provision del afio

Saido ai 31 de diclemibire del 2008
(-} Regtdladidn de la provisién

(-} Pagos

2010 2009
412,072 125.831
161.776 167.128
5.860 5.763
137.168 36.166
__ 716.876 334.888
2010 2009
8.548 6,560
3371 27,433
30.855 20,377
73.124 54.379
2010 2009
- 25,459
11.413 7.879
11.413 33.338
 Jubllacién
patronal Desah_ vclo Tntﬂ
37.380 8.525% 45,905
(2.131) - (2.131)
- (812) (812)
9.611 1.634 11.245
44850 0,347 54.207
{3.822) - {3.822)
- (2.158) (2.158)

XYY X XXX ORISR IR SNSRI RN R AR R R A R 4 4 X X £
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16.

17.

18.

Provisidn del afio 14.998 4.381 19.379
Salda al 31 de diciembre del 2009 56.036 11.570 67.606
(-} Regulacién de la provisidn

(-) Pagos (400) {400}
Provisidn del afio 11.888 2,917 14.805
Saldo al 31 de diciembre del 2010 67.924 14.087 82.011

Al 31 de diclembre de 2010 y 2009 la provision para jubilacidn patronal se
encuentra respaldada con el respectivo estudio matemadtco actuarlal
efectuado por un profeslanal Independiente,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2008 el capital suscrito y pagado era de US.$ 945.259
dividido en 23.631.469 acciones ordinarias y nominativas de ¢uatro centavos
de ddlar cada una; en el afio 2005, se realizé el camblo del valor nominal de
fas acciones a un délar cada una, ademas se efectud un aumento de capital
de US.$ 1.192.522, el aumento se efectud mediante: utlidades retenidas
US.$ 477.684, reserva de capltal US.$ 208.885 y aporte futura capltalizaclén
US.$ 505.953 de afios anteriores. El citado aumento de capital fue inscrito
en el Registro Mercantil el 16 de diclembre de 2009; con este aumento, el
nuevo capital suscrito y pagado es de US.$ 2.137.780 v que corresponden a
igual numero de acclones ordinarias de un ddlar cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafilas establece una apropiacién obligatoria del 10% de la
utilldad neta anual, luege de participacion a trabajadores e Impuesto a la
renta, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no estd
disponible para el pago de dividendos en efective, pero puede ser
capitalizada en su totalldad o utllizada para absorber pérdidas. La Compafiia
tiene la politica de aproplar la reserva legal en el siguiente afic a la
generacidn de utilidades.

RESERVA DE CAPITAL

Este rubro Incluye los saldos transferidos de la cuenta reserva revaiorizacion
del patrimonio y reexpresién monetaria en el afio 2000 con motivo de
dolarizaclén de los saldos; esta reserva puede ser capltalizada o utiizada
para absorber pérdidas. En el afio 2009 se utllzé para capltallzar US.$
208.885 de esta reserva. El saldo al 31 de diciembre del 2010 v 2009 es de
UsSs 14,
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19. RESERVA POR VALUACION

En el afio 2007 COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS realizd un
avallio de su centro de acoplo de gas, ublcado en la ciudad de Quito. El
avalio fue reallzado por un perito calificado por la Superintendencia de
Compafifas, el efecto neto de la valuacldn fue registrado en esta cuenta
patrimoniai y el salde a! 31 de diclembre del 2010 y 2009 es de US$
729.049,

20. IMPUESTO A LA RENTA

Conclllacién tributaria.-

2010 2009
Utilidad antes de particlpacién
a trabajadores e Impuesto a fa renta 205.700 135.846
() 15% Particlpacién trabajadores (30.855} (20.377)
Utifidad antes de Impueasto a la renta 174.845 115.469
(+) Gastos no deducibles 81.257 31.760
{-) Pago a trabajadores discapacltados (5.100) (4.500)
{-) Otras - {173}
Utilidad gravable 251,002 142.556
Saldo de ulilidad gravable 251.002 142.556
Impuesto a la renta {*) 6§3.018 35.639
{-) Retenciones efectuadas (77.504) {79.296)
Saldo a Favor del Contribuyente (14.486) (43.657)

{(*) De acuerdo al cdlculo efectuado se determino que el valor del anticipo
£5 mayor que el impuesto causado y de acuerdo al reglamento para la
aplicacién de 1a Ley de Régimen Tributarlo Art. 79 este se convierte en
pago definitivo de impuesto a la Renta.

Revisiones fiscales.-

La Compafiia ha sido sujeto a revisin por el Servicic de Rentas Intermas por
los afios 2001 en el afio 2005 ¥y el elerdclo 2006 en el afio 2010 por
concepto de Impuesto a la Renta.

Cumplimlento de aspectos legales.~

Durante el afio 2010 fecha de emisidn del Informe de los audltores externos,

COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS ha cumplido con todos los
aspectos legales y estatutarios a los que estd obligada y no existen
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notificaciones de ningln organismo de control que Impliguen
Incumplimientos.

21. CONTINGENCIAS

A continuaclén detallamos aspectos mencionados por el Abogado de
LOJAJAS:

"acciones Inlciadas por Lojas

1. Esta demandado el sefior Walter André Sarmiento, Juicio Nro. 51, por el
valor de 7.741,44 quien no posee blenes y es dificil €l cobro de esta
deuda. :

2. Se ha procedido a enjuiciar al sefior Richard Romero por el valor de US$
124.000, come respaldo se han obtenido medidas pre cautelatorias en
algunos blenes tanto muebles como inmuebles def indicado deudor.

3. LOJAGAS ha demandado a las Direccldn Naclonal de Hidrocarburos por
cobrar un monto de US§ 45.000 aproximadamente por supuestas
Infracclones adminlstrativas del afic 2002. Los juiclos se ventllan en el
Tribunal Distrital Administrativo y Fiscal en Loja.

4, Se han indicado las acciones legales en contra del ex distribuidor Mario
Gualan, Los fuiclos son Especial por remate de prenda industrlal y
gjecutivo con hipoteca ablerta que seé encontrabz constituida a favor de
LOJAGAS.

5. Hasta la presente no conozco de ¢tros liigios que puedan afectar la
posicion financlera de LOJAGAS.

ACCIONES INICTADAS CONTRA LOJAGAS

La Compafila LOJAGAS, ha sido demanda por el doctor Wilsan Veloz
Falconi, por supuesto cobro de honorarlos, por la controversia existente
en el dos mil cuatro con la Compafila AUTOGAS S.A. El julclo lo ha
Iniciade en la ciudad de Quito, actualmente se encuentra en recurso de
casacion en la Corte Naclonal de Justicla de Quito. El mencdionado juicio
ha sido ramitade por ¢ doctor Juan José Péez.”

22. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emislén del informe por parte de los auditores Independientes,
gl gobierno ecuatorano no ha emitido ningln pronunciamiento respecto a
leyes o reformas estructurales al régimen tributaria, laboral y monetario del
pais, que puedan influir sobre la posicién financiera y de resultados de
operaclones futuras de la Compaiiia.
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