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BIOSONIC S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitucron y objeto social 

La compaña fue constituida como una sociedad anónima el 29 de julio del 2010 en la 
ciudad de Guayaquil con el nombre Brosonic SA. su actividad principal es la realizacion 
de operaciones de tactonmg domestico o Internacional factoring a las recaudaciones 
tactonmg electronico y cualquier operacion de descuento comercial mediante compra de 
facturas comerciales o de cartera con recursos propios es decir que la Compañia estara 
facultada para celebrar toda clase de actos y contratos permitidos por las leyes y 
relacionadas con esta actvdad 

Situacion Financiera del pais 

Durante el 2017 la situacion economica del pais ha presentado leves mdicios de 
recuperacion sin embargo los precios de exportacion del petroleo pnncipal fuente de 
ingresos del Presupuesto General del Estado no han recuperado mveles de años 
antenores, lo cual continua afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del 
pass 

Las autondades han implementado vanas medidas economicas tales como prionzacion de 
las inversiones incremento de la inversion extranjera a traves de alianzas público-privadas 
con henehcios tributanos financtamiento del deficit fiscal mediante la emision de bonos del 
Estado obtencion de financiamiento a traves de organismos intemacionales y gobiernos 
extranjeros, incremento en ciertos tributos entre otras medidas St bien el esquema de 

salvaguardias que se implemento para restnngrr las importaciones y mejorar la balanza 
comercial se desmonto en junio del 2017 a partir de noviembre de este año se implemento 
un esquema de tasas arancelarias para cxertos productos en funoron de los pesos de los 
productos importados 

La Admmistracion de la Compañia considera que las situaciones antes indicadas no han 
originado efectos que amenten impacios significatwos en los estados finanmeros y las 
operaciones de la Compañía 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
emitidos con fecha 26 de abnl del 2018 susentos por el Representante Legal y el 
Contador General para que de conformidad con la ley poner a consideracion de la Junta 
General de Accionistas 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se descnben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion 
de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Informacion 
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Financiera estas políticas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de 
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 

Bases de preparacion 

Los presentes estados financieros de Biosonic S A al 31 de diciembre del 2017 y 2016 
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera 
(NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (ASB) las 
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral explicita y sin 
reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan Los estados financieros de la Compañia han sido 
preparados de acuerdo con el principio del costo Íustorico 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere el uso de ciertos 
estimados contables críticos Tambien requiere que la Administracion ejerza su juicio en 

el proceso de aplicación de las politicas contables de La Compañra En la Nota 4 se 
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde 
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros Debido a la 
subjelvidad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden drfenr de 
los montos estimados por la Administración 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones enntidas internacionalmente 

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, 
enmiendas mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia Estas son de aplicacion obtigatona en la preparacion de los estados financieros 
de la Compañía a partir de las fechas indicadas a continuacion 

(Vease pagina siguiente) 
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Aplicacion oblicatoza 
Nora Tora rara dieracos 

istciados a peru de 

NIC28  Mejcra Medicon de las partopadas al valer razenabe ¿Lna opción de inversión por 1 de erro del 2018 
invessión o ura opoión de poliza ocherenza?. 

  

NIC40 Enmenda, Trans'erencias de propiedases de meersion 1 de ero del 2018 
KOF 1 Majo a Sipresion de exerciones e corto plazo para os adoptantes por a mea vez. 1 de esaro del 2018, 
NIE 2 Enmienda Clasificación y medicion de as creraciones ce pago bastcas smacciones 1 ó0 ene ode 2018 
NIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacion de la NIF S Instrumentos Financieras, 10 enero del 2018 
NIF 9 Mejora Reconocimiento y médicion de actos firancieres 1 de enero del 2018. 
NIFS Enmienda Se ha revisado de fo.ma sustancial la comaisidad de cobertu as para permite 1 de erero del 3018 

e“iejer mejor les actividades de gestisn de Fesgos de los estados finencieros. adernas 
permte los cambios de los llamados creditos propias" 

NIFIS Mejora Requerimientos paía reconoomenso de ingresos que aplican a todos los 1 de enero del 2918 
cortratos con clientes exgento por cemtaíos de leasirg conates ce seguros e 
ristrurentos Snancieros) 

IFRIG22 Interpretación Efectos de las varizciones de los tios de cambio 168 enero del 2018 
NIE -6 — Publoacior ds la noma “Anensamentos esza narra reemoiazaró a la NIC 17 1 de enero del 20 3 
NIES y Enmienda La NIF clarifica cuando Lna entidad obtiene contro de ur siegocto que es un * de enero del 20 9 

NIE FT jon venture. Vuelve a mesi es irleresas prewarteme mantenidos en dicho negocio La 
NIF +1 solera que cuando una etdad sbtiene e. ortrol carito de Una empresa que es 
una operazión coryunta la ertidad no vustre a medir os 11ia eses previamente conccidos 

NIC 12 Emmenda Clarfica que todas las consecuencias cel impuesto a la reta de los 1deenero cel 2019 
div dances deher reccrocerse en resullaoos irdependeniemente de cm suja el 
impuesto, 

NIG23 — Enmienda Aciara que 51 .n préstamo especifico perransos peraierte después de que sl. 1 d> ener del 2019 
asia relacionado esta Ísto pera qu usO O SMA zona ese endetameno $e 
servete =n parte de las fondos que la en idad toma gensralmeme en próstaro a 
calcular la tasa de capralzación ge los pressamos generales 

NIF 17 Publicación dela noma "Cortratos de seguros" que reemplazara a la NIF-4 1 e ena de! 2021 

  

  

  

    

La Administracion de la Compañia estima que la adopcion de las nuevas normas 

enmiendas a las NIF e interpretaciones antes descntas considerando la naturaleza de 
sus actvidades no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicacion inicial 

Moneda funcional y de presentacion y traduccion de moneda extranjera 

Moneda funcional y moneda de presentacion 

Las partidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del 
ambiente economico primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dolares estadounidenses que es la moneda funcional y la 
moneda de presentacion de la Compañia 

Etestivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalente de efectivo comprende los saldos disponibles en caja en 
instituciones financieras de libre disponibilidad a corto plazo Un riesgo minimo nesgo 
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Activos y pasivos financieros 

25 1 Clasificacion 

La Compañia clasifica sus actos financieros en las siguientes categorias “activos 
Tinancieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas” "prestamos y cuentas por 
cobrar” activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros 
dispombles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorias pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas" y 
“otros pasivos financieros La clasificación depende del proposito para el cual se 
adquineron los activos o contrataron los pasivos financieros La Administracion determina 
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañia mantuvo unicamente pasivos 
financieros en la categona de “otros pasivos financieras” Las caracierishcas de los 
refendos instrumentos financieros se explican a continuacion 

(e) — Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar por 
servicio de factoring y otras cuentas por cobrar Son activos financieros no 
denvados que dan derecho a pagos fos o determinables y que no cotizan en un 
mercado activo Se incluyen en el activo comente excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera que 
se presentan como activos no comentes 

(b) — Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a 
proveedores y otras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo comente, excepto 
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado 
de situación financiera 

2 5.2 Reconocimiento y medición micral y posterior 

Reconocimiento 

La Compañta reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera 
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo 

Medicion inicial 

Los actvos y pasivos financieros son medidos micalmente a su valor razonable más 
cualquier costo atabulble a la transaccion que de ser significativo, es reconocido como 
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parte del activo o pasivo siempre que el acto o pasivo financiero no sea designado 
como de "valor razonable a traves de perdidas y ganancias” y este es significativo Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañia valonza los mismos como se descnbe 
a continuacion 

Medicion posterior 

ta) 

(>) 

Prestamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
metodo de interes efectivo menos una provision por deterioro En específico, la 
Compañia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria 

(1) Cuentas por cobrar operaciones de factoring Estas cuentas corresponden a 
los montos por recuperar producto de la negociacion de la cartera bajo el 
mecanismo de factoring en proceso de cobro a clientes locales del pais Si se 
esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes de 
lo contrano se presentan como actwos no comentes Se reconocen a su valor 
nomunal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses 
y son exigibles hasta en 30 dias 

(1) Otras cuentas por cobrar Corresponden a los documentos (pagare) firmados 
por personas naturales por valores adeudados de corto plazo Se reconocen 
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
mtereses y son exigibles hasta el 30 de junto del 2016 

Otros pasivos financieros 

Postenor a su reconocimiento micial se miden al costo amortizado aplicando el 
metodo de mteres efectivo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoria 

(D Proveedores Son obligaciones de pago por bienes o semicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias 

(1) Cuentas por pagar a compañías relacionadas Corresponden a obligaciones 
de pago principalmente por prestamos recibidos Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se Iiquidan hasta en 
30 dias 

(ul) Otras cuentas por pagar Corresponden a obligaciones por servicios recibidos 
de terceros Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo 
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias
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2.5.3 Deterioro de actwos fhnancieros 

La Compañía establece una provision para perdidas por detenoro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañra no sera capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos originales de 
las mismas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
detenorado El detenoro para cubnr perdidas se establece por el importe de la perdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de 
los flujos de efecto futuros estimados descontado a la tasa de interes efectiva original 
del acto financiero 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañía mantiene provisiones por detenoro de 
sus cuentas por cobrar por US$2,515 que representa el 100% de provision sobre los 
activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar por 
factonng 

Si en un penodo postenor el monto de la perdida por deteroro disminuye y dicha 
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocumido despues de que 
se resonocio dicho detenoro se reconoce en el estado de resultados mtegrales la 
reversion de la perdida previamente reconocida 

2.5 4 Baja de activos y pasivos financieros 

26 

27 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fijos de efectwo 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del acto Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Ja 
Compañia especrficadas en el contrato se han liquidado 

Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran 
recuperadas en un penodo menar a 12 meses y credito tributario del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros Cuando la Administracion estima que dichos saldos no 
podran ser recuperados se cargan a los resultados del año 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesta a ta renta del año comprende el mpuesto a la renta comente y el 
diferido El impuesto se reconoos en el estado de resultados integrales excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 

patrimonio 
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() — Impuesto a la renta comente La provision para impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las ublidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

() — Impuesto a la renta difendo El Impuesto a la renta diendo se provisiona en su 
lotalidad por el metodo del pasivo, sobre las diferencias temporanas que surgen 
entre las bases tnbutañias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas inbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situacion finanatera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la 
senta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sabre 
las ganancias a recuperar en penodos futuros relacionadas con 

() las diferencias temporanas deducibles, 
(1) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos antenores que todavía 

na hayan sio objeto de deducción fiscal 
(u) — la compensación de creditos tmbutarms no utlizados procedentes de 

penodos antenores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante al 
Servicio de Rentas intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias 
fiscales futuras para su utilizacion 

Los impuestos a la renta difendos activos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios inbutanios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos cornentes 
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
actos y pasivas se relacionen con la misma autoridad inbutana 

Provisrones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compañia tiene una obligacion presente ya 
sea legal o mplicita como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesana una salida de recursos para hquidar la obligación y (11) el monto se ha estimado 
de forma fiable Los montos reconocidos como provision son la mejor estimación de la 
administración a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos 
necesanos para liquidar la obligacion 

Gastos 

Los gastos se registran al costo estos se reconocen a medida en que se incurren 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Ineamientos 
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados 
Financieros” 
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañia la exponen a una vanedad de nesgos financieros 
riesgos de mercado (meluyendo riesgo de tipo de cambio nesgo de valor razonable por 
tipo de interes y ntesgo de precio y concentracion) nesgo de credita y nesgo de liquidez 
El programa general de administracion de nesgos de la Compañia se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de mimmizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañia ademas, se 
encamina a que las actividades con nesgo financiero de la Compañía esten sujetas a 
politica y procedimientos de xdentficacion medicion y control 

Los departamentos de credito tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de 
nesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia 
General quienes identfisan evaluan y cubren los nesgos financieros en coordinación 
estrecha con las unidades operativas de la Compañia La Gerencia General proporciona 
por esento prinesplas para la administracion general de nesgos asi como políticas esentas 
que cubren areas especificas tales como el riesgo de tipo de cambro el nesgo de tasas 
de interes el nesgo de credito el uso de mstrumentos financieros denvados y no 
derados y para la inversion de los excedentes de liquidez 

La administracion de riesgos se efectua a traves del analisis que realiza el modelo de 
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado intemamente el mismo no solo permite 
minimizar el nesgo smo que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
mvertr y que retorno se alcanzaría, todo esto acompañado de politicas, procedimientos 
internos de credito cuentas por cobrar cuentas por pagar y una sene de convenios 
realizados con proveedores de materia prima material de empaques de los productos 
mas rentables para beneficiamos de las condiciones de precios que nos hacen mas 
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados U otros mecanismos 

(a) Riesgos de mercado 

(0 Riesgo de precio y concentración 

Riesgo de precio productos comercializados 

La exposicion a la variacion de precios de la Compañia esta relacionada con 
el componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobiemo 
central Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente 
importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos 
que son importados para su comercializacion Esta circunstancia es medida 
constantemente por el Departamento Financiero y Gerencia General a fin de 
determinar la estructura de precios adecuada Sin embargo dadas las 
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(b) 

circunstancias actuales, la Admunstracion considera que sl nesgo de precio 
es bajo puesto que no se preven cambios en las politicas del gobierno central 

La Compañia mantiene un portafolto diversificado de proveedores e instituciones 
financieras, por lo tanto no ttene riesgos significativos de concentracion 

Riesgo de credito 

Las politicas de administracion de nesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
el area de credito y finanzas El nesgo de credito se encuentra presente en el 
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales compañras relacionadas y otras por 
cobrar 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo 
tienen calificaciones de nesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados dichas calificaciones en general superan la calificacion “AA 

La Compañia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en el Banco del Austro 
5A la cual mantiene una calificación de nesgo para 2017 y 2016 de AAA- 

Cuentas por cobrar 

Debido a que la Compañia mantiene una cartera de clientes homogenea producto 
de su operaciones de factonng analiza la calificacion de nesgo crediticio individual 
por cada chente y calcula el monto recuperable correspondiente Adicionalmente, 
clasica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el 
comportamiento de pago historico de los clientes antiguedad actualización de 
adatos, entre otros factores Los limites de creditos se establecen en funcion del 
analisis de la capacidad de pago de cada cliente tomando en consideracion los 
resultados de calificaciones internas y/o externas 

La diversificación de las cuentas por cobrar y limites individuales de credito son 
procedimientos adoptados para minizar problemas de recuperacion de estos activos 

que estan alcanzados por este tipo de nesgo La Compañia no tien una 
concentracion de nesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 

El nesgo de credito por su naturaleza es un nesgo iherente, que si se controla 
nunca desaparece, esto por la falía de pago de facturas o pago fuera de tempo de 
las mismas Sim embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañra para 
reducirlo se cuenta con diferentes controles que mcluyen 

+ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de credito (evaluacion crediicia 
Capacidad de pago garantias, caracter entre otras) y cobranzas (tecnicas de 
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado y para cada 
tipo de cliente canal 
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te) 

+ Mejoramiento continuo de los process inmersos en las politicas de credito y de 
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles) 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flyos de efectivo provenientes de sus 
actwidades comerciales Para admunstrar la liquidez de corto plazo la Compañia se 
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses 

La politica para el manejo del nesgo de liquidez involucra el manterumiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de segundad y acceso inmediato a recursos 

Par tanto la Compañía mantiene índices de Iiguidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antiguedad menor a 
un año 

La Compañia durante el año 2017 y 2016 concentraron su apalancamiento 
netamente con proveedores (compañias relacionadas) y mantiene plazos que 
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compañia 
mantiene 

Contmuando con el modelo de negocio y factibilidad que maneja intemamente la 
liquidez se administra tomando en consideracion los siguientes puntos 

» Elaboracion y aplicación de politicas procedimientos manuales de 
cobranzas claras que permitan un mejor seguimiento del credito otorgado, a 
traves de una estructura administrativa descentralizada que la soporte 

+ Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la 
gestion en determinados procesos 

La Compañía no mantiene strumentos denvados El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del pertodo 
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento para 
los años 2017 y 2016 Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo 
no descontados 

Menos de 30 
Año 2017 días Total 

Proveedores 585 585 
Guentas por pagar compañias relacionadas 1737162 1737 152 

1737737 1737 737 
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Menos de 30 
Año 2016 días Total 

Proveedores 594 804 
Cuentas por pagar compañias relacionadas 1737152 1737152 

1737748 1737 746 
  

Admunistración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de contmuar como empresa en marcha con el proposito de generar retomas 
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de 
capital optima para reducir el costo del capital 

Continuando con el modelo de negocio y factiblidad interno gue maneya la Compañra se 
administra el nesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos 

+ Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año) mediano 
(entre 1 y 3 años) y largo (mas de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
economico a la Compañia 

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de 
activos y pasivos 

+ El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañia en los productos mas 
rentables 

Adicionalmente consistente con la industria la Compañia monttorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre 
el capital total La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo 
cuentas por pagar proveedores) menos el efecto y equivalentes al efectwo El capital 
total se calcula como el patnmoruo neto' mas la deuda neta 

Las principales fuente de apalancamiento son proveedores Los ratos de apalancamiento 
al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes 

(Vease pagina siguiente) 
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2017 2018 

Sobregiro bancario 2323 - 
Proveedores 585 50 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1737452 —_ 1737152 

1740060 1737748 
Menos Efectivo y equivalentes de efecto (1615) 
Deuda neta ATA OSO 1738131 
Total patrimonio neto 22137 52.253 
Capital total 1762197 1788384 
Ratio de apalancamiento 29% 97% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Compañia realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañia 
se encuentran basadas en la experiencia historica cambios en la industria e miormacion 
suministrada por fuentes externas calificadas Sm embargo los resultados finales podrian 
difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente ta situación financiera y los resultados de la 
Compafia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion 

Las principales estimaciones y aplicaciones del enteno profesional se encuentran 
telacionadas con los siguientes conceptos 

(a) Deterioro de cuentas por cobrar La estimación para cuentas dudosas es 
determmada por la Gerencia de la Compañia con base en la evaluación 
individualizada de la antiguedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de 
recuperacion de los mismos temiendo como principal indicativo de duda de su 
cobrablidad la existencia de saldos vencidos por las de 360 dias La provision para 
cuentas dudosas se carga a los resultados mtegrales del año y las recuperaciones 
de cuentas provisionados se acreditan a otros ingresos 

(b) Deterioro de activos no financieros _El deterioro de los activos no financieros se 
evalua con base en las politicas y Íneamientos descritos en la Nota 2 8 

en
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

2017 2016 

Activos financieros medidos al costo 

Efectivo y equivalente de efecto - 1815 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar clientes 6522 5622 
Cuentas por cobrar o'ras 1897458 _ 1837458 

Total activos financieros 

  

Pasivo financiero medidos al costo amortizado 
Sobregiro hancanto 2323 

Proveedores 585 594 
Cuentas por pagar partes relacionadas 1737152 1737 152 

Total pasivos financieros — 1745 060 1737746 
  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes ¡erarquias de medicion 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos 
identicos (nivel 1) 

+ Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo O paso ya que sea directamente (precios) O 
indirectamente (que se derven de precios) (vel 2) 

+ informacion sobre el acto o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (mformacion no observable) (nivel 3) 

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades 
relacionadas otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales cuentas por pagara 
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se 
aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos strumentos
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

E la   

Banco Austro S.A 
Menos  Sobregira bancano (2.323) 

(2323) 

  

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR -CLIENTES 

Composición 
2017. 2016 

Clientes 6622 6622 

Estimación para cuentas incobrables (2515) (2 618) 

4107 

  

  

IMPUESTO POR RECUPERAR 

Composición 

  

impuesto al Valor Agregado (IVA) - 26 405 
Crédito tnibutano de IVA 

  

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composicion 

2017 2018 

Pagares (1) 1 837 458 11837 458 

  

(1) Corresponden a 6 pagares que totalizan ongmalmente US$ 5 139 431 firmados con 

personas naturales debido al reemplazo de las cuentas por cobrar por factoring que 
se mantentan hasta juto del 2014 Estos pagares se encuentran respaldados con 
operaciones de los negocios personales de estas personas naturales Durante el 
2016 se efectuaron cobros por un total de US$785.984 

es
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2017 y 2018 con compañias y partes relacionadas Se incluye bajo la denominacion de 
compañsas y partes relacionadas a las personas naturales o Juridicas (compañias) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañia tienen 
control conjunto o influencia significativa (asociadas) 

Saldos al 31 de diciembre, 

  

  

2017 2018 

Docurnertos y cuentas dor pagal 
a compañsas relacionadas 

Oceanbat $5 A, 106 831 105 631 

Expadelta S A 1285 800 1285 500 

Métrica del Pacífico S A Metnpacific 215000 215000 

Vepamil S.A 130 021 130 021 

e, 
Transacciones efectuadas durante los años 

2017 2016 

Expodelta $ A, 
Prestamos recibidos 

  

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas no devengan mtereses y tenen 
plazo de cobro y/o pago menor a un año 

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas 
precedentemente 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

Composición 

Fideicomiso Mercantil Blue Bay Il (1) 
Otros 

  

es
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(1) Corresponde principalmente a valores por pagar al Fideicomiso Mercantil Blue Bay 
Il por la compra de un terreno que fue adquindo en el 2014 y que ha sido donado 
por lo cual fue dado de baja en años antenores 

IMPUESTO POR PAGAR 

Composicion 

  

Retenciones en la fuente IVA e IR. 

  

IMPUESTO A LA RENTA GORRIENTE Y DIFERIDO 

Situacion fiscal 

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compañia no ha sido fiscalizada por 
las autoridades inbutanas De acuerdo con la normativa tnibutarra vigente los años 2014 
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autondades fiscales 

Coneiliacion del resultado contable - tributario 

El impuesto a la renta de los años 2017 y 2018 se determino como sigue 

2017 2018 
Perdida antes as impuestos (3707) cor 
Tasa de Impuesto a la renta 22% 22% 

Impuesto a la renta cornente causado - 
hd 

  

Anticipo minimo de impuesto a la renta 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la determinacion del impuesto a la renta por pagar 
fue como sigue 

2017 2016 

Impuesto a la renta causado - 727 
(Menos) 

Anticipo pagado (727) 
Saldo por pagar - 

  

(25)
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La provision para impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas, dicha tasa se 
reduce al 12% sí las utiidades son remvertidas por el contribuyente en activos 
productivos 

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta” el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Intemas su devolucion lo cual podria ser aplicable en Iimutadas crrcunstancias descritas 
en la norma que rige este anticipo 

Durante el 2016 la Compañia determino que el anticipo minimo del impuesto a la renta 
siguiendo las bases antes descntas ascendia a 2016 USS727 monto que supera el 
impuesto a la renta causado, por lo que cual se incluye en el estado de resultadas como 
impuesto a la renta el monto del anticipo minimo 

Impuesto a la renta diferido 

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compañia no se han determinado 
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido 

Otros asunto 

“Ley Orgánica para la Reactvacion de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economia)”: El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reachvacion 
de la Economia Fortalecimiento de la Dolanzacion y Modernización de la Gestion 
Financiera (Ley de Reactvacion de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro 
Oficial No 150 cuyas prinelpales reformas, que entraran en vigencia en el 2018 estan 
relacionadas con los siguientes aspectos 

« Elimimacion de la obligacion de contar con estudio actuaral para sustentar la 
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos 
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 
ejercicios anteriores 

+ Aumento de la tanta general de Impuesto a la Renta del 22% al 25% Para los casos 
de sociedades con accionistas en paraisos fiscales regimenes fiscales preferentes O 
junscicciones de menor mposicion la tanta pasana del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha participacion 

+ Cambios en los enteros para la reduccion de tanía de IR por la remversion de 
utilidades La reduccion de la tanfa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de 
utilidades revertidas aplicaria unicamente a 1) sociedades exportadoras habituales 
1 a las que se dediquen a la produccion de bienes incluidas las del sector 

(28)
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manufacturero que posean 50% o mas de componente nacional y 11) aquellas 
sociedades de tunsmo receptivo 

« Reduccion de tanfa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o 
exportadores habituales del 3% en la tanta de impuesto a la renta Para exportadores 
habituales esta tana se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal 
se mantenga o incremente el empleo 

« El Servicio de Rentas Intemas podra devolver tota! o parcialmente el excedente entre 
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado siempre 
que se venfique que se ha mantenido o icrementado el empleo neto As1 tambien 
para el calculo del anttupo del Impuesto a la Renta se excluria los pasivos 
relacionados con sueldos por pagar, decimo tercer y decimo cuarta remuneracion 
asi como aportes patronales al seguro social obligatorio 

+» Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a traves del Sistema 
Financiero de USS5 000 a US$1 000 el monto determinado para la obligatonedad de 
utilizar a cualquier insttucion del sistema financiero para realizar el pago a traves de 
giros, transferencias de fondos tanetas de credito y debito cheques o cualquier otro 
medio de pago electronico 

+ Se establece la devolución ISD para exportadores habrtuales, en la parte que no sea 
utilizada como credito tnbutano 

La Administracion de la Compañia considera que las mencionadas medidas no han 
tenido un Impacto significativo en sus operaciones 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado suscrito y pagado de la Compañia al 31 de diciembre del 2017 y 
2016 comprenden 800 acerones ordinarias con un valor nominal de US$t cada una 
completamente desembolsadas emitidas y en circulacion 

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones recibidas en años antenores por parte de los accionistas de 
la Compañía en efectivo La Compañia completara los tramites correspondientes para 
capitalizar dichos valores hasta el 31 de diciembre del 2018 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Los resultados (utlidades a perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro 
manteniendo registros que permiten identiicar su ejercicio de ongen Con la aprobacion 
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de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas mientras que las perdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimontales de libre disposición de los accionistas 

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 

Composicion al 31 de diciembre 

  

2017 2018 

Impuestos y contribuciones 1799 2680 
Honoranos profesionales 1650 2560 
Otros menores 222 17 

3671 5197 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparación de estos estados financieros 
ho se produjeron eventos que en la opmion de la Administracion de la Compañra pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en 
los mismos y que amenten una mayor exposición 
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