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1.2

1.3

BIOSONIC S.A,.

NOTAS DE 105 ESTAROS FINANCIERCS
AL 3 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidensas)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La compania fue constitliida como una sociedad andnima el 29 de julio del 2010 en ta
ciudad de Guayaguil con el nombra Biosonic S.A . su actividad prncipal es la realizacion
de operaciones de factoring domestico o internacional, factoting & las recaudaciones,
factaring slectrdnico v cualquier operacién de descuento comercial, meadiante compra de
facturas comerciales o de cartera, con recursos propios. es decir que la Compafiia estara
facuitada para celebrar foda clase de actes y confratos permitidos por las leyes y
relacionadas con esta actividad.

Situacian Financiera del pais

Curante & 2017 la situacidn scondmica del pais ha presentade leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petrdleo, principal fuents de
ingrasos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afos
anteriores, o cual continla afectando [a liquider de ciertos sectores da |la economia del
pais.

Las autoridades han implemeantado varias medidas economicas tales como prigrizacion de
las inversiones, incremento de [@ inversian extranjera a traves de alianzas pdblico-privadas
con beneficios ributarios, finandamiento del daficit fiscal mediante ta emision de bonos del
Estado, obtencidn de financiamiento a fraves de crganismos intemacionales y gobiemos
extranjeros, incrementa en ciertos tributos, entre olras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, gque se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza
comercial, se desmantd en junio def 2017, 2 partir de moviembre de este afio se implementd
un esquema de tasas arancelarias para ciertos producios en funcion de los pesos de los
productos importados.

La Administracion de la Compafiia considera gue las situacionas antes indicadas no han
orighade efeclos que ameriten impacios significatives en 'os sstados financiercs v las
operaciones de la Compafiia.

Aprobacién de los estados financieros

Loz estados financiercs por el afio terminada el 31 de diciembre del 2017, han sido
amitidos con fecha 28 de abril del 2018 susecrites por & Representante Legal y el
Contador General para que de conformidad con la ley, pener a consideracion de 12 Junta
General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas cantables adoptadas en la preparacidn
te estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Informacidn
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2.2

BIOSONIC 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
Al 3t DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Financiera. estas paliicas han sido disefiadas en funcidn a la NIF vigente a 31 de
diciambre de 2017 vy aplicadas de manera uniformes en todos los efercicios prasardados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

l.os presentes estados financieros de Biosonic S A, al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan praparados de acuerdo con las Normas Infernacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por &l Consejo de Normas Internacienales de Contabllidad (JASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, v representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en los
giercicios que se prasentan. Los estados financieros de la Compafia han sida

preparados de acuerdo con el principio def costo historico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF requiers & usoe de ciertos
esttmados ¢ontables criticos. También requiere que |a Adrministracidn ejerza su juicio en
gl proceso de aplicasian de |as politicas contables de La Compafia. En la Nota 4 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicic o complejidad, o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a Ia
subjetividad inherente en este procesc contable, fos resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e inferpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emisidn de estos estados financieres, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras & interpretaciones a las nomas existentss que no han entrado en

vigencia. Estas son de aplicacion obtligatoria en la preparacién de los estados financieros
de ia Compania a partir de [@s fechas indicadas a continuacian.

(Véase pagina siguiente)
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BIOSONIC 3.A.

NOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE BDE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacion oblizgtoda
Momras Tara AT HeLisns
iniciadcs 9 partic de:

MIGZ8  Mejora. Medizin de las participadas al valer razgnabie: juna opsion de inversidn por 1 de erero del 2018
imiessidr o ura opeidn de pelitiza sccherenm’y.

MIC 40 Enmigndz, Transerencias de propisdagss de inversion, 1 de enem dal 3018
MIF 1 Mzjaa, Supresion de exerncliones & corto plazo tara os adoptantes par adirers vez 1 de enam dal 2012
M- 2 Enmiznsa; Clasificacion y redicidn de ias coerationes de pags basicds =0 acciones. 1 de enen de! 2018
MITF 4 Enmisndas rzlativas a 2 aplicecicn de 12 MIF 2 (Inztrumemos Fitangieros). 1 de 2nero def 2018
MIIF 9 Mejora. Reconocimiznto y medicion de activos finansizrcs. 1 d= enero del 2018

MIF & En-rierda. 32 ha revisada de formrs sustancial |2 contgailidad de coberturas para parmitic 1 de erera dal 2018
refejer melor lzs actividzdes de gestitn de resgos de log estados finencieros; adermas,
permite Ws caThios de los lamados “crédis oropios”.
MIF 15 Megjora. Requerimiento: para reconogimienis o2 incresos que aplican & todes bs 1 de enero del 20138
corirates con clentes Jexgesto por conirefos de leasing. conimics de seguros &
instrummentos fnangiers),
IFRICZZ  Irterpretacian: Efectos de s vanzcianas de lzs tinos ds canizio. 1 de snero def 2018
MItF 26 Publicacisn 22 la nomna: "Arendamisntos” esta nomra reemciazand a la NIG 17, 1 de enero del 2024
MIEE 3y Enmienda. La MIF & elarifica cuando cna entidad shtiene conto! de un negocis gue es un * de anzro del 2079
RIIF 71 Joint verture, Wuehle a medr ks irterases pravismene mantsnidos 2n Sicho negasio, Ly
MIIF 11 gclere que cuarda una entigad shtiene & control corfunto de Una empeessa gue es
una aperazion conjunta, la ertidad no vuslvs a medir los iateseses previamente conceidos
£N 854 emoresa.
HIC1Z2  Enmienda, Clarfiza que todas Bs consecuencias cel impuesto 2 13 reota de los 1 de enero o=l 2019
dividsngos deben reccrooerse en resuliados, independientements de come suga el
impuasts.
WIS 23 Enmienda. Aclara que si un présiEamo especifico permanscs pendiente después de que el 1 d2 enem del 20719
adfies mlacionads este lzo pora U usa g uena Tisviem, est endevdamisvin se
cervipte =n pans de loe fondos oue 12 entided torma gensralmeniz en préstars gl
caloular |8 tasa de capitalizacion 4¢ os prés:amos gsnerdles.
MIF 17 Publicacion g la namrng; "Gortratzs de segumos" que reemplazara z 13 NIEE 4. 1 de enero del 2021

La Administracidn de |a Compafiia estima que la adopcion de [as nuevas normas,
enmiendas a las NIIF g inferpretaciones antes descritag, consideranda |a naturaleza de
sus actividades, no se generard un impacto significative en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcicnal y de prasentacion y traduccion de moeneda extranjera

Mioneda luncional v moneda de presentacian

Las partidas en los estados financieros de la Compadia se expresan en la moneda del
ambiesnte sconamico primaric donde cpera la entidad (manada funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, gue es la moneda funcional v |2
muoneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo vy equivalente de efectivo, comprande fos saidos disponibles en caja, én
instituciones financieras de libre disporibilidad a corto plazo un riesge minimo riesgao.
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BIOSONIC 5. A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Actives y pasivos financieros

2.8.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieres en [as siguientes catenorias, “activos
financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidasg”, "préstamos y cuentas paor
cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “actives financleras
disponibdes para la wventa®. Los pasivos financieros =e clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” v
“otres pasivos financieros”™. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataren los pasives financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financiercs a la fecha de su reconocirmiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuve Onicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieras”. Las caracteristicas de [os
referidos instrumentos financieros se explican a continuacian:

{2) Préstamos y cuentas por cohrar

Representados en el sstado de situacian financiera por cusntas por cobrar por
servicio de factoting y otras cuentas por cobrar. Son aclivog financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activa. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimisnto
rmayor a 12 meses cortados desde |3 fecha del estado de situacion financiera que
52 preseéntan como aclivos no comientes.

by Ofros pasivos financieros

Represertatos en el estado de situacibn financiera por 1as cuentas par pagar a
proveadores v ofras cuentas por pagar. Se incluyen en gl pasivo comiente, excepto
por los de vencimiento mayer a 12 mases cortados a partir de [a fecha del estado
de situgcidn financiera.

2.5.2 Reconocimiento ¥ medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconose un activo o pasivo financiers en el estado de sitvacion financiera
3 la fecha de la negociacion v s reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar & pasive.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financiercs son medidos inicialmerte a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible & la transaccion, que de ser significativo, es reconacido comao
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BIOSONIC 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2017

parte dal active 0 pasive, siempre gque el active o pasivo financiers n sea designado
como de “valor razonable a traves de pérdidas y ganancias™ y este es significative. Can
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos coma se describe
a continutacion,

Medicion posterior

{a)

(b}

Fréstamos v cuentas por cobrar

Fosterior a su reconocimienio inicial se miden al costo amortizado aplicando &l
método de interes efectivo, menos una provision por deterioro. En especifico, 1a
Compafifa presenta las siguisnies cuentas dentro de esta categoria:

{1

(i)

Cuentas por cobrar operacionas de factoring: Estas cuentas correspoenden a

los montos por recuperar producto de la negociacion de [a cartera bajo sl
mecanismo de factoring en proceso de cobro a clientes locales del pais. Sise
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como actives corrientas, de
lo contrario se presentan como activos no corrienies. Se reconocen a su valor
nominal gus es equivalente 3 su costo amortizado pues no generan intereses
y son exidibles hasta en 30 dias.

Otras cuentas bor cobrar Corresponden a los doclmertos {(pagaré) fimados
por perscnas naturaies por valores adeudados de corte plaze. 32 reconocen
a su valor nontingl que s equivalente a su costo amortizado pues no generan
infereses y son exigibles hasta el 30 de junia del 2016,

Otros pasivos financieras

Posterior a su reconocimignto inicial se miden al costo amoriizado aplicando el
métoda de interés gfective. La Compaiia presenta lag siguientes cuentas dentro de
esta cafegoria;

(&)

(i}

{iif

Proveedorgs: Son obligacionas de pago por bienes o servicios adguiridos de
mroveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizade ya gue no generan
intereses y son pagadearas en plazos menoras a 30 dias.

Cuentas por padar & companias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de page principalmente por préstamos recibidos. Se reconocen a su valor
nominal gue es equivalents a su costo amernizade. pues se liquidan hasta en
30 dias,

Otras cuentas por_pagar: Corresponden a obligaciones par servicios recibides
de fercercs. Se reconocen a su vaior nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menoeres a 30 dias.



BIOSONIC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADQOS FINANCIEROS
AL 31 ODE DICIEMERE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Z2.£.3 Deteriore de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por detenioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia nbjetiva de que la Compaiiia no sera capaz de
cobrar todes los importes gue se le adeudan de acuardo con los términos originales de
las mismas. La axistencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, |2
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y 1a falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de gque la cuenta 3 cobrar se ha
deteriorade. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activa vy el valor actual de
ius flujos de efectivo fiiures estimados descontade a la tasa de interés efectiva original
del active financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compafia mantiene provisiones por deterioro de
sUs cuentas por cobrar por US$2,515, que representa &l 100% de provisidén sobre Ios
activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar por
factorng.

5i, en un periodo posterior, 8 monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dichs
disminucion se relaciona objetivaments a un evento que haya ocurrido despues de que
s reconocio dicho deterioro, s& reconoce en el estado de resulfados intzgrales la
revarsion de |a pérdida praviamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

27

Lin activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del active o si la Compafiia transfiers ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios def active. Un pasive es sliminado cuande las obligacionss de |a
Cormpafiia especHicadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos ¥ retenciones

Comresponden principalments a3 retencionss del impusste a la renfa gue seran
recuparadas en un periodo manar a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por tercergs. Cuando la Administracion estima que dichas sajdos no
pedran ser recuperados 52 cargan a las resulfades del afia.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impueste a fa renta del afio comprende &l impuesto a la renta cornente v &
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
s& trata de partidas que se reconoccen directamente en el patrimonio. En este caso &l
impuesto tambign s& reconace en ofros resultados imtegrales o directamente en &l
patrimonia.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 217
{Expresado en dolares estadodnidenses)

& Wmbuesic & la renta corients La provisitn para impussio a ia renta ge caloula
medianie la tasa de impuesto aplicable a las ulilidades gravables v se carga a los
resultados del afio en qua s2 davenga con base en ¢l impussto por pagar axigible.

{i) Impuesto a la renta diferide:; Bl Impussto a la renta diferido se provisiona en su
totatidad, por el método del pasive, sobre las diferencias tempararias que surgen
entre [as bases tributarias de activos y pasivos y sus respectives valores mostrados
&n los estados financieres preparados bajo NIIF. El Impueste a ta renta diferido se
determina usando tasas tnbutarias qua han side promulgadas a |a fecha del estado
de situacian financiera ¥ gua se espera seran aplicablas cuande el impuesto a la
renta diferide activo se realice o el impuasts a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos schre
[as ganancias a recuperar en periodos futuras, relacionadas con:

{i} las diferencias temporarias deducibles;

(i1} fa compensacidn de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
ha hayan sido obfeto de deduccian fiscal;

fifl) la compensacion de créditos tributarios npo utilizados procedentes de

periodos anteriorss, siempre vy cuando no sé solicite su devolucién ante &l
Senvicio de Rentas internas vy sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

Les impuestos a la renta diferides activos solo se reconocen en |a madida que sea
probable que se produzcan beneficios tibutarios futuros contra los gue se puedan
usar las diferencias femporales.

Las saldos de impuestos 2 la renta diferidos aclives y pasivos se compeansan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comrientas
can impuestos pasivos corrientes vy cuando los impuestos a la renta diferidos
activos ¥ pasivos se relacionen con la misma autoridad fributaria,

Frovisiones corrientes

Las provisionas se reconocen cuanda: (i) la Compafia fiene una obligacion prasente, ya
sea legal o implicita, coma resultado de eventos pasados, {4i) es probable vaya a ser
necesaria una sajida de recursos para Nguidar 1a abligacion v () el monte 2 ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son ta mejor estimacidn da ia
administracidn, a la fecha de cierre de los estades financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la abligacian.

Gastos

Les gasios se registran al cosio, estos se reconocen & medida en gue se incurren.
independientemente de la fecha en gue se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion {devenga) en la NIC 1 "Presentacidn de Estades
Financieros”.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2017
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado {incluyends riesgo de tipp de cambio, riesge de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracién), riesgo de crédita y rigsgo de liguidez.
El programa general de administracidn de riesgos de la Compafifa se concentra
principalmante en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compardia; ademas, se
ghcaming a gue las actividades con rigsge financiers de la Compafia estén sujetas a
politica y procedimientas de identificacion, medicion y contral.

Los departamentos de crédito, tesoretia y finanzas tienen a su cargo |3 administracion de
riesgos de acuerdo c¢on las poliicas aprobadas a nivel corporativo yio la Gerencia
General, quienes identifican, evallan y cubren [os riesgos financieros en coordinacidn
estrecha con las unidades operativas de la Companiia. La Gerencia General proparciona
por escrito principias para la administracion general de riesgos asi como politicas ascritas
que cubren areas especificas, tales comao el rissge de tipe de cambio, el riesgo de tasas
de interés, el riesgo de crédito. el use de instrumentos financieros dervados y no
dervados y pars la inversion dz los excedentes de liguidez.

La administracitn de rizsgas se efectla a través del analisis gue realiza &l modela de
hegocin v factibilidad (MNF} desarrollado intermamente, &l mismo ne solo permite
minimizar €l riesgo sino que es una herramierta que ayuda a evaluar donde se debe
mvertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
infernos de crédito, cuentas por cobirar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empagues de Ios productos
mas rentables para beneficiarmos de las condiciones de precios que nos hacen mas
competitivos en ¢l mercado, ya sea con pagos articipados U otros masanismos.

ia) Riesgos de mercado

(i} Eiesgo de precio v concentraciarn:

Rigsgo de precio productos comercializados:

La exposicidn a la variacion de precios de la Compafiia esta relacionada con
el components de gravamenes en imporacionas v [a palitica de gobiemo
central. Los impuestos podrian llegar a converirse an un components
importants del costo de los productos para la venta para agquellos productos
que son importados para su comercializacion, Esta circunstancia es medida
constantemente por el Departamento Financiern y Gerencia General a fin da
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embarmo. dadas las
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 BE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dalares estadounidenses)

(b)

circunstancias actuales, |3 Administracion consfdera que el rissgo de precin
es bajo pussto que no se prevén cambios en las politicas del gobigrno central.

La Compafiia mantigne un portafolio diversificads de proveedores, e institucionas
financieras, por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracion.

Riesga de credito

l as politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente par
el area de crédita y finanzas. El riesan de credito se encuentra prasente en el
afectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, companias relacicnadas v otras por
cobrar.

Respacto a los bancos & instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de rnesgo independients que denoten niveles de solvancia v
raspaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan |a calificacion “AA°

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efective en &l Banca del Austro
3.A. la cual mantieng una calificacion de riesgo parg 2017 y 2016 de AAA-

Cushias por cobrar

Debido a que |a Compafia mantiene una cartera de clientes homogénea producto
te su operaciones de factaring, analiza la calificacién de riesgo credificio individual
por cada dierte y caicula e mento recuperanle correspondiente. Adictangiments,
clasifica fa carfera en segmenfos similares y analiza permanentemente el
comportamiento de pago histérico de los cliemtes, antigledad, actualizacion de
adatos, entre otros factores. Los limites de credites se establecan en funcion del
analisis de la capacidad de pago de cada clients, tomando en consideracion los
rasltados de calificaciones internas y/o extemas.

La diversificacion de [as cuentas por cobrar v [imites individuales de credito son
procedimientos adoptados para minizar problemas de recuperacion de estos activos
gue estan alcanzados por este tipe de riesgo. La Compania no tien una
concentracion da riesgos crediticios en el caso de cuesntas por cobrar.

El riesgo de crédita por su naturaleza, es un fdesgo inherente, gue si se controla
nunca desaparace 230 por la i2lta de pago de facturas o pago fuera de tempo de
las mismas. Sim embargo de asuerde al modelo de negocio de |s Compahia para
reducirto se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

=  Revision de clientes de acuerdo a las politicas de credito {evaluackin crediticia:
Capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) v cobranzas (i&écnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por e mercado, y para cada
tipo de cliente canal.
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(€]

»  Megjoramienta continuo de los process inmearsos en [as politicas de crédite vy de
cobranzas (soporte tecnolégico v herramientas disponibes).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar |a liquidez de corto plazo, la Compafia se
Basa en los flujos de caja provectados para un pericde de doce meses.

La politica para el mansio del riesgo de liguidez involucra gl mantenimiento de nivel
de efectivo v equivalentes de efectivo de sequridad v acceso inmediato a recursos.

Por tanto la Compania mantiens indices da liguidez para cubrir aventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y oftas con antigliedad menar a
un afio.

La Compafiia durante el afo 2017 v 2016 concenfraren su apalancamiento
netamente con proveedorss {(compafilas relacionadas) y mantiens plazos qus
permiten acoplar sus pages al procese de venta de productos que la Compariia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio v factibilidad que maneja intemamente, la
liguidez se administra tomando en consideracion los siguientas puntes:

» Elaboracién vy aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de
cobranzas claras que permitan un mejor seguimiento def crédito otorgado, a
fraves de una estruciura administrativa descentralizada que 2 soparte.

» Elaboracion y analisis mensual de indicadores que patmitan evalgar la
gestién en determinados procesos.

La Compafia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafila agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta |la fecha de su vencimiento para
los aftios 2017 ¥y 2016, Los montos revelados en &l cuadrn son los flujos de efectivo
no descontados:

hMenos de 30
Afo 2017 dias Total
FProveadores 585 883
Cuentas por pagar compafilas relacionadas 1.737.182 1.737.1582
1. 73777 1737 73T
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blenos de 30
ARo 2018 dias Total
Proveedoresz ohd 554
Cuentas por pagar compariias relacionadas 1737182 1737152
1.737.748 1.¥37.746

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivas de la Compafiia al administrar el capital son &l salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar comn empresa en marcha con el propésito de generar retarnas
a sus actionistas, beneficics a otros grupes de interds y mantensr una estructura de
capital éptima para reducir 2f costo del capital.

Continuande con el medelo de negocio v factibilidad interno que maneja [a Compafiia se
administra &l riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

« Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afic), mediano
(entre 1 v 2 ancs) vy largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Cormpafia.

» Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retomos de
activos y pasivos.

» Elretorno de capital =2 reduce a una combinacion lineal de retarnos de instrumentos
financieros que parmite enfocar los esfuerzes de la Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmeante, consistente con |a industria, la Compafiia monitorea su capital sobwe |a
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caloula como la deuda neta dividida entre
&l capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenaos (incluyends
cuentas por pagar proveedores) menos el efectiva v equivalentes al efectivo. El capital
total se caleuwla como el “patrimaontio neto” mas la deuda neta.

Las prinzipales fuente de apalancamiento son proveedores Los ratios de apalancamienio
al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron [os siguientes:

Wease pagina siguienta)
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2017 2016

Sobregiro bancaric 2323 -
Froveedores 585 504
Cuenias per pagar 3 compafiias relacionadas 1737152 1737152

1.740.060 1.737.745
Menos: Efectiva v eguivalentes de efectiva - (1.515)
Deuda nefa 1,745,060 1.738.131
Total patrimonia neto 22137 52253
Capital total 1.782.187 1.785.384
Ratic de apalancamisotn 29% o7 %

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieras requiere que la Compafiia realice estimaciones y
ufilice supuestos gque afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
netas relacionadas, Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafia
se encueniran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo. [os rasultadeos finales podrian
diferr de las estimaciocnes bajo clertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aguellas que scn
importantes para reflgjar corractaments a2 situacian financiera v los resultados de fa
Compafiia y/o las que reguieren un alto grade de juicio par parte de la Administracién.

Las principales estimacicnes y aplicaciones del criterio profegional se encuentran
relacionadas con los siguientss concaptos;

fa) Deterioro de cuenias por cobrar: ia estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compafiia, con base en la evaluacion
individualizada de la aniigledad de Ios saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismoes, teniendo como principal indicative de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por las de 360 dias. La provisidn para
cuentas dudosas se carga a los resultados infegrales del afio v [@s recuparacionss
de cuentas provisionados se acreditan a otros ingresos.

fby  Deterioro de activos no financieros. El deteriore de los activas no financieros se
evalla con base en las politicas v lineamizntos descritos en la Nota 2.8
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BIOSCNIC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

INSTRUMENTOS FINANCIEROS PCR CATEGORIA

Categorias de instrumentoes financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016

Activos financieros medidos al costo

Efective vy equivalents d= efective - 1815
Activos financieros medidos al costo amartizado

Cuentas par cobrar clientes B.522 5622

Cuentas por cobrar ciras 1.837.458 1.837. 458
Total activos financieros 1,844 080 1.845.6885
Pasivo financiers medidos al costo amortizado:

Sobregire bancario 2323 -

Froveedores 585 594

Cuenias por pagar partes relacionadas 1737152 1.737 152
Total pasives financieros 1 740.080 1.737.746

Valor razonable de instrumentos financieros

Fara fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarguias de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

identicos (nivel 1}

. Infarmacion distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 gue se pueda
confirmar para el active o pasive, ya que sea directamente {precios), o©

indirectamente {que se deriven de pracios) (nivel 2).

. Informacion sobre el active o pasivo gque no se basa en daia gue se pueda

confirmar en &l marcado {informacion no abservable) {nivel 3).

El valor en libros de cuentas par cobwrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cusntas por pagar a
entidades relacionadas, ofras cusntas por pagar, v efective y equivalente de efectivo se
aptoximan al valor razonable dehido a la naturaleza de corte plazo de eslas instrumentos.

(22)
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compuosicion;

2017 2018
Banco Austro S.A, - T.615
IMenos - Sobregiro bancaric {2.323) -

(2323 613

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR -CLIENTES
Coamposician:

017 20185
Cligntes f.622 5,822
Estimacién para cusntas incobrables (2.91%] {2.5158)

4107 4107

IMPUESTO POR RECUPERAR
Composicion:

2017 2015
Impuesto al Valor Agregada (1WA} - 26,405
Credito tributano d= VA 72635 72418

72635 08,823
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composician:
2017 2018

Pagarés (1) 1.837.4558 1.837.458

{1y Corresponden a § pagarés que totalizan orginalmente US$ 5,138,431, firmados con
personas naturales debido al resmplazo de las cuentas por cabrar por factoring gue
se mantenian hasta julio del 2014, Estos pagarés se encuentran respaldados con
operaciones de los negocios personales de estas personas naturales. Durante el

2016 se efectuaron cobros par un total de USE785 5594,
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente s un resumen de |as principales transacciones realizadas durante los afios
2017 y 2016 con companias y partes relaclonadas, Se incluye bajo la denominacion de
companias y partes relacionadas a; |as personas naturales o juridicas {compafiias) due
directamente ¢ indirectamenie controlan o son controladas por la Compania, tienen

cantrol conjunto o influencia significativa (asociadas).

Saldos al 31 de diciembre:

2017 2016
Docutnemos v cuentas por pagar
a compafias relacionadss:
Oceanbat 5. A, 106531 105.631
Expodelta 5.4, 1.285.500 1 285.500
Métrica del Paclfico S A Metripacific 215.000 215.000
Vepami 8.4, 130.021 130,021
1737152 1.737.182
Transaccionas efectuadas durante los afios:
2017 2016
Expodelta 5.A.
Prestamos recibidos - 28008

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no davengan intereses y tienen

plazo de cobro yfo pago menaor a un afio.

No se han efectuado con partes no vinculadas operacionss equiparables a |as indicadas

precedentements.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR ~ OTRAS

Composicitn:

2017 216
Fideicomiso Mercantil Biue Bay {1} 142 636 149.635
Ofros 2.347 2.247

151.583 151.983
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{1y Comesponde principalmente a valores por pagar al Fideicomiso Mercanti| Biue Bay
[l por la compra de un terrena gue fue adguirida en &l 2014 v que ha side donado,
por lo cual fue dado de baja en afios anteriores,

IMPUESTO POR PAGAR

Composicion:

Eetenciones en |z fuente VA e IR 20 2%

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

Situacidan hscal

A |la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compaftia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014
al 2017 se ancusniran abiertos a revisitn por pare de las autondades fiscalas.

Conciliacion del resuliade contable - fributario

El impuesto a |a renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:

2017 2018
Perdida antes de impuestos (2.707) (7011}
Tasa de impussto a [a renta 225 220
Impuests a la renta cormente causado - -
Anticipo minimo de Impuasto & [& renta - 727

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la determinacidn del impuesto a la renta por pagar
U COMD BIguR

2017 2016
mpuessts a lz renta causado " T7
{Menos):

Anticipo pagado - (r27)
Saldo por pegar - -
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

La provisitn para mpussto 3 la renta corisnte se calculz mediante 13 tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las nommas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesio a la renta del 22% aplicable a |las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidaz por &) contribuyente en actives
productivos.

La mormativa vigente establace el page de un "anticipo minime de impuests a la renta™, &l
cual en caso de que sea mayor que gl impuesto a la renta causado, se convertira en
impueste a la renta definitivo, @ menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Intermas su devalucion, o cual podria ser aplicable, en limifadas circunstancias descritas
2n |a norma gfue rige este anficipo.

Durante el 2016 la Compatiia determing que el anticipo minimo del impuesto a la renta
siguiendo |as bases antes deschtas, ascendiz a 2016, USS572Y monto que supera &f
impuesto a la renta causado, por lo gue cual se incluye en el estade de resultadas como
impuesto a la renta el monto det anticipe minimo.

Impuesto a la renta diferido

Cada [a naturaleza de las operaciongs de |la Compafiz no se han determinado
difersncias temporales que impliquan calcule de impuesto a la renta diferideo,

Otros asunto

“Ley Organica para la Reactivacion de {a Economia, Fortalecimiento de Ia
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidon Financiera {Ley de Reactivacion de la
Economia)”: El 28 de diciembra del 2017 se publica la “Ley Crganica para |2 Reactivacidn
de la Economia, Fortalecimients de la Doladzacion y Modermizacion de la Gestidgn
Financiera {Ley de Reactivagion de la Economia}” en &l Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 150, cuyas principales refarmas, que entraran en vigencia en el 2018, estan
relacionadas con los siguientas aspectos:

= Eliminacion de la obligacidn de confar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos slempre que no provengan de provistones declaradas en
g]ercicios anteriores.

»  Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos
de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes ©
junisdicciones de menaor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la pare
correspondiente a dicha participacion.

« Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversidn de
utiidades. La reduccion de |a tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre &l monto de
utifidades reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) socledades exportadoras habituales;
iy 3 las que se dediguen a la produccién de bignes, incluidas las del sector
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manufacturera, gue pos2an 20% o mas de compenente naciaonal, y; iy agquellas
societadss de furisrne Teteptive.

¢+ Reduccidn de tarifa de impueste a [a renta para micro y pequefias empresas o
exportadores habituzles del 2% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en e| comespondiente ejercicio fiscai
s& mantenga o incremente &l empleq.

v E| Servicio de Eentas Internas podra devolver total o parcialmente &l excadente entre
el anticipa de Impuesto a |2 Renta pagado v el impuesto a |a renta causado, siempra
gue s2 verifiqgue gue se ha mantenido o incrementade el empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con susldos par pagar, decime tercer ¥ décimo cuarta remuneracion,
asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

» Disminugién del monto para [a obligatoriaedad de sfectuar pagos a través del Sistema
Financiero de USS5,000 a US$1,000 el monto determinade para la obligatoriedad de
utilizar a cualguier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transfarencias de fondos, tarjetas de credito y débito, cheques o cualguier otro
medic de pags slectronics.

v Se establece ia devolucian 1SD para exportadoras habituales, en [a parte que no sea
utilizada comno crédito tributario.

1a Administracion de la Gompafiia considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significative en sus operaciongs.

CAPITAL SCCIAL

El capital autorizado, suscrito ¥ pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2017 y
20186 comprenden 800 accignes ordinarias con un valor nominal de US$t cada una
campletamente desembolsadas, emitidas y en ¢irculacion.

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Gorresponden a aportaciones recibidas en afios anteriores por parte de los accicnistas da

la Compafia en efactivo. La Compafiia completara los trdmitas correspondientes para
capitalizar dichas valores hasta &l 31 de diciembre del 2018,

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada gjercicio son incluidos en este rubr:::,
manieniendo reqgistros que permiten identificar su gjerciclo de origen. Con la aprobacion
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de |la Junta General de Accicnistas y cumplisndo las disposiciones normativas aplicables,
las ufilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantiznan en Resultados acumulades o se compeansan con la Reserva fegal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas.

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2018
Impuastos y contribuciones 1,799 2.630
Honcraros profezionales 1.6850 2550
Otros menores 222 17
3671 5.197

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no sg produjercn eventos que, &n la opinion de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, gue no se hayan revelado en

los mismos y gue amersiter UNA mayor exposician.
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