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BIOSONIC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y ohisto social

La compariia fue constituida como una sociedad andnima el 29 de julio del 2010 en la
ciudad de Guayaquil con el nombre Biosonic S.A,, su actividad principal es la realizacion
de operaciones de factoring domeéstico o internacional, factoring a las recaudaciones,
factoring electrénico y cualquier operacién de descuento comercial, mediante compra de
facturas comerciales ¢ de carlera, con recursos propios, €5 aecir que la Compalila estard
facultada para celebrar toda clase de actos y contratos permitidos por las leyes y
relacionadas con esta actividad.

Situacion Financiera del pais

Durante el afio 2016, la situacidn econdmica del pais continda afectada por los bajos
precios de exportacién de los barriles de petréleo, [a cual es fuente principal de ingresos
del Ecuador, asi como también otros aspectos tales como la devaluacién de otras
monedas en comparacion con el délar estadounidense, moneda oficial del pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes alternativas,
entre las cuzales se destacan [a pricrizacidn de las inversionces, incremcnts de la inversién
extranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones tributarias solidarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el
Impuesto al valor agregado, emision de bonos del estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restriccion de
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

La Administracién de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Comparila.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con fecha 28 de abril del 2017 suscritos por el Represenlanle Legal y el
Contador General para que de conformidad con la ley, poner a consideracion de la Junta
General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.
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Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Biosonic $.A. al 31 de diciembre del 2016 v 2015
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compafila han sido
preparados de acuerdo con el principic del costo histérice.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de La Compafiia. En la Nota 4 se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde
los supusstos y estimacionss soin significalivos para ius esiados financieros. Debido a ia
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracion,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financiaros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros
de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplizagion,
obligatoria pam_
alnreiclos Injclados
Norma Jomn apantirda;
NIC7 Enmlondae qua Incorperan rovelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en 1 de anoro del 2017
sus pasivos derivados de los actividadea de financlacian.
NIC12 Enmlendn. Recenocimionto do actives por impuastes diferides por pérdidas no realizadas, 1 de anero del 2017
NIIF 12 Mejora. Aclaracién del alcanca da los requerimientos de Infermacién a revelar en la NIIF 12, 1 de enero del 2017
NIC 28 iviejorn, Mocicidn de fas panicipadas al valor razonagie: Juna opcien do Inversion per 1 de encro del 2018
Inversién o una opelén do pelitica coherente?,
NIC 40 Enmienda. Transforencias de propledndes de Inveralon. 1 de enero dol 2018
NIF1  Mejora. Supresién de exenclonea a coro plazo pama log adoptantes por primera vez 1 de enero del 2018
NIIF2  Enmiendn; Clasiicaclén y mediclon de Ins oporacionas de pagoe basadas en acclonaes, 1 de enero del 2018
NIIF4  Enmiundas relativas a Ia apficaclén do la NIIF 8 (Instrumentos Financleros). 1 de anero del 2018
NIIF8  Majora. Reconacimiento y madicién de activos financleros. 1 do enero del 2018
MIEA  Enrmlenda. Se ho revisedo do forma sustanclal ta contabiiidad de coberturas para permili 1 de eiwiu Jel 2013
reflaJar mejor lag actividodes de gestion de riesgos de los estados financleros; adomis,
permite los cambios de los llamados “créditos proplos®,
NIIF 16 Mojera, Reguerimientoa para raconocimianta de ingresos quo aplican a todos Jos contratos 1 de enero del 2018

con cllentes (excepto por contratos de leasing, contratos do sequros e Inatrumentos
financieros).

IFRIC 22 Interpratacién: Efectos de las varlacionas de los tipos de camblo.

NIIF 16

Publicacién da In norma: "Arendaminntos” asta narma rasmplazach a la NIC 17

1 de enero del 2018
1 de anaro de| 2019
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La Administracion de la Compafila estima que la adopcién de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no se generard un impactn signifieativo an Iog astados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y de presentacién y traducciéon de moneda extranjera
Moneda funcional v moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compaiila.

Ciactivo y equivaienies ae electivo

El efectivo y equivalente de cfectivo, comprende los saldos disponibles en caja, en
instituciones financieras de libre disponibilidad a corto plazo un riesgo minimo riesgo.

Activos y pasivos financieros

Clasificacién

La Companla clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorlas: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de "otros pasivos financieros". Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar por
servicio de factoring y ofras cuentas por cobrar. Son actives financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera que
se presentan como activos no corrientes.
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(b) Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones bancarias,
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepte por los de vencimiento mayor @ 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Madisian inisial
e Nl e ARERWINmE

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterivridad ai reconociiniento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicién posterior

(@) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo, menos una provisién por deterioro. En especifico, la
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar operaciones de factoring: Estas cuentas corresponden a
los montos por recuperar producto de la negociacién de la cartera bajo el
mecanismo de factoring en proceso de cobro a clientes locales del pals. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como actives corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
v son exigibles hasta en 30 dias.

(i) Otras cuentas por cobrar: Corresponden a los documentos (pagaré) firmados
por personas naturales por valores adeudados de corte plazo. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta el 30 de junio del 2016.
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(b) _Oftros pasivos financieros

Posterior a su raconocimiento inicial se miden 2! costc amertizade aplicandc &l
método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Obligaciones Financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas_vigentes en
el mercado No existen costos de trensaccicnes significativas incurrides al
momento de su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados Integrales bajo el rubro "Gastos
Financieros” los interés pendientes de pago se presentan en el estado de
situacién financiera, bajo el rubro “documento y cuentas por pagar”’ — interés
por pagar”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de |os negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Cuenlas por pagar a compafias relacionadas; Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por préstamos recibidos. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en
30 dfas.

(iv) Oftras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones peor servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Comparila establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizaciéon financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora comge la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantiene provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar por US$2,515, que representa el 100% de provision sobre los
activos no recuperables v se nresentan daduciendo el rubre de cuentas por ccbrar por
factoring.
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8i, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconacid dicho detarioro, sm reconocs en el estado de resultados intearales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Comnafiia transfiere el activa a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuestc a la renta que seran
recuperadas en un perfodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a |a renta corriente y el
diferide. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto_a_la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

() |Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice ¢ el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacién de pérdidas obtenidas en pericdos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccién fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el
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Servicio de Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasives se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compariia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacién.

Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracién de riesgos de la Comparia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compariia; ademas, se
ancamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compafila estén sujetas a
politica y procedimientos de identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporative y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evaltan y cubren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Gerencia General proporciona
por escrito principios para la administracion general de riesgos asi como politicas escritas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas
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de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no
derivados y para la inversién de los excedentes de liquidez,

La administracion de riesgos se efectla a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no sclo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzar(a, todo esto acompariado de politicas, procedimientos
intemos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empagues de los productns
mas rentables para beneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen mas
competitivos en el mercade, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismaos.

(a) Riesgos de mercado

() Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Companiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compariia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasives. La Compafila ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plaze siempre y cuando
no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener
tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios vy ajustes de tasas bancarias sealn los movimientos v publicaciones
del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura, Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafiia, se calcula el ,
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compariia ha estimado gue el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacion y/o duracibn de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatiidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas
no se realiza andlisis de sensibilidad al respecto.

(i) Riesao de precio y concentracién:
Riesgo de pracio producto rcializ

La exposicién a la variacién de precios de la Compafiia estd relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno
central. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente
importanie del cosio de ios productos para la venta para aqueiios producios
que son importados para su comercializacion. Esta circunstancia es medida
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!

o)

constantemente por el Departamento Financiero y Gerencia General a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio
es bajo puesto que no se prevén cambios en las politicas del gobierno central.

La Comparifa mantiene un portafolio diversificado de proveedores, e instituciones
financieras, por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracién.

Riesgo ds crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, comparilas relacionadas y otras por
cobrar,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de seolvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién "AA".

La Compariia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en el Banco del Austro
S.A. la cual mantiene una calificacién de riesgo apra 2016 y 2015 de AAA-.

Cuentas por cobrar

Debido a que la Compafia mantiene una cartera de clientes homogénea producto
de su operaciones de factoring, analiza la calificacion de riesgo crediticie individual
por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente,
clasifica la carlera en segmentos similares y analiza permanentemente el
comportamiento de pago histérico de los clientes, antigliedad, actualizaciéon de
adatos, entre otros factores. Los limites de créditos se establecen en funcién del
andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los
resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacién de las cuentas por cobrar y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minizar problemas de recuperacion de estos activos
que estdn alcanzados por este tipo de riesgo. La Compafila no tien una
concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar.

El riesgo de crédilo por su naturaleza, ss un riesgo inherante, guc si s¢ controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sim embargo de acuerde al modelo de negocio de la Compariia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, gue incluyen:

* Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
Capacidad de pago, garantias, caracter, entre oiras) y cobranzas (lécnicas de

(18)



BIOSONIC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

(c)

cobranzas) mds efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

e Mejoramiento continuo de los process inmersos en las politicas de crédito v de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

Por tanto la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir cventuaies pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un ano.

La Compania durante el afio 2016 y 2015 concentraron su apalancamiento
netamente con proveedores (companias relacionadas) y mantiene plazos que
permitan acoplar sus pagos al proceso de venta de productos gue la Compaiiia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad que maneja internamente, la
liquidez se administra tomando en consideracién los siguientes puntos:

e Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de
cobranzas claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a
través de una estructura administrativa descentralizada que la soporte.

= Elaboracién y andlisis mensual de indicadores gue permitan evaluar la
gestidén en determinados procesos.

La Comparfiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafila agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento para
los afios 2016 y 2015. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo
no descontados:

Manos de30  Entra 30y 180 Entre 180diae  Entra 1y 3

Aflp 2016 dias dias yilafio afios Total

Proveedores 594 - - - 504

Cuentas por pagar

comparilas relacionadas 1.737.152 - - - 1.737.152
1737746 = - = 1,737,748
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Menos de 30 Entre30y 180 Entro 180dlas  Entm1y3
Aflo 2015 diag dinz y 1 afio afios Total

Obligaciones boncarios

. 125.964 - 125.964

Froveedores 89 a g ~ 8o
Cuentas por pagar

compallas relaclonadas 2.362,152 - - . 2,362,152

2,362.241 125,964 = - 2.4585205

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
canital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

e« Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
{antrs 1 y 3 afios) y largo (més de 2 afics) plazo que permita analizar ¢l mayor valer
econdmico a la Compariia.

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e Elretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumenios
financieros que permite enfocar los esfuerzos de |la Compafifa en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Comparia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Las principales fuente de apalancamiento son proveedores Los ratios de apalancamiento
al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

(Véase péagina siguiente)
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2016 2015
Obligaciones financieras - 125.964
Proveedores 594 89
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 1.737.152 2.362,152
1.737.746 2.488.205
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1.615) (770)
Deuda neta 1.738.131 2.487.435
Tota! patrimenio nete 52.253 59.001
Capital total 1.788.384 2.547.426
Ratio de apalancamiento 97% 98%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere gue la Compariia realice estimaciones v
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por [a Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Companiia y/o las que requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con 105 siguientss conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrari La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Comparifa, con base en la evaluacién
individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad, ia existencia de saidos vencidos por las de 380 dias. La provision para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones
de cuentas provisionados se acreditan a otros ingresos.

(b) Deterioro de actives no financieros: El deterioro de los activos no financieros se

evalla con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.8,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

2016 2013

Activos financieros medidos al costo

Efectivo v equivalente de efactive 1.615 770
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes 6.622 6.622

Cuentas por cobrar otras 1.837.458 2.623.452
Total actives financioros 1.845.695 2.630.844
Pasivo financiero medidos al costo amortizado!:

Obligaciones financleras - 125.9684

Proveedores 584 88

Cuentas por pagar partes relacionadas 1.737.152 2.362.152
Total pasivos financieros 1.737.748 2.488.205

Valor razonahle de Instrumentos financiercs

Para fines de detarminar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarqufas de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados actives para activos 0 pasivos

idéntices (nivel 1).

s Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda

confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, ofras cuentas por pagar, inversiones mantenidas hasta su
vencimiento y efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacién a los préstamos y
obligaciones financleras, su valor razonable es similar a su costo amortizado debldo a que

éstos devengan intereses a tasas de mercado.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composician:
2016 2015
Banco Bolivariano C.A. 1.615 770
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR -CLIENTES
Composicidn:
2016 2013
Clientes 6.622 B.622
Estimacién para cuentas incobrables (2.515) (2.515)
4,107 4.107
IMPUESTO POR RECUPERAR
Composicién:
2016 2015
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 26.405 -
Crédito tributario de IVA 72.418 72.084
98.823 72.084
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
2016 2015
Pagarés (1) 1.837.458 2.623.452

{1) Corresponden & 8 pagards que totalizan originalmants USS 5,138,431, firmados con
personas naturales debido al reemplazo de las cuentas por cobrar por factoring que
se mantenian hasta julio del 2014. Estos pagarés se encuentran respaldados con
operaciones de los negocios personales de estas personas naturales. Durante el
2016 se efectuaron cobros por un total de US$785,994 (2015: US$1,605,942),
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion al 31 de diciembre del 2015:

Tasa de rendimiento 2015

Banco del Austro S.A. (1) 9,33% 125,964

(1) Correspondia al salde de una operacion de crédilo gue vencio el 27 de febrero del
2016,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2016 y 2015 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafilas y partes relacionadas a: las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compania, tienen
control conjunto o influencia significativa (asociadas).

Saldee al 31 de diciembre:

2016 2015
Documentos y cuentas por pagar
a companiias relacionadas:
Oceanbat S.A. 106.631 176.631
Expodelta S.A. 1.285.500 1.840.500
Métrica del Pacffico S.A. Metripacific 215.000 215.000
Vepamil S.A. 130.021 130.021

1.737.152 2.362.152

Transacciones efectuadas durante las afins:

2016 2015
Vepamil S.A.

Prestamos recibidos - 130.000
Métrica del Pacffico S.A. Mstripecific

Prestamos recibidos - 430.000
Expodelta S.A.

Prestamos recibidos 25.000 2.190.500

Los saldos por cobrar y pagar a compariias relacionadas no devengan intereses y tienen
plazo de cobro y/o pago menor a un afio.
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No se han efectuade con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR — OTRAS

Composicién:
2018 2015
Fideicomiso Mercantil Blue Bay Il (1) 149.636 149,636
Otros 2.347 2.347
151.983 151.983

(1) Correspende principalmente a valores por pagar al Fideicomiso Mercantil Blue Bay
Il por la compra de un terreno que fue adquirido en el 2014 y que ha sido donado,
por lo cual fue dado de baja en afos anteriores.

IMPUESTO POR PAGAR
Composicién:
2016 2015
Retenciones en la fuente IVA e IR 21 17
Impuesto a la Renta - 217
21 234

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compariia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los aftios 2013
al 2016 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.
Conciliacién del resultado contable - tributario

El impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2016 2015

Pérdida antes de impuestos (7.011) (303.294)

Mas: Gastos no deduclbles - 1.400

Base imponible total (7.011) (301.894)

Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta corriente causado - -

Anticipo minimo de Impuesto a la renta 727 6,907

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta causado 727 6.907
(Menos);
Anticipo pagado (727) (6.890)
Saldo por pagar - 217

La provisién para impuesto a la renta comriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos,

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
&n la norma qus rige asie anticipo.

Durante el 2016 y 2015 la Compafiia determind que el anticipo minimo del impuesto a la
renta siguiende las bases antes descritas, ascendia a US$727 (2015: US$6,907) monto
que supera el impuesto a la renta causado, por lo que cual se incluye en el estado de
resultados como impuesto a la renta el monto del anticipo minimo.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafiia no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de Impuesto a la renta diferido.
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Otros asunto

“lLLey Oraganica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobé la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detalladas a continuacién:

. Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% vy 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarieta de crédito.

“ Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

- Deducclién dei 50% de ios gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacién de servicios de telefonia fija y movil
avanzada,

e No sujecién al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencidn de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o
débito por consumas o retiras efectuados desde el exterior.

“Loy Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ila
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”": El 20 de mayo se aprobd la "Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

= Contribuciéon Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) v personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12,000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

a Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluve a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.
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. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro del pals, se gravara el
0.90% del patrimenio. Se excluve a personas domiciliadas en drea de influencia v
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Gravar el 1.8% sobre el avallo catastral del afie 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un parajee fiscal ¢ juriediceién de mener
imposicion o no se conozca su residencia.

o Gravar el 0.90% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representatives de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad direcia de una sociedad no residenie en ei Ecuador,
paralso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozca su residencia.

La Administracién de la Compafiia considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Camparila al 31 de diciembre del 2016 y
2015 comprenden B00O acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada una
completamente desembolsadas, emitidas y en circulacion.

En el mes de diciembre del 2015, mediante acta de Junta General de Accionista se
aprueba al aporte para futura capitalizacion mediante compensacion del pasivo que
mantenia la compafifa con Expodelta S.A. por US$350,000.

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportaciones recibidas en afios anteriores por parte de los accionistas de
la Compafila en efectivo. La Compafila completara los tramites correspondientes para
capitalizar dichos valores hasta el 31 de diciembre del 2017.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién

de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
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mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva |legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Composicidn al 31 de diciembre:

2016 2015
Impuestos y contribuciones 2.630 1.508
Honorarios profesionales 2.550 3.550
Otros menores 17 3.787
Depreciacion - 474
: 5.197 9.318
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Comparila, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en

los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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