14

1.2

21

BIOSONIC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compania fue constituida como una sociedad andnima el 29 de julio del 2010 en la
ciudad de Guayaquil con el nombre de Biosonic S.A,, su actividad principal es la
realizacién de operaciones de factoring domeéstico o internacional, factoring a las
recaudaciones, factoring electrénico y cualguier operacién de descuento comercial,
mediante compra de facturas comerciales o de cartera, con recursos propios, es decir
que la Compafla estard facultada para celebrar toda clase de actos y contratos
permitidos por las leyes y relacionadas con esta actividad.

Aprobaciéon de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 19 de mayo del 2015 de la Gerencia General vy

posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en |la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan,

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del afio 2013 con
los del afio 2014, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas.

Los estados financieros de |la Compafila han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de |a
Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
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complejidad, o las areas donde |0s supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de l0s montos estimados por la Administracién,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Comparila no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios Y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacidén obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Noma
NIC 32
NIC 36
NIC 30

NIIF 10

IFRIC 21

NIC 10

NIC 27

NIIF 10
NIC 28
NI 44

NIC 10
NIC38

NIIF 14

NIC 16
NIC 41

NIIF 15

NIF 9
NIF 9

Tino dacambio
Clnrifica los requerimlentos do nuloo y de loa crilerlos "derecho oxiglblo logaimente
a componsar|os valores reconocldos” y "Intanelén da liquidar porel Importe neto, o
do reallzar ol activo y liquidar el posivo simullanoamonte”,
Enmlenda. Requiere ravelar sobre ol volorrecuperable de los nclives deterlorados,
slosa canlidad se bosa en olvalor razonabls monos los costos de disposiclan,
Enmiendn. Pemmlte continuar con lo conlablidad de coberura en coso do
novaclén de un conlralo de derlvados slempre quo se cumplan claros crilaros,
Enmiendn. Incluye ln definlclén do uno entldad do Inverslén e Introduce una
excepclén para consolidor clertos subsldiarlas pertenoclontes a entidades do
Invarzslen. Ademds, roquiore que ocac cubsldiarias doban sor medidag a volor
razonable con camblos on rosullndos, de acuerdo a NIIF 8.
Nuava Interprataclén denomlnuda "Gmvamanes”. Es una Interprolaclon de la NIC
37, o cunl consldera cdma conlabllizor los gravimaenos establocidos por los
goblermnos, que no son Iimpueslos a la ronta.
Enmienda, Referente a la aplicacion do Ias contribuciones o los emploadon, por
prostaclonos definidas, que sen Indepondlentes delndmero de nfios de serviclo,
Enmlenda. Permite qua las entidades ullleen el maledo dol valor patrimonial pam
las contablizoclones do las Inverslones en subsidlailas, negocios conjuntos y
asocladas on tus estados financloros soparadas, do acuerdo a NIC 28,
Enmiendn, Sobre la venta o aportes de oclives ontre un Invarsionisio y sus
nsocladasy nogoclos conjuntos,
Mejora, Doscribo loa saldos de las cuoentas do diferimlontos de oclividadosn
reguladas como los monlos de gostos o Ingreso que no se reconocerlan como
aclivos o pasivos de acuerdo a otrna Normas, pore que cumplen los requisitos para
sardiforidos.

Enmlenda. Aclaroclén sobre los molodos aceptables do depreclaclén y
amorlznclén,

Enmiondn, Sobre In conlabllizaclén de adguisiclones de parlelpaclonos on
oparacionea conjuntas,

Enmienda. Plantas de producclén, Ios cuplos doben contablizome como
propledad, plania y equipe, ya gue su lunclonamignto es slmllar alde fabricaclan,
Mojora. Requerimlenlos para raconocimionte de Ingreses quao apflean a todos los
contratos con cllontes (exceplo por conlralos da lonsing, conimios de seguros o
Instrumentos financleroa).

Majora. Reconocimlonte y madlclen do activou financloros

Enmionda, Se ho ravisado da formu suslancial o contabllidad de coborluras para
purmitic raflojor mejor las aclividudes de gestlén de riosgos do los estndos
financlaros; ndemde, permile [oz cambios dao loa lamados "créditos proplos”,

dal
1da onaro dol 2074
1do anaro dul 2014

1de enarodal 2014

1de anero dal 2014

1de anaro del 2014

1de Jullo dal 2014

1de encra del 2010

1do gnurodeol 201G

1de gnoro dol 2010

1de Jullo del2010
1de jullo del 2018
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La Administracion de la Comparila ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de |a adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando |la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacién:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012; Los cambios son obligatorios para el

periodo iniciado del 1 de julic del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se madifican definiciones; i) "NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicién de la contraprestacién
contingente en una combinacién de negocios; iii) "NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de |a entidad; iv) "NIIF 13 - Valor
razonable", donde clarifica el tratamiento de |as cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningln tipo de interés establecido; v) "NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos" y NIC 38 - Activos intanglbles, aclara sobre el método de revaluacién, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) "NIC 24 -
Informacidn a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compafiia
que preste servicios de gestién o direccion, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el

periodo iniciade del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
"NIIF 1 - Adopcidn por primera vez de |las NIIF", donde se clarifica la adopcién
anticipada de las NIIF; ii) "NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el
alcance de [a norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor
razonable", donde se modifica el alcance de la excepcién de valoracién de
portafolios”; y, iv) "NIC 40 - Propiedades de inversién”, donde aclaraque la NIC 40y
la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014; Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
‘NIIF § - Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacién de planes de venta y distribucién; ii) "NIIF 7 = "Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacién
adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) "NIC 19 - Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar |la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais
donde se generan”; y, iv) "NIC 34 ~ Informacién financiera interina", donde aclara
sobre la revelacion de informacién financiera en otras partes del informe intermedio.
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La Administracién de la Compariia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2018, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y presentacion -

Las partidas en los estados financleros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera |la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compariia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancoes.

Activos y pasivos financieros -

Clasificacion

La Companla clasifica sus activos financieros en.las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
"otros pasivos financieros". La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Comparila mantuvo activos financieros en la
categoria de "préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafila mantuvo
Unicamente pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros". Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar por
servicios de factoring y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde |la fecha del estado de situacién financiera que
se presentan como activos no corrientes.
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(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las Obligaciones
financieras, obligaciones con terceros, proveedores, cuentas por pagar a
companias relacionadas y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de |a negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significative, es reconocido como
parte del active o pasiveo; siempre que el active o pasivo financiero no sea designado
como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias" y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior -

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo del interés efectivo, menos una provisién por deterioro. La Compariia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar por operaciones de factoring: Corresponden a los montos
por recuperar producto de la negociacion de |la cartera bajo el mecanismo de
factoring en proceso de cobro a clientes locales del pais. Si se esperan cobrar
en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta 30 dias.

(i) Ofras_cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los documentos
(pagarés) firmados por personas naturales por valores adeudados de corto
plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta el 30 de junio del
2015. ;
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(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando &l
método de interés efective. La Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro "Gastos
Financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro "“Documentos y cuentas peor pagar — intereses
por pagar”

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en plazos menores a 30 dfas.

(i) Cuentas por pagar a comparilas relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por prestamos recibidos. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 30 dias.

(iify Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Comparila establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
por factoring cuando existe evidencia objetiva de que la Comparila no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
due se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, La Compaiiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$2,515 (2013: US$32,966), que representa el 100% de
provision sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de
cuentas por cobrar por factoring.
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Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucidn se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

27

Un activeo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo ¢ si la Companiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidadoe.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del ano.

Activo fijo

Los activos fijos estan presentados al costo historico menos la depreciacién acumulada.
El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compadia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida Util
estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que
posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compania estima que el valor de realizacién de sus activos fijos al
término de su vida Util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de los activos fijos son |as siguientes:

Tipo de bienes Namero de ailos
Equipos de computo 3

Las perdidas y ganancias por la venta de los activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.
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Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un active calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
todos los proyectos de la Companiia se han liquidado en plazos inferiores a un afo.

Deterioro de activos no financieros (Activo Fljo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en
libros. Las peérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso, Para efectos
de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeros en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, ne se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financleros, por cuanto la Administracidn ha realizado los andlisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto corrientes y diferidos

El gasto por Impuesto a la renta del afilo comprende el Impuesto a la renta corriente vy el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultades integrales, excepte cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, ;

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a |a renta corriente se calcula
mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente,

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
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en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en |os estados financieros preparados bajo NIIF,

2.10 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registraban en el rubro de provisiones del estade de situacion financiera vy
corresponden principalmente a:

() Remuneraciones fijas y variables: Se provisionaban y/o pagaban de acuerdo a
la politica interna establecida por la Comparila

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registraban con cargo a
resultados y se presenta en funcién de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

(i) Vacaclones: Se registraba el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(iv) Décimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionaban y pagaban de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compadia mantenia un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
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el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma compariia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compania determinaba anualmente la provisién para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afic aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la facha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los térmlnos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, Incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidén, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgian de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocian
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio la Compariia no mantiene
trabajadores, razén por la cual reverso los pasives constituidos por dicho concepto.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer en concepto de participacion
laboral de las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, en base a las sumas por pagar exigibles.

Provisiones

La Compariia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (ili) el monte se ha estimado de forma
fiable, Estas provisiones que se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar estan
formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios
recibidos. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por |la facturacidon
de los descuentos comerciales obtenidos en la compra (factoring) de facturas comerciales y
servicios de administracion prestados en la recuperacién de tales documentos o facturas.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Comparila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compariia hace la entrega del servicio, la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los riesgos
y beneficios inherentes al servicio brindado y no mantienen el derecho a disponer de ellos,
ni @ mantener un control sobre los mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 "Presentacién de Estados
Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de |la Comparila la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Comparila; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimlentos de identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes
identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las
unidades operativas de la Compafiia. La Gerencia General proporciona por escrito
principios para la administracién general de riesgos asi como politicas escritas que
cubren dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el
uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversién de los
excedentes de liquidez,

La administracién de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado intermamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
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internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de servicios, para beneficiarse de las condiciones de precios
que hace mas competitiva en el mercado a la Compania, ya sea con pagos anticipados u
otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

(i)

(ii)

Riesqgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Comparila surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compadia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compafrila al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos, La Compafila ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no
se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dindmica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuader y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacidon de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de |la Companila, se calcula &l
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compania ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacion y/o duracién de tasas, no es
significative, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales

de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se realiza
andlisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio y concentracion:

La exposicion a la variacién de precios esta relacionada con los costos de los
servicios ofrecidos a la Comparniia. Dichos costos no han sufrido un incremento
significativo en los dltimos afios debido a negociaciones globales con
proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesorerla mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccién de proveedores,

La Compafifa mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y

préstamos bancarios, por lo tanto no tieme riesgos significativos de
concentracion.
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(b)

Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el drea de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el

efective, en las cuentas por cobrar comerciales, comparilas relacionadas y otras por
cobrar.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efective,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A",

La Comparia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién
4 201

Entidad financiera 20
Banco del Austro S.A.

-
14

|
|

2
2

Cuentas por cobrar

Debido a que la Compafila mantiene una cartera de clientes homogénea producto
de sus operaciones de factoring, analiza la calificacion de riesgo crediticio individual
por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente,
clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el
comportamiento de pago histérico de los clientes, antigliedad, actualizacién de
datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del
andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los
resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién de estos
activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Companiia no tiene una
concentracidn de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar,

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por |a falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compariia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.
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(c)

» Mejoramiento continuo de |os procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafila se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos,
Por tanto la Compania mantiene Indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos

inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a
un anoe.

La Comparniia durante el afio 2014 y 2013 concentré su apalancamiento netamente
en bancos y con proveedores (comparias relacionadas) y mantiene plazos que

permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Comparila
mantiene,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja

internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

» Elaboracian y aplicacion de polliticas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

* Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

La Comparia ne mantiene instrumentos derivados, El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Comparifa agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Monosdo 30 Enire 30y 180 Entro 180dlos  Entre1y 3 Tolal
Aflo 2014 dias dlas y 1 aflo aflos
Obligaciones bancarlas . 1.496,620 2,500,000 . 3,096,620
Provoedores 210 B - - 210
Cuenlas por pagar
compafilas rolaclenadns 6BE6.764 - - . 666,764

686.974 - - - 4.683.594

—_—— —— ey ——  —————
—_— — § 5 3
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Monos do 30 Enlro30y 180 Entre 180dlaz  Entre 1y 4 Total
Aflo 2013 dlos dlas ' y 1 afla afos
Obligaciones bancarlas 472,953 2.500,000 3 . 2,972,953
Proveudores 20,164 B - - 20,164
Cuenlas por pagar
companlas relacionadas 1,166,382 - - . 1.166.382
1,659,499 2.500.000 - - 4,159,499

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar |la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

« Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 arfo), mediano
(entre 1 y 3 arfios) y largo (mas de 3 arios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Comparila,

= Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

« El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Comparila en los productos mas
rentables,

Adicionalmente, consistente con la industria, la Comparila monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recurses ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compariias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto" mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2014 2013

Obligaciones financieras 3.996.620 2.972,953
Proveedores 210 20.164
Cuentas por pagar a companiias relacionadas 686.764 1,166,382

4.683.594 4.159.489
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (550.752) (740.382)
Deuda neta 4,132,842 3.419.117
Total patrimonio neto 20,192 12.236
Capital total 4.153.034 3.431.353

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Comparia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas callficadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Comparila y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro_de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compaiiia, con base en la evaluacién
individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos, teniendo como principal Indicativo de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provisién
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida util de los activos filos: Los camblos en circunstancias, tales como avances
tecnolégicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera
diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los actives. La determinacién de las vidas
utiles se evaltan al cierre de cada afio, Ver Nota 2.7.

(c) Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se
evalla con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.8.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

2014 2013
Corriente No corriente Corrienlo No corrianle

Actlvos financleros modidos al costo:

Efeclivo y equivalente de efeclivo (Nota 6) 550,752 - 740,382 .
Activos financioros medidos nl coste amortizado

Cuanina por cobrar cllentea(Notn 7) 68.622 - 3.436.188 -

Cuonlas por cobrar otras (Nola 9) 4,420,305 - 17 -
Total activos financloros 4,988,769 - 4,176,587 -
Paslvos flnancleros modides al costo amortizade; i

Obligaclones financierss (Nota 11) 3.996.620 - 2,072,853 -

Prowedores 210 - 20,104 -

Cuonias por pagar relaclenadas (Nota 12) 686.764 - 1,166,382 -
Total pnslvos financloros 4,683.594 - 4,150,499 .

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

= Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

= Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente

(que se deriven de precios) (nivel 2).

» Informacién sobre el activo 0 pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar

en el mercade (informacién no cbservable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades
relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacion a
los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo
amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.

La tasa en el mercado para los préstamos varia entre el 7,00% y el 9,76%; y para emision

de obligaciones vy titularizacion de flujos entre el 6.00% y el 8,50%.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

2014 2013
Cajas - 57.015
Bancos (1) : 550.752 683.367

§50.752 740.382

(1) Corresponde principalmente a depésitos mantenidos en Banco del Austro S.A.. En
2013 inclula adicionalmente depdsitos mantenides en Banceo Pichincha C.A.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:

2014 2013
Clientes (1) 6.622 3.436.188
Estimacién para cuentas incobrables (2) (2.515) (32,966)

4.107 3.403.222

(1) Corresponden al saldo de cartera negociada bajo el mecanismo de factoring en
proceso de cobro equivalente al 100% del valor de compra de la factura a clientes
locales en el pals.

En el mes de julio del 2014, se mantenia un saldo por cobrar por |a cartera negociada
bajo el mecanismo de factoring de US$5,139,431, la cual fue reemplazada 6 pagarés
firmados con personas naturales, registrados en "Documentos y cuentas por cobrar =
Otros". Véase Nota 9.

(2) Los movimientos de la provisidon por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

2014 2013
Saldo inicial 32,966 -
(+/-) Incrementos (Disminuciones) (30.451) 32.966
Saldo final 2,515 32.966
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicién:
2014 2013
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 68 3
Credito tributario de IVA 71.590 44,890
71,658 44.893
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

Pagares (1)
Otros menores

2014 2013
4.229.395 -
- i
4.229.395 T

(1) Corresponden a 6 pagarés que totalizan originalmente US$5,139,431, firmados con
personas naturales debido al reemplazo de |las cuentas por cobrar por factoring que
se mantenian hasta julio del 2014, Estos pagarés se encuentran respaldados con
operaciones de los negocios personales de estas personas naturales, los cuales
serdn cobrados hasta el 30 de junio del 2015. A la fecha de emisién de estos
estados financieros el monto por recuperarse de estos pagarés asciende a

US$3,028,076.
ACTIVO FIJO
Composicion:

cripcién

Al 1 de enero del 2013
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en llbros

Movimlonto 2013
Depreciacion
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre del 2013 y 2014
Costo

Depreciacién acumulada

Valor en libros

Movimiento 2014

Adicion (1)

Donacién de terrene (1)

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diclembre del 2014

Al 31 de diclembre del 2014
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en libros

Equippde  Construccion en Total
Computo gurse PET
1.536 - 1.536
81) - (81)
1.455 - 1.455
(503) - (503)
952 - 952
1.536 - 1,536
(584) - (584)
952 - 952
28 149.636 149,664
- (149.636) (149.636)
(506) - (506)
474 - 474
1.564 - 1.664
(1.090) - (1.090)
474 - 474
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(1)

Corresponde a la compra de un terreno signado #70 del Fideicomise Mercantil Blue
Bay ||, el cual se encuentra pendiente de pago y que ha sido donado, por lo cual fue
dado de baja contra los resultados del gjercicio, en el rubro Gastos Administrativos.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn:
Tosa anualos Fecha do
de rondimiento % vencimlonta
Eagares 2 la orden 2014 2013 2014 T3 2014 2013
Banco del Austro 5,A, (1) . 9.02 - 08/01/2014 - 500.000
Banco del Austro S.A. (1) - 9.02 - 25/02/12014 - 500.000
Banco del Austro S.A, (1) - 9.02 - 23/03/2014 - 170.000
Banco del Austra S5.A, (1) - 9,02 - 07/05/2014 . 500.000
Banco del Austro S.A, (1) - 9.02 - 26/04/2014 - 330.000
Banco dol Austro S.A, (1) 9,02 B 2611012015 - 2.000.000 -
Bunco del Austre S.A. (2) 6.27 28/03/2015 28/03/2014 1.000.000 1,000,000
Banco del Austro S.A, (1) 9.22 - 24/02/2015 - 500.000 -
Banco del Austro S.A. (1) 9,33 - 15/12/2015 . 500.000 -
4,000.000 3.000.000
Interesos por pagar (3) - 56.849
Coslo de operaclén (4) (3.380) (83.886)
3.996.620 2,972,953

(1

(2)

(3)

(4)

Corresponde a préstamos contratados para financiar la compra de cartera bajo el
mecanismo de factoring. Son prestamos al vencimiento que devengan una tasa de
interés entre el 9.02% y el 9.33% reajustable cada 90 dias. Los intereses son
cancelados trimestralmente. Los pagarés emitidos incluyen como deudor adicional o
garante a la companiia relacionada Expodelta S.A.

Corresponde a un aval contratado a favor de Oceanbat S.A. al 4% de comision a 365
dias plazo, Este aval se emite & incluye como deudor a Biosonic S.A. y codeudor a
Expodelta S.A., mismo que sirvid para cancelar deuda mantenida con Oceanbat S.A..
El referido documento fue negociado y generd costos cuyo saldo se incluye en el

literal (4) como costo a amortizar hasta el vencimiento de la operacion en 2015 y
2014 respectivamente.

Corresponde al interés por pagar producto de las operaciones de financiamiento, En
el aflo 2014 |a Compania no procediod al registro del pasivo por intereses por pagar,
el cual asclende aproximadamente a US$35,000, el cual no es significativo si
consideramos los estados financieros tomados en su conjunto.

Corresponde al saldo neto del costo por amortizacién, proveniente de la comision
cancelada sobre el aval emitide por el Banco del Austro S.A. y el costo generado en
la operacién bancaria de este documento.
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BIOSONIC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en doélares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2014 y 2013 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
comparilas y partes relacionadas a: las personas naturales o juridicas (compariias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Companiia, tienen control

conjunto o influencia significativa (asociadas).

Saldos al 31 de diciembre:

Documentos y cuentas por cobrar:
A compaifias relacionadas;
Hispanogroup S.A.
Otros

Documentos y cuentas por pagar

a compafilas relacionadas:
Oceanbat S.A.
Métrica del Paclfico S.A. Metripacific
Vepamil $,A,

Transacciones efectuadas durante los arios:

Vepamil S.A.
Prestamos recibidos

Oceanbat S.A,
Prestamos recibidos

Expodelta S.A.
Prestamos recibidos

2014 2013
- 799
- 1
- 800
186.764 409.782
. 600.000
500.000 156.600
686.764 _1.166.382

2014 201

1.000.000 850.000
3.650.000 1.850.000
800.000 291.000

Los saldos por cobrar y pagar a comparilas relacionadas no devengan intereses y tienen

plazo de cobro y/o pago menor a un aro.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente.
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BIOSONIC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Composicion;
2014 2013
Fideicomiso Mercantil Blue Bay |l (1) 149.636 -
Otros 2.347 941
' 151.983 941

(1) Corresponde principalmente a valores por pagar al Fideicomiso Mercantil Blue Bay

Il por la compra de un terreno. Véase Nota 10.

IMPUESTO POR PAGAR

Composicién:

Retenciones en la fuente de IVA e IR
Impuesto a la Renta (Véase Nota 16)

PROVISIONES

Composicién:

Afo 2014

Provisién poara cuentas Incobrables
Beneflclos soclales

Provisién para jubliaglén patronal (Nota 17)
Provisidn para Desahucio (Nota 17)

Aflo 2013

Provision para cuentas Incobrablos
Beneficlos sociales

Provisién para jubllacién patronal (Neta 17)
Provisién para Desahucio (Nota 17)

Saldos al
Inicle

32,966
8.431
973
194

3.704

2014 2013
75 2,964
542 5,028
617 7.992
Pagos y/o Saldos al
Ingremanton utliizaclanes {Inal

- (30.451) 2515
44,981 (53.412) -

- (973) -

- (194) -
32.966 - 32.966
47,487 (42.760) B8.431

973 - 973

194 - 194
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(a)

(b)

BIOSONIC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Fiscal

A la fecha de emision de los estadoes financieros, la Compariia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012
al 2014 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2014 y 2013 se determind como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos (234.620) 31.513
Menos: Participacién laboral . - (4.727)
Utilidad antes de impuestos (234.620) 26.786
Mas: Gastos no deducibles 152,536 182
Base imponible total (82.084) 26.968
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta corriente causado - 5,933
Anticipe minimo de impuesto a la renta 7.424 109

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2014 2013
Impuesto a la renta - 7.424 5.933
(Menos):
Retenciones en la fuente ejerciclo fiscal (216) (798)
Anticipo pagado (6.666) (109)
Saldo por recuperar : 542 5.028

La provisién para impuesto a |a renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se

reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
preductivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta", el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
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(d)

BIOSONIC 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

impuesto a |a renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo,

Durante el afio 2014, la Comparfia determind que el anticipo minimo de ascendia a
USS$7 424, monto que supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se incluye en el
estado de resultados como impuesto a la renta el monto del anticipo minimo. En el afio
2013 el anticipo minimo ascendia a US$109, monto que no supera el impuesto a la renta

causado, por lo cual se incluye en el estado de resultados como Impuesto a la renta el
monto causado.

Durante los arios 2014 y 2013 la Compania registré como impuesto a la renta causado el
anticipo minimo segun |o anotado anteriormente (retenciones efectuadas en el ano).

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafiia ne se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

Otros asuntos

Ley Orgénica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
"Reglamento a la Ley QOrgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude
Fiscal", mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales,

- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo,

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los actives financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deducciéon de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este Iimite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regallas, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asl como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento ¢ puesta en marcha de operaciones.

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

- Medificacion de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.
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BIOSONIC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 ;

(Expresado en ddlares estadounidenses)

- Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%.

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utllidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior,

- Se dispone la aplicacién de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y

adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Compafila se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la

legislacién tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros. :

PASIVO A LARGO PLAZO -~ JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como seguia:

2013
Jubilacion patronal 973
Bonificacidn por desahucio 194
1.167

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013
correspondla al 100% del valor actual de |a reserva matematica calculada actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha fecha se
encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos son las sigulentes:

2013
Tasa(s) de descuento 7.00%
Tasa(s) esperada del Incremento salarial 3.00%
Tasa de incremento de pensiones %
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002
Tasa de rotacidn 8.90%
Vida |laboral promedio remanente 8.90

(10 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el arfio 2002.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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El importe reconocido en el resultado respecto a dichos planes del pasive a largo plazo
en el ario 2013 fue de US$1,167.

Los cambios en la provisién acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2014 2013
Provisién al inicio del aflo 1.167 -
Costo laboral y financiero por serviclos actuales (1.058) 1.167
Efecto de reducciones anticipadas (2) (109) -
Provisién al final del afio - 1.167

(2) Corresponde a la liquidacién de empleados que mantenia la Compariia por lo cual al
31 de diciembre del 2014 no existe pasivo por dicho concepto.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprenden 800 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 completamente
desembolsadas, emitidas y en circulacién.

En el mes de diciembre del 2014, mediante acta de Junta General de Accionistas se
aprueba el aporte para futura capitalizacién mediante compensacién del pasivo que

mantenia la Companiia con Oceanbat S.A. y que fue cedida por ésta a Hispanogroup S.A.
por US$250,000.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluides en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

INGRESO POR SERVICIOS
Composicion:
2014 2013
Operaciones de factoring 545,194 644.658
Gestion, analisis y cobranzas 49.891 47.497
595.085 592.155
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GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicién al 31 de diciembre:

Sueldos y beneficios sociales
Honorarios profesionales
Asesorias

Viajes

Comislones a terceros

No deducibles

Publicidad y promocian
Impuestlos y contribuciones
Gastos legales

Provisién de cuentas incobrables
Depreciacion

Otros menores

EVENTOS SUBSECUENTES

2014 2013
52.537 52,883
137.927 129.317
76.926 233.146
7.014 21.173
37.670 -
151,775 -
14,620 56
1,465 1.263
- 15,217
- 32.966
506 503
15.569 37.695
496,009 524.219

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidon de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compariia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los

mismos y que ameriten mayor exposicién,
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