SINTECUERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Valores Expresados en dolares de E.E.U.U. De N.A.)

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compariia fue constituida el 14 de noviembre de 1980, en la notaria Quinta del Cantén
Cuenca. Inscrita en el Registro Mercantit bajo el N.- 231 el 7 de diciembre del mismo aflo-
Su objeto social es: la elaboracidn y comercializacién de cuero sintético y productos
afines mediante importaciones y exportaciones asi como la realizacion de todo acto o
contrato que haga relacion con el objeto social y permitido por las leyes del pais.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracién de Cumplimiento

Los registros contables se levan en délares de E.E.U.U. Y con sujecién a las normas
Ecuatorianas en vigencia, ley de compafiias. Ley de régimen tributario intemo y su
reglamento, codigo de trabajo, estatutos de la empresa, y principios de contabilidad
generalmente aceptados. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 han sido
preparados de conformidad con las Nermas Intemacionales de Informacidn Financiera
{NHF).

Los estados financieros de la Compania Sintecuero S.A. al 31 de diciembre del 2015,
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en
el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos,
tal como se define en la NliFs,1 Los principios de contabilidad generaimente aceptados
en el Ecuador difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Las depreciaciones de los activos fijos se deberan cargar a resultados y se caicularan
bajo el método de linea recta y se considera una vida Util de los mismos los autorizados
en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, los activos fijos estan registrados al
costo de adquisicion

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.2, Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Sintecuero S.A. al 31 de diciembre de 2015, comprenden el
estado de situacion financiera, el estado de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha. Estos estados
financiercs han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de informacién
Financiera (NHF).

2.3. Registros contables y unidad monetaria
Los estados financieros y los registros de la Compaiia se presentan en délares de los

Estados Unidos de América, la moneda oficiat adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.



2.4, Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depédsitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.5. Activos financieros
Incluye las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable recuperacidén. Dicha provisién se constituye en funcion de un analisis individuai
de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.6. Inventarios

Los inventarios materia prima, producto en proceso, productos terminados estan
registrados al costo promedio de adquisicidn o produccion, los inventarios en transito se
contabilizan al costo especifico de la factura mas los gastos de importacion incurridos. El
costo de los inventarios no excede el valor neto de realizacién.

2.7_ Propiedad, planta y equipos.

27.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se registran inicialmente por su costo.

Ei costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmanteiamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.
2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacidén acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de

deterioro de valor, los cuales no difieren significativamente del costo revaluado.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.



2.7.3 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Y Vida atil

Edificaciones 5
Instalacioneas 10
Magquinaria y squipo 10
Herramientas 10
Muebles v ensearas 10
Eguipo de oficina 10
Vehiculas 20
Equipos de Computacidn 33
Equipos de seguridad 1Q
Equipo telefdnico y otros 10

2.7.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y recenccida en resuftados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de reevaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a valor nominal.

2.9. Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que son gravables o
deducibles.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades
en el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
impuesto a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen
exclusivamente a la adquisicidon de maquinarias ¢ equipos nuevos que se relacionen
directamente con su actividad econdmica; asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificacién productiva y empleo; y se efectien el
correspondiente aumento de capital, mismo que debera perfeccionarse con la
inscripcidn en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.



2.10. Beneficios a Empleados
2.10.1 Jubilacién Patronal y desahucio

Al 31 de Diciembre del aflo 2015 la compafia actualiza con base al correspondiente
célculo matematico actuarial el costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
desahucio).

2.10.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una
participaciéon del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles.

2.11. Reserva legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo vy los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos
significativos.

NOTA 3.- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en &l que se conocen.

La Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador, mediante Resolucién
No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 del 4
de septiembre de 2006, establece que a partir del afo 2009, las compafias
domiciliadas en Ecuador, deben preparar sus estados financieros en base a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s) y Normas Internacionales
de Contabilidad {NIC's), emitidas por la Junta de Nommas Internacionales de
Contabilidad.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NiIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca aigunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacidon de algunas partidas que forman parte de los estados
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financieros. £n opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales

podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre comprende:

Clientes (1)

Cuentas por cobrar empleados
Cuentas por cobrar accionistas
Cuentas por cobrar relacionadas (2)

Provision para cuentas incobrables

Total

2014

2016

3.944. 987,73
1.42712
419.831,45
1.867.607,69

3.717.232,04
7.6837,05
419.831.,45
2.140.132.69

6.233.853,99

6.284.833,23

-316.846,06

-352.050,50

6.917.007,93

£.932.782,73

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a clientes por venta de cueros a corto plazo.

(2) Corresponde fundamentalmente a valores por cobrar a compafiias relacionadas; una

parte de estas cuentas.

El siguiente es el movimiento de provisién para cuentas incobrables.

Saldo al inicio del afo
Provision del ano
Castigos

Saldo al cierre

2014 20186
-316 -352
-316 -352




NOTA 6.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre commesponde:;

Materias Primas

Mercaderias en transito
Productos Terminados

Total

2014 2015
1.167.119,89 1.372.726,27
2.535,65 5.946,07
644.371,70 721.350,34
1.814.027,24 2.100.022,68

(1) El sistema de valoracion se da aplicando ei método promedio y, su costo no supera el

valor de mercado

NOTA 7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

A continuacién el movimiento de activos fijos:

Activos Fijos

a)Al costo y revalonzado

| :Saldos " Sa.ldos m‘lncremento yfo'
! 5 Diciembre31/15 Diciembre31/14 r!lsmmuclon :
Terrenos 460.103 44 | 46010344) 0
Edificios 1.135.195,26 1.135.195,26 | 0
My emere | 33 asmms —
Equipo de oficina 43439 434,39 0
Equipo Electrénico | 1.523.99 119185 332,14
Maquinaria ~ y 950.490.36 947.700,36 2.790,00
equipo
Suma | 2.551.337.17 2.548.215,03 29.830,75




b) Depreciacidon Acumulada

Saldos - - -Sa.ld.dg Incremento vio
chlembre31!15 chlembre31f14 | dlsmmucmn
Edificios 332.160.96| 265.401 3 56. 739_61}
Muebles y ensfrisi o 1. ]33 67 o 1.492,59 _358 92‘
Equipo de Oficina - 43439 43439 ol
Equipo Electronico | 1.190,64 95593) 23471
'Magquinaria y Equipo !~ 799.331,80 779.770.24] 19.561,56|
Suma 112453491 1.048.05447. 648044
Los porcentajes de depreciacion aplicados por la empresa son los autorizados en 1a
ley organica de régimen tributario interno.
NOTA 8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre, corresponde:
Provision Beneficios Sociales
Décimo tercer sueldo 682825 |
'Décimo cuarto sueldo .12.‘0.98,.01
\E&Icmnes ) 56.155,92 .:
| 15% partmlpamon empleados - B _ 171.442,65
|Suman R 4652483

Son provisiones generadas por la empresa para el pago de beneficios sociales como
se muestra en el cuadro anterior.

Participacion a empleados, de acuerdo con leyes laborales vigentes, la Compaiiia
debe destinar el 15% de la utilidad antes del impuesto a la renta, para re partirio entre
sus empleados.



2014

2015

Proveedores

Sueldos por pagar

IESS por pagar

Provision Beneficios Sociales
Otras cuentas por pagar

Compafiias relacionadas

3.977.934,09
50.914,56
21.173.21
334.542 12
3.404.591 .46

325 814,93

3.550.883,23
46.940,07
20.250.36
246.524,83
3.678.423,17

332.404,93

Total

8.114.970,37

7.875.426,69

NOTA 9.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015, el capital suscrito y pagado esta constituido por 15000
acciones nominativas de US$ 1 cada una mantiene la siguiente composicion:

Acclomstas Capltal Numem de acciones
(,orporacmn (J()E,H (.,A 1 5000 | 15000 i
Soman R Rt . | . 15000 .

NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que re inviertan sus
utiidades en el pais podran obtener una reducciéon de 13 puntos porcentuales de la
tarifa del Impuesto a ia Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen
exclusivamente a la adquisicion de maguinarias 0 equipos nuevos que se relacionen
directamente con su actividad econdmica; asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacidn y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificacion productiva y empleo; y se efectien el
correspondiente aumento de capital, mismo que debera perfeccionarse con la
inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

Perdidas y ganancias

Las ventas que genera la empresa durante el afio 2015, son las siguientes:

S — —— i e e e

| Ventas Gravadas Ventas tarlfa 0% Total Ventas
‘Ventas Brutas  7.106.461 59{ 3.368.842,68 10.475.304.27.
Devolucion en ventas| 15739045 166,128,08 323.518,53.
Descuento en ventas 115041366, 21,00 1.150.434,66
Ventas Netas | 5798.65748|  3.202.693,60 9.001.351,08
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Costo de ventas

El costo de ventas en el que ha incurrido la empresa en el aflo 2014 es el siguiente:

Materia Prima \ 5 606 831 85 |
Inventario inicial 1167.119 89l _,
Compras - | 581243823
Inv. final - 1.372.726, 27 |
Manode Obra 887.758.29
Gastos de Fabricacion 46499388
Inv. Inicial prod. terminados i 644.371 70
InvFinal prod. terminados | 72135034
TOTAL 6.882.605,38,

Gastos operacionales

Los gastos operacionales que ha demandado la empresa durante el periodo

econdmico 2015 son los siguientes:

:[. ” Gastos de Admmlstraclén Valor
Sueldoé y bene‘fT c_l;)s somales S 147 ‘;68—95
Gastos de Importaciones o 13.515,27
Seguros - ) 29.230,10
| Depreciaciones 9447621
: Trasportg; - 32.928 88
Servicios Basicos ' 3.845,40
Impuest(_)-é_yai;;l;ﬁcmnes S 80.066,16
Mantenimiento o . 6.006,52.
Gastos no dedumble% - - 23.24921
Varios S © 408.780.,60
S — si0o6rt
e \ o
Suc?c& ;comlslones I S 143.374, 3-0.
Trasporte en ventas ) 61.154, 89
Mantenimiento _ YY) 56
Varios B - ‘ . 42284.11.
Suman ] 247.135,36|




Otros ingresos y egresos no operacionales

Los egresos no operacionales hacen referencia a los servicios y comisiones bancarias
pagadas por el valor de $ 4850.74

Los otros ingresos no operacionales suman § 116.259,20

Calculo de participacion trabajadores e impuesto renta.

El céalculo del 15% para participacion de trabajadores, asi como la base imponible dei
impuesto a |a renta se procede a demostrar a continuacion:

|Ut111dad R T — ] " 05055
;( ) 15% pa{n}npacmn uéiﬁajadorcs (éj ) 445_673_
| Utilidad Gravable I e, 508 34
Gastb_sfﬁ}; N il e _324 893 20
Dea;(_:_mn e e e
: | 00.00.
Imp“e;t_(_)};_ﬁ_ta R zas 34\
hmhdad I Ejemcm L 686 300 00|

NOTA 11.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de diciembre de 2004, establece que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, en adicidn a su declaraciéon anual
de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el anexo y estudio
de Precios de Transferencia, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracion.

De ofra parte el Servicio de Rentas Intemas, el 17 de abril de 2009 emitié la resolucion
NAC-DGERCGC08-00286 publicada en el Registro Oficial No. 585 de 7 de mayo de
2009, en la cual se establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000 mil, deberan
presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas,

NOTA 12.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye: la reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
ia renta para sociedades; exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para



nuevas sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarollo de sectores
econdémicos considerados priontarios para el Estado; entre otros.

NOTA 13.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia y serén presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados financieros seran
aprobados por ia Junta Directiva sin modificaciones.

CONTADOR.



