SINTECUERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Valores Expresados en dolares de E.E.U.U. De N.A.)

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 14 de noviembre de 1990, en la notaria Quinta del Canton
Cuenca. Inscrita en el Registro Mercantil bajo el N.- 231 el 7 de diciembre del mismo afio-
Su objeto social es: la elaboracién y comercializacidon de cuero sintético y productos
afines mediante importaciones y exportaciones asi como la realizacion de todo acto o
contrato que haga relacién con el objeto social y permitido por las leyes del pais.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los registros contables se llevan en dolares de E.E.U.U. Y con sujecion a las normas
Ecuatorianas en vigencia, ley de companias. Ley de régimen tributario interno y su
reglamento, codigo de trabajo, estatutos de la empresa, y principios de contabilidad
generaimente aceptados. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF).

Los estados financieros de la Compafiia Sintecuero S.A. al 31 de diciembre del 2014,
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos,
tal como se define en la NIIFs,1 Los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Las depreciaciones de los activos fijos se deberan cargar a resultados y se calcularan
bajo el método de linea recta y se considera una vida util de los mismos los autorizados
en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, los activos fijos estan registrados al
costo de adquisicion

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.2. Bases para la preparacion de los estados flnancieros

Los estados financieros de Sintecuero S.A. al 31 de diciembre de 2014, comprenden el
estado de situacion financiera, el estado de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

2.3. Registros contables y unidad monetaria
Los estados financieros y los registros de la Compaiiia se presentan en délares de los

Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.




2.4, Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.5. Activos financieros
Incluye las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable recuperacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis individual
de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.6. Inventarios

Los inventarios materia prima, producto en proceso, productos terminados estan
registrados al costo promedio de adquisicion o produccion, los inventarios en transito se
contabilizan al costo especifico de la factura mas los gastos de importacién incurridos. El
costo de los inventarios no excede el valor neto de realizacion.

2.7. Propiedad, planta y equipos.

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se registran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos

los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en

condiciones . .
de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro

del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son regist(adas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de

deterioro de valor; los cuales no difieren significativamente del costo revaluado.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
gue se producen.




2.7.3 Método de depreciacion y vidas tiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
metodo de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

% Vida atil
Edificaciones 5
Instalaciones 10
Maquinaria y equipo 10
Herramientas 10
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Vehiculos 20
Equipos de Computacién 33
Equipos de seguridad 10
Equipo telefénico y otros 10

2.7.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de reevaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a valor nominal.

2.9. Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registr:ada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que son gravables o

deducibles.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades
en el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa. del
Impuesto a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo de;tmen
exclusivamente a la adquisicién de maquinarias 0 equipos nuevos que se relacionen
directamente con su actividad econdmica; asi como para la adquisicion de‘ bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificacion productiva y empleo; y se efectien el
correspondiente aumento de capital, mismo que debera perfecploparse con la
inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.



2.10. Beneficios a Empleados
2.10.1 Jubilacién Patronal y desahucio

Al 31 de Diciembre del afio 2014 la compaiiia actualiza con base al correspondiente
calculo matematico actuarial el costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
desahucio).

2.10.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles.

2.11. Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos
significativos.

NOTA 3.- ADOP,CI(')N POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

La Superintendencia de Compairiias de la Republica del Ecuador, mediante Resolucion
No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 del 4
de septiembre de 2006, establece que a partir del afio 2009, las companiias
domiciliadas en Ecuador, deben preparar sus estados financieros en base a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC’s), emitidas por la Junta de Normas Internacionales de

Contabilidad.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca'algunos supyestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
-
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financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales

podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre comprende:

Clientes (1)

Cuentas por cobrar empleados
Cuentas por cobrar accionistas
Cuentas por cobrar relacionadas (2)

Provision para cuentas incobrables

Total

2014

2013

4.268.340,26
1.427,12
419.831,45
1.867.607,69

3.947.904,77
0,00
419.831,45
1.067.438,01

6.557.206,52

5.435.174,23

-316.846,06

-277.450,73

6.240.360,46

5.157.723,50

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a clientes por venta de cueros a corto plazo.

(2) Corresponde fundamentaimente a valores por cobrar a compaiiias relacionadas; una

parte de estas cuentas.

El siguiente es el movimiento de provision para cuentas incobrabies.

Saldo al inicio del afo
Provision del ano
Castigos

Saldo al cierre

2014

-316

-316

2013

=277

-277



NOTA 6.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre corresponde:

Materias Primas
Mercaderias en transito
Productos Terminados

Total

2014 2013
1.167.119,89 1.455.672,06
2.535,65 365.775,90
644.371,70 664.287,70
1.814.027,24 2.485.735,65

(1) El sistema de valoracién se da aplicando el método promedio y, su costo no supera el

valor de mercado

NOTA 7.- PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

A continuacion el movimiento de activos fijos:

Activos Fijos

a)Al costo y revalorizado

Terrenos
Edificios

Muebles y enseres
Equipo de oficina

Equipo Electronico

Magquinaria
equipo

Suma

‘Diciembre31/13

‘Saldos
Diciembre31/14

460.103,44
1.135.195,26
3.589,73
434,39
1.191,85
917.869,61"

2.518.384.28'

460.103,44|
[.135.195,26
3.589,73
43439
1.191,85

947.700,36

| 254821503

Incremento
‘disminucion

y/o

o o o O

29.830,75

29.830,75



b) Depreciacion Acumulada

'Saldos 'Saldos "~ Incremento  ylo
7 :Diciembre31/13 Diciembre31/14 disminucién
Edificios | 1208.641,68. 265.401,32 56.759,64
Muebles y enseres 113367 149259 358,92
Equipo de Oficina | 434,39 434,39 0
Eqﬁipo Electronico e 7”775738,73. o 7 7955,;9737{ ; 7 397,2
Magquinaria y Equipo 762.655.24 77977024 17.115,00
Suma | 973.423,71 1.048.054,47 74.630,76

Los porcentajes de depreciacion aplicados por la empresa son los autorizados en la
ley organica de régimen tributario interno.

NOTA 8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, corresponde:

Provision Beneficios Sociales

Décimo tercer sueldo ‘7 S o 8.869,77"5
Décimo cuarto sueldb | 7 7 14‘.726‘],46
Vacaciones ” S o 46;791,35
15% participaéién émpieados S 264.619,56

A . . el
Suman ‘ 334.542,12

Son provisiones generadas por la empresa para el pago de beneficios sociales como
se muestra en el cuadro anterior.

Participacidon a empleados , de acuerdo con leyes laborales vigentes, la Compaﬁia
debe destinar el 15% de la utilidad antes del impuesto a la renta, para re partirlo entre
sus empleados.
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Proveedores

Sueldos por pagar

IESS por pagar

Provision Beneficios Sociales
Otras cuentas por pagar

Companias relacionadas

Total

NOTA 9.- CAPITAL SOCIAL

2014

2013

3.977.934,09
50.914,56
21.173,21
334.542,12
3.404.591,46

325.814,93

3.793.162,82
53.443,96
25.614,25
280.385,74
3.632.148,63

325.814,93

8.114.970,37

8.110.570,33

Al 31 de diciembre de 2014, el capital suscrito y pagado esta constituido por 15000
acciones nominativas de US$ 1 cada una mantiene la siguiente composicion:

Accionistas

Ortiz Cornejo José Patricio

Ortiz Cornejo Angel Gerardo
Ortiz Cornejo Carmen Rosa

Ortiz Amaya Juan Pablo

Inmobiliaria Piedra Hﬁasi Cia Ltdaﬁk 7

Insomet

Suman

NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA

} Capital

15000

8400

1500
3000
1500
300
300

Numero de acciones

8400
1500
3000

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula

en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que re inviertan sus
utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 13 puntos porcentuales de la
tarifa del Impuesto a ia Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen
exclusivamente a la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen
directamente con su actividad econdémica; asi como para la adquisiciéon de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificacion productiva y empleo; y se efectuen el
correspondiente aumento de capital, mismo que deberd perfeccionarse con la
inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ario siguiente.
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Perdidas y ganancias

Las ventas que genera la empresa durante el afio 2014, son las siguientes:

?Venitiziéw(irav;araisi 7Ti;e7ntas tarifa 07% 7 T‘r’fotﬁziii\7/'76:7n7trzisr
Ventas Brutas 7.273.370,83  4.156.827,51  11.430.198,34
Devolucién en ventas| 184.927,54 26.264,72 211.192,26
Descuentp en ventas 7 489.404,75 ‘ - 7179,781 - 489.424,56
Ventas Netas }  6599.03854 74.1379.7775742,937?  10.729.581,52

Costo de ventas

El costo de ventas en el que ha incurrido la empresa en el afio 2014 es el siguiente:

Materia Prima ‘ 5.870.220,99 .
Vlnr\"/entario inicial ) 1.455.6772,05‘

Compras 7 ’ 5.5871.631,376; 7

Inv. final ' | 116711989 i
Mano de Obra o ’ 90101588
Gastos de Fabricacion O 547.560,77
Inv. Inicial prod. terminados o o B a 66@.287,70
Inv Final prod. terminados N 6370
TOTAL - - 735582864

ol

Gastos operacionales

Los gastos operacionales que ha demandado la empresa durante el periodo
economico 2014 son los siguientes:

Gastos de Administraci()n | - 7Vralio; - -

Sueldos y beneﬁcios siocialesr . 7 - 145,876.55‘
Gastos de lmportaéribneéw - L 7 B 7 - %1 l,7645.94j
Seguros 32,951.66
Depreciaciones - 7 7 - S 96,91109
Trasportes 070500
Servicios Béasicos 7 7 4,941.92
Impuestos y contribuciones - ] 17732,256.83
Mantenimiento I 1121}
Gastos no deducibles | 233.186,14
Varios 633.940,51
Suman 7 7 1,401,054.11
N

9‘
L

"—M‘—' T T T T



Ventas 7 Valdr

Sueldos y comisiones l 159.044,38
Trasporte en ventas ‘ o 5582 i7,48
Mantenimiento o T - 777;065,54
Varios | S 4569123
Suman . | R 265.622,63

Otros ingresos y egresos no operacionales

Los egresos no operacionales hacen referencia a los servicios y comisiones bancarias
pagadas por el valorde $ 5.202,04

Los otros ingresos no operacionales suman $ 62.256,30

Calculo de participacion trabajadores e impuesto renta.

_EI céalculo del 15% para participacion de trabajadores, asi como la base imponible del
impuesto a la renta se procede a demostrar a continuacion:

Utilidad Contable (A) | . 1,764,130.40
(-) 15% participacion trabajadores (B) | ' 264,619.56
Utilidad Gravable 1,499,510.84
Gastos no deducibles 23318614
Deduccion dirsrcrzapacitéaos ) 7 - 0,00
Impuesto Renta W o S 378771;1973.33
Utilidad del Ejercicio | 1,118,317.50

NOTA 11.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de diciembre de 2004, establece que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, en adicién a su declaracién anual
de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el anexo y estudio
de Precios de Transferencia, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracion.

De otra parte el Servicio de Rentas Internas, el 17 de abril de 2009 emiti6 la resolucion
NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el Registro Oficial No. 585 de 7 de mayo de
2009, en la cual se establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000 mil, deberan
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presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

NOTA 12.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye: la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades; exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para
nuevas sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores
economicos considerados prioritarios para el Estado; entre otros.

NOTA 13.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacién. En opinion de la Gerencia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

ATT. CPA SANTIAGO PLAZA

CONTADOR.



