SINTECUERO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Valores Expresados en dolares de E.E.U.U. Do N.A.)

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compatia fue constituida el 14 de noviembre de 1990, en @ nolaria Quinta del Canton
Cuenca, Inscrita en el Registro Mercantil bajo el N.- 231 el 7 de dicernbre del mismo afo-Su
abjeto social es; |a elaboracion y comercializacion de cuero sintético y produclos  afines
mediante mporacionss y exporlacines asi coma la ealizacsdn de todo acle o conlrate gue
haga relacion con el obieto social y pemmitido por las keyes del pals,

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1, Declaracidén de Cumplimiento

Log registros contables sa llevan en dolares de EEULU Y con suecon a fas nomas
Ecualtwianas en vigencia, ley de compadias. Ley de régimen tributaro intermo v Su
regiamento. codigo de irebajp, estatulos de la empress, ¢ principios o2 contabilidad
generaimente aceplados. Los esiados Anancieros al 31 de diciembre de 2013 han sdo
preparados de confommidad con [as Nomas Intermackonales de Informacién Financiera
(MIIF)

Los eslados nancieros de iz Compadia Sintecuern 5.4, al 31 de dickemiora del 2074, Tuedon
preparados de acuverdo con principios de conlabigdad generalimente aceptados an el
Ecuador, los cuales fueron considerados como kos principlos de contabilided previos, ial
como se define en la NIIFs,1 Los principios de contabiidad generaimente aceptados en &l
Ecuadar difieren en ciertos aspactos da las NIIF,

Las depreciaciones de los aclivos fijos se deberdn cargar a resultados y se calcularan baja
el metodo de linea recla y 8 considera una vida Ot de los migmos 03 autonzados an la Lay
Organica de Regimen Tribulario Intemo, los aclivos fijos estan registrados al costo de
aAdquUIsICIon

A conlinuacin se describen las principales pollticas contables adoptadas en [a preparacién
de estos estados financlergs

2.2. Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financie
ros de Sinlecuero S.A. al 31 de diciembre de 2013, comprenden & eslado de siluacicn
financiera, ol estado de resultado integral. de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo par el afo terminado an esa fecha. Estos estades financieros han sico preparados
de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacidn Financiara (NIIF).

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros vy los regislros de la Compaifila se presentan en dolares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republkca del Ecuadar 8



partir de marzo de 2000.
2.4, Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equwvaientes de efectivo mchive aguelios actvos mancencs ligudas,
depositos o inversiones financieras, que s& pusden transformar rapsdaments &n efectvo en
un ptazg infenor a tres meses: Los sobregircs bancasiocs 2on presentados como pasvas
cormenies en e esiado de situscion financiera,

2.5, Activos financieros

Incluye ias cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cusntas por cobrar 200 activos Tinancieros con
registro & valor nomimal, qua no colizan an un marcado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al da
probable recuperacion. Dicha provisidn se constituye en funcidn de un analisis individual
de las cuenias

Las cuenies comerciales por cobrar y ofras coentas por cobrar se clasifican en aclivos
cormentes, excepto los vensmigntos superores a 12 meses desda la fecha del estado da
situiackdn financiera, que se clasifican como activas no cormentes.

2.8, Inventarios
Los Inventarios matera prime, produclo en proceso, produclos lenminados estan
registrados al costo promedio de adquisicidn o produccidn, los inventanos en lransda 5

contabilizan al costo especifico de la factura mas los gastos de imponackn incuridos. E
costo de bbs inventaros no excede el valor neto de realzacion.

2.7, Propiedad, planta y equipos.

2.7.1 Maedicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se registran inicialmenle por su Costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adguisicicn mas todos
lee costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta an condiciones
de funcicnamiento v i estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelaniento y relica
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidn del activo.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despues del reconocimiente micial, las propiedades. planta y eguipo son registradas al

costo menos la depreciacion scumulada y el imporle acumulado de las piérdidas de
deterioro de valor: los cuales no difieren significativaments del costo revaluado.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que 52 producen,

2.7.3 Método de depreciacién y vidas Gtiles B
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El costo o valor revaluado de propiedades. plania y equipo se deprecia de acuerdo con el
meétodo de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciscion son
revisados al final de cada afo. siendo o efeclo de cualquier cambio en el estmada
regsirado sobre una base prospectiva

A continuacion se presentan fas principales pamdas de propiedades, planta y equipo y 1as
vidas (itiles usadas en el cilculo de ta deapreciackan:
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Equipeos ca Cor gl s sl a8
Equigos de aegurdadg 10
Equipo tetafbiico ¢ olrog 10

2.7.4 Retiro o vents de propiedades, planta y equipo

La utiidad o pérdida qua sura del refiro 0 venta de una partida de propiedades, pianta y
equipo es calculada como ka diferencia enlre el precio de venta y el valor en lbros dal actva
y reconocida en resultados.

En caso de venta o reliro subsigusenie de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
regvaluaciin es lransfendo dirsctamenle a Wilidades retenidas.

2.8, Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuantas por pagar son obligaciongs con
tercerns registrados a valor nominal.

2.9. Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se basa en g utilidad gravable ilribluiariaj n!gislr_aua
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable. debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que son gravables ¢ deducibles

De acuerdo con disposiciones tribulariag. las sociedades que reinvienan sus utlicades en
el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tanta dal Impuesio
a la Renta sabre e monto & reinvertir, siempre gue lo destinen exclusivamente a la
adguisicién de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen directaments con sl
actividad econdmica; asl como para la adguisicion de bienss relacionados con
investigacién y ftecnologla gue lengan como lin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva y empleo; y se efactien el comespondiente aumento de capital,
misma que deberad perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta &l 31
de diciembre del ano siguients.

2.10. Baneficios a Empleadas
2.10.1 Jubllacidn Patronal y desahucio ERRNT
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Al 31 de Diciembee del aflo 2013 la compafiis actualizs con base al correspondenie
MWMdMﬁmmﬁmmuﬂmmmv

2.10.2 Participacién a trabajadores

Oe acuerdo con disposiciones legales los wabajadores lenen derecho a una
participacion del 15% sobre las ulilidedes anuales, esta provisdn o8 regisirada con cargo
a los resullados del ejercicio en que se devenga, con bese en las sumas por pagar
exigibles,

2.11. Roserva legal

La Ley de Compehiss reguisre guea por o mencs & 10% de la ulibdad anual =ea
apropiado comD resenva Bgal hasta gue &3ta coma minmo alcance el S0% del capial
social Esla reserva no es deponible sars el pago de dividendos en afectivo, pero puede
ser Capaplrada en su lotaldsd

2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo vy ios benelicios significativos de progeedac nan
sido transferidos ol comprador y no  subsisten incerdumbres sobre revesscs
signficatvos

NOTA 3.- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Los costos y gasios s registran al costo histdrico, Los costos y gasios se reconocen a
medida que son incurridos, iIndepandenternenta de la fecha on que s haya realizado el
pagn, y 5& registran &n el periodo mas cercano an el que 88 conocen

La Superintendencia de Compafiias de la Repiblica del Ecuador. medmnle Resolucion
No D5.0.1C1 004 del 21 de agosic da 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 del 4
de sephiembre de 2008, establace que a panir del afo 2008 las compadhias domicizadas
en Ecuador, deben preparar sus eslados financeros en bDase a las Nomes
Inlemacionalés de Informacin Financiera (NIIF's) y Normes Infemaconales de
Contabibidad (NICs), emitidas por I3 Juniz de Normas internacionakes de Contabidad

La aplicacién de las NIF supone. con respecio @ ke principios de contabibdac
generalmante aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes ol momenio de
prepararse los estados financieros correspondentes al afo 2011

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

umﬂmﬂwmwﬂlmmhm“mrﬁmmqm
12 Adminisiracion roalice Ciertas estimaciones y eslablercd aigunos supuesios inherentes &
ia actvidad econdmaca de la entdad .mﬂmmmw;ﬂm&“ﬁ:
presentacion de aigunas pamidas que forman pane de ios estados _
de la Administracion, tales estmaciones y supuesios eshuvieron basados en B mer
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utilzacdn de la informacidn disponible al momento, s cuales podrian Begar a diferir de sus

afectos ingles,

NOTA §.- ACTIVOS FINANCIERDS
Al 31 de diciemboe compranda

@ EEN Sas 2013 2012
Cilmantes (1} 3.522.810,08 4 221 442 60
Anticipo Suslds W Comisiones 3,030 0,00
Cusnias por cobrar accionislas 418 8531 45 470,837,458
Cusnias por cobrar reladonadas (2) 1 0657, 438,01 1.087 438,01
5 010.07F8 52 &5 708R. 712,08
Provision para cuanias ncobrables =2F7.450,7T3 =137.9919.73

{1} Comrespande a cuentas por cobrar a chentas por venta de cueros a coro plazo

(2) Cofresponde fundamentalmente a valores por cobrar a compadias relacionadas, una
parte de estas cuentas.

El siguiante as &l movimente de prowvisidn para cuenias incobrables

2013 2012
Saica al inicio del afo -2TT 137
Prronwraitn oal aifko o -
Cagtgos - ¥
Salda ml elore “2TT -137

NOTA 6.- INVENTARIOS

Al 31 de diceembre comesponce:



2013 2012
Materias Pnimas 1.455.672.05 1.38E, 186,22
Mercaderias en transio 36577580 33658537
Produsics Terminados B84 2687 70 BG5S T2B.22
Total 2.485.73565 2.288.509,81

{1} El sssterna de valoracidn se da aphcando el mélodo promedso vy, su coslo no supera &l

valor da mercade

NOTA 7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFQ

A continuacidn el movimiento de activos fyos:

Activos Fijos

alhl costo y revalorizado

Suldos

[.'llt'i:'n[l_!n:ﬂ f12
Terrenas J60105,44
Edificios 1135195.2

Mucbles y enseres 358973
Equipo de oficing 434,39
Equipe Electronico  TH9.85

Maguinaria y 7502434
CCj i hi
Sumu 2350356.66

b Depreciacidn Acumulada

‘Suldos
Diciembre31/12
Edificios 151882.04

Suldos
Driciembre3 /13

46010344
1135195,26
158071
434,39
191,85
917869.61

251838428

Salduos
Dicicmhbred 1/ lj
MR641.68

Ineremenin
disminucinon

i

]

1]

2021
[6TH25.62

l68027.62

Ineremenio
disminucion

5675964

¥o

AL



mMuebles ¥ enseres T69.60 1133.67 aed 07

Equipo de Oficing 434,39 434,39 0

Eguipe Elecirdnico _ﬁi-?ﬁ o .55;3.?.3 .:134.*;;?
Magquinaria v Equipa T48008.77 76265524 1464647
Suma ¥ 26856 97342371 15515

Los porcentajes de depreciacién aplicados por la emprasa son os autarizados en |a ley
organica de régimen iributanio intemo,

NOTA 8.- CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 371 de diciembre, cormesponde:

Provision Beneficios Sociales

Déeimo tercer sueldo 621235
Deécimo cuarto sueldo 20902.34
WVacaciones 40259.13

| 5% participaciin empleados 2 !-IJ.I. | .52

Suman 2R0ARS. TS

San provisionas generadas por la empresa para el pago de beneficios sociales como s
muestra en el cuadro antarior.

Participacién a empleados . de acuerdo con leyes aborales vigentes, ia_ Compania debe
destinar el 15% de la utilidad antes del impueslo a la renta, para ra partirlo enire sus
empleados.

(ERETPIET T Pty

Bumldos por paganr

IE 5SS ol e

Previsidn Benalicios Scasimalas
Difas CuGRtan Sor D

Cormparfiias rslscorimiEn

Taiml

dG13 2012

A TE3 8382 2 vREa5a 20
53 4410 S5 5072112
2007425 18, 272 e

2a0 380 T4
3832 148 53
S E

R0 FET OE
& BHG B20.00
foled i R ]

B.110.570,33

B.609.521.08

NOTA 8.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2013, el capital suscrito y pagado esta canstiuido par 150060
acciones nominatives de USS 1 cada una mantiene la siguiente composicion’



Avicinnistans
Cintiz Comejo José Patricho

Ortiz Comejo Angel Gerardo

Ontiz Comejo Carmen Rosa

Ohrtie Amaya Juan Pablo
Inmobiliaria Piedm Huasi Cla Lida
Insomet

Surman

NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA

Capitul

Kago

1500
3000
1500
)
00
1 5000

Muimcin de acclones
LEIUH

1500
3000
1500
300
300
| S{uhd

De conforrmdad con disposicones legales, ks tanfa para ¢ impuesio a la rents, s& calcula on

un 22% sobre las ythdades sujelas @ distibucion

De acuerdo con daposciones ributaras, las scoedades que e invierian sus vildades
@n & pais podran obtener una reducciin de 13 punics porcentuaes de b tanta del
Impuesio a @ Rents sobre of monto a reinvertir, Siempré que 1o destinen exclusivernents
o la adquisicion de maquinanas o equipos nuevos que s rélacionen directamente con su
actividad econdmica, &s/ como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologis que tengan como fin méjorar I productividad genamr
divarsificacion productiva y empleo; y se efectien &l cormespondiente aumenio de capital
mismo que deberd perleccionarse con la inscripcion @n ol Regsiro Morcantl hasta el 31

de diciembre del afo siguients

Perdidas y ganancias

Las venias que genern la empresa durante & afs 2011, son las sguisntes

Ventas Gravadas Ventas tarila 0%

Ventas Brutas 6234704.25 33951.1 451
I.H:vu!w:lﬁn en venlas 2396062 1]
Diescuento en ventas 49705111 ' 'ﬂ_‘i'll .9
Vientas hetas 619813694 I8R6410.77
Coato de ventas

Total Ventas
1083091692
230606.2
SOSTR3.0
1008454771

El costo de ventas en el que ha incurmido la empresa en el afo 2013 85 &l ssguiente

Muateria Prima
Inventario inicial

| 386 186,22

S919128.83



Compras SORR614.66

livw, Fimal 45567205

Mano de Obra G061 85,32
Gipstos de Fabricacion 77353126
Inv, Imicial prod. terminados S65T28.12
Inv Final prod. werminados 6642877
TOTAL T202EY.93
Gastos operacionales

Los gastos operacionales que ha demandado la empresa durante e periodo economico
2013 son o5 sigquentes:

Gastos de Administracion Valor
Sueldos ¥ beneficios sociales | 100744.44
Gastos de Impammiuﬁes: I'I";'H"-"-Ed
Seguros 36036.23
Deprecisciones 1985967 68
Trazportes (9244 .35
Servicios Bdsicos :JU‘;I'U-.‘J
Impuestas ¥ contribuciones | 196601 5.08
Mantenim i11;n1-:| I 7922.72
Varios 29545.7
SLman 669412.71

Ventay ] Valor

Sueldos y camisiones 16236571
Trasporte en ventas 41694 86
Mantenimiento 13369.94
Vanos o 4252084
Suran o 27995135

Otros ingresos y egresos no operacionales

Los egrescs no operacionales hacen referancia 8 los Semvicios y comisiones bancanas
pagadas por el valor de § 738573



Calculo de participacidn trabajadores & impuesto renta.

El caiculo del 15% para paricipacidn de trabapdores, asi como la base imponibie del
impuesto @ la renta se procede a demostrar a continuacidn

Ltilidad Contable (A) 1375162.89
(=) 13% paricipacion trabajadores (B) 206274.43
_lI_ l_i_i!il!_nd Gravable 1 168888, 46
Gastos no deducibles 425744.73
Deduccion discapacitndos 2256726
[hnpucsio Henta L45861.3
Utilidad del Ejercicio BLM025.16

NOTA 11.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobwerno Ecuplonano medante Doecreto Ejecutive Mo, 2430, Suplementc del Regrsino
Oficial No. 494, del 31 de diclembre de 2004, establece gque los suelos pasivos deal
Impuesto a ia Renta que realicen operaciones con paries relacionadas domecikadas en &f
axtarior, do acuardo con @ arliculo 4 del Aegiamento par la aplicacion de la Ley de
Régmmen Tributario Inlemo, en adicon a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presantardn al Servicio de Rentas internas of anexo y esludic de Precios ce
Transferancia, dentro de los 5 dias siguentes a la fecha de declarncidn,

De otra parte 8l Servicio de Rentas Internas, el 17 de abrl de 2008 emitid la resclucian
NAC-DGERCGCO08-00288 publicada en el Registro Oficial No. 685 de 7 de mayo de
2009, en |a cunl se esiablece que l0s contribuyentes del iImpuesio A la renta que hayan
electuado operaciones con paries relacionadas domicilindas en o extencr, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior 8 USS 1.000 md, deberan
preseniar ol Servicic de Rentas Inlermas el Anexd de Operaciones con Fanss
Relaconadas

NOTA 12.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha diciembre 28 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No
351 al Cédigo Organico de ia Produccion, Comercio & Inversiones, &l msmo que ncluys
la reduccidn progresiva en ires puntos porceniuales en ka larfa de impuesto a la renta
para sociedades; exoneracion del impuestc a s renta durante 5 aflos para nuevas
sociedades cuyns |nversiones se realicen para el desarmollo de secioras BCONGMICos
consklerados prioritarios para e Estado; entre olros

NOTA 13.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lot estados financiercs por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia y serdn presentados & los Accionistas y Junta Dractiva pars
su apeobacion  En opinidn de la Gerencia, los estados financiercs serdn apishados por ka



Junta Directiva sin modificaciones.

NOTA 14.- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre &l 31 de diciembre de 2013 v la fecha de emisidn del informe de los audiores
externos, no -se produjeron evenios que en @ opinion de la Admanstrackin de la

Compafia pudieran tener un efecto significativa sobe dichos estadas financiercs, ¥ que
no estuvieran revelados enios mi 0 en sus notas.
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