SINTECUERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Valores Expresados en dolares de E.E.U.U. De N.A.)

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compania fue constituida el 14 de noviembre de 1990, en la notaria Quinta del Canton
Cuenca. Inscrita en el Registro Mercantil bajo el N.- 231 el 7 de diciembre del mismo ano-Su
objeto social es. la elaboracién y comercializacion de cuero sintético y productos afines
mediante importaciones y exportaciones asi como la realizacién de todo acto o contrato que
haga relacion con el objeto social y permitido por las leyes del pais.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los registros contables se llevan en dolares de E.E.U.U. Y con sujecion a las normas
Ecuatorianas en vigencia, ley de comparfiias. Ley de régimen tributario interno y su
reglamento, cdédigo de trabajo, estatutos de la empresa, y principios de contabilidad
generalmente aceptados. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF).

Los estados financieros de la Compania Sintecuero S.A. al 31 de diciembre del 2012,
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos, tal
como se define en la NIIFs,1 Los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador difileren en ciertos aspectos de las NlIF.

Las depreciaciones de los activos fijos se deberan cargar a resultados y se calcularan bajo
el método de linea recta y se considera una vida Util de los mismos los autorizados en |a
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, los activos fijos estan registrados al costo de

adquisicion

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

2.2. Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados ﬁnan_qie
ros de Sintecuero S.A. al 31 de diciembre de 2012, comprenden el estado de situacion

financiera, el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio Y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros han sido preparados

de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
2.3. Registros contables y unidad monetaria




Los estados financieros y los registros de la Compariia se presentan en dolares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

2.5. Activos financieros
Incluye las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con
registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable recuperacion. Dicha provisién se constituye en funcion de un analisis individual

de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.6. Inventarios

Los inventarios materia prima, producto en proceso, productos terminados estan
registrados al costo promedio de adquisicion o produccion, los inventarios en transito se
contabilizan al costo especifico de la factura mas los gastos de importacion incurridos. El

costo de los inventarios no excede el valor neto de realizacion.

2.7. Propiedad, planta y equipos.

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se registran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos

los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en _condiciongs
de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro

del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son reg'istr:adas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de

deterioro de valor: los cuales no difieren significativamente del costo revaluado.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.




2.7.3 Metodo de depreciacién y vidas ttiles

El costo o valor revaluado de propiedades. planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
metodo de linea recta. La vida util estimada. valor residual y metodo de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

“% Vida atil

Edificaciones 5
Instalaciones 10
Maquinaria y equipo 10
Herramientas 10
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Vehiculos 20
Equipos de Computacion 33
Equipos de seguridad 10
Equipo telefdnico y otros 10

2.7.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta Y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de reevaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a valor nominal.

2.9. Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registr_ada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas

de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que son gravables o deducibles.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto
a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la
adquisicion de maquinarias 0 equipos nuevos que se relacionen directamente con su
actividad econdmica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
iInvestigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividaq, generar
diversificacion productiva y empleo; y se efectuen el correspondiente aumento de capital,
mismo que debera perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31

de diciembre del afno siguiente.

2.10. Beneficios a Empleados




2.10.1 Jubilacién Patronal y desahucio

Al 31 de Diciem-bre del ano 2012 la compafia actualiza con base al correspondiente
calculo matematico actuarial el costo de los beneficios definidos (Jubilacién patronal y
desahucio).

2.10.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles.

2.11. Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo. pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos

significativos.

NOTA 3.- AQOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

La Superintendencia de Companias de la Reptblica del Ecuador, mediante Resolucién
No. 06.Q.ICI1.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 del 4
de septiembre de 2006, establece que a partir del afio 2009, las companias domiciliadas
en Ecuador, deben preparar sus estados financieros en base a las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC’s), emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al ano 2011:

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacidén de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
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de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de

sus efectos finales.

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre comprende:

4.221.443

Clientes (1)

Anticipo sueldo y comisiones
Cuentas por cobrar accionistas
Cuentas por cobrar relacionadas (2)

Provision para cuentas incobrabies

T otal

2012

2011

4.221.442 60
0,00
419.831,45
1.067.438,01

4.170.962,28
6.501,40
419.831,45
229.963,01

5.708.712,06

4.827.258,14

-137.991,73

-46.091,07

5.570.720,33

4.781.167,07

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a clientes por venta de cueros a corto piazo.

(2) Corresponde fundamentaimente a valores por cobrar a companias relacionadas; una

parte de estas cuentas.

El siguiente es el movimiento de provision para cuentas incobrables.

Saldo al inicio del ano
Provision del ano
Castigos

Saldo al cierre

NOTA 6.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre corresponde:

2011




A continuacion el movimiento de activos fijos:

Materias Primas

Mercaderias en transito
Productos Terminados

T otal

2012

1.386.186,22
336.595,37
565.728,22

2.288.509,81

2011

2.019.746,75
287.646,29
643.298,42

2.950.691,46

(1) El sistema de valoracién se da aplicando el método promedio y, su costo no supera el

valor de mercado

NOTA 7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Activos Fijos

a)Al costo y revalorizado
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Equipo de oficina
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equipo

|
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Edificios
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b) Depreciacion Acumulada

Diciembre31/11

‘Saldos
i Diciemb re3 1/11

113519526
3589,73

750580,99
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151882,04

Edificios 110866,69

4101535

|Muelalesy eﬁsefés 410,68 - '769,6-_ - 1358,92 .
'Equipo Electrénico 10 173,76 173,76

Maquinariay Equipo 74773145 74800877 27732
S sls sopesss e

Los porcentajes de depreciacion aplicados por la empresa son los autorizados en la ley
organica de régimen tributario interno.

NOTA 8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, corresponde:

Provision Beneficios Sociales

s
15892,84
31233,77
20134499

—_—

'Décimo tercer sueldo

'Décimo cuarto sueldo

'Vacaciones

15% participacion empleados

‘Suman - r260737,38

|

Son provisiones generadas por la empresa para el pago de beneficios sociales como se
muestra en el cuadro anterior.

Participacion a empleados , de acuerdo con leyes laborales vigentes, la Compania debe
destinar el 15% de la utilidad antes del impuesto a la renta, para re partirlo entre sus

empleados.

2012 2011
FProveedores 2.186.354,26 2.282.442 .41
Sueldos por pagar 50.721,12 52.113,82
IESS por pagar 19.272,76 18.165,64
Provision Beneficios Sociales 260.737,38 129.770,50
Otras cuentas por pagar 3.666.620,60 3.948.723,66
Companias relacionadas 325.814,93 788.339,83
T otal 6.509.521,05 7.219.555,86

NOTA 9.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012, el capital suscrito y pagado esta constituido por 15000

acciones nominativas de US$ 1 cada una mantiene la siguiente composicion:




——— e - A —_— . - —— [ — " —

Acclomstas - Capital Numef;)_ de;(-:cwnes“
Ortlz Cornejo José Patricio | 2400 0200

|Ort1z Comejo Angel Gerardo S 1500 1500
Ortlz Comeje Carmen Rosa SRl et — = S
'Ortlz Amaya Juan P ablo e AW p o0
Inmoblharla Pledra Huasi éla Ltda - 300 N 300
Tnsomet R .. e

NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que re inviertan sus utilidades
en el pais podran obtener una reduccion de 13 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente
a la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen directamente con su
actividad econdmica; asi como para la adquisicidbn de bienes relacionados con
Investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva y empleo; y se efectuen el correspondiente aumento de capital,
mismo que debera perfeccionarse con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31

de diciembre del afo siguiente.

Perdidas y ganancias

Las ventas que genera la empresa durante el ano 2012, son las siguientes:

[-—-

% Ventas Gravadas | Ventas tarifa0%  Total Ventas
Ventas Brutas 6523106,23 511266332 111635769.55
Devolucmn en -\;?éﬁtzis‘263331 48 - '0 B 263331 48
Descuento en ventas 12607348 85 0 26073485
Ventas Netas r04m17256  sl266332 (1111170322

—_——————

Costo de ventas

El costo de ventas en el que ha incurrido la empresa en el afo 2012 es gl_ siguiente:

Jnventarlo 1mc1al I o _2019746 75 )
Compras 6447077__,,_85 N _* _




Inv. final “' 11386186,22 ,

Manode Obra 69635311
Gastos de Fabricacién 136996342
Inv. Inicial prod. terminados - 164329842
_{1:11 f_ina_l prod._t”énninados - | o 565728.,22 -__

Gastos operacionales

Los gastos operacionales que ha demandado la empresa durante el periodo econémico
2011 son los siguientes:

Gas__tohé _de Administ};cién I Valor _ '
Sueldos y beneficios sociales 84429,11
Gastos &e Iﬁipo;tacion;s o 38424,74
JSegu'ro—s - | . ---23‘603,05&"
'Depreciaciones 44604,11
Trasportess ~ |2770831 o
Servicios Basicos 218487 :
Impuestos y contribuciones 31438,16 | -
Mantenimiento  les07.4 o
Varios - - --““87486,47“
Suman 345886,25
, "~ Ventas L- | Valor |
Sueldos y comisiones 160075,76 __
‘Trasporte en ventas 4848039 | o
Mantenimiento 34838,09 __ o
Varios 49412,32 o
Suman 292806,56 )

Otros ingresos y egresos no operacionales

Los egresos no operacionales hacen referencia a los servicios y comisiones bancarias
pagadas por el valor de $8995,25.

Los ingresos no operacionales son por intereses ganados por $2578,99, Y varios
$13883,28.




Calculo de participacién trabajadores e iImpuesto renta.

_El calculo del 15% para participacion de trabajadores, asi como la base imponible del
Impuesto a la renta se procede a demostrar a continuacion:

= — - - - D —————- . —— - -

Utilidad Contable (4) 130516926

() 15% participacién trabajadores (B) 19577539
Utilidad Gravable 110939387 :
‘Gastos no deducibles o - 16286,5 -

Impuestorenta(C) 25660649
bUtilidadde] Ejercicio (A-B-C) *|852737,38 T T T s

NOTA 11.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, Suplemento del Registro
Oficial No. 494, del 31 de diciembre de 2004, establece que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de
Regimen Tributario Interno, en adicién a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el anexo y estudio de Precios de
Transferencia, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracion.

De otra parte el Servicio de Rentas Internas, el 17 de abril de 2009 emitid la resolucion
NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el Registro Oficial No. 585 de 7 de mayo de
2009, en la cual se establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un

mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000 mil, deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes

Relacionadas.

NOTA 12.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cbédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye:
la reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades; exoneracidon del impuesto a la renta durante 5 anos para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores economicos

considerados prioritarios para el Estado; entre otros.

NOTA 13.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 20?2 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para
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su aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta Directiva sin modificaciones.

NOTA 14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision del informe de los auditores
externos, no se produjeron eventos que en la opinibn de la Administracion de la
Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que
no estuvieran revelados en los mismos 0 en sus notas.
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