SINTECUERO S.A.

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas y Gerente General de SINTECUERO S.A.
al 28 de Mayo del 2001.

He realizado el examen del Estado de Situacion, Estado de Resultados al 31
de Diciembre del 2000, el mismo que se efectud de acuerdo a las normas de
Auditoria generalmente aceptadas y, por lo tanto incluye pruebas de los registros de
Contabilidad y procedimientos que consideré necesarios aplicarlos de acuerdo a las
circunstancias.

En mi opini6n, el Estado de Situacion, Resultados y Capital Suscrito que se
adjuntan, presentan razonablemente la situacién financiera de la compafiia
SINTECUERO S.A. al 31 de Diciembre del 2000; asi como los resultados de sus
operaciones por el afio que termind, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados, aplicados sobre bases consistentes.

Los impuesto Fiscales han sido liquidados en su oportunidad, de acuerdo a las
disposiciones tributarias vigentes.

La preparacion de los estados financieros y la aplicacion de las normas de
contabilidad, son de responsabilidad de 1a compafiia.

Los anexos se han sujetado a las pruebas selectivas y otros procedimientos de
Auditoria aplicados en este examen de los Estados Financieros ya indicados, y se
encuentran presentados de una manera razonable.

Atentamente,

Resolucién No. SCRNAE 014
MAT. No 8259
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DETALLE

ACTIVO

CORRIENTE

CAJA

BANCOS

INVERSIONES

CUENTAS POR COBRAR
DOCUMENTOS POR COBRAR
ANTICIPO SUELDOS

OTRAS CTAS. POR COBRAR
MATERIA PRIMA
PRODUCTOS TERMINADOS
MERCADERIA EN TRANSITO
SUMINISTROS

OTROS ACTIVOS

ACTIVO TRANSITORIO
IMPUESTOS ANTICIPADOS
OTROS ANTICIPOS

OTROS ACTIVOS
INVERSIONES
OTROS ACTIVOS

@

®
SINTECUERO S.A,
ESTADO DE SITUACION COMPARATIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
ANOS VARIACION %
2000 1999 - I8 “ o
813576 1101216,31 109308055
26429493  190681,96 0
16,76 16,76
56649.68 311410,09 25476041
102 102
143,56 301,04 157,48
68469806 33384506 350853 105
361852,98 84882962 486976,64
4460399 1404537  30558,62 218
6201199 2873554 3327645 116
8049 4665333 38604,33
3304,58 3304,58

[ 1490541,95] 2879039,66]

138849771

93430,06
354198,01

[ 44762807 0|
486881

838,83

486881  838,83]

99

100
82

52

57

83

100
48

™)

RAZON

1,39

2,05

3,18
2,16

0,01

0,00
0,18

0,48
0,43
0,17

0,00
0,52

>
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FLJOS

EQUIPO DE OFICINA

DEP. ACUM. EQUIP. OFICINA
EDIFICIOS

DEP. ACUM. DE EDIFICIOS
MAQUINARIA Y EQUIPO
DEP. ACUM. MAQ. Y EQUIPO

TOTAL ACTIVO

@

434,38 364,71
-167,34 -126,31
5305697  45674,63
-14486,87  -10521,21

74671878 58796732
-338026,90 -271548,93
[ 447529,02] 351810,21]

| 2390567,85] 3231688,70|

69,67
7382,34
158751,46

95718,81

41,03
3965,66

66477,97

841120,85

{ )

19

16

27

27

24

26,03

1,19

1,16

1,27

1,27

“

1,32
1,38

1,24

0.74
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DETALLE ANOS VARIACION
2000 1999 () @)

PASIVO
CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR 895523,89 121768,18 773755,71
CUENTAS POR PAGAR SOCIOS 100945,83 0,00 100945,83
SUELDOS POR PAGAR 1482,83 594,41 88842178
IESS POR PAGAR 366,89 66,35 300,535759
IMPUESTOS POR PAGAR 54513,18  30471,34 24041,8436
OBLIGACIONES PATRONALES 12414,08  19417,90 7003,82
OTRAS CTAS POR PAGAR 611361,39 1259109,97 . 64774858

| 1676608,09] 1431428,15| 245179,943
TOTAL PASIVO | 1676608,09] 1431428,15] 245179,943
PATRIMONIO
CAPITAL SUSCRITO 600 768,21 168,21
RESERVA LEGAL 1316,55  1685,65 369,10
RESERVA FACULTATIVA 1316,55  1685,65 369,10
RESERVA DE CAPITAL 662805,71  467954,68 194851,029
APORTE FUT. CAPITALIZACION 200 256,07 56,07
UTILIDAD EJERCICIO ANTERIOR 38946,76 38946,76
UTILIDAD DEL EJERCICIO 4772095 53702,07 5981,12

[ 713959,76] 564999,095] 148960,665

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO [2390567,85] 1996427,24] 394140,608

LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

%
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635
149
453

79

17

17

42

26

20

36
51

22
22
22

22
100
1

RAZON
* Q)

735
2,49
553
1,79

1,17

1,17

142

1,26

1,20

0,64
0,49

0,78
0,78
0,78

0,78
0,00
0,89



N .

® :
SINTECUERO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS
‘AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
DETALLE ANOS VARIACION % RAZON
2000 1999 +) O] ) Q] ™) (O]
VENTAS 2712246,77 3014747,80 302501,03 10,03 0,90
COSTO DE VENTAS 2097650,63 444191,41 1653459, 372,24 4,72
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS | 614596,14] 2570556,39] 1955960,25 76,09 0,24
GASTOS OPERACIONALES
GASTOS DE ADMINISTRACION 355003,35 327357,86 276455 8,45 1,08
GASTOS DE VENTAS 7728478 6669467  10590,1 15,88 1,16
[ 432288,13] 394052,53] 382356 9,70 1,10
UTILIDAD OPERACIONAL 182308,01 2176503,86 1994195,85 91,62 0,08
GASTOS FINANCIEROS 15,58  18080,13 18064,55 99,91 0,00
OTROS GASTOS 109432,7 2037687,73 1928255,03 94,63 0,05
OTROS INGRESOS 1996,67  4881,33 2884,66 59,10 0,41
UTILIDAD DEL EJERCICIO [ 74856 4] 125617,33] 50760,93 40,41 0,60

LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
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SINTECUERO S.A.

EXTRACTO DE LA ESCRITURA PUBLICA

NOMBRE:

ORGANIZADA:

DOMICILIO:

DURACION:

FINALIDAD:

CAPITAL SUSCRITO

SINTECUERO S.A.

El 14 de Noviembre de 1990, de acuerdo a las leyes del
Ecuador.

Ciudad de Cuenca, Provincia del Azuay, Pais Ecuador.

El plazo de duracién sera de 50 afios a partir de la
inscripcion en el Registro Mercantil.

La Compafiia tiene por objeto la elaboracion y
comercializacién de cuero sintético y productos afines,
mediante la importacion y exportacion, asi como todo
acto o contrato que haga relacion con el objeto social y
permitido por las leyes del Pais.

El Capital Suscrito inicial de la Compaiiia es de
S/.15°000.000 divididos en 5.000 acciones de un mil
sucres cada una. Dolarizado suma $ 600.

Fuente: Archivo de la Empresa.
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JUNTA GENERAL:

PRESIDENTE:

SINTECUERO S.A.

EXTRACTO DE LOS ESTATUTOS

La Junta General de Accionistas es el organismo supremo de
la compaiiia. Entre sus poderes tiene: nombrar al Presidente,
Gerente y Comisarios, conocer y resolver sobre los informes
financieros del periodo, resolver sobre reformas del estatuto
el contrato social, aumento y disminucion del capital, etc.

El presidente sera nombrado por la Junta General de
Accionistas y durard en sus funciones dos afios. Entre sus
deberes y Atribuciones tiene:

Supervisar la marcha de la compaiiia y de sus empleados,
formular reglamentos, convocar a la Juntas, hacer conocer a
la Junta los informes de Gerencia y Comisarios, etc.

GERENTE GENERAL:

Sera nombrado por la Junta General de Accionistas y durara
en sus funciones dos afios. Entre sus deberes y atribuciones
tenemos:

Representante Legalmente en todo acto o contrato judicial y
extrajudicial, manejar correctamente los fondos, presentar
oportunamente los estados financieros, actuar como
secretario de las Juntas Generales, nombrar empleados y
fijar remuneraciones y todos aquellos que la ley y los
estatutos confieren.

Fuente: Archivo de la empresa.
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SINTECUERO S.A.
EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

DETALLE CAPITAL RESERVAS RESERVA APORTE UTILIDADES PATRIMONIO
SUSCRITO DE CAP. FUT. CAPIT 2000 1999
CAPITAL SUSCRITO 600
RESERVAS 2633,1
. RESERVA DE CAPITAL 662805,71
APORTE FUT. CAPITALIZACION 200
UTILIDADES 47720,95
SUMAN | 600 2633,1  662805,71 200 47720,95 713959,76 |
CAPITAL StUSCRITO 768,21
RESERVAS 3371,31
RE.SERVA DE CAPITAL 467954,68
APORTE FUT. CAPITALIZACION 256,07
UTILIDADES 92648,82
SUMAN | 768,21 3371,31  467954,68 256,67 92648,82 564999,10}

EL PATRIMONIO DISMINUYE EN 26 % CON RELACION AL PERIODO ANTERIOR
LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS



SINTECUERO S.A.

CUADRO DE INTEGRACION DEL CAPITAL SUSCRITO 2000

NOMBRE VALOR %
Ortiz Cornejo Patricio 326,40 54,40
Ortiz Cornejo Angel 128,00 21,33
Ortiz Comejo Carmen 128,00 21,33
INSOMET 8,80 1,47
Inmobiliaria Piedra Huasi Cia. Ltda. __ 8,80 1,47

TOTAL $ 600,00 100 %
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SINTECUERO S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
CUENTAS SALDOS VARIACIONES MOD. CAP. CIRCUL. VARIAC. CAP. FIJO
2000 1999 USOS FUENTES AUMENTODISMINUC. USOS FUENTES
ACTIVO
CORRIENTE
CAJA 813576  680293,94 672158,181 672158,181
BANCOS ’ 264204,93  117796,82 146498,108 146498,108
INVERSIONES 10,35 10,3537573 10,3537573
CUENTAS POR COBRAR 56649,68 19237855 135728,87 135728,87
DOCUMENTOS POR COBRAR 102 102 102
ANTICIPO SUELDOS 143,56 185,97 42,4122618 424122618
OTRAS CTAS. POR COBRAR 684698,06  206238,11 478459,949 478459949
MATERIA PRIMA 361852,98  524378,04 162525,057 162525,057
PRODUCTOS TERMINADOS 44603,99 8676,75 35927,2386 35927,2386
MERCADERIA EN TRANSITO 62011,99  17751,84 44260,1518 44260,1518
SUMINISTROS 8040 2882084 20771,8388 20771,8388
OTROS ACTIVOS 2041,46 2041,45701 2041,45701
{ 1490541,95] 1778572,67]
ACTIVO TRANSITORIO
IMPUESTOS ANTICIPADOS 93430,06 93430,06 93430,06
OTROS ANTICIPOS 354198,01 .354198,01 354198,01
[ 44762807} 0]
OTROS ACTIVOS
INVERSIONES 4868,81 4868,81 4868,81
OTROS ACTIVOS 518,20 518,20 518,20
| 4868,31] 518,2006125]
FLJOS
EQUIPO DE OFICINA 434,38 225,31 209,07 209,07
DEP. ACUM. EQUIP. OFICINA 167,34 78,03 89,31 89,31
EDIFICIOS 53056,97 2821623  24840,74 24840,74
DEP. ACUM. DE EDIFICIOS 14486,87 6499,65 7987,22 7987,22
MAQUINARIA Y EQUIPO 746718,78  363226,19 383492,59 383492,59
DEP. ACUM. MAQ. Y EQUIPO 338026,90 _ 167753,68 170273,217 170273,22

[ 447520,02] 217336,37]

TOTAL ACTIVO ) I 2390567,85] 1996427,24]




CUENTAS

PASIVO

CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR
CUENTAS POR PAGAR SOCIOS
SUELDOS POR PAGAR

IESS POR PAGAR

IMPUESTOS POR PAGAR
OBLIGACIONES PATRONALES
OTRAS CTAS POR PAGAR

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL SUSCRITO

RESERVA LEGAL

RESERVA FACULTATIVA
RESERVA DE CAPITAL

APORTE FUT. CAPITALIZACION
UTILIDAD EJERCICIO ANTERIOR
UTILIDAD DEL EJERCICIO

SALDOS
2000 1999
895523,89  121768,18
100945,83
1482,83 594,41
366,89 66,35
54513,18  30471,34
1241408 1941790
611361,39 1259109,97
| 1676608,09] 1431428,15]|
[ 1676608,09] 1431428,15]
600 768,21
1316,55 1685,65
1316,55 1685,65
66280571  467954,68
200 256,07
38946,76
4772095  53702,07

[ 713959,76] 564999,0952|

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO [ 2390567,85] 1996427,24]

SUMAN

® .

VARIACIONES MOD. CAP. CIRCUL. VARIAC. CAP. FIJO
USOS  FUENTES AUMENTODISMINUC. USOS FUENTES

77375571 77375571
100945,83 100945,83
888,42 888,42
300,54 300,54
24041,84 24041,84
7003,82 7003,82
647748,58 647748,58
16821 168,21
369,10 369,10
369,10 369,10
194851,029 194851,029
56,07 56,07
38946,76 3894676
5981,12 5981,12

VARAC. EN EL CAP. CIRCULANTE O CAP. TRABAJO

TOTALES

226692949 2266929,49 1812496,73 1893728,71 454432,77 373200,781
81231,99 : 81231,99

1893728,71 1893728,71 454432,77 454432,767

LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. ACTIVOS
1.1 DISPONIBLE
Representa el efectivo en Caja y Bancos que la empresa dispone. El registro y
control se Ileva en libros auxiliares y principales. La empresa practica mensualmente

la conciliacién bancaria y el arqueo de caja.

El saldo al 31 de Diciembre del 2000 es:

L CAJA 8.135,76
BANCOS 264.294.93
SUMAN: $ 272.430,69

1.2 EXIGIBLE

Representa las obligaciones por cobrar a corto y mediano plazo, el registro y
control se lleva en libros auxiliares y principales de Contabilidad. El saldo al 31 de
D1c1embre del 2000 suman: $§ 741.593,30

1.3 REALIZABLE

f

)

Este grupo estd compuesto de materias primas, productos terminados,
mercaderias en transito y suministros que la empresa dispones para el proceso
productivo. El movimiento y control de los bienes se lleva en los respectivos
registros en forma permanente. La empresa practica inventarios al muestreo y total al
final del periodo. El saldo al 31 de Diciembre del 2000 es:

MATERIAS PRIMAS 361.852,98
PRODUCTOS TERMINADOS 44.603,99
MERCADERIAS EN TRANSITO 62.011,99
MATERIALES Y SUMINISTROS 8.049.00

SUMAN: $ 476.517,96
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1.4 FIJOS

Representa los bienes de propiedad de la empresa. Los activos estdn bajo el
control de los respectivos registros. La depreciacion y correccién monetaria y de
brecha han sido aplicados de acuerdo a las normas emitidas por los Organismos de
Control y NEC 17. El saldo al 31 de Diciembre del 2000 suman: $ 447.529,02.

2. PASIVOS
2.1 EXIGIBLE
Este constituido por las obligaciones a corto plazo que la empresa tiene. El

registro y control se lleva en libros principales y auxiliares. El saldo al 31 de
Diciembre del 2000 suman: $ 1°676.608,09

2.2 PATRIMONIO

El Capital Suscrito de la compaiiia es de $ 600. El Patrimonio se incrementa
en 26% con relacion al afio anterior. El saldo al 31 de Diciembre del 2000 suman:
$713.959,76.
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3. ANALISIS FINANCIERO

3.1 COCIENTE DE LIQUIDEZ

El indice indica que la empresa dispone de $ 0,88 para cancelar cada $ 1 de
deuda y el cociente seco de liquidez indica que dispone de $ 0,16 para cancelar cada
$ 1 de deuda.

3.2 COCIENTE MARGEN DE SEGURIDAD
Esta relacion indica que con el Capital de Trabajo las deudas pueden ser

canceladas, por consiguiente la empresa dispone de menos $ - 0,11 para cancelar
cada § 1 de deuda.

3.3 INDICE DE RENTABILIDAD

El indice indica que por cada $ 100 de Capital Invertido la empresa ha
obtenido una rentabilidad de $ 12.476.

3.4 COCIENTE DE RENTABILIDAD DE VENTAS

El indice indica que por cada $ 100 de ventas, la empresa ha tenido una
Utilidad Neta de $ 2 y una Utilidad Bruta de $ 22.

3.5 COSTO DE UTILIDAD BRUTA

El indice indica que por cada $ 100 de ventas, la empresa gana $§ 22. Si
consideramos que el costo de ventas representa el 77 %.

3.6 COCIENTE DE GASTOS

El indice indica que por cada $§ 100 de ventas, la empresa gasta en
administracion $ 13, en ventas § 2, financieros $ 0 y otros § 4.
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4. COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES
4-1
Luego del examen practicado, se desprende el manejo adecuado de los
mecanismos administrativos y contables. El proceso contable se sujeta de una
manera razonable a los principios de Contabilidad de General aceptacion.
4.2
La Depreciacién, Correccién Monetaria y de Brecha de los componentes de

los estados de situacion se sujetan a las disposiciones emitidas por los organismos de
control y la NEC 17.

4.3

La Reserva de Capital es objeto de capitalizacion y no puede ser distribuida
como utilidades a los accionistas.

4.4

Los estados comparativos demuestran los cambios que han sufrido las
diferentes cuentas, dando a la gerencia la oportunidad de analizar y hacer el
seguimiento de su variacion.
45

Para efectos del analisis comparativo, se dolarizé el periodo de 1999,

tomando como base el tipo de cambio determinado por el Banco Central ( $
19.525,89).

4.6

El costo de produccion representa el 77 % con relacion a las ventas, la
utilidad bruta el 22 %, los gastos €l 19 % y la utilidad neta el 2 %

4.7

La preparacion de los estados financieros del periodo, asi como la aplicacién
de los principios de contabilidad de general aceptacion son de responsabilidad de la
empresa.



