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PUBLITRONIC S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL. 
Constitución y objeto social 

PUBLITRONIC SA, en adelante la Compañís” está constituida en la cludad de Qui, 
provincia de Pichincha, capital de la Republica del Ecuador el día 19 de enero de 2007, 
ante el Doctor Héctor Vallejo Delgado, Notario Cuadragésimo del Cantón Quito, aprobada 

porla Superintendencia de Compañias Valoros y Seguros 
El objeto social de la Compañía es la comercialización de aparatos y equipos con paneles. 
solares y tecnología Led diseño y producción de unidades de publicidad de interiores, 
exteriores, señalización val amoblamiento ursano, ensamolaje, fabricación y 
comercialzación de publicdad tales como vallas, rótulos, bannera, impresiones 

  

  

La Compañía cuenta con personería jurídica, patimonio y autonomía administrativa y 
operativa propia, según su organigrama estructural 
La dirección de la Compañía y sede de su domiillo principales la Av Eloy Alfaro N71-108 
y Chadiak, Parroquia Carcelén en la ciudas de Qui, 

dos. 

  

AL31 de diciembre do 2019 y 2018, la Compañía no cuenta con empl: 
La Compañía mantiene un capital de US$1,000, distribuido entre los accionistas de la 
siguiente mi 

  

flor % 

¡Oña Córdova Victor Hugo os 95.00% 
¡González Gómez de la Torre Giomar. 8 0,80% 
¡Oña González Byran Jofre e 0,80% 
¡Oña González Marion Fabricio a 080% 
Oña González Wagner Javier a 0,80% 

Total 1,000 100% 

  

La información contenida en los Estados Financieros os responsabilidad de la 
“administración de la Compañia. 

ESPACIO EN BLANCO 

 



12. Situación económica del país 

En el año 2019 el precio internacional del petróleo se mantuvo en los promedios de las 
últimos dos años y la balanza comercial no petrolera continúa generando déficit La deuda 
púbiea, intema y extema, se ha incrementado y persiste en este año un déficit fscal 
importante, Las protestas y paralizaciones producidas on el mes de octubre produjeron 
impactos negalivos en las operaciones de muchas empresas privadas y públicas y on 
consecuencia en la economía del país 

  

Las principalos acciones que el Gobierno ha implementado para entrentar esta situacion, 
han sido: la pnorización de la inversión y gasto público incremento de la inversión 
extranjera a través de alianzas publico-pnvadas con benefios trbutaros; financiamiento 
dol déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, a travás de orgamsmos 
intemacionales (Fondo Monetario ntemacional) y goblemos extrareros (Chana). reformas. 
tibutanas y focalización de subsiaios 

En diciembre del 2018, en China cuidad Wuhan se ideniica la apancion de un nuevo 
coronavirus denominado por la Organización Mundial de la Salud - OMS como COVID- 19, 
ante osto brota, China decidió poner a algunas cludadas en cuarantona. Esto redujo e! 
precio del petsleo por una caida en la demanda de combustibles, debido al menor uso de 
vehículos, la baja ce la aclividad productiva, la cancelación de vuelos y de viajes marítmos. 

La reduccion de la previsión del desempeño económico global se deve a que el virus 
comenzó en China y este país representa la sexta parte de la economía mundial Una 
disminución de actvidades en China tiene consecuencias para todo el mundo, 
“particularmente cara un pas como Ecuador, que es vulnerable a los cambios de la 
economia global” y dependiente de materias primas. 

  

La disminución del precio del petróleo impacta directamente a Ecuador pues es su principal 
producto de exporación. En 2018, las oxportaciones de petróleo crudo significaron 
USS7 731 milones el equivalente al 35% de todas las exportaciones de Ecuador, según 
el Banco Central Los ingresos del Presupuesto General del Estado para 2020 se 
calcularon con base en un precio promedio de exporación del hal de petáleo de 
USS51 3. Si ol precio se mantuviera en los riveles actuales, cumplr con la mota de 
USS3 192 millones por ingresos petroleros prevista en el Presupuesto será muy cif 

La calda del precio del petróleo, así como la Incertidumbre sobre la suerte de las dos. 
reformas estructurales que la Asamblea debe aprobar, ha hecho que en dos meses el 
fiosgo país cas! se dupligue Ecuador tiene el tercer riesgo pass más alto de Latinoamérica, 
solo por debajo de Vanezuela y Argentina, De mantenerse el rlesgo pals en ese nivel, la 
opción para emitir bonos en los mercados internacionales está cerrada, alo que se suman 
mayores costos de financiamiento para el sector prrado, Se reducen las fuentes de dinsas 
para la balanza de pagos 

  

Por la propagación de este urus. la gente esta viendo más televisión abierta y pagada 
urante la cuarentena, lo que ha conlevado a que los consumidores no puedan ver las 
vallas publicitarias colocadas en diferentes sos de las ciudades del país. 
Además, pese ala reactivacion parcial de algunas empresas poros cambios de semátoro 
de rojo a amarillo, las citas do suspanción laboral y teletrabajo siguen creciendo. Na 
muestran una relncorporacion fisica de trabajacores a las oficinas. 

0) 
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En mayo pasado había 579 783 colaboradores suspendidos y al 3 de julo sumaban 705 
424 es deolr, más de 100 000 personas inactivas. El 37,58 % en Pichincha y 30/82 % en 
Guayas Fueron 5954 empresas privadas acogidas a asta modalidad 
En tanto que en el teletrabajo también hubo un incrementa, aunque no tan significativo En 
mayo habla 412 720 trabajadores y ahora son 429 209: 286 401 en el sector público y 142 
508 en el sector privado. El 47.48 % en Pichincha y 22,76 % en Guayas. Fueron 22 788 
empresas acogidas a esia modalidad 

De acuerdo con Pabo Arosemena, presidente de la Cámara de Comercio de Guayaquil 
(CCE), y Georg Saavedra, experto en Recursos Humanos el aumento se la suspensión 
latoral y teletrabajo se debo a un tema de salud y finanzas. 

La Administración de la Compañía, considera que las situaciones antes indicadas podrían 
impactar en la posición financiera y la continuación de la Compañía como empresa an 
marcha, ya que la Compañía al ser una entidad que presta el servicio de arrendamiento 
de vallas publetaras, se ha visto afectada por la crisis santana y económica que está 
atravesando el país La generacion de operaciones rentables depende signifcativamente 
e eventos futuros, que incluyen el mantenimiento y obtanción del financiamiento requerido. 
para sus actvidades normales Los estados financieros adjuntos han sido preparados 
úlizando princilos de contabilidad aplicables a una empresa en marcha, considerando 
ue la situación descrita se resolverá favorablemente. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación, se desorben las principeles políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros Tal como lo regueren las Normas Intemacionales de 
Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas (NIIF PYMES), estas pollicas 
han sido diseñadas en función a las NIF PYMES vgentes al 31 de diciembre de 2019 y 
aplicadas de manera unforne en todos los ejercicios presentados en estos estados 
financieros. 

  

Bases de preparas 

  

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de ciciembre del 2019 están 
preparados de acuerdo con la Norma Intemacioral de Información Financiera para las 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de 
Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB), las que han sido adoptadas en Ecuacor, 
y representan la adopción integral, explicta y sin reservas de las referidas normas 
intemacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios gue se presentan 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo hstónico, La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF para las 
PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables crlicos También requiere que la 
Administración ejerza su jlcio en el proceso de aplicación de las policas contables de la 
Compañía. En la Nota 4. se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad. o las áreas dond los supuestos y estimaciones son sigafcativos para los 
estados financieros; Debido a la subjetidad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Admnistración   

Nuevas normas. enmiendas e intorprotacionos omitidas Intornacionalmento 

aa
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A la fecha de emisión de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, 
mejoras e interpretaciones a la norma exstente de las NIIF para PYMES 

  

Moneda funcional, presentación y traducción de moneda extranjera 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que as la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía 

  

Efectivo y bancos 
El efectivo y bancos comprenden el etecivo disponible y depostos a la vista en bancos, 
Los mencionados valores son de Ire disponibilidad,   

Activos y pasivos financieros 
2.54 Clasificación 

Como se describe con mas detal en la Nota 5, la clasficación de los activos financieros, 
dependan del propósito para el cual se adquuieron, tomando en consideración el madelo. 
del negocio utiizado para la Admnistración de estos instrumentos, así como lo términos 
contratuales de sus fijos de efecto, La clasificación de las pasivos financieros depende 
del propósito para el cual se contrataron dichos pasivos La Administración dstermina la 
dlasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial 
Al 31 de dicembre del 2018 y 2018, la Compañía mantiene activos financieros en las 
categorias de "activos financieros a costo amorizado” y martlana únicamente pasivos 
financieros en a categoria de "pasivos financieros a costo amortzado" Las características 
de los referidos instrumentos financieros se explican a cortinuación: 

  

(a). Activos financieros a costo amortizado 
Los aciwos financieros son designados a costo amoizado si sl activo inanciero se 
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo cbjetivo es obtener los jas de 
efectivo contractuales y las condicionas del activo financiero dan lugar. en fechas 
especificadas, a fujos ce efectivo que son Únicamente pagos del principal e 
intereses sobre el importe del princpal pendiente Se incluyen en el acivo corriente 
ya que presentan vencimientos originales de hasta coca meses 5 menos. 

(b) — Pasivos financieros a costo amortizado 

  Todos los pasivos financieros se miden a costo amorizado a menos que los mismos 
sean mantenidos para negociación o se aplique la opción de valor razonable con 
cambios en el resultado del periodo, 

ESPACIO EN BLANCO 
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2.52. Reconocimiento y medición inicial y postenor 

Reconocimiento 
Una entidad reconoce un actwo o pasivo financiero en su estada de situación 
financiera solo cuando se converte en parte de las cláusulas contractuales del 
Instrumento. 

Medición inictal 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable 
más cualquier costo atribuible a la adquisición, que de ser sgnífcalwo, es 
reconocido como parte del activo o pasivo Siempre que el activo o pasivo fmanciero 
nosea designado como de "valor razonabie con cambios en resultados" Los costos 
de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se 
registran en resultados integrales. Con posteriondad al reconocimiento inicial la 
Compañía regsó los instrumentos financieros como se describe a continuación 

Medición posterior 

(2) Activos financieros a costo amortizado 

Posterior a su reconocimiento inieral se miden al costo amorizado aplicando el 
método de inorós afacilvo, Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja an 
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias! 
(pérdidas) junto con las ganancias y perdidas por dferensal cambiario Las 
pércidas por deterioro se presentan como una parida separada en el estado de 
cosultados integrales. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 
entro de esta categoría 

(0 Cuentas por cobrar comresles. Estas cuentas comesponden a los montos 
adeudados por sus clientes por el servicio de alquiler de vallas publicitarias en 
derentes ciudades del país en el curso normal de los negocios. Si ss esperan 
cobrar en un año o menos so ciasican como actvos cornentes, de lo contrario 
e presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que 
ds equivalente a su costo amorizado pues no generan intereses y son exgíbles 
hasta en 30 días, menos la provisión por deterioro correspondente 

(b).- Pasivos financieros a costo amortizado 

Posterior a su reconocimiento inicial ss miden al costo amortizado aplicando el 
metodo de interés efectvo La Compañía mantiene las siguientes cuentas dentro 
da esta categoría: 

  

(0 Cuentas por pagar comerciales Son obligaciones de pago por bienes o 
seracios adquiridos do proveedores en el curso normal de los negocios, Se 
reconocen a su valor nominal quo os aquivalente a su costo amorizado ya que 
no generan niereses y son pagaderas en plazos menores a 30 días 

  

  

(1) Cuentas por pagar a relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por 
prestamos recividos, El préstamo se ha orignado para generar un mayor 
captal de trabajo en el gio normal del negocio. 

(a)
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25.3 Deterioro de activos financieros 
La Compañía establece una provisión para perdidas por deterioro de cuentas por 
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será 
capaz de cobrar todos los importes que se la adeudan de acuerdo con los términos 
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas cor 
parte del deudor. la prossblidad de que sl deudor entre en quiebra o reorganización 
Financiera y lafata o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta 
a cobrar se ha deteñorado El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el 
importe de la pérdida que se valora como la dferencia entre el importe en libros del 
aciivo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la 
tasa de interés efectiva original del ativo financiero, 

  

Si, en un periodo postenor, el monto de la pérdida par detenoro disminuye y, dicha 
cisrínución se relaciona oljelivamente a un avento que haya ocumdo después de 
que se reconoció dieno deterioro, se reconoce en el estado de resultados Integrales 
la reversion de la pérdida previamente reconocida, 

  

Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía no registró una provisión por deterioro 
de sus cuentas por cobrar en referencia a que no exste antigiedad de cartera 
mayor a 360 días, y los valores adeudados son cobrados en el coto pazo. 

2.5.4. Baja de activos y pasivos financieros 
Un actvo financiero se elímina cuando expiran los derechos a recibirlos fujos de 
efectivo del activo o si la Compañía transfiere el acivo a un tercero Iquidándolo Un 
pasivo es eliminado cuando las obigaciones de la Compañía se han extinguido, esto 
es, cuando la obligación espeofficada haya sido pagada o cancelada, o haya 
axpirado. 

  

Impuesto a la renta 

El gasta gor impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta coniente y el 
diferido, El impuesto se reconoce en el ostado de resultados itegralos, excepto cuando se 
rate de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este casa el impuesta 
también se reconoce en otros resultados mtegrales o directamente en el patrimonio 

() — Impuesto a la renta cornente: El cargo por impusslo a a renta corriente se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplcable a las utlldades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

(1 — Imouesto a la renta dfferido: El Impuesto a la senta diferido so registra sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases inbularias de activos y pasivos y 
sus respecivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF 
Para las PYMES. El Impuesto ala renta diferido se determina usando tasas tributarias 
ue han sico promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se 
espera serán aplicables cuando sl impuesto a la renta derido activo se realice 0 el 
impuesto ala renta pasivo se pague. 

  Los activos por mpuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

0) las dferencias temporaras decucies, 

us



27 

28 

(1) la componsación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no. 
hayan sido objeto de deducción fiscal; 

(4) la compensación de créditos tributanos no utlizados procedentes de periodos 
anteriores. siempre y cuando no se salte su devolución ante el Servicio de 

Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias ficales futuras. 
para su utiización. 

Los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos sólo se reconocen en la medida 
que sea probable que se produzcan beneficios o efectos de obligaciones tibutarias. 

futuras contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Se reconocerá una 
Corrección valorativa para los actos por impuestos dferdos, de modo que el importe 
neto iguale al impone máximo que es probable que se realice sobre la base de las 
"ganancias fiscales actuales o futuras. 
Los saldos de impuesto aa rent dridos acivos y pasivos se compensan cuendo 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con 
impuestos pasivos corentes y cuando los Impuestos ala rent aeridos aos y 
pasivos se relacionen con la misma autoridad tura 

    

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaía no determinó la existencia de diferencias 
temporalos entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valoras. 
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES 

  

Proplodados y equipos 

Las propiedados y equipos son registrados al costo histórico, menos deprectaciones 
acumuladas y pérdidas por deteriaro, en caso de producirse. El costo Incluye los 
desembolsos directamente atribubies a la adquisición o construcción del activo. Los 
desembolsos posteriores a la compra a adquisición sólo son capitaizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fuyan hacia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son incurridos. 

      

Las vidas útles estimadas de propiedades y saupos son las siguientes: 

len Vida útil (en años) 

Edificios. 20 
Equipo de oficina 10 
Pantalas LED 3 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando 
el precio de venta con el valor en Ibros y se ncluyen en el estado de resultados intogralos. 

El método de depreciación, las estimaciones de vidas Úties los valores residuales son 
revisados anualmente a a fecha de cierre de los estacos financieros y se ajustan en caso 
a existir deterioro. 
Deterioro de activos no financieros (propiedados y equipos) 

  

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de detororo 
Cuando se producen eventos o circunstancias que indican que poctía no recuperarse su 

(8)



29 

240 

211 

212 

valor en lbros. Las pérdidas por dateriaro corresponden al monto en el que el valor en 
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperablo de los activos 
corresponde al mayor entr el monto neto que se obiandrá de su venta o su valor en uso 

Para electos de la evaluación por deterioro los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen fujos ce ofectwo identicadles [unidades generadoras de 
efectivo) En el caso que el monto dol valor bros del activo exceca a su monto recuperable, 
la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en 
libros de activos no financieros que han sido objeto de casligos por detenoro se revisan a 
cada fecha de clere de los estados financieros para veríicar postales reversiones dl 
deterioro, 

  La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de doteroro sobre sus 
actos no financieros. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han reconocido perdidas 
por deteriora de acivos no fancieros, debido a que la Administración ha determinado que 
ho existen indicadores de detenoro. 
Beneficios alos empleados 

AL31 de distembre de 2019, la Compañía no ha registrado beneficios a empleados, ya que 
al cierre del añ no cuenta con los mismos. 

Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos comprenden el valor razonable de la cobrado o por cobrar por el servício de 
arrendamiento de vallas publicitarias en el curso normal de las operaciones de la 
Compañía. Los ingresos se muestran netos de devoluciones y descuentos otorgados. 
Los ingresos son reconocidas en la medida en que es probanle que los beneficios 
economicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser mecidos con fablidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y. en consecuendia transfiere: 
losriesgos y beneficios mnerentes ala propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho, 
a disponer de ellos, i 3 mantenor un control sobre los mismos 

  

Gastos 
En este grupo contable se registran los gastos por dopreciaciones impuestos, honoranos y 
aros gastos que surgen en las actividados ordinanas de la Compañía, se reconocen de 
acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su función 
como: de ariministración, de venta, inancieros y otros 

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incuren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo alos Iinsamientos de 
la base contable de acumulación (devengo) establecidos en el Módulo 3 de la sección para 
NIF PYMES “Presentación de Estados Financieros" 

Modificaciones de 2015 los fundamentos de las conclusiones de la MIF para PYMES, 
aún no implomontadas - En mayo do 2018, el ASE curante la revisión Integral ical emitió 
58 modificaciones a la Norma Internacional de Información Financiera para las pequeñas y 
medianas entidades (NIF para PYMES). Un resumen de estas modifcaciones es como. 
sque 

0



(6) Tres cambios signficatos. 
(b) Doce cambiosfaclaraciones relalwamente menores sobre la baso de NIF nuevas y 

rensadas 
(6) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIF para PYMES que se permiten, 

solo en casos especials. 
(8) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medición 
(£) Seis cambios más en los requerimientos de presentación y mación, 
1) Astaraciones menores o guías de aclaración qua no se espera que cambien la práciica 

actual, 
Cambrs significativos en ls MIF para PYMES 
(8) Incomoración de una opción para usar el modelo de revaluación para proplecades 

planta y equipo 
(b) Alleación de las requerimientos principales de reconocimiento y medición para 

impuestos difeidos con la NIC 12 
(0) Alineación de los requerimientos prnapales de reconocimiento y medición de activos de 

exploración y evaluación con la NIF 8 

ENIASE añadió siete exenciones nuevas durante la revision Integral inicial quo se permiten 
en casos especiales: 
(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (uéansa los párrafos 

EC239) a FC241) 
(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el párrato FC242 y 

FC248), 
(6) La exención en el párrato 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el costo de la 

pieza de repuesto como un indicador de cuál fue el costo de la pieza repuesta en el 
momento en que se adquió o construyó. sino fuera practicable detemninar el importe 
en lbros de los últimos Esta exención se añadió en respuesta a las preocupaciones 
planteadas on el PN do 2013 de que las NIIF para las PYMES no debe ser mas onerosa 
ue las NIF completas. 

Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado 
El lASB decidó añadr exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado para los 
requerimientos siguientes en la NIF para PYMES: 
(8) Medición de Inversiones en Instrumentos de patrimonio a valor razonable de las 

Secciones 11 y 12 
(9) Reconocimiento de actos Intangibles de la adquirida de foma separada en una 

combinación de negocios. 
(c) Elrequerimiento de medr el pasivo para pagar una distribución cistinta al efectivo valor 

razonable de los activos disintos al etetwo a distriur 
(8) Eltequerimiento de compensar actvos y pasivos por impuesto a las ganancias. 

Estas modificaciones an   1 an vigencia el 1 de anaro del 2017 

5



34 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 
En el curso normal de sus negocios y actividades «e fnanciamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos iesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más 
+ menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y an consecuencia, sus 
resultados. 
A continuación, sa presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las mecidas de miigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía, sí es el caso. 

(8) Riesgos de mercado 
La publicidad en Ecuadorse ha visto cambiante en los últimos años pora tecnología 
acelerada que se wive en los consumidores 

  

En el reglamento a la Ley de Comunicación, que entró en vigencia desde sl 20 de 
enero úllimo se faron nuevas pautas para el sector de la publicidad Los capítulos 
Y, relacionado con la publicidad, y el VI, con la producción nacional, contienen 
especificaciones bajo las cuales deben realizarse las campañas en los medios Se 
dicta, por ejemplo, que la mayor parte del componente de publicidad dee ser 
nacional 
Elexperto Jean Pierre Vargas, director General de Think Comunicación, recalca que 
sn la actualidad toda marca debe estar en las redes sociales, principalmente para 
escuchar de qué hablen los consumidores, generando contenidos quo fomenten 
conversacionas "La personalización de la exporiencia en campañas publicitarias es 
¿tra de las tendencias actuales del marketing”, indicó 

  

En el Ecuador la penstración de la Intemet alcanza al 84% de la población, un 
porcentaje elevado frente al 62% del promedio Iatinsamertcano, de acuerdo con 
datos de Internet World Stats. El INEC tene un dato cercano: en el 2015 siete de 
cada 10 ecuatorianos navegaban en Intemet mediante un dispositivo fo y custro de 
cada 10 en un equipo móvi 
Esta realidad es un punto de referencia para que las empresas orienten sus 
estrategias para entender mejora sus potenciales consumidores en naa, do acuerdo 
con el estuco AdReaction' Engaging Gon X, Y and 2, realizado en 39 paises, uno de 
ellos Ecuador de la agencia de investigacion de mercados Milwar Brown, El 
Universo total de estudio fue de 23 000 casas, 300 de los cuales se encuestaron en 
Ecuador 

*Es un desalio muy imporiante para marcas y compañías maximizar y hacer más 
ciente el gasto en comunicación" asegura Martín Cena, director comercial y de 

anslisis dela agencia en Ecuador 

  

Todas estas circunstancias se han visto como riesgos inherentes de la Compañía, la 
cual ha pocido miigar los mismos gracias a las transacciones que realza con Su 
Compañía relacionada, lo que ha favorecido para mantenerse actos en el mercado 
y se planea tener una mejor rentabilidad en los años futuros. 

  

(e



0) 

Riesgos en les tasas de interés 

La Compaña se encuentra expuesta a riesgos en/a tasa de interés detido a cambios 
en las tasas de interés de mercado El riesgo es manejado por la Compañía 
manteniendo sus préstamos a una tasa fa y registrando los intereses por mecio del 
método del devengado, 

La Compañia evalúa periódicamente la exposición dela deuda de corto y largo plazo 
frente a los cambios en la tasa ce interés, considerando sus expectativas propias 
respecto de la evolución futura de tasas, 
En ol año 2019, la Compañía no ha mantenido préstamos con Instituciones 
Financieras, ya que su capital es propio de los inversionistas y compañaas 
relacionadas por lo que lo que ha mnimizado el riesgo de tasas de interés 

  

Riesgo de créc 
El riesgo de crádto se refere al riesgo de que una de las partes incumpia con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañia. 
La Compañía ha adoptado una pollica de únicamente involucrarse con partes 
solventes y obiener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de 
mítigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos Esta 
información es sumnistrada por agencias calficadoras y, de no estar sisponitio, la 
Compañía utliza otra información financiera disponible y sus proplos registros 
comerciales para calar a sus pincipales cientes 

  

El riesgo crediticio es administrado de acuardo a las palicas, procedimientos y 
controles establecidos por la Compañía La calidad crediticia del ciente se avalía en 
toma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son superdisados. 

La Compañia ha establecido una política de riesgo, para el otorgamiento de créditos 
alos clentes que incluye la aprobación por parta de la Gerencia General de los plazos 
de credit, 
La Compafía realiza una estimación para detenoro de valor que represente su mejor 
estimado de las pérdidas a incurir en relacion con los activos financieras y no 
financieros objeto de nesgo de crédito 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, 
tenen calficaciones de nesgo independiente que denoten niveles de solvencia y. 
respaldo adecuados, dichas callicacionas en general superan la calícación “A” a 
continuacion, un det 

  

Entidad financiera 2018 _2018 
Banco de Guayaquil SA. ARA ARA 

(1) Calicaciones de riesgo emtidas porla agencia calificadora POR Paco SA. / 
Sos Cal, Resgo Latinoamericana 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inerente, que si bien debe 
controlarse nunce desaparece esto cado por la fata de pago de facluras o retraso 
en sl cumplimiento de las mismas, que se desarolló por la crisis intemacional y 

e 

 



fundamentalmente por las deudas que enfrenta la eurozona. Sin embargo, de 
acuerdo al modolo do negocio de la Compañía para reducirlo se cuenta con 
diferentes controles, que incluyen: 

  

  

+ Revisión porlódica de las políticas de crédito con clientes de países europeos 
¿ue puedan afectar ala industria y por lo tanto a la Iquidez de la Compañía 

+ — Se mantiene un control de la cartera de clientes, en función a los plazos de 
crédito y cobranza, al comparar los rasutados se evidencia que no existe 
antiguedad en la misma. 

(e) Riesgo de liquidez 

El fujo de operaciones de la Compañía depende de los recursos que recibo de sus 
cientos y los préstamos con insttuciones bancarias para cubrir las actividades 
relacionadas con capital de trabajo. 

La Compañia controla su liquidez a través del control de vencimiento ce sus activos 
y pasivos financieros de la obtención de líneas de crédto y'o manteniando los. 
excedentes de liquidez, esto le permite a la Compañía desarrolr sus actividades 
"normalmente. 

  

La Administración monitorea elíesgo de liquidez manteniendo facilidados financieras. 
adecuadas, evaluando continuamente los fljos efectivos proyectados y reales y 
conclllando los perfiles de vencimiento de los activas financieros, tomando en 
consideración los siguientes puntos 

   

  

+ Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas. 
Claras que permitan un mejor seguimiento cel credito otorgaco, a través de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte 

3.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al aciministrar el capta son el salvaguardar la capacidad de 
la misma de continuar como empresa en marcha con el propósto de generar rotomos a. 
us nccionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una ostuctura de capa 
óptima para reccir el costo del captal 
Continuando con el modelo de negocio y factsiidad item que maneja la Compañía se 
administra al rlasgo da capita! tomando en consideración los siguientes puntos: 
+ Sa trazan horizontos de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mediano (entre 

1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita 
económico a la Compañía 

   

+ Se parte de la Identidad que relaciona al retorno de capital con los retomos de activos 
y pasivos. 

+ Elrelomo de capital se reduce a una combinación Ineal de retornos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los servicios más 
rentables 

en



  

Adicional, consistente con la industria, la Compañía moritorea su capital sobre la base del 
ratio de apalancamiento Este rio se calcula coro la deuda neta divicida entre el capital 
total La deuda neta se calcula como el otal de los recursos ajenos (incluyendo cuentas. 
por pagar comerciales) menos el efectivo y equivalertas al efectivo. El cantal total se 
calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta 

Los ratos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguientes: 

  

2018 
  

    

Proveedores locales (Nota 9) 16712 

Menos Efectivo y bancos (Nota 5) (50,599) 
Deuda neta (13.052) (50.598) 
Toialpatimonio neto 276,996 288762 
Capital total 202,944 216,183, 
Ratio de apalancamiento (5%) (23%) 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiere que la Compaña realis estimaciones y. 
úálice supuestos que afectan los montos includos en estos estadas financiros y sus notas 
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos uilizados por la Compañía se 
encuentran basadas en la experiencia ustórica, cambios en la incustía 9 infomación 
suministrada por fuentes extemas calicadas Sin embargo, los resuliados finales podrían 
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definudas como aquellas que son 
importantes para tefejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañia yo las que roquiren un alo grado de jucio por parte de la Acimnistración 

(a) Deterioro de cuentas por cobrar 
La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por 
cobrar comerciales cuendo existe evidencia objetiva de que la Compañía no será 
capaz de cobrar todos los importes que se le aceudan de acuerdo con los términos 
¿originales de las mismas. La existencia de dificutades francieras signifcatwas por 
pare del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financiera yla ala o mora en los pagos se consideran incicacores de que la cuenta 
a cobrar se ha ceteriorado El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el 
importe de la pérdida que so valora corno la diferencia entre el moore en Ibros del 
aciivo y el valor actual de los fiyos de efectivo futuros estimados descontado a la 
tasa de intorós afectiva original del ativo Snanciero. 

AAlolerre del año 2019, la Compañía ha considerado no establecer una provision para 
Pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales, Ver Nota 253 

(b) Vida útl de propiedades y equipos 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecrológicas, cambios en al uso 
planificado, poctan hacer que la vida (tl fuora dieronto c las estimacionos realizadas. Las 

1) 

 



estimaciones 50 basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La 
determinación de las vidas útles se avalúa al cre de cada año, Ver Nota 27     

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

54. Categoría de instrumentos financieros 
A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de Instrumentos 
francieros al iere de cava ojercici: 

  

zoo zoo 
cvs Avances 

ai y me o 2074 s0s0s res ts 0 7) — 
Total acvos tarios os me 
Paros Manero 
eosceres Naa sezt2 . Cana o aga ratones (it 12) denia osas 
Total pass Marcir ro0458 130 
5.2 Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo 0 pasivo financiero puede 
aplicarse la jerarquía de medición relacionada con la técnica de mercaco activo, 

La mejor evidencia del valor razonabie es un precio cotizado para un activo idéntico 
(o un activo similar) en un mercado aci, Éste suele ser el procio comprador actual 
Cuando no están disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de venta 
vinculante o en una transacción reciente para un acto idéntico (o activo similar) en 
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y dobidamente 

informadas proporciona evidencia del valor razonsble. En ol caso de que no se 
encuentre un mercado activo para una daterminada transacción una entidad estimará. 
el valor razonablo tlizando otras técnicas de valoración, estas pueden ser 

+ El uso de transacciones de mercado recientes para un activo idéntico entre. 
partes Interesadas y debidamente informadas que actúen en condiciones de 
Independencia mutua, s estuvieran disponibles, 

    

  

   
cias al valor razonable de otro activo sustancialmente Igual al acto 

midiendo, 

+ Flujos de efectivo descontados y mocelos de ación de precios de opciones. 

 



-A131 de diciembre del 2019 y 2018, no existan elementos medidos a valor razonable. 
Los instrumentos financieros de la Compañía se aproximan al valor razonable debido 
ale naturaleza de cono plazo. 

EFECTIVO Y BANCOS 
Composición 

— 9 
Caja so 50 
Banco Guayacul — ama soso 

Total 29704 030 A 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición 

o 
Cuentas por cobrar comorcllos 
Cientos locales y subetal (1) s277 23,523 

Otras cuentes por cobrar: 
Anticipos proveedores (3) 104455 18:81 
Anticipo Fideicomiso - Tr50 

Subtotal 104485 792,721 

Total 10,732 erozes 
(1) Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2018 

respectivamente, es como sigue 

2019 2018 

Bazfex Cia Ltda. 5702 2898 
Markplan marketing 8 planificacion s. C. C. 485 20,315 
Estudio Juridico Lara Luna de Asociados Cía. Lida. - 31 

Total 6277 23,523 
  

MM an /



12). La antiguedad de clontes del extenor al 31 de diciembre de 2019, es como sigue: 

  

2019 2018 

De 1230 días 2.896 10,415 
De 31 860 dias 2.898 8,530 
De 61 a 180 días - 4258 
De 181 a 360 días 485 

z 312 

Total 8277. 

  

La Compañía no ha establacido una provisión por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales en función que las cuentas por cobrar no superan los 360 dias; y los 
valores adeudados son cobrados en el cono plazo 

La Compañia tiene un periodo de crédito medio de 30 dlas. No se cobran intareses. 
sobre los saldos pendientes 

      

  

La Compañia castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay información que 
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una 
posiblidad realista de recuperación por ejemplo, cuando el deudor ha caído en 

  

causal de Iquidación o ha entrado en un procoso de quiebra, o cuando los cráditos 
comerciales estén vencidos por dos años, lo que ocurra antes, Ninguna de las 
Cuentas por cobrar comerciales que se hayan dado de baja está sujeta a actndaces 

de cumplimiento, 

  

(8). Un detale de los anticipos entregacos a proveedores al 31 de ciciembre de 2019 y 2018 respectvamenta, es como sigue 

  

209 ame 
Absen Holdings (Hong Kong) . Company Lmted 104.458 > 
+omelaw Asesores Legales inmoblaros SA —% 

Toa ——oAd68 

ESPACIO EN BLANCO 

co Y



  

PROPIEDAD Y EQUIPOS 
Composición 

2019 

Costo 1.704.988 
Depreciacion acumulada y deterioro (668,185 

Total 23871 

Clasificación 
Edificios 
Pantallas LED 
Equipos de oficina 
Equipos de computación 

Total 

  

760,165 
78828 
1978 

  

ESPACIO EN BLANCO 

2018 

928,817 
(855,808) 

212,809 

210419 
2.390 

  

es Y
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€) AL31 de diciembre de 2019, corresponde ala compra de oficinas adquiridas en el edificio 
Metropoltan para ocuparias en el giro normal dol negocio. 

9 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición 

Cuentas por pegar comerciles corientes: 
Proveedores locales y subtotal 

Otras cuentes por pagar 
Anticipos cilentes y subtotal (2) 

Total comente 

Cuentas gor pagsr comertiales no comentas: 
Cuentas por pagar relacionadas y: 

total no comente (Nota 12) 

10, OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Composición: 

Sueldos por Pagar 
Beneficios soles 
Obligaciones con empleados 

Total 

2019 

  

9200 

  

142,746 
  

2018 

  

ESPACIO EN BLANCO 

916,383 

2018 

8200 

8200. 

  

20m 

10,525 
5,188 
50 

16,419, 
  

e a



11. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

11.4. Activos y pasivos del año corriente 

  

  

Composición 

— 0 8 
Activos por impuestos contentos: 
Crécito tributario de IVA 69079 
Crésto tributario de Impuesto arena 2315 

Toral 65308 
Pasivos pormpuestos comentes 
impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 1 E 
Impuesto a la renta por pagar. E 8.069 

Total 1 2909 
    

112 IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(a) Situación fiscal 
Alafecha de emisión de los estados fnancieros, la Compañía no ha sido fiscalizada 
por las autoridados tributarias. De acuerdo con la normativa tributar vigente, los 
años 2018 al 2019 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades 
fiscales. 

(b) Impuesto ala renta 
La composición del impuesto a la renta es la siguiente 

  

  

2019 2018 

Impuesto ala renta corriente 1887. 

Cargado a los resultados integrales del año 1867 20,725 

ESPACIO EN BLANCO. 

es



(e) Concillación dol resultado contable-tributario. 

El Impuesto ala renta de los años 2019 y 2018 se determinó como sigue: 

2018 2018 

Utilidad antes de participación laboral e impuestos. 16.901 94 178 
Menos. Participación laboral SS 

Utilidad antes de impuesto a la renta 530 94,178 

Más Gastos no deducioes 17,947 28 

Base Imporibie 24.348 94204 

Tasa del impuesto a la renta 22% 22% 
Impuesto a larenta causado 7,687 20,725 

Anticipo detemninado mm 2,783 

Total mpuesto ala renta del año 1687 

  

AI91 de diciembre de 2019 y 2018, la determinación del impuesto a larenta por pagar 
ue como sigue 

  

2019 2018 

Impuesto ala renta causado 20,725 

Menos: 
Retenciones de IR del año (9.982) (12,858) 

Impuesto ala renta por pagar esto dnd 
(Crédito Tributario) 

La provisión para impuesto ala renta corriente se calcula meciante la tasa de impuesto 
aplicable a las ullidades gravables, Las normas tributarias vigentes establecen una 
tasa de impuesto ala renta del 22% aplicaole alas utlidades disiriouicas dicha tasa 
se reduos al 10% silas uilidades son reiveridas por el contibuyente 
Al de diciembre de 2018, la normativa trbutana estableca el pago de un “anticipo 
minimo de impuesto a la renta", el cual en caso de que sea mayor que el impuesto a 
la renta causado, se convertirá en impuesto a la renta defínitwo, a menos que el 
contrizuyente sollote al Servicio de Rentas Intemas su devolución, lo cual podria ser 
aplícable, en Imitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo Para 
el ejercicio fiscal 2020 se eliminó la obligatoriedad de determinar el anticpo del 
impuesto a la renta 

E) 

 



(4) Reconelllación de la tasa efectiva 
La relación entre el gasto por impuesto a la renta yla utlidad antes de impuestos de 
los años 2018 y 2018 se muestra a continuación. 

  

aa 

Utligad antes de impuesto ala renta 16:90 94,178 
Tasa impostiva vigente 22% 22% 

Impuesto ala renta 23718 20,718 

Más: Gastos no deducibles 17,947 25 
Tasa impostiva vigente 22% 22% 
Efecto fiscal de los gastos no deducibles 

al calcular la ganancia fiscal     
Impuesto ala renta causado 7887 20,725 
Tasa de impuesto ala renta efectiva 45% 22% 

(e) Precios de Transferencia 
Las normas tributaras vigentes incorporan el prinapio de plena competenata para las 
ú'peraciones realizadas con partes relacionadas, y solita se prepare y remita por parte 
e la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías que 
hayan tanido operaciones con partes relacionadas comlciadas en el exterior en el 
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo 

+ Informe) o US$3,D00.000 (Anexo). En la referida Resolución se estableca además 
las operaciones que no deben contemplarso para el análisis del Anexo e Informe 
Integral de Precios de Transferencia y se menciona gue no sumarán los montos de 
operaciones con partes que sean relacionadas Únicamente por proporción de 
transacciones Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no superó dichos. 
montos estsblecidos, 

(N Otros asuntos 

“Ley Orgánica de Smplificación y Progresividad Tributaria” El 31 de diciembre del 
2018 se publicó la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111 donde, entre 
tros aspectos, se efectúan las siguientes reformas ala Ley de Régimen Tributario Intemo' 

Están axontos para la determinación de Impuesto a la renta los dvidondos y utildades, 
calculados después del pago del impuesto a la renta. disbuidos por sociedades 
residentes nacionales 0 extranjeras residentes en el Ecuador a favor de ofras. 
sociedades nacionales La capitalización de ullidades no será considarada como. 
distribución de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalización ss 
¡genere por afectos de la reinversión de utlidades, 

  

en 

 



Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares 
patronales, siempre que. para ostas últimas, se cumplan las siguientes condiciones: 

8), Se refieran al porsonal que haya cumplido por lo monos diez años de trabajo en 
la misma empresa; y, 

b), Los aportes en efecto de estas provisiones sean administrados por empresas 
especializadas en administración de fondos autorizadas por la Loy de Mercado de 
Valores." 

Las sociedades que realicen actividades económicas hayan generado ingresos 
¡gravados iguales o superiores a (USSt 000.000) en el ejercicio fscal 2018, pagarán 
'una contribución única y temporal, para los ejercicios facalos 2020, 2021 y 2022, 
calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con taras que van entre. 
10,10% hasta 0,20%, en ningún caso esta contribución será superior al veinte y cinco. 

por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018, Esta 
contribución no puede ser utilizada como crédio tributario, ri como gasto decucil, 

     

  

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podrá antiarse de 
forma voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del 
ejercicio fiscal anteror, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho 
ejercicio fiscal. 

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribución de dividendos. Se 
considera como ingreso gravado el 40% del monto distibuido Solo estarán 
exonerados los dividendos distribuidos a sociodados residentes en Ecuador. En el 
caso que la distibución se realice a personas naturales residentos fiscales en el 
Ecuador, el ingreso gravado fomará parte de su renta global. Las sociedades que 
distribuyan dividendos actuarán como agentes de retención del impuesta aplicando 
una tanta de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, 
conforme la resolución que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas, 

En el caso de que la sociedad que distibuye los dividendos incumpla el deber de 
informar sobre su composición societaria, se procederá a la retención del impuesto a 

la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicha incumplimiento, con a máxima 
tartía de impuesto a la renta aplicable a personas naturales, 

  

Sa establece un rágimen impostivo, aplisablo a los impuestos a la renta, al valor 
agregado y alos consumos especialas, para microempresas, incluidos emprendedores 
que cumplan con la condición de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones 
contenidas on la loy 

    

Los contribuyentes determinarán el impuesto a la renta apicando 'a taria el dos por 
ciento (2%) sobre los Ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente 
respecto de aquellos ingrosos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos. 
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresañal se 
sujetarán al régimen general del impuesto a la renta y será de aplicación obligatoria 
para las microempresas Ciertas actividades económicas como la inmobiliaria yla de 
servicios profesionales, no pueden acogerse a esto rógimon, 
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+ Se tendrá derecho a crédito inbutario por el IVA pagado en las acquisiciones locales 
a importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fl; o de los 
bienes, de las materias pnmas o Insumos y de los servicos, slampre que tales bienes 
y soricios se destinen únicamente a a producción y comercializacion de otros bienes 
y servicios gravados con este mpuesto, que podrá ser usado hasta en cinco (5) años 
contados desde la fecha de exigibilidad de la dectaración 

La Asamblea Nacional oxpidió la Ley Orgánica para ol Fomento Productivo, 
Atracción de Invorsionos, Goneración de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, la 
cual fue publicada en el Suplemento del Registro Oficial No 309, del 21 de agosto 
del 2019 que incluye las siguientes consideraciones principales: 

    
  

  

Remisión de intoreses, mulas y recargos de obligaciones tributanas y aduneras 

+ Remisión del 100% da intereses, mutas y recargos derivados del saldo de las 
obligaciones tributanas o fiscales internas cuya soministración y/o recaudación le 
corresponda únicamante al Servici de Rentas Intemas. 

+ Las obligaciones tributarias o scales vencidas con posterioridad al 2 de abril e 2019, 
asi como las obligaciones correspondientes a la declaración anual del impuesto a la 
renta del ejeracw fiscal 2018, no podrán acogerse a la remisión. 

Los contribuyentes que pretendan beneficiarse de la renvsión del 100% de mtereses 
mulas y recargos dervados delas obigaciones inbutaris y fiscales deverán, además 
de cumplir con los términos y condiciones establecidos, pagarla totalidad del capital 
nos plazos detalados a continuación 
a) Los contibuyentes suyo promedio de ingresos brutos de los tos últmos ejercicios 

fiscales sea mayor a US$5.000 000, los integrantes de grupos económicos 
conforme al catasiro que mantenga el SR] a la fecha, y, los sujetos pasivos que 
mantengan cblgaciones correspondientes a impueslos rotenidos o percibidos. 
deberán efectuar el pago dentro del plazo máxmo de SO días (a parir de la 
publicación Regisro Oficial) y, 

b) Todos los demás contribuyentes, podrán presentar su solctud de facidades de 
pago o pagar la totalidad del saldo del capital dentro del plazo de 90 días Las 
Taciidades de pago se otorgarán para realizar el cumplimiento de las obigaciones, 
hasta porun plazo máximo de 2 años. 

+ Remisión de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones 
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos 
cuya admnistración yl recaudación le corresponde únicamente al Servicio Naciona! 
de Aduanas del Ecuador, deteminadas al 2 do abr del 2019 

  

Reducción de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con e! 
Insituto Euatoñano de Segurdad Soctal (ESS] 

Reducción de intereses, mutas y recargos causados en obligaciones de aportes en 
mora generados y en firme hasta el 2 de abri del 2019, Se incluyen las obligaciones 
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en glosa, títulos de crbdito, acuerdos de pagos parcialos o convenios de purga de 
mora. 

+ No están sujetos a la reducción, las obligaciones comespondientes a fondos de 
reserva, aportes por trabajo no remunerado en el hogar, cobro de valores, extensión 
de salud, próstamos quirografarios, préstamos prendarios y préstamos hipotecarios. 

+ Plazos para beneficiarse de la reducción 

Plazo Reducción de Interasos, multas y recargos. 
Máximo de 90 días 99% 

91-180 días 75% 
151 -180 días 50% 

Exoneración del Impueto a la renta para as nuevas inversiones productivas en sectores. 
priorizados. 
+ Las muevas inversiones praducivas [definiciones del Código Orgárico de la 

Producción, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendrán derecho a 
'a exoneración del impuesto a la renta, y su antico, por 12 años (quo se encuentren 
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil 

« Las inversiones roalizadas en estos sectores en las dro 
'Guayaqui podrán acogerse a la misma exoneración por 8 

      urbanas de Quito y 
   

+ Las nuevas inversiones producivas que se ejecuten en los sectores priorizados 
industrial agrolncustial y agreasociato, dentro de los cantones de frontera, gozarán 

de la exoneración provista en este artículo por 15 años. 
Exoneración del Impuesto ala salida de divisas.   

+ Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversión, tendrán 
derecho a la exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por 

    + Importaciones de bien 
proyecto (montos y plaz 

de capital y materias primas neces 
1ablecidos en el contrato) 

rias para ol desarro del 

  

+ Dividendos distbuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el 
Ecuador, después del pago del impuesto al renta, favor da benefcdanos efecivos. 

que sean personas naturales domiciiadas a residentes en el Ecuador o en el exterior, Socios de la sociedad que los distribuye, sempre y cuando los recursos de a inversión 
provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso delas dvisas al país. 

+ Remisión del 100% de intereses mutas, costas procasalos de procedimientos de 
ejecución coactiva y demás recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya. 
admmistración y recaudación le comesponde única y dreciamente a la 
Superimiendencia do Compañías. Valores y Seguros, an un plazo de 60 días. 

+ Las sociedades que reinierian en el país desde al monos el 50% de las utilidades, en 
huevos acilvos productivos estarán exoneradas del ISD, por pagos al exterior por 
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12. 

concepto de distribución de diudendos a beneficiarios efectivos residentes en el 
Ecuador 

Exoneración del Impuesto ala renta para inversiones en industrias básicas. 

«Las nuevas inversiones en los sectores económicos determinados como industrias 
básicas (dafinición del Cádigo Orgánico de la Producción, Comercio o Inversiones), 
tendrán derecho ala exoneracion del impuesto la renta y su antcipo por 15 años 

Los plazos de exoneración se amolarán por 5 años mas, en el caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen delas principales transaccionos realizadas durante los años 
2019 y 2018 con compañías y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominación de 
Compañias y partes relacionadas a: |) las personas naturales o Juridicas (compañias) que 
direcia o indirectamente controlan o son controladas por la Compañla, tienen control conjunto 

influencia sigifcatwa (asociadas) y 1) personal clave de la gerencia o aciministración 

Saldos al 31 de diciembre: 
Cuentas por pagar 

Año temnirado 
2018 2018 

en US dolares) 
Compeñías Retacionadas. 

  

Induvallas Cia. Ltda 379.267 549,727 
Publi digital 152.000. 162.900 

Subtotal 531287 701 727 

Accionista. 
Victor Oña y subtotal 211.479 213,858 

Total 742748     

VÉASE PÁGINA SIGUIENTE 

 



  

13. 

Transacciones: 

Ventas comerciales 
“Año laminado 

208 
(en US. dólares) 

Compemas Relacionadas, 

  

Induvallas Cía, Ltda. 379287 549.727 
Public digital 152,000 162,000 

Subtotal 531207, 701727 

Accionistas: 
Victor Oña y subtotal 211.479 213,856 

Total 742748 $15,363 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de ciciombre de 2019, 
comprende US$1,000 participaciones acumulativas e indivisblos de valor nominal US$1 
cada una; siendo sus accionistas personas naturalos. Ver Nota 1.1 

    

131 RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de 

la utlidad neta del año a una roserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 
50% del capital suscrito, La reserva legal no está disponile para distribución de 
dividendos, pero puede ser caplalizaca o utllzaca para absorber pérdidas. Al 31 de 
dlciambre dol 2019 y 2018, la reserva constituida alcanza al 10% del capal suscrito. 

      

Resultados acumulados 
Los resultados (ullidados o pérdidas) de cada año son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercido de origen Con la aprobación de 
la Junta General de Accionistas y cumplendo las disposiciones normativas aplicables, las 

utiidades son distribuidas o dostinadas areservas, mientras que las pérdicas se mantenen 
sen Resultados Acumulados o se compensan con la Reserva Legal, Reserva ce Capital 
tras reservas y cuentas patrimoniales de ibra disposición de los Accionistas. 

VÉASE PÁGINA SIGUIENTE 
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14. INGRESOS 

Composición. 
2019 208 

Servicios de arrendamiento pantallas 25821 259.82 
Publicidad vallas 1218 18,800. 

Total 264.039 

  

15. COSTOS Y GASTOS 

  

    

Composición 

2059 
Gastos de Oros 

adrinstración Gastos ingresos 
y ventas Arardleros retos 

Dopreciacón 207 20,877 
Impuestos, tasas y 
contribuciones. 42518 s 
Honorarios, comisiones y aletas 350% - 35804 
Documentos no respaldados. 16721 16721 
Huktes e intereses, 1,225 1225 
Sumwistos y materiales 58 se 
Comisionos o Inorosas. 9s 5 
Arrsnco ds cfcinas (5961. 

  

Total 208,998     
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2018 

  
  

   

Costos de Oros 
admiieiacióny Gastos ingresos 

ventas francia Motos Total 

Depreciación 194218 s -104z18 
Impuestos, tasas y contrbucire 34:41 5 3 an 
Honorarios, comisiones y ale 10272 . - 1Ogr2 
Suministros y maluralos 40 3 . E 
Mults e intereses. 2 3 ¿ 2 
Comsiones e imereses S $16 8 
Arriendo de ofcinas. - - (68737) (58737 
tos. E 139) 1133 

Total zas BI (65870) _1824a5 

15. COMPROMISOS 
+ La Compañía suseriló un contrato e 04 de agosto ce 2017 con al studio juridico Lara. 

Luna 8 Asociados Larjur Cía, Ltda,, en el cual so expresa que la Compañía arrendará. 
las oficinas No, 1105 — 1108 ubicadas on el piso 11 del Edificio Metropolitan on la 
cludad de Quit, por lo cual la Compañia se compromete a pagar una contraprestación 

monetaria por el canon de arrendamiento, El plazo de vigencia de dicho contrato es de 
2 años, contando desde la fecha de suscripción del presente contrato. 

      

+ La Compañía suscribió un contrato el 01 de julio de 2018 con CarmignianisPerez C... 
en el cual se expresa que la Compañía arrendará las oficinas No, 1107 — 1108 
ubicadas en el piso 11 del Edificio Metropolitan en la ciudad de Quito, por lo cual la 

Compañía se compromete a pagar una contraprestación monetaria por el canon de 
arrendamiento. El plazo de vigencia ce dicho contrato es de 2 años, contando desde 

la fecha de suscripción del presente contrato. 

17. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y a la fecha de proparación de estos estados financieros 
(27 de marzo dal 2020), camo hechos imprevistos al cierre de los estados financieros, se 
produjo el siguiente evento con afectación mundial: En China cuidad Wuhan se ¡dentíca la 
aparición de un nuevo corona virus denominado por la Organización Mundial de la Salud - 
“OMS como COVID- 18, mismo que desc su aparición no tardó en propagarse de manera 
significativa a nivel mundial, con ánimos de contrarstarlo los Gobiernos Centralos de cada 
pais afectado, en pro de combatir el referido virus estructuraron programas de emergencia 
cuya incidencia económica fue directa en la mayoria de sectores. 

  

   

El4 de marzo. el Fondo Monetario intemacional (FM) sostuvo que el brote del coronavirus 
es 'ya un problema global" que necesta un “mecanismo de respuesta coordinada" y apunté 
¿que el crecimiento económico mundial en 2020 caerá por debajo del 2.8% registrado en 
2019. 

 



Porla tanto, Ecuador no fue la excepción y anto la emergencia suscitada, con fecha 12 de 
marzo del 2020, mediante Acuerdo Ministerial No. MDT-2020-078, al Ministerio de Trabajo. 
acordó las Directrices para la aplicación de teletrabajo emergente durante la declaratoria de 
emergencia santana; así mismo, con fecha 16 de marzo del 2020 sl Presidente de 
República del Ecuador expide el Decreto ejecutivo 1017 y procede con la declaratoria de 
estado de excepción por calamidad publica, esto, ame la presenca imprevista del 
coronavirs el cual ha afectado a los aspectos económicos y sociales por ura causa y origen 

«fic de determinar que no puede ser abordada con las medidas regulares y ordinarias. 

  

En los próximos meses, según los analistas económicos, el consumo tanto extemo como 
interno podria cisminsir por el coronawirus. Esto se debe iminución de los Ingresos 
dol Gobiamo por la caída del precio del petróleo, lo que significaría una reducción del 
consumo público” El coronavirus también ha reducido las ventas de las empresas y óstas. 
Podrian rsar el pago de lr, o que sia un impacto ndreco ena economia 
loméstica. 

      

     

Por la propagación de este virus, la gente está viendo más televisión abrerta y pagada 
durante la cuarentena, lo que ha conlevado a que los consumidores no puedan ver las 

vallas publicitarias colocadas en ciferentes sitos de las cludades cel país. 
Esto significa que la publicidad tiene oportunidados, pero también desafios. Daren Pool 
Creative Gicbal Head de Kontar, explica que la publicidad no puede detenerse en la 
emergencia sanitaria porque sirve para distraer a la gento que está en casa y para llevar 
mansajos de esperanza, 

    

  

El experto aclara que los contenidos de las plezas publicitarias tienon que ser muy bien 
pensados para no causar más angustia. "Se debe usar mensajes que apelen a la 
solidaridad, al acompañamiento y evitar ser obsosivo con el distanciamiento social. Las 
marcas tienen que generar empatía con el consumidor” 

  

¡Como antecedente Poole recuerda que tras la cis económica global del 2008 y 2009, las 
marcas más grandes se. raron nueve veces más rápido que las marcas de menor 
tamaño. Esto signiica que la recordación permitió un reposicionamiento entre los 
compradores 

  

Por otro lado también existen canales que saldrán perdiendo, La publicidad en cines 
como en espacios públicos se verán afectados por la emergencia sanitaria y 

restricciones adoptadas por las autoridades en todo el mundo. 
    

Enla opinién de la Administración, el desarrollo yla propagación de este virus ocurrido en el 
año 2020 no generan un ajusto en los estados financieros al 31 de diciembre del 2019. A 
esta conclusión se ha llegado debido a que en la compañía no ha existido cese de 
operaciones, además la administración de la compañía se encuentra afectuando los 

sfuerzos necesarios del caso para sobrelevar la situación emergente actual de tal forma 
que sus operaciones no se vean afectadas. 
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APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2019, han sudo emiidos 
con la autorización de fecha 21 de septiembre de 2020 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación defitiva 

A 
dl ntaco Gorra 
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