EUBLITRONIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
[Expresado en dblares estadounidenses)
INFORMACION GENERAL

Constitucion y objeto soclal

PUBLITRONIC 5 A en adelants “la Compafila™ estd conslituida en la cludad de Quito,
provincia de Pichincha, capital de ia Repiblica del Ecuador ol dia 19 da enerc de 2007,
ante el Doctor Héctor Vallejo Delgado, Notaric Cuadragésimo del Cantén Quito, aprobada
per la Superintendencia de Compafilas Valores y Seguros.

El obieto social de la Campaiiia es |e comercializacion de aparaios y equipos con panales
solares y tecnologia Led. disefio y produccién de unidades de publicidad de interiores,
exteriores, sefializecién vial amoblamiento uwrbano, ensamblaje, fabrcacion
comercialzacion ge publicdad tales comao vallas, rotulos, banners, impresiones.

La Compafila cuenta con personeria juridica, patimonic y autonomia administrativa y
cperativa propia, segln su crganigrama astruetural.

La direccidn de [a Compadie v ssde de su domicilio principal s la Av. Eloy Alfara N71-108
y Chadlak, Parrequia Garcelén en la ciudad de Gulta,

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, la Compania no cuenta con empleados.

La Campadla mantiene un capital de USS1,000; disiribuide entre los accionistas de la
siguiante manara:

Valor %
Oria Cérdova Vietor Hugo 658 86.80%
Gonzdlez Gomez de la Torre Giomar a 0.80%
Ofia Gonzdlez Byron Joffre 2] 0.80%
Ofa Gonzilez Marlon Fabricio 2] D.80%
Ofia Gonzdlez Wagner Javier - D.80%
Total +.000 100%

<

La informacién comtenids en los Esiados Financerss es resporsabdidad de la
administracion de la Compafila.
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Sikuacion econdémica del pais

En el afic 2018 el pracio interracional del petréles se mantuvo en los promedios de |28
ultimos dos afios v la balanza comercial no petrolera continda generando deficit. La deuda
oublica, intema v extema, se ha incrementado v persiste en este afo un déficit fiscal
impartants. Las protestas y paralizaciones producidas an al mes de cctubre produjeron
impactos negativoz en las operaciones de muchss empresas privadas v plblicas v en
consecuencia en la economiz del pais.

Las princigales acciones gue &l Gaoblerno ha implementads para enfrentar esta situacion,
han sido: la priorizacion de la inversicn v gasio publico; incremento de la inversion
exiranjera a traves de alisnzas publico-privadas con beneficios trbutarios; financiamiento
dal dé&ficit flscal mediante la amision de bonas da! Estado, a ravés de arganismos
internacionales (Fonda Maonetario Intemacional) v gobiemos exiranjeros (Ching); reformas
tributarias v focalizacion de subsidios.

En diciembre del 2073, an China cuidad Wuhan se identifica la aparicion de un nueve
coronavirus denominado por la Organizacion Mundial de la Salud - OMS come COVID- 15,
ante oste brote, China decidid poner a algunas ciudades en cuarantana. Esto redufo &
precio del peindies por una caida en la demanda de combustibles, debido al menor uso gz
vehledlos, la baja oe la actividad preductive, Iz cancelacian de vuelos i de viajes marltimos.

La reduccidén de la previsién del desempafo econdmico glebal se debe a que 2l virus
comenzd en China v aste pals representa |z sexia parte de la economia mundial. Una
dizminucidn de actividadez en China fene consecuenciaz para todo el mundo,
‘particularmente para un pais como Ecuador. que s vulnerable a os cambios de la
economia global® y dependianie de matarias srimas.

La disminucidn del precio del petrdleo impacta directaments a Ecuadar puss es su principal
producto de exportacidn. En 2079, las expoiaciones de petrdleo crudo zignificaron
USE3Y. 731 millones, el equivalente gl 35% de todas (@5 exportacionas de Ecuadar, segun
gl Banco Central. Los ingresos del Presupuesto General del Estado para 2020 se
caleularon con base en un precio promedio de expotacidn del harril de petrdlse ds
U5551.5. 5i al precie s& mantuviera en o nvalss actuales, cumplir zon la meta de
553,192 millones poringresos petroleros prevista en el Presupuesto serd muy dificil.

La calda dol precio del petrolee, asi como la incertidumbre sobre |a suere de las dos
reformas estructurales gue la Asamblea dabe aprebar, ha hecho que en doz meses &l
riosgn pa’s casi s dupligue. Ecuador tiene el tercer riesga pais mas efto de Latinocamerica,
solo por debajo da Vanezuela v Argentina, De mantenerse el rigsgo pals en esa nival, la
opcion para emifir bonos en los mercados internacionales esta cerrada, 8 Io gue 52 suman
mayoras costas de financiamientc para el sector privade, S reducsn ias fuentes de divisas
parz |a balanza de pagos.

Por la propagacion de este virus. la gente esta viendo mas television abierta v pagada
durante la cuarentana, lo gue ha conllevado & que los consumideres no puedan ver s
vallas publicitarias colocadas en difsrenies sitos de |as ciudades del pais.

Ademas, pese a la reactivacion parcial de algunas empresas por log cambios de semdforo

de rojo & amarillo, las cifrag de suspensidn labaral v tzletrabaja siguen crecienda. Ma
muestran una reincorporasian fisica de trabajadores a laz oficinas.

(11

At



2.1

En rmaya pasado habfa 579 783 solaboradores suspendidos y al 3 de julio sumabian 705
424, es decir, mds de 100 000 personas inactivas. El 37 .58 % en Pichincha y 30,62 % en
Guayas. Fusron 5884 empresas privadas acogidas a esta modalidad.

En tanto gue en el teletrabajo tambien hubo un incrementa, aunque na tan significativo. En
mayo habla 412 720 Irabajaderas y ahora son 429 2008: 286 401 en el sector publico y 142
808 en el sector privado. El 47 48 % en Pichincha y 22,76 % en Guayas. Fueron 22 766
empresas acogidas a esta modslidad.

De acuerdo con Pabio Arosemana, presicente de la Camara de Comercic de Guayaqull
(CCGE), v George Saavedra, experic en Recursos Humanes. el auments de la suspensian
laboral ¥ teletrabajo se debe a un tema de salud y finanzas.

La Administrazian de la Cempafia, considera que las situaciones antes indicadas podrian
impactar en la posicién financiera v la continuacian de la Compania como emprasa an
marcha, ya que, la Compania &l ser una entidad gue presta al servicio de arendamienia
de vallas publicitarias, se ha visto afectada por Ia crisis sanitaria vy sconomica gue &sta
atravesande el pais. La generacion de operacionss rentables depende significativamente
de eventos fuluros, gue incluyen &l mantenimients v ablancién del financiamiente reguerida
para sus actividades normales. Los estados financieros adiuntos han sido preparados
utifizando principios de contabilidad aplicebles a una empresa en marcha, considarando
aue (& situacion desarita s resolvera favarablamants,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adeptadas an la preparacion
de estos esiados financierog. Tal como lo reguiersn las Mormas Intemacionsles de
Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Empresas {NIIF PYMES). estas politicas
han sido disefiadas an funcidn a las NIIF PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2018 v
splicadas de manera uniforme en todos los sjercicios presentados en eslos estadoz
financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 estan
preparados de acuerdo con la Noma Intemacioral de Infarmacion Financiara para las
Pequefas v Medianas Entidades (MIIF para las PYMES), emitidas por el Consgjo de
Mormas Intemacionales de Certabilidad {(1ASE), las qus han side adoptadas en Ecluador,
y reprasentan la adopoion integral, sxplicita y sin reservas de las referidas normas
intemacionales aplicadas de manera uniforme en Iog ajercicics que =& presentan.

Los estados financierns de la Compafiia han side preparadaos da acuardo con @l principic
del costo histdrice. La praparacidn de los estadas finangierns d2 aclerdo con MITF para lag
FYMES requiers el uso de cierics estimados contables critices. También reguisre gue |2
Administracion =jerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafila. En la Nata 4 se revelan las dreas oue implican un mayor grade de juicio o
complejidad. o las areas donde [os supuestas y estimaciones son significativos para los
estados financieros: Debido & (2 subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

2.2 HNuevas normas. enmiendas a interpretaciones emitidas internacionalments
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2.5

& la fecha de emisidn de estos estades financieros, no e han publicedo enmiendasg,
mejoras e interpretaciones a la norma existente de las MIIF para PYMES.

Moneda funclenal, presantacidn y traduccién de moneda exiranjera

Las partidas =n los estados financisros de |la Compafila s& expresan en la monsda del
ambiente economico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Loz estados
financieras se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moheda de presantacién de la Compaf(a.

Efective ¥ bancos

El efectivo y bancos comprenden el efectivo dispenible v depositos a la vieta en bancos.
Los mencionados valorss son de libre dispanibilidad,

Activos y pazivos financieros
2.51 Clasiflcacién

Como s describe con mas detalls en la Mota 5, 'a clasificacion de los activos financisros.
dapandan del prapésita para al cual se adauireron, tomando en consideracion &l madalo
del negocio wilizado para la Administracion de estos instrumentas, as! camo lo términos
contractuales de sus fiujos de efectiva. La clasificacidn de los pasivos financieros depsnoe
del propésite para el cual se contrataron dichos pasives. La Administracian detarmina la
clasificacion de sus actives y pasivos financieros 2 |2 fecha da su reconccimianto inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2018, la Compadia mantiene activos financieres an las
categorias de “activos financieros & costa amortizads” v mantiene dnicamente pasivos
financieras en la categoria de "pasivos financieros a costo amertizado”. Las caractaristicas
de los referidas instrumentos financisros se explizan a continuacién.

(2} Activos financieros a costo amortizade

Los activos financierog son dezignados a costo amontizado 81 2l activo financierp sa
mantiens dentre de un modelo de negocio cuyo cbjetivo es ohtener los fAujos de
afactivo contractuales y las eondicionas del activo financiaro dan lugar. en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente pages del principal &
intereses sabre el importe dal principal pendiente. S incluyen en el adlive corrignte
va gue prezentan vencimientos originales de hasta doce meses o menog.

(b} Pasives financieros a costo amortizado
Todas ios pasivoz financieros se miden a costo amaoriizado 8 menos que los mismos

s@ah mantenidos para negociacion o ¢ aplique |3 opelan de valor razonable con
cambios en el resultado dal pariada,
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252 Reconoecimiente y medicién inicial v posterior

(a)

(b}

Reconocimicnta

Una entidad reconoce un active o pasiva financizro en su sstado de situacian
financiera solo cuanda se convierte en parle da fas cldusulas contraciuales del
instrumenta.

Medicion imicial

Log activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonab’e
masg cualguier costo alriouible 2 la adguisician, que de ser significaliva, as
reconocide como parte del active a pasive; siempre gua 2| aclivo o pasivo financiero
nk sea designado come de "valor razonakie con cambios en resuliades’. Los cosios
da transascion ge aotivos financisros a valor razonable 8 fravés de resultados =&
registran en resutados integrales. Con posterondad al reconacimiento inicial la
Compania registro los instrumentos financieros como 32 describe a continuasgion:

Medicidn posterior
Activos financieros a costo amortizado

Fosterior 2 suU reconocimienta inicial se miden al costo amorizado aplicando el
metoda de interés afactive, Cualquier ganancia o pérdida que surja de (& baja en
cuentas, se reconcce directamente en resultados v se presenta en oiras ganancias’
(pérdidas) junte con las ganancias v perdides por dferencial cambisrio. Las
perdidas por deferioro se prezentan coms una parfda zeparada en el eztado de
rasultados integrales. En especifica, la Compafia presenta las siguientes cusntas
dentro de ezta categonia:

vy Cuentag por cobrar comerciales: Estas cuentas comesponden a log montos
sdeudados por sus clientes por el servicio de alguiler de vallas publicitarias en
diferantes civdades del pais en el curso normal de los negocies. Si 52 esperan
cobraren un aio o menos sa clagifican como aclivos corfentes, de lo cantraria
se presentan como activos no cormientes. 3e reconacen a su valor nominal gue
a5 agUivalents a su gosto amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta en 30 dfas, menos la pravisidn por deterioro carrespandiznte,

FPazivos financieros a costo amortizado

Fosterior a su recenocimiente inicial s2 miden al costo amortizade aplicando =l
metedo de interés efectvo. La Compafila mantiens las siguientes cuentas dentro
de esla categoria;

(i} Cuentas por pagar comerciales: Son obligacicnes de page por bienes o
servicios adquiridos da praveedares en el curso normal de los negocics. Se
reconocen a su valor nominal que es aquivalenta a su costa amartizada va que
no genaran interesss v son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

[ii} Cuentas por pagar a relacionadas: Comesponden a obligacicnes de page por
préstamos recicidos. El préstamo se ha originado para generar un mayor
capital de trabajo en el gira normal dal negocio.
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2.6

2.5.3 Deterioro de actives financieros

La Compania establece una provisién para perdidas par deterioro de cuehtas por
cobrar comerciales cuando exste evidenc'a objstiva de que la Compafia no sera
capaz de cobrar tedos los mportes gue sa le adeudan de acuerdo con los iEmines
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por
parie del deudor, la probakilidad de que =l deudor enira en guiebra o reorganizacion
financiera v la falta o mora &n los pages sa consideran indicadores de que fa cuenta
a cobrar 22 ha deterorade, El detedore para cubrir pérdidaz se establece por sl
importe de la pérdida que se valora como la dferencia entre el importe &n libras del
active v el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontade a la
tasa de interes efectiva original del active financiers,

Si, en un periodo posterior, el monto de la perdida par deterigro disminuya vy, dicha
disminucion 2 relaciona abelivaments a un evento que haya ocuride despuss de
fque se reconocit dicho deterore, & reconoce en el estada de resuliados integrales
la reversion de |2 pérdida previamente reconccida,

Al 21 de diciermbre del 20712, la Comgafila no registnd una provisidn por deterian
de sus cuentas por cobrar en referencia a que no existe antigliedad de carlera
mayor & 360 dias; y los valores adeudados son cobrados en el carla plazo.

254 Bajade aclivos v pazsivas financierass

Un actvo financiers se elimina cuando expiran los derechos a recibir los lujos de
efectiva dal active o 5! la Compafia transfiere &l active a un lercaro iguidandola. Un
pasivo es eliminado cuando laz obligaciones de la Compania se han extinguido, esta
g5, cuande la obligacion sspecificada haya sido pagads o cancelada, o haya
Expirada.

Impuasto a la renta

El gasto por impuesio a la renta del afio comprende el impueste a la renta conienta v el
diferido. El impuasto sa raconocse an &l estado de resultados intedrales, oxcepto cuando se
tratz de paridas que se reconocen dirsciamente en 2| patrimoniz. En este caso el impussta
lambién g& recanace en otros resuliados integrales a directameante an sl patimonio.

i Impuestc a le rente cornente: El cargo por impuesio 8 'a renta comiente & caleula
madiante la tasa de impussio aplicable a las utilidades gravables v sa carga a los
resultados del afio en gue 38 devenga con tase en el impuesto por pagar exigible.

{1 Imouesto a la renta diferids: El impuests a la renta difendo se reqistra scbre las

difersncias temporgles gue surgen entre |as bases tioutanzs de activos v pasivoes y
gus respestivos valorss mostrados en los estados financieros preparados bajo MIF
para laz PYMES. El Impueszto a la renta diferido se defaming ugando fasag tributarias
gue han sido promuigadas a la fecha del estado de sifuacidn financiera ¥ gue se
Bspera serdan aplicables cusndo =l impuests a la renta diferdo active == realics o =l
impuesto & la renta pasivo 52 pague.

Loz activos por impuastos diferdos compranden las cantidades de impuestos sobre
lag ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(1 las diferencias temporanas deduciblas;

{1



2.7

2.8

{ii) la compensacién de pérdidas cblenides en perados anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i} la compensacion de oradites tributarios no uliizados procedentes de periodos
anteriores. siempre y cuando no se soficite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable ka disponibiidad de ganancias fiscales fuluras.
para su uikizscon

Los impuestos a ia renta diferidos aclivos v pasivos sdlo sa reconocen en la medida
gue sea probable gue se produrcan bensficios o efectos de obligaciones ibutarias
futuras contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 5e reconocera una
garreccion valorativa para los actves por impuesios diferidos, de modo que &l imponte
neto iguale al importe mdximo que es probable que se realice scbra |a base de las
ganancias fiscales actuales o futuras.

Las saldos de impuestos a la renta diferidos activas y pasivos se compensan cuanda
#xista ol derecho legal exigible & compensar impuestos activos comiantes con
Impuestos pasivos corrantes y cuanda los impuestas a la renta diferidos activos y
pasivoe s relasiansn con ls misma autoridad tibutaria.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafila no determind la existencia de diferencias
lamporales entré sus bases tributariss de activos y pasivos y sus respactivos valcres
rosirados an log astadas financieros preparados bajo MIIF para PYMES.

Fropledadas y egqulpos

Las propledades v eguipos son registrados ai costo histbrico, menos depreciacionas
acumuiadas y pérdidas por deteriora, en caso de producirse. El coste incluye los
desembolecs directamente afribuibies @ la adguisicion o construccidn del activo. Los
dessmbolscs posterioras a la compra o adguisicion solo son capifalizados cuardo es
probable gue bensficios economicos fuluros asociados a la inversidn fluyan hacla la
Compafia v los costos puaden ser medidos razonsblemente. Los otros desambolsos
posteriores coresponden a reparacionas o martenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Las vidas Utiles estimadas de propledades y =guipos son Ias siguisnies:

Eem Vida il (en afios)
Edificics 20
Equipo de cficina 10
Pantafias LED 3

Las pérdidas y panancias por la venta de propiedades y equipes, se calculan comparando
¢! precio de venta con e valor en libros y s2 incluyen en el estado de resultados integrales.
El método de depreciacion, las estimaciones de vidas (ties, los valores residuales son
ravisados anualmente 3 la fecha de ciemre de los estados financieros y se ajustan en caso
da existir deterioro.

Detericro de activos ne financieros {propiedades y equipos)

Los aclivos sujelos a depreciacién o amortizacien se someten a prusbas de deledora
cuando se producen eventes o circunstancias gue indican gue podria no recuperarse su
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2.1

‘212

valor en libros, Las pérdidas par deteriaro corresponden al monto en 2l que al valer en
libros del active excede a su valor recuperable. El| valor recuperable de los activos
coresponde &l mayer entre el monta nsto que se oblendrd de su venta o su valor en usa.

Para efactos de la evaluacion por deterioro, los actives se agrupan a los nivelss mas
penueios en los gue generen flujos de efectivo identificables {unidades gensradaras de
efective). En el caso que al manta del valor libros del activo exceza a su mania recuperable,
la Compafia registra una pérdida por deteriors en los resultados del gjarcicio. Los saldos en
licros de actives no financieros que han sido objeto de castiges por datanoaro se revigan a
cada fecha de ciere de los sstados financleros para verificar posibles reversiones dsl
deteriora,

La Compafiia evaila anualmente la existencia de indicadares de deterioro sobrs sus
sctives no financieros. Al 31 de diciembre de 2012 y 2018 no se han reconocido perdidas
por deterarm de activos no financieras, debido a que la Administracion ha detarminado gue
no existen indicadores de deterioro.

Benaficios a los ampleados

Al 31 de diciembre de 2018, la Compadia no ha registrade beneficios a emzleados, ya gue
al clerra del afa no cuanta con loe mismos:

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos compranden 2| valar razonable de lo cobrade o por cobrar por el servicio de
arrendarmients de vallas publicitariaz en el curso normal de las opsracionss de la
Compafiia. Los ingresos 22 muestran netos de devolucianss y descuentos otorgados.

Loz ingresos san reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
economicos fluyan hacla la Compafila, puedan ser madides con fiabllidad y cuanda la
Comgafila hace la entraga de sus productos al comprador y. en consecuencia, tranehiere
los risezgos v beneficiog inherentes A la propiedad de esos benes y no mantienen el derecho
a disconar da allos, mi a mantener un control sobre los mismos.

Gastos

En este grupa contable se registran los gastas por doepraciacionss, impuestos. hanoranios y
otros gastos que surgen en las actividades ordinarias de la Compafia; 32 reconocen de
acusrdo & la base de acumulacion o devengo y son clasficades de acuerdo a suU funcion
como; de administracian, de venta, financieroe v olros

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen 2 medida en gua se incumen,
independientements de |3 fecha en que s= realiza &l page, de acuerde a las lingamientos de
la base contable de acumulacidn {devenges) establecidos en el Madulo 2 de |a seccion para
MIFF PYMES "Fresentacion de Estades Financieros'.

Modificaciones de 2015 a los fundamentos de fas conclusiones de fa MiiF para PYIMES,
abiry no implamentadas - En mayo de 2015, al 1556 Surante la revisidén integral imicial emitio
a6 modificaciores a la Narma Internacienal de Informacian Financiera para las paguenas v
madianas entidades (MIF para FYMES). Un resumen g2 astas modificaciones es como

Sigue:
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i)
{b)

e
id)

2l

{fl

Tres cambios significatvos.

Doce cambiogfaclaraciones relativamente menores sobre |a base da NIF nuevas y
ravisadas.

Siete exenciones nuavas de los requenmigntog de la NIIF para PYMES que s& permiten
sal0 8N casos espacialas.

Otroz seis cambios en los reguenmientos de reconasimienta y madicidn.

Seis cambios mas en los requenmientos de presentacion y madicion,

Aclaraciones menorss o guias de aclaracidn gua no se espera gue cambien |a praciica
actual,

Cambios significativos en (s NIF para PYMES

{a)
b

icl

Incomoracidn de una opcidn para usar el models de revaluacién para propiedades.

planta y eguipa.

Alineacidn de los requerimientos principales de reconocimisnto y medicion para
impuastos diferdos con la™iC 12

Alingacion de los reguerimisntos principales de reconocimignte v medicidn de activos de
exploragion ¥ evaluacion con la NIIF &

Exanciones nuevas

El IASE afiadia siste exenciones nuevas durante |& revision integral inicial gue se permiten
&N 0a50s especiales:

i
b

{ch

Cugtro exenciones por el esfusrzo o costo desproparcionada (véanse ‘oz parrafos
FC238) a FC241).

Doz exgnciones para transacciones de control comunes (véasa al parrafe FC242 y
FCZ43).

La exencién en el pdrrafe 70 de la NIC 18 ds gue una enfidad puede Usar 8l costo de |3
pleza de repussta come un indicador de cudl fue el coste de la pieza repuesta en el
maomento en que e adquiné o construyd. =i no fuera practicable deteminar el importa
en libros de los Oitimes. Este exencion s& afadid &n resgussta a las preocupaciones
planteadas en &l PN da 2013 de qua las NIIF para las PYMES no debe ser mas onerosa
que las NIIF completas.

Franciones por esflerzo v cosfo desoroporeinnans

El IASE decidid afadir sxencicnss por esfuerzo o costo desproporclanada para los
raguen mientos siguientas 20 la NIIF para PYMES:

(=)
()
(=]
(d)

Medicion de [nversiones en Instrumentos de patfimenio a wvalor razonable de |as
Secciones 11 y 12,

Reconocimierts de activos intangibles de la adguiida de forma separada en una
combinacidn de nagocios.

El requerimiento da medir el pasivo para pagar una distribucion distinta 2l efective & valor
razanaktle de los activos distintos al efective 8 disinbuir,

El requenimiento de compensar actvos v pasivos por impusste 8 185 ganancias.

Estas modificaciones entraron anvigencia al 1 de anaro del 2017,



3.1

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

Factoras de rlesgo financiero

En el curso nemmal de sus negaecios v actividades de financiamients, la Compafia esta
expuesta a distinlos rieggos de naturaleza financiera gue pueden afectar de mansra mas
o menos significativa al vaelor econdmico de sus flujos y actives y, an consecuencia, sus
resultados.

A continuacion. sa presenta una definicion de los fesges gue enfrenta la Compadia, una
caracterizacion y cuartificacion de éstos v una descripcidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, s es el caso.

(&)

Riezgos de mercado

La publicidad en Ecuador 2a ha visto cambiants en los ditimos afics por la tecnologia
acelzrada gue 32 vive en los consumideorss,

En al reglamento a la Ley de Comunicacian, que entrd en vigencia desds =l 20 da
enera Ultima, se fijaron nuevas pautas para el sector de la publisidad, Los capltulos
W, relacionzdo con la publicidad, v &l W, con la produccidn nacicnal, contienen
espacificacionas bajo fas cuales deben realizarze las camgafias en los medios, Se
dicta, por gjgmplo, gue la mayer pare del componente de publicidad deba ser
nazsional.

El experto Jean Pierre Vargas, director General de Think Comunicacién, recalca que
en la actualidad toda marca debe estar en las redes sociales, principalmente para
“escuchar’ de qué hablan los consumidores, generanda contenidos gue fomenten
comversacionas, “La parsanalizacidn de [z axperiencia en campanas publicitarias es
otra de las tendenciaz aciuales del markefing”, indicd,

En el Ecuador, la penetracién de la Internet alcanza al 84% de |3 poblacion, un
parcentgje elevado frenfe al 62% del promsadio latincamericans, de acuerds con
dates de Internet Warld Statg. El INEC Hene un date cercanc: en el 2015 siete de
cada 10 ecuatorancs navegaban en Intemet mediante un dispositive fijo vy cuatro da
cada 10 en un equipo movil,

Esta realidad es un punto de referencia cara cue las empresas arigntsn suUs
estrategias para entender mejor 8 sus potenciales consumidores an linaa, de acuerda
con el estudic AdReaction: Engaging Gen X, Y and £, realizada en 39 paizes, una de
ellos Ecuador, ds la agencia de investigacion de mercados Milhwerd Brown, El
univarso total da estudio fue de 23 000 casas, 300 de ios cuales ze encuestarcn en
Ecuador.

*Eg un desafic muy impsriante para rmarcas v companias maxmizar ¥y hacer mas
eficiente el gazto en comunicacién®, asegura Martln Cena, direckor comercial v de
analisis de Ia agencia en Ecuador

Todas estas circunstancias s& han visto camo nesgos inharentas e la Comgafia, la
cual ha podido mitigar los mismoes gracigs & (a8 transacciones que resliza con suU
Comparla relacionada, o gue ha favarecida para mantenerse activas en al mercado
v ze planea tzner una mejor rentabilidad en los afos futuros.

(1)
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Bissqos an las tasas ds intards

La Compafia se encuentra expusasts a riesgos en la fasa de interes debido a cambios
en las tasas de interés de mercado. E! riesgo es manejade por la Compania
manteniendo sus préstamaos a una tasa fija y registrando los intereses por media del
método del devengado.

La Compafila evalla perdédicaments la exposizion de la deuda de corfo v largo plazo
frenta a los cambios en la tasa de interes, cansideranda sus expectativas propias
respecto de la evelucion futura de tasas

En el afic 2018, la Compafila na ha mantenido préstamos con Instiuciones
Financieras. ya gue su capital es propio de |os inversionistas y companias
relacicnadas por lo gue lo gue ha minimizado el riesgo de tasas de interss.

Riesgo de crédito

E! rieego de crédito se refiere al riesgo de que una de |88 partes incumgla con sus
obligaciones cortractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania.
La Compafia ha adeptado una politica de Onicamente involucrarse con parles
solventas y obtener suficientes colaterales, cuando sea spragiado, como forma de
ritigar 2l riesgo de la perdida financiera ocasionada por log incumplimientos. Esta
informacian es suministrada por agencias calificadoras v, de no estar disponizie, la
Compafla utiliza otra informacion financiera disponible y sus propios registros
comarciales para calificar a sus principales clientes.

El rizsga crediticic es administrado de scuarde a las pofiticas, procedimientos v
controles establecidos por la Compafia. La calidad crediticia del cliente s& avalla en
forma permanente. Los cobros pendientes de los cligntes son supenvisados.

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo, para &l otorgamiento de créditos
a las clisntes gue incluye la aprabacidn par parte de la Gerencia General de fos plazos
de credito.

La Compafiia realiza una estimacién para deteriore de valor gue represents su rmejor
estimado de las pérdidas a incumir en relacion con los activos financieras y no
financieros ohjste de riesgo de credio.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiens =l sfectiva,
tienen calficaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
raspalde adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A°, a
coninuacion, un detalie:

Entidad flnanclera 20189 2018
Banco de Guayadguil 5.4, APA AAA

{1) Calificaciones de riesgo emitidas por |2 agencia calificadora PCR Pagific 8.4,/
Soc. Cal, Riesgo Latinoamericana.

El riesgo de oredito por su neturaleza. es un rigsgo inherents, que s bien dabe

contralarse nunca desaparsce, esto dado por la falta de pago de facluras o retraso
en el cumplimients de las mismas, gue sa desamolid por [a crigis intemacional ¥
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fundamentalmenta por las deudas que enfrenta la eurozona, Sin embargo, de
acuerdo al mpdela de nagocio de la Compafis para reducirla 8@ cuenta con
diferentas controles, que incluyen:

" Ravislan periddica de las politicas de crédito con clientes de palses europeas
gue pusdan afectar a la industria y par o tanto a fa liquidez de la Campania.

. Se mantiana un controt de la cartera de clientas, an funcién a los plazos da
crédite y cobranza, al comparar los resulladcs se evidencia que no existe
ertigledad en la misma.

{£) Riesgo de liquidez

El fiujo e operaciones da ia Compafiia depende de los recursos que recbe de sus
clantes y los préstamos con insfluciones bancanes para cubrir las actividadss
relacionadas con capital de trabajo

La Compafiia controla su liquidez a traves del contro! de vencimientc ce sus activos
¥ pasivos financieros de la obtencion de lineas de crédilo ywo manteniendo [os
excedentas de liquidez, esto le permite 2 |2 Compafiia desarrollar sus actividades
normalments,

La Adminigfracitn monitorea el riesgo de liquidez mantzniendo facilidades financieras
adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos provectades v reales v
conciliande los periles de vencimienta de los aclives financieros, tomands en
considaracidn los siguientes puntas:

« Elaboracion v aplicacion de poliicas, procedimienios, manuales de cobranzas
cleras qua permitan un mejor seguimiente del crédito otorgage, a través de una
estructura administrativa descentrelizada que la sapane.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objativos de la Compafia al adminisirar el capital son e salvaguardar la capacidad de
la misma de confinuar como empresa en marcha con & propdsito de genarar ralomos a
sus eccionistas, beneficios a otros grupes de inferés vy mantener una ostructura de capital
dotima para reducir el costo de! capital.

Continuardo con el modelo de negocio y factibiidad intema que maneja la Comparia se
administra el rlesgo da capital lomande an conzideracidn los siguientes puntos:

= De trazan horlzentes de retorno de capital de corto (menoras a 1 afio), mediana (ente
1y & afice) y largo (mas de 3 afios) plaze que permita analizar el mayor valor
gconomico a la Compafiia,

« Se parte de la identidad que relaciona al retoma de capital con los retamas de actives
Y DEEIVOS,

» Elretormo de capilsl se reducs a una combinacian lineal de retornos de instrumentos

financiercs que permite enfocar los esfuezos de la Compaitia en los servicios mas
reniakles

{21}

W,



Adicional, consistente con la industris, la Compafiia monitorea su capital scbre la base del
ratio de apalancarmiento, Este ratio se caleula coma la dewda neta dividida entre &l capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos {indluyendo cuentas
por pagar comerciales) menos &l efective y equivalentas al efectiva. El capital total s=
calcula como el “patrimanio neto™ mas [a deuda neta.

Los ratios de apalancamiente al 31 d= diciembre de 2019 v de 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Froveedorss locaies (Nota 9} 16.712 =
Menos: Efectivo y bancos (Nota &)  [29,784) {50,589}
Deuda neta (13,052) {50.599)
Total patimonic neto 275,996 268 762
Capital total Z6Z,944 216,163
Ratio de apalancamiento (5] (23%)

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOSE

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones v
utilice supuesios que afectan los montos incluidos en estos estadas fnanciarcs ¥ sUs notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafia se
encusntran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industia & informacion
suministrada por fuentaz extemas calificadas. Sin embarge, los resultades finales padrian
difenr 4z las estimacionss bajo cizrias condiziones,

Laz estimacicnes y politicas contables significativas son definidas comoe aguellas gue san
importartes para refejar carrectaments la situacion financiera v los resultados de la
Compafia ya laz gue reguianen Un alta grade de juicio por parte de la Administracian,

(@) Deterorc de cuentas par cobrar

La Compafiia establecs una provision para pérdidas por deteriore de cuantas por
cobrar comarcialas cuando axiste avidancia objativa de qua la Compania no sera
capaz de cobrar todos los impories que se le adeudan de acusrdo con los t&minos
ariginales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por
pare del daudor, la probabilidad ce que el dewdor antre en quiebra o reorganizacion
nnanciera v la falta o mora en Ios pages se congideran indicadores de qus |3 cuenta
a cobrar =g ha deteriorado. El deterioro para cubrr pérdidas se estableca por el
importe de la pérdida que ge valora coma la diferancia entre el imgaore en libros del
activo v &l valor actual d= o5 flujos de efectiva futuros estimados descontada & |3
tasa da interds afectiva original del activo fnanciero.

Al glerre del afo 2019, |la Compafiia ha considerade no establecer una provision para
perdidas por detarors de cuentas por sobrar comerciales. Ver Nota 2.5.3,

(b} \ida il de propiedades y equipos

Los cambio2 en circunstancias, tales como avances tserologicas, cambios an al usa
planificado, podrian hacer gue la vida il fuera diferente de lag estimaciones realizadas, Las

(22}
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estimaciones se basan principaiments en las proyecciones de uso fulurs de los actives. La
determinacion oe las vidas dles sa availa al ciems de cada afia. Ver Mota 2.7.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
§1 Categoria do Instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de Instrumentos
financieros al clere de cada ojercicio:

2018 2018
%m (Nots 8) 20,784 50,599
Clientes locales (Nota 7) _ BamT 23.523
Total actives financieros . 36,041 74,122
FPasivos financiaroy
S Provsscores (Neta 8 1671 ,
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 12) 742748 815383
Total pasivas financlaras 758,458 815,383

E.2 Valor razonable de instrumentos financleros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasive financiers puede
aplicarse |a jerarquia de medicion relacionada con la técnica de mencado activo.

La major avidencia del valor razonabie es un precic cotizado para un activo idéntico
{0 un activo similar} en un mercado acivo. Este susie ser el precio comprador actual.
Cuando no estéan disponibles precios colizados. al precio en un acuvendo de venla
vinculante o en una ransaccion recients para un activo idéntico (o activo similar) an
cendiciones de independencia mutua entre paries interesadas y debidamente
informadas proporciona evidencia d=! valor razonable. En el caso de que no se
ancuanire un mercads active para una daterminada transaccidn una entidad estimard
al valor razonable utilizando otras técnicas de valoracion, estas pueden ser;

* E| uso de transacciones de mercado recientes para un active idéntico entre
partes interesadas y debidamente informadas que actien an condicionas de
Independencla mutua, sl estuvieran disponibles,

« Referencias al valor razonable de obro active sustancialmeanta igual al activo
fua sp ostd midiando.

# Flujes de etfectivo descontados y modelos de fijacién de precios de opclanas.

.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, no exigten elemenios medides a valer razonable
Loz instrumenios financieros de la Compaiia se aproximan al valor razonable debido

& la naluralaza de cornto plazo.
EFECTIVO Y BANCOS
Composicion:
. 4019 28
Caja &0 50
Banco Guayaguil 284 50,549
Total 26.764 50.588

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composician:
e 2018

Cusntas por cobrar comarciales:

Clientes locales y subtotal (1) 8,277 23,523
Ofraz cuenias por cobrar

Anticipos proveedores (3) 104,455 18,381

Anticpo Fideicomiso - 775,340
Subtotal 104455 792,721
Total 110,732 815,244

(1) Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diclembre de 2019 y 2018
regpactivamante, s como sigue:

201% 2018
Bazfex Cia Lida. ﬁ,?ﬁ 2806
Markplan marketing & planificacion s. C. C. 485 20,315
Estudio Juridico Lara Luna & Asociados Cia. Lida - 312
Total 6.277 23,523

(24)
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(2} La antighedad de clienles del exterior al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

2019 2018
De 1 a 30 dias 2,898 10,415
De 31 a 60 dias 2,895 853D
De &1 a 180 dias - 4 266
De 181 a 360 dias 485
Mayor a 360 dias - 31z
Taotal E277 23.523

La Compafia no ha establecido una provision por deteriore de cuentas por cobrar
comerciales en funcidn que las cuenias por cobrar no superan los 360 dias: v los
valores adeudados son cobrados en el cono plazo.

La Compafila tiene un perode de credito medio de 30 dias. No se cobran intereses
sobre [05 saldos pendiantes.

La Compafila castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay infammacion gue
indica qua 2l deudor se ancuentra en una dificuitad financiera severa y na existe una
posibilidad realista de recuperacicn, por sjemple, cuando &l deudor ha caido an
caugal de liquidacidn o ha enfrado en un pracess dé quiabra, o cuando los craditos
comerciales estén vencidos por dos afios, lo gue ocurra anles, Ninguna de las
cuentas por cobrar camarciales que se hayan dade de baja estd sujeta a aciividades
de cumplimianto.

{3) Un detalls de los anticipos entregacos a proveadones al 31 de diciembra da 2019 y
2018 respechvamania, 85 COmo sigus

2019 28
Absen Holdings (Hong Kong) '
Company Limited 104 455 =
Homelaw Asescres Legales
Inmabiliarios 8.4, - o 16,381
Total 104,466 16,381
ESPACIO EN BELANCO
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8. PROPIEDAD ¥ EQUIPOS

Compogicidn:

Cosio
Deprecigcion acumulada v deternora

Total

Clasificacidn:

Edificios

Fantallas LED

Equipos de oficina
Equipos de computacion

Total

2018 2018
1,704,858 928 817
(BE5,185) (555, BOS)

38771 272,800
760,165 -
TE 828 270,419
1478 2,380
A38 771 272,808

ESPACIO EN BLANCO

(25)
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{1} Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a la compra de oficinas adguirides en el edificio
Metropolitan para ocuparlas en &l gire normal dal negocio.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
2018 2018
Cuenias por DEJEr Comerciaies corrsrifes:
Proveadoras lecales v subtotal ) 16,712 .
Oirgs cuenfes por gagar
Anticipos clientes v subtotal {2} 9,204 8,200
Tatal corriente 25 812 g, 200
Cuentas gor 08OHF COIMErEEs o coriantes;
Cusntas por pagar rélacionadas vy
total no corriente (Nota 12) 742,746 15,353
10. QBLIGACIONES ACUMULADAS
Composicion:
2018 2018
Sugldos por Pagar - 10,628
Beneficics sociales - 5,188
Ohbligaciones con empleados - 595
Total - _ 16,413

ESPACIO EN BLANCO
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11. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

111 Activos y pasivos cel afio corriante

Compasician:

. DOM- 018

Aclivos por implasiog corrientes!
Cradito ributario da IWVA B3.073 5,178
Credito tributario de Impuesto a la renta 2,315 -
Total 65,388 78,175

Fazsivos por impuesios comentas:
Impuesto al Valor Agregado - VA por pagar 1 -
impuesio a la renia por pagar . B.069
Total 1 g.054

11.2 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
{a) Situacidn fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafila no ha sido fizcalizada
por las auteridades tributarias. De acuerdo con la normativa iributara vigente, los
afios 2016 al 2019 s& encueniran abiertos a revision por parte de las autaridades
fiscales

{b} Impuesto a la renta
La compesicien gel impueslio a la renta es la siguiente;

2019 2018
Impuesto a la renta corients 7.6867 20,728
Cargadc a los resuliados integrales del afa 7.B87 20,726

ESPACIO EN BLANCO
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(c)

Conciliacidn del resultade contable-tributario

El impussio a la rents de los afies 2018 y 2018 s determing como sigue:

2019 ) 2018

Utilidad antes de participacidn labaoral g impuestos 16,901 B T7E

Menos: Participacidn [aboral - > 5
Utilidad anfez de impuesta a la renta 16,901 2l 1TE

Mas: Gasics no deducities 17.947 25
Basa Imponible 34 548 od 204
Tasa del impuasto & la renta 22% 22%
Impussia 8 |8 renta causado 7667 20,725
Anticipo determinado = - 2,783
Tetal impuesto ala renta fel afio T BET 20,725

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, la determinacion de!l impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2B 2018
Impuesto a la renta causado T 20,725
hManos:
Retencionss de IR del afio (8.982) [12,858)
Impuesto a la renta por pagar p &
(Crédito Tributaria } 18 e

La provisidn para impUesta a la ranta corrienta g2 calcula mediants lataza de impuesto
aplicehlz a las ulilidades gravablss. Laz normas tribuiarias vigentes esiablecen una
tasa de impuesto a la renta del 22% aplicasle a las utilidades distribuidas; dicha lasa
s reduce al 10% =i las utilidades son reinvemidas por al contibuyente.

Al 1 ae diclembre de 2018, la normativa tributena establecia e pago ge un *anticipa
minimo de impuasto a la renta”. el cual @n casa de gue sea mayar que al impuasto a
la renta causado, se converticd en impueste a la renta definifvo. a2 mencs que &l
contribuyente solicte al Ssrvicio de Rentas Intemas su devolucian, lo cual podria ser
aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la nanma gue rige este anticipo. Fara
el elercicio fiscal 2020 se eliming la obfigatoriedad de determinar el anticipo del
impuesto a la renta.
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{d} Reconcilizclon de la tasa efectiva

La relacien entre =] gasto por impuesto a 1a renta ¥ la wtilidad antes de impuastos de
les afios 2018 v 2018 s8 muastra 8 continuacion:

2019 208
Utilidad antes de impuesto a la renta 16,801 84 178
Tasa impositiva vigente 22% 24%
Impuasto a la ranta 378 20,715
Mas: Gastos no deducibles 17,647 25
Tasa impositive vigente oy 22% _ 22%
Efecio tiscal de las gastos no deducibles
al calcular [a ganancia fiscal 3,548 . &
Impuesto a la renta causado 7,967 20,723
Tasa de impuesto & la renta sfectiva 455 23%

i2} Precios de Transferencia

Laz normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para [as
operaciones realizadas con partes relacionadas. y solicita se prepare y ramita por parte
de |a ampresa un Informe Intagral de Precios de Transferencia y un Anexg de
Operaciones con Partes Relacionadas, ente otros, para aguellas companlas que
hayan tanido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo figcal v cuyo monte acumulado 223 superior 8 USHI5.003.000 (Anaxo
g Irforme) o USS3.000.000 (Anexn). En |a referida Resolucion se eslablaca adamas
lag operaciohss gue no deban contemplarse para el anilisiz del Ansxo 2 Informe
Integral de Precios de Transferencia y se menciona gue no sumaran los montos ce
cperaciongs con parfes que sean relaclansdas Onicamente por proporcion de
transaccionsz. Al 31 de diciemore del 2015 v 2018, la Compafia no supero dichos
monias establecidas,

(f) Otres asuntos

“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria™ El 37 de diciembre del
2019 sa pubiico |a reterida Ley en =l Suplemento del Registro Oficial Mo, 111, donde, entre
gtros aspactos, sa efectilan |las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Intemo:

s Estdnaxentos para (3 determinacon de impuasto a la renta, los dividandas y utllidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta. distribuides por sociedades
residertes nacionales o extranjeras residentes sn & Ecuador, 3 favor de ofras
zociedades nacionales. La capilalizacion de utilidades no sard considarada como
distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los gue dicha capitalizacion s
geners por efectos de fa reinversian de utilidades.
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Las prowvisiones para atender & pagc de desahucic y de pensiones jubilares

patronales. siempre que. para eslas Glfimas, se cumplan las siguientes condiciones.

a) Se referan al personal que haya cumplido por o menos diez afios de trabajo en
a misma smpresa; v,

o) Loe aportes en efectivo de estas provisicnes sean administrados por empresas
espacializadas en administracion de fandos autarizadas por |a Ley de Mercads de
Vaiores."

Las sociedades gue realicen astividades econdmicas, v que hayan generada ingresos
gravados iguales o superiores a (US51.000.000) en el ejercicle fiscal 2018, pagaran
una contribucidn Unica v lemporal, para los sjercicios fiscales 2020, 2021 y 2023
caiculada de acuerdo a log ingrezos declarados en el 2018, con tarifas que van antre
el 0.10% hasta 0,20%, &n ningun case esta contribucidn sard superior al veinte y cinco
por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiecal 2018. Esta
contribucion no puede ser utiizada como crédito tributano, nl como gasio deduchis.

Se =fmina &l anticipo obligatorio de impuessto & la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y serd equivalente al 50°% del impuesio a la renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicha
gjarcicio fiscal,

Se incluye un nuevo tratamiento trbutarc para la distribucidn de dividendos. Se
considera como ingresc gravado = 40% del manle distribuido. Seolo estaran
axpnarados os dividendos distibuidos a sociedades residentes en Ecuadar. En el
caso que la distribucion se realice a perzonas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado farmara parte de su renta global Las sociedades que
distrbuyan dividendos actuarin como agentes de retencion del impuesto aplicando
una tarfa de hasta &l veinte y cnco por cienta (25%) sobre dicho ingresoc gravade,
conforme |a resoluciin qua para el efecto emits e Servicio de Rentas Intermas;

En el caso de gque la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
nformar 3obre su composicion sacietaria, se procederd a la retencidn def mpussto a
la renta, sobre los dividendos que corespondan a dicha incumplimiento, con la maxima
tarifa de impussto a |a renta apliceble a parsenas naturales.

Sa establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a ia renta, al valor
agregado y & los consumos espaciales, para microgmpresas, incluides emprendedores
que cumplan con la condicidn de microempresas, y de asuerde a las disposiciones
contenidas an la ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando ia tanfa del dos por
ciemio (2%} sobre los Ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal encclusivamenis
respecio de aguellos ingresos provenientes de la actvidad empresarial. Los ingresos
percibidas por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresanal se
sujetaran al régimen ganeral del impussta a la renta v serd de aplicacion obligatana
para las microemprasas. Clortas actividades econdmicas comoe la inmobiliaria y 1a de
servicios profesionales, no pueden acogerse a este ragimen.
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Se tendra derecho a crédito tributarfo por el WA pagado en las adquisicionss (ocales
o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activa fije; o de los
hisnes, de las materas primas 0 insumos v de s sandcios, siampra que tales bienss
y sanicios se dastinan dnicamenta a la preduecidn y comercializacion de otros bienes
vy servicios gravados con este impueste, que podra ser usado hasta en cineo (5] afos
contadas desde |a fecha de axigibilidas de la declaracidn.

La Asamblea Naclonal sxpldld la Ley Orgénica para el Fomento Productive,
Atraccién de Inversiones, Generacidn de Empleo, vy Estabilidad v Equilibrio Fiscal, la
cual fue publicada en el Suplemento del Registro Cficial No. 308, del 21 de agosto
del 2018 que incluye las siguientes consideraciones principales:

Remisidn de interases, multas v recarges de obligaciones, tributarias y adunsras.

Raeduccidn da inlereses, multas v recargas de |as obligaciones patronalss en mora con a

Remisidén dal 100% de intereses. multaz vy recargos defvadoz del saldo de iss
ohligacicnes tributarias o fiscales internas cuya sdministracion ylo racaudacion e
cormesponda dnicamente al Servicio de Renias Intamas.

Lag chligaciones tributarias a fiscales vencidas con posterioridad al 2 de abril de 2015,
asi coma [2s obiigaciones correspondientes a la declaracion anual del impuasto a la
renta del gjercicio fiscal 2018, no podran acogerse & la remisién,

Los contribuyentes gue pretendan bensficiarse de la remisitn dal 100% de intereses.
multas v recargos dervados de las obligaciones tributarias v fiscales deberan, ademas
de cumplir con los términos y condiciones establecidos, pegar |2 totalidad del capital
e log plazes detallades a continuacidn:

a} Los contribuyenies cuye promadio de ingresos brutos da los tras ditimos ejercicios
fiscales =ea mayor a US$5.000.000, los integrantes de grupos econdmicos
confarme al catastro que mantenga =1 SRI & 13 fecha, v, los sujstos pasives gua
mantangan ckligacionas correspondianiss a impuestes retenidos o percibides.
deberan efectuar 2l pago dentro del plazo maximo de 90 dias (a partir de |2
publicacion Regisiro Oficial) vy,

b} Todos los demas contribuyentes, podran presentar su salictud de facilidades de
page o pagar la totalidad del saldo def capital dentro del plaze de 90 dias. Las
facilidades de page 22 oforgaran para realizar el cumplimients de lag oligacianes,
hasta por un plazo maximo de 2 afos.

Ramision de la totalided de [os intereses y recargos dervados de las obligacionss
aduaneras establecidas en contrel posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracian yho recaudasién le corrasponda Onicamants al Servicia Naciona!
de Aduanas del Ecuadar, determinadas al 2 de abqil del 2018,

Instituto Ecuatariane de Sequridad Sacial (IESS)

Reduccion de intereses, multas y recerges causados en obligacionss de apartes en
mora generados v en firme hasta el 2 de abril del 2012, 52 incluyen las ohligacionss

{33

R

ol



en glosa, titulos de crédile, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga de
mora

+ No ectin sujetos a la reduccion, las obligaciones comespondientes a fondos de
reserva, aperies por frabajo no remunerado en el hogar, cobro de valores, exiension
de salud, préstamos quirografarios. préstamos prendarios y préstamos hipotacanos.

v Plazos para bensficiarse de [a reduccidn;

Plaze Reduccion de ntaresas, mulias v recargog
Maximao de 80 dias BE%
21 -150 dlas 75%
151 - 180 dias 0%

Exeneracidn del Impueto a la renta para las nuavas inversionas productivas en sectores
ks

« Las nuevas inversionas productivas {definiciones del Cédigo Organico de Ia
Produccidén, Comarcio @ Inversiones - en los sacloras priorizados) tendran deracho a
la exoneracidn del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios (que se encuentren
fuera de las jurisdicciones urbanas de los canfones de Quita v Guayagqul).

= |as inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracién poar 8 afos,

« Llas nuevas inversiones productivas gue se ajecuten en los seclores prcrizados
industrial. agroincustrial y agreasociative, dentro de |os cantones de frantera, gozaran
de Iz expneracidn provista en este articulo por 15 afios.

BExonsracion del impuasto a la sahda de divisas:

= Las nusvas inversiones productivas que suscriban contralos de inversion, tendran
derecho a la exoneracién del |SD en los pagos realizados al extenor por.

» |mportaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para ol desarrollo del
proyecto {montos y plazos establecidas en 2l contrato),

« Dividendos distribuldes por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el
Ecuador, despuéds del pago del impuesto a la renta. a favar da beneficiarios efectivas
que ean persenas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en &l exteriar,
Socios de la sociedad gue los distribuya, siempre y cuando los recursos de la inversion
provengan del exiranjero v el inversionista demuestre el ingresa de las divisas al pails.

» Remision del 100% de intereses. muEas. costas procesales de procedimienios de
gjecucion coactiva v demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
adminisiracion y recaudacién le corresponde UOnica y direclamente a la
Superintandencia da Compafiias. Valores v Seguros, &n un plazo de 90 dias.

» Las sociedades gque reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las ulilidages, en
nuevos activos productivos, estaran excneradas dal 80, por pagos ai exteriar por
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sonceple de distribucidn de diwvidendos a beneficiarios efectives residentez en el
Ecuador.

Exoneracidn del Impuesta g la renta para inversionas en industrias basicas.

o Les nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados somo industrias
basicas {dafinicidn del Cadigo Orgdnico de la Produgcion, Comercio @ Inversionas),
tendrén derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 anes,

Las plazos de exanaracion se amgliardn por 5 afios mas, en el ceso d& qus dichas
inversionas se realicen en canfonss fronferzos del pais.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguients s un resumen de las principales transacciones realizadas durgnts las afios
2019 v 2018 con compafias y partes refacionadas. 3e incluye bajo la denaminacion de
companias v partes relacionadas & i las personas naturales o juridicas {companias) gue
directa o Indirectamante controlan o sen controladas por Iz Compaiiia, tienen cenfrol conjunto
o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de |3 gerancia @ administracion.

Saldas al 31 de diciembre:

Cuentias por pagar
... Afg teminado ..,

2015 2018
{en L3, dolares)

Compaiias Ralacionadss:

Induvallas Cia. Ltda. 379267 544 727
Pubiix digital 152,000 152,050
Subtotal 531 267 ro1,727
Accionisfas;

Wictor Ofig v subtotal 211,474 213,856
Total Td2, 745 815383

VEASE PAGINA SIGUIENTE
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(bj Transacciones:

Venias comemcaias
.. Afo temminado ...

2019 2018
{an U.S. dolares)

Compeanias Relacionados,

Induvallas Cla. Ltda. 378,287 548,727
Publix digital . - 152,000 132,600
Subtotal - 531,267 T0M.727
ﬁl:[:iﬂr]-lﬂﬂs'

Victar Ofia y subtotal 211,479 213,656
Tatal Ta2 748 G415 383

13, CAPITAL SOCIAL

El capital autorizade, suscrita y pagado de la Compafia al 31 de diciembre de 2018,
comprende US$1,000 participaciones acumulativas & indivigibles de valor nominal USH1
cada una; siendo sus accionistas personas naturales. Ver MNota 1.1.

131 RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con [a legisiacion vigente, [a Compafia debe apropéar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afo 8 una reserva legel hasia que & saldo de dicha reserva alzance al
50% dal capital susecrito, La reserva legal no esta disponitle para distribucidn de
dividendos, perc pusde ser capilalizada o utilizada para absorber pérdidazs. Al 31 de
diciamira del 2018 v 2018, la reserva constituida alcanza al 10% del capital suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada afo son Incluidos en este rubro,
manteniendo registres que pemiten identificar su ejercicio de arigen. Con la aprobacién de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normaiivas aplicables, las
utididades son distribuidas o destinadas areservas, mientras que las pérdidas se maniienen
&n Resultados Acumulados o s compensan con la Reserva Legal Reserva ¢ Capital u
olras rezervas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionisias.

VEASE PAGINA SIGUIENTE
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14. INGRESOS

Composicion:

Servicios de arrendamiento pantallas

Fublicidad vallas

Total

15. COSTOS Y GASTOS
Compasicidn;

2018

Depreciacian
Impuasins, 12538 ¥
Coniribucionas

Honararkos, comislonss vdickas
Oocumentos no raspaldados
Multzs 2 intereses

Surministros v materiales
Camisiones @ intaresas
Arrienda s cfcinas

Tatal

2019 2018

256,821 256,821
7.218 18,800

264,034 278 621

Gazios de oS
adminstraciin Gastos ing resas
v vantas financieros neiog . Tats!

210,377 - 20377

42513 - - 42513

S5, 50 = 35,804

16,721 - - 16,721

1.225 - - 1,228

25 - - B

- 1] - 2 5]
2 = (39,558  (95.656]

06, 508 GH [59.858) _ 247,138

ESPACIO EN BLANCO
{
[
v r g
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Zasios de Otros
administracicn y Gastas Ingresas
ventas financiaras nelos _ Tatal
Depraciacian 184,218 - - 1p421E
Impuestog, tasas v conirbusiones 34,141 - = 34,141
Honoranos, comisiones v distes 10,272 . - 10,272
Buministres y malerlales 40 - " |
hultzs & inlereses 25 - - 26
Comsiones e ineresss - 616 - 816
Amendo de ofcinas . - (58.73r) {96737
Otros - . {133y {133}
Total 238 E97 616 !EE- _E?L*: 182,443

16. COMPROMISOS

17.

« LaCampafia suscribid Un cantrato el 04 de agosto ge 2017 con al estudio juridico Lara
Luna & Ascciadoa Larjur Cia. Ltda,, en =l cual se exprasa qua [a Compania arrendara
las oficinas Mo, 11058 = 1108 ubicadas en el piso 11 del Edificio Metropolitan en ia
ciudad de Quite, por lo cual la Compafiia 32 comprometa @ pegar una contraprestacion
monetaria por el canon de arendamiento, El plazo da vigencia de diche contrato s de
2 afos, conando desde la fecha de suscripcion del presenie contrato.

« LaCompafila suscrbié un contrato el 1 ¢e julio de 2018 con Carmigniani&Perez C.L.,
en & cual s& expresa gue la Compaiila arendard las oficinas No, 1107 — 1108
ublcadas en @l piso 11 del Edificio Metropolitan en la ciuded de Quits, por o cual la
Compafiia se compromete 3 pagar una contrapresiacién monetaria por el canon de
amendameento. El piazo de vigencia de dicho contrato es de 2 af'os, contando desde
la fecha de suscrpcidn del presente contrato.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciemnbre del 2018 y a la fecha da preparacion da astos astades financieros
{27 da marza dal 2020), eama hechos imprevistos al cierre de los estados financiorcs. se
produjo el sigulents svento con afectacion mundial; En China culdad Wuhan se identifica la
apancion de un nueve corona virus denominade par la Organizacidn Mundial de la Salud -
OMS carma COVID- 19, misma gue desde su aparicidn no tardd en propagarse de manera
significativa a nivel mundial, can dnimos de contramestarlo, los Gobiemas Cantrales de cada
pais afeciado, an pro de combatir el referido virus estructuraran pragramas de emergencia
Suya incidencia economica fus directa en la mayoria de sacloras,

El 4 de marzo. &l Fondo Monetaria intemacional (FMI) sosiuve cua &l brote del coronavirus
&5 “ya un problema global' que necesita un “mecanismo de respuesta coordinade” v apunid
que el crecimisnto eccndmico mundial en 2020 caerd por debajo del 2 8% registrade en
2019,
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Por |a tante, Ecuadar no fue la excepeian v ants la emergencla suscitada, con facha 12 de
marzo del 2020, mediante Acuerdo Ministerial No. MDT-2020-078, el Ministeric de Trabaje
acordd las Directrices para la aplicacién de teletrabajo emargents durante |a declaratoria de
emergencia santana, asl mismo, con fecha 18 de marzo del 2020 = Presidante de |a
Replblica dal Ecuader expide & Decreto ejecufive 1017 y procede con la declaratoria de
estade de excepcion por calamidad poblica esto, ane la presencia imprevista del
coronavirus & cual ha afectado a los aspecios economicos y sociales por una causa y ofgen
dificil de detemminar que no pusde ser sbordada con las madidas regulares y ondinarias.

En les proximos meses, segun las analistas scondmices, el consumo tanto externo como
interno podria gisminuir por @l coronavirus. Esto se debe a ‘la disminucion de ‘o8 ingresas
del Gobierma por la caida del precio del patrélao, lo que significaria una reduccidn dal
consumao pablico”. El caronavirus también ha reducido |as ventas de las empresas v dslas
podrian retrasar el pago de galarios, lo que significaria un impacto indirecto en la ecanomia
doméstica,

Por la propagacion de esle virus, [a gente esta viendo mas lelevision abierta y pagada
durante la cuarentena, lo que ha conlevado a2 gua los consumidores no puadan ver as
vallas pubiicitarias colocadas en diferentss sitios de as ciudades del pals.

Esto significa que la publicidad tiene aporunidadas, pero también desafios. Daren Poole,
Craative Glebal Head de Kantar, explica que la publicidad no puede detenerse en la
amargencia sanitafia porgue slrve para distrasr a |a ganta que esta en casa y para llevar
mansajas de esperanza.

El exparto aclara gue los contenides de las piezas publicitarias fienen gue ser muy bien
pensados para no causar mas angustia. "Se debe usar mensajes gue spelan a la
solidaridad, al acompafiamiento y evitar ser absasivo con &l distanciamients social. Las
marcas tenen que generar empaltia con el consumidor”

Come antecadente Pocle recuarda que iras la crisis aconomica global del 2008 y 2009, 'as
Marcas més grandes 58 recuperaron nueve veces mdés ripido gue las marcas de manor
tamafio. Esto significa que la recordacion permitid un reposicionamignte enire los
compradores.

For olro lado tambilén axisten canales que saldran perdiendo. La publicidad en cines, asl
camo en espacics plblicos se verdn afectados por la emergencia zanitarda y las
resiricciones adoptadas por las autoridades en todo & mundo.

En la opinién de la Administracidn, e! desarrcllo vy la propagacion de este virus ocurrido &n el
afo 2020 no generan un ajuslo on los estados financieros al 31 de diciembre del 2010. A
esta conclusién se ha llsgado debido a que en la compafia no ha existido cess de
operaciones, ademas la adminstracién de la compafia se encuenira afectuando |os
esfuerzos necesarios del caso para sobrellevar fa situacidn emargente actual de tal foerma
gué sus operaciones no se vean afectadas.
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18, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados finencieros por @l afie terminado al 31 de diciembre de 2015, han sido emitidos
con la autorizacidn da fecha 27 de sepliembre de 2020 de la Gerencia General y
postefiormente seran puesios a consideracan de la Junta Ganeral de Accionistas para su
aprobacion defintiva.
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