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TEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS EXNPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dodlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

La Compania fue constituida en Cuenca mediante escritura publica celebrada el 20 de septiembre de 1990
e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de noviembre del mismo ano bajo la denominacién de
Transportadora de Valores del Sur - TEVSUR C.A. Posteriormente, en octubre de 2006, se formaliza el
incremento de capital y la transformacion de la compafiia a responsabilidad limitada siendo su
denominacién actual TEVSUR Cia. Ltda. Su objeto es el transporte y conduccion en vehiculos blindados,
de toda clase de valores, como oro fisico, plata, metales finos en general, moneda acufiada, billetes de
banco de cualquier nacionalidad, cédulas, obligaciones, acciones, titulos, letras de cambio, pagarés a la
orden, joyas y piedras preciosas, obras de arte, colecciones de arte, documentos de valor histérico, libros
raros, manuscritos y cualquier objeto que por su mérito o rareza o por el simple deseo de las personas,
deba ser conducido de un lugar a otro en condiciones de seguridad. Constituye también objeto de la
companhia la prestacién de servicios de control diurno y nocturno mediante personal debidamente
entrenado y equipado de los locales, personal y bienes de bancos o instituciones de crédito, casas de
cambio, establecimientos industriales, o comerciales, residencias particulares y oficiales y campamentos
de toda clase de recursos naturales.

Autorizacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 13 de marzo del 2015 del Gerente General de la Compaiiia y seran puestos a
consideracién del Directorio y de la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo historico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.
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2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion -

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compaifiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estian expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la Compaaia.

2.3 Efectivoy equivalentes de efectivo -

Incluyen el efectivo disponible (caja), dep6sitos a la vista en instituciones financieras de libre

disponibilidad y otras inversiones de corto plazo y alta liquidez con vencimientos originales de hasta tres
meses.

2.4 Activosy pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacion:

La Compaififa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafnia mantuvo activos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Al

31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia no presenta préstamos y cuentas por cobrar mayores
a 12 meses.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos con entidades financieras,
proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas a pagar partes relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del

estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia no presenta otros
pasivos financieros mayores a 12 meses.
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2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaifiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -
(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes por la prestacién de los servicios descritos en la Nota 1, en el curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 60 dias.

(i)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a

trabajadores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado,
que es equivalente a su costo amortizado.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos por pagar
a partes relacionadas por dividendos por pagar a los accionistas. Las operaciones de
financiamiento son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento, no devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(ii)  Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en 30 dias.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros -

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 la Compaiiia ha constituido provisiones que se presentan como menor valor del
saldo de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (ver Notas 7y 8).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
materiales para la transportacion de valores (fundas especiales y sellos de seguridad) se determina usando
el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucién.

Inversiones en asociadas -

Las inversiones en compafiias asociadas se contabilizan utilizando el método de la participacion.

Propiedades, vehiculos y equipos -

Las propiedades, vehiculos y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a Ia inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, vehiculos y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes. Los rubros de propiedades, vehiculos y equipo
no consideran valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de
realizacion de sus bienes muebles e inmuebles al término de su vida Gtil sera irrelevante. Las estimaciones

de vidas utiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.
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Las vidas ttiles estimadas de propiedades, vehiculos y equipos son las siguientes:

Tipodebienes Namerode afios
Edificios e instalaciones
Vehiculos
Equiposy herramientas ("de oficina", "armamentosy accesorios”,
"equipos de proteccién”y "herramientasy equipos™ Entre2 y 10 afios
Equipos electrénicos (comunicacién y computacion) 3
Muebles y enseres

Entre20y 31
10

10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, vehiculos y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, vehiculos y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, vehiculos y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, vehiculos y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen

directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

(i)  Impuesto a la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa

de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el aho anterior
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(i)

sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto ala renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Para los afios 2014 y 2013 la Compafiia registré como gasto impuesto a la renta el valor determinado
como anticipo minimo, puesto que este fue mayor al impuesto a la renta causado, ver Nota 12.4.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a 1a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

)

if)

iii)

La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de los servicios o los
gastos de administracion en funcién de la labor de la persona que recibe este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Décimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plazo (Jubilacion patronal, desahucio): La Compaiiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente

a la altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaifiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compaiifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 7% anual para los afios 2014 y 2013, ver Nota 14.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compafiia.

Provisiones corrientes -

En adici6n alo que se describe en la Nota 2.10, la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacibn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligaci6n y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisiéon son la mejor estimaciéon de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de los servicios
(Nota 1), en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia

la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia haya entregado los servicios al
cliente.

Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos se reducen del patrimonio y se reconocen en los estados financieros en el
periodo que se aprueban por los socios de la Compaiiia en el grupo de los pasivos corrientes dentro del
rubro “Cuentas por pagar a partes relacionadas”.

Cambios en las politicas contables -
A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para
Norma

Tema cjercicios inicindos a partir de:
NIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacié nen una o peracién conjunta lde enero 2016
"Acuerdos conjuntos”.
NIC 16 y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas conlos métodos de depreciacidny {de enero 2016
amortizacién.
NIC 16 y41

Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos ysu ide enero 2016
inclusién como parte defrubro “Propiedades,planta yequipo”.
NIF 10 yNIC 28 Enmiendas con relacionadas conla venta o la aportaciénde bienes entre uninversorysu Ide enero 2016

asociada o negocio conjunio.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién del método de valorpatrimonialproporcional(VPP) Ide enero 2016
para la valoracién de inversiones.

NIF 9 P ublicaciénde la norma "lastrumentos financieros”, vers idn completa, Ide enero 2018

NIF 4 P ublicaciénde la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas tde enero 2016

NIF 15 P ublicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos fde enero 2017
conlos clientes".esta norma reemplazard a Ia NIC Hy 18,

NIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificaciéon entre activos. 1de julio 2016

NIF 7 Ide julio 2016
Mejoras que modifican o relacionado a las revelaciones de los conrratos de prestacion
de servicios ylas revelaciones requeridas paralos estados financieros interinos.

NIC I Mejoras que clarifican eimodo de determinaria tasa de descuento para las obligaciones 1de julio 2016
porbeneficios post-empleo.

NIC 34

. . . I i . . julio 20
Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en elreporte interino y lde julio 2016
las referencias incluidas en el mis mo.

La Compaifiia estima que la adopcibén de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes

descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compafifa se evalGa con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. Propiedades, vehiculos y equipos: la determinacién de las vidas ftiles y el deterioro se realizan
conforme lo sefialado en las Notas 2.7y 2.8.
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. Impuesto a la renta diferido: la Compaiia considera que en el futuro se generaran utilidades
gravables que permitiran recuperar el saldo de impuesto diferido activo, ver Nota 2.9.

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de

Jubilaciéon patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros -

Las actividades de 1a Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye riesgo de precio y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de la administracion de riesgos de la
Compania trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeno financiero;

ademas se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compania estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicién y control.

La divisi6n de tesoreria tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Junta General de Socios y/o Directorio; esta identifica, evaliia y cubre los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Junta General de
Socios y/o Directorio proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos asi
como politicas escritas que cubren 4reas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de
crédito y para la inversion de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgo de mercado -

Riesgo de precio

La Compaiia esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus inversiones registradas
como equivalentes de efectivo. El riesgo de precio esta influido principalmente por la variabilidad de
las tasas de interés y el deterioro o mejora del rating crediticio de las entidades emisoras de los
titulos. La Administracién reduce su exposicién al riesgo de precio invirtiendo en titulos de renta
fija emitidos por instituciones de reconocida solvencia y de adecuada calificacién de riesgo.

Adicionalmente, este riesgo es controlado por la Administracién mediante el establecimiento de
politicas de inversién en instrumentos con plazo moderado y la prohibicién de adquirir inversiones en
titulos de renta variable, procurando mantener una baja sensibilidad de los precios de los
instrumentos financieros que posee la Compafia.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento. El endeudamiento a tasas
variables expone a la Compaiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor

razonable de sus pasivos. La politica de la Compafia es mantener el 100% de su endeudamiento en
instrumentos que devengan tasas fijas.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

(b)  Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de
la exposicién al crédito con clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary a
las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Compafiia. Las ventas por
servicios se realizan a varios clientes, a quienes se les concede créditos con un plazo maximo de
pago de sesenta dias y cuya capacidad de pago ha sido evaluada.

La Administracion de la Compaifiia ha efectuado los anélisis correspondientes del deterioro de su

cartera y ha efectuado la mejor estimacion para determinar el monto necesario de provision, segin
las politicas descritas en la Nota 2.4.3.

(¢)  Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la

administracién del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1 Entre2y 5
Al 31 de diciembre del 2014 afo anos
Proveedoresy otrascuentas por pagar 161,776 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,267,231 -
Al 31 de diciembre del 2013
Proveedoresy otras cuentas por pagar 34,934 -
Cuentas por pagar a partesrelacionadas 523,783 -

4.2 Administracion del riesgo de capital -

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compaiiia mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por

US$928,378 v US$560,345, respectivamente. Dichos montos le permiten cubrir con sus obligaciones con
terceros en el momento que sea requerido.
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Las principales fuentes de apalancamiento son las cuentas por pagar a partes relacionadas y proveedores.

2014 201
Documentosy cuentas por pagar (1,429,007) (558,717)
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo 928,378 1,035,774
Deuda neta (500,629) 477,057
Total Patrimonio (1,290,688) (4,795,379)
Capital total (1,791,317) (4,318,322)
Ratiode apalancamiento 28% -11%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

20 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos alcosto

Efectivo yequivalentes de efectivo 928.378 - 1035.774 -
Activos financieros medidos al

¢nsto amo rtizado

Cuentas porcobrarcomerciales H48.767 - 42815 -
Otras cuentas porcobrar 86.895 - 3.969 -
Total activos financieros 1164.040 - 1082558 -
Pasivos financieros medidos al

Costo amortizado

Proveedores yotras cuentas porpagar 161776 - 34934 -
Cuentas porpagar partes relacionadas 1267.231 - 523783 -
To tal pasivos financieros 1429.007 - 558717 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
201 2013
Efectivoen caja 2,200 2,200
Bancos (1) 926,178 558,146
Inversiones (2) - 475,428
928,378 1,035,774

(1) Comprende depésitos a la vista en bancos locales.

(2)  Enel 2013 corresponde a un certificado de dep6sito a plazo fijo con fecha de emisién 15 de mayo del
2013, que venci6 el 11 de junio del 2013 quedando en cuenta de ahorros a la vista en la Cooperativa
de Ahorro y Crédito Coopera Ltda., la misma que entr6 en proceso de disolucion y liquidacion,
razén por la cual esta inversion fue reclasificada a otras cuentas por cobrar debido a que se
encuentra en proceso legal, ver adicionalmente nota 8.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:
Ingresos por Ventas Saldos por cobrar (1)

2014 2013 2014 2013
Cooperativa JEP 742,862 255,265 37,115 -
Cooperativa MEGO 353,683 197,914 21,661 34,297
Bancodela Produccion S.A. 505,468 185,855 13,136 8,914
Cuenca Bottling 352,448 36,922 - -
Servipagos 152,768 32,638 - 3,093
Motsur Cia. Ltda. 182,520 32,057 - 11,062
Cooperativa San Jose 144,681 24,350 - -
Otros 1,206,608 2,071,354 96,484 3,395

3,641,038 2,836,355 168,397 60,761
(-) Provision por deterioro(2) (19,630) (17,946)

148,767 42,815
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(1) Laantigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:

2014 2013
Cartera corriente 168,397 49,699
Cartera vencida - 11,062

168,397 60,761
(-) Provisién por deterioro (19,630) (17,946)
148,767 42,815
(2) El movimiento de la provisién por deterioro es el siguiente:
2014 2013
Saldo inicial 17,946 17,538
Provisién del afio 1,684 408
Saldo final 19,630 17,946
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2014 201
Cooperativa de Ahorroy Crédito Coopera Cia. Ltda. (1) 475,429 -
Otros 11,466 3,969
486,895 3,969
(<) Provisién por deterioro (400,000) -
86,895 3,969

(1)  Corresponde a un certificado de depésito a plazo fijo en la Cooperativa de Ahorro y Crédito Coopera
Ltda. por US$475,429 que vencio el 11 de junio del 2013 quedando en cuenta de ahorros a la vista,
dicho monto fue reclasificado a otras cuentas por cobrar debido a que, actualmente esta entidad se
encuentra en proceso de disolucién y liquidacién mediante resolucién emitida el 12 de junio de 2013
por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, en consideracién a ello, al 31 de
diciembre de 2014, la administracién de la Compaiiia constituy6 una provisién por deterioro de
US$400,000 por la incertidumbre de su recuperacién. La Compafiia esté a la espera de la
resolucion de un proceso legal, el cual eventualmente le permitiria recuperar parcial o totalmente

este valor.
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INVERSIONES EN ASOCIADAS
Composicion:
Porcenjate de

Razén Social participacién en el capital Valor en libros
201 201 o1

:

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL

Cia. Ltda. (1) - 27.92% - 2,993,258
Otrasinversiones Hastael 1% 484 583
484 2,993,841

(1)  Envirtud de disposiciones del Ministerio del Interior en el acuerdo ministerial No. 4357 del 26 de
mayo de 2014 las compafiias de responsabilidad limitada cuyo objeto social sea la prestacién de
servicios de Seguridad Privada y Vigilancia, para poder obtener y renovar el permiso de operacién
deberin demostrar que se encuentran constituidas exclusivamente con personas naturales,
ecuatorianos por nacimiento o naturalizacion, siendo su capital social y participaciones
exclusivamente de esas personas naturales, por lo cual mediante Junta General Extraordinaria de
Socios de fecha 5 de septiembre del 2014 se aprob6 la cesién de las acciones que la Compania
mantenia en Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. a favor de sus socios
restantes lo cual fue instrumentado mediante contrato de cesion del 16 de septiembre del 2014, y el
correspondiente registro mercantil de fecha 21 de octubre del 2014. El capital social de la Compaiiia
al 31 de diciembre del 2014 est4 pendiente de ser regularizado, razén por la cual la contrapartida fue

la cuenta patrimonial “Ajuste transitorio de capital”, se espera que esta situacién sea regularizada
en el primer semestre del 2015.
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10. PROPIEDADES, VEHICULOS Y EQUIPOS

Equipos de Equij

Edificios Terrenos Vehiculos oficina comuni
Al 1deenerodel 2013
Costohistérico 358,144 834,341 395,158 31,403 :
Depreciacion acumulada (21,131) - (100,582) (24,213) (2
Valor en librosal 1 deenero2013 337,013 834,341 294,576 7,190
Movimiento 2013
Adiciones 32,152 - 49,400 763
Bajas - - - (224}
Depreciacion del aiio (11,292) - (37,697) (3.151)
Valor en librosal 31 de diciembre 2013 357,873 834,341 306,279 4,578 1
Al 31 de diciembre del 2013
Costo histérico 390,296 834,341 444,558 31,942 4
Depreciacion acumulada (32,423) - (138,279) (27,364) (2
Valor en libros 357,873 834,341 306,279 4,578 i
Movimiento 2014
Adiciones 50,495 - 167,983 871 :
Depreciacién del afio (12,384) - (50,223) (3,065) (
Valor enlibrosal 31 de diciembre 2014 395,984 834,341 424,039 2,384 11
Al 31de diciembre del 2014
Costo historico 440,791 834,341 612,541 32,813 41
Depreciacion acumulada (44,807) - (188,502) (29,891) (3¢
Valor en libros 395,984 834,341 424,039 2,922 11
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2014 2013
Cuentas por pagar
Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. (1) 723,846 523,783
Dividendos por pagar accionistas 543,385 -
1,267,231 523,783

(1)  Corresponde principalmente a transferencias internas por US$442,967 (2013: US$476,703) y

reembolsos de n6mina por US$280,879.

201
Compra de inventarios (2)

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. 39,405
Reembolsos de Némina (3)

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. 280,879
Transferenciasinternas (4)

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. 712,043

(2) Corresponde a compra de inventarios de fundas, sellos y guias.

(3) Corresponde a reembolsos de némina por prestacioén de personal para vigilancia armada.

2013

47,080

882,845

(4) Corresponde ala facturaci6n realizada por su relacionada a tres instituciones financieras y cuyos
pagos son efectuados en las cuentas corrientes de la Compafiia para posteriormente ser transferidos

a dicha entidad relacionada.
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IMPUESTOS

Impuestos por recuperar -

Composicidn:
2014 201
Iva Credito Tributario 25,607 13,551
Retenciones en la fuente 48,105 22,324
73,712 35,875
Situacion fiscal

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2011 a 2014 estan sujetos a una
posible fiscalizacién.

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la entidad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, o
locales a partir del afio 2014, en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$6,000,000 (estudio de precios de transferencia y anexo de operaciones) o US$3,000,000 (anexo de
operaciones). Dicho estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito

del RUC y exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compafiia informa que no ha llegado a los montos establecidos en el
parrafo anterior, por lo que no esté obligada a presentar dichos informes.

Otros asuntos

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orgénico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la

Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:
s  Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

e  Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
»  No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;
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Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros;

Extension a 10 aflos del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mds en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacién de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% vy el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificaciéon, marcacion y rastreo de dichos bienes.

Debido a que la Administracién considera que la depreciacién de los reavaltios no sera deducible a partir
del 2015, ha registrado al cierre el 2014 los pasivos por impuestos diferidos correspondientes que
originaron una disminucién en los resultados del ejercicio 2014 en aproximadamente US$9,753.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

La composicion del impuesto a la renta cargado al estado de resultados integrales es el siguiente:

201 201
Impuesto a la renta corriente (1): 47,679 50,493
Impuesto a 1a renta diferido (2):
Generacion de impuesto por diferencias temporales 3,599 (3,329)
51,278 47,164

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:
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201 201
Utilidad del afio antes de participacién laboral
eimpuesto a la renta 302,233 297,703
Menos - Participacion a trabajadores (44,795) (44,656)
257,438 253,047
Menos - Ingresos exentos (a) (187,355) (232,732)
Menos - Otras partidas conciliatorias (b) (142,514) (31,639)
Més - Gastos no deducibles 30,881 40,121
Base Tributaria (41,550) 28,797
Tasa Impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta calculado - 4,038
Anticipominimode impuestoa la renta 47,679 50,493
Impuestoa la renta causado 47,679 50,493

(@) Corresponde a los ingresos por actualizacion del Valor Patrimonial Proporcional de la inversién

en asociada. Ver Nota 9.

(b)  Corresponde al beneficio por incremento neto de empleados y personal discapacitado.

(2) Impuesto ala renta diferido:

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Im puestos diferidos activos:

Im puesto diferido activo que se recuperari

después de 12 meses
Im puestos diferidos pasiv os:

Im puesto diferido pasivo que se recuperara
después de 12 meses
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Im puesto diferido

Jubilacién Propiedades, vehiculos
patronal y_equipos Total
Al1 deenerodel 2013 667 - 667
Cargo - crédito a resultados por im puestos diferidos 3,329 - 3,329
Al 31 de diciembre del 2013 3,996 - 3,996
Cargo - crédito a resultados por impuestos diferidos 6,154 (9,753) (3,599)
Al 31 de diciembre del 2014 10,150 (9,753) 397
PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Saldosal Pagosy /o Saldosal
inicio Incrementos utilizaciones final
201
Corrientes
Beneficios a em pleados (1) 117,182 924,926 871,793 170,315
No corrientes {por beneficios a em pleados)
Jubilacién patronal 216,925 62,575 - 279,500
Desahucio 69,187 10,563 6,773 72,977
286,112 73,138 6,773 352,477
201
Corrientes
Beneficios sociales (1) 135,917 605,618 624,353 117,182
No corrientes (por beneficios a em pleados)
Jubilacién patronal 171,714 50,313 5,102 216,925
Desahucio 58,328 13,660 2,801 69,187
230,042 63,973 7,903 286,112

(1) Incluye US$44,795 (2013: US$44,656) de la participacion a trabajadores.
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BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemaética calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2013
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa derendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa deincremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotaciéon (promedio) 0.1019 0.089
Vida Laboral Promedio Remanente 810.00% 770.00%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucio
2014 201 2014 2013

A 1 deenero 216,925 171,714 69,187 58,328
Costo laboral por servicios corrientes 55,515 44,827 12,176 11,971
Costo por intereses 15,185 12,020 4,752 4,005
Pérdida/gananciasactuariales 11,906 (6,534) (6,365) (2,316)
(Beneficios pagados) - - (6,773) (2,801)
Efecto de reduccionesy liquidacionesanticipadas (20,031) (5,102) - -

279,500 216,925 72,977 69,187
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio

2014 2013 2014 2013
Costolaboral por servicios actuales 55,515 44,827 12,176 11,971
Costo financiero 15,185 12,020 4,752 4,005
Efectode reduccionesy liquidacionesanticipadas (20,031) (5,102) - -

50,669 51,745 16,928 15,976
Otros resultados integrales 11,906 (6,534) (6,365) (2,316)

62,575 45,211 10,563 13,660

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 1,329,253
participaciones de valor nominal US$1 cada una.

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaifiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social. La reserva

legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Por aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de
liquidacién de la Compaiiia a sus socios.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Socios.
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TEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Dividendos declarados v pagados

Durante los afios 2014 y 2013, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades de la
Compania, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Socios:

2014 201
Saldo al 1 de enero - -
Dividendos declarados 711,081 -
Dividendos pagados (167,696) -
Saldoal 31 de diciembre 543,385 -

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de Gastos de

201 los servicios administracién Total
Remuneracionesy beneficios sociales 1,478,635 270,286 1,748,921
Gastos de mantenimiento 166,742 7,663 174,405
Participacién laboral - 44,795 44,795
Suministros y materiales 69,436 5,511 74,948
Seguros 136,122 16,837 152,958
Depreciaciones 78,242 17,647 95,889
Energia, agua y teléfono 25,132 10,795 35,927
Arriendos 13,259 7,320 20,579
Honorarios 36,284 235,484 271,769
Otros gastos 319,537 207,607 527,144

2,323,389 823,946 3,147,335
201
Remuneracionesy beneficios sociales 1,319,654 248,700 1,568,354
Gastos de mantenimiento 165,463 9,037 174,500
Participacién laboral 3,189 41,467 44,656
Suministros y materiales 16,521 4,708 21,229
Seguros 140,331 18,044 158,375
Depreciaciones 55,003 14,865 69,868
Energia, agua y teléfono 22,636 10,481 33,117
Arriendos 22,972 1,743 24,715
Honorarios 26,821 246,893 273,714
Otros gastos 305,657 149,216 454,873

2,078,247 745,154 2,823,401
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TEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en doélares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO
Composicién:
2014 2013

Otros ingresos (1) 208,943 201,019
Otros gastos (30,882) (40,345)

178,061 250,674
(1) Ver Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente, literal (a).
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en opinioén de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.

* % % %
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