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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operaciones -

La Compafiia fue constituida en Cuenca mediante escritura piiblica celebrada el 20 de septiembre de 1990
e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de noviembre del mismo afio bajo la denominaci6n de
Transportadora de Valores del Sur - TEVSUR C.A. Posteriormente, en octubre de 2006, se formaliza el
incremento de capital y la transformacién de la compaiifa a responsabilidad limitada siendo su
denominaci6n actual Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cia. Ltda. Su objeto es el transporte y
conduccion en vehiculos blindados, de toda clase de valores, como oro fisico, plata, metales finos en
general, moneda acufiada, billetes de banco de cualguier nacionalidad, cédulas, obligaciones, acciones,
titulos, letras de cambio, pagarés a la orden, joyas y piedras preciosas, obras de arte, colecciones de arte,
documentos de valor histérico, libros raros, manuseritos y cualquier objeto que por su mérito o rareza o
por el simple deseo de las personas, deba ser conducido de un Iugar a otro en condiciones de seguridad.
Constituye también objeto de la compafiia la prestacién de servicios de control diurno y noeturno
mediante personal debidamente entrenado y equipado de los locales, personal y bienes de bancos o
instituciones de crédito, casas de cambio, establecimientos industriales, o comerciales, residencias
particulares y oficiales y campamentos de toda clase de recursos naturales.

Autorizacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 22 de mayo de 2013 del Gerente General de la Compafiia y serdn puestos a
consideracién del Directorio y de la Junta General de Socios para su aprobacidon definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros. Para ello y con el objetivo de reflejar de manera uniforme las politicas
contables que se detallan a continuacién, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han
sido reestructurados debido a que la Compafifa no aplicé el método de participacién para la inversién que
mantiene en su asociada originando un ajuste de US$169,764 y US$(395,647), respectivamente. Los saldos
de los rubros “Inversiones en asociadas”y “Resultados acumulados” al 1 de enero del 2011 y la “Utilidad neta
y resultado integral” al 31 de diciembre del 2011 han sido modificados para reflejar los referidos ajustes.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
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2.2

TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS A LNOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiifa, En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para Ia elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entregado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria, en lo aplicable, en la preparacién de los estados financieros de la
Compafifa a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para

Notma Tipo de cambio ciercicios iniciados a partirde;
NIC B Enmienda,'Beneficios a empleados' - Eliminacién delenfoque delcomedorycélculo de
los costos financieros sobre una base neta. lde enero del2013
NKC 27 Revisién,'Estados financieros separados'-Disposicién sobre los estados financieros
lde enero del2013
separados.
NIC 28 Revisidn,"Asociadas yacuerdos conjuntos' - acluye requerimientos sobre
consolidacién de negocios conjuntos yasociadas. 1de enero del2013
NIC 32 Enmienda, mstromentos financicros: presentacién' - Aclara algunos requerimientoss
para compensacién de activos ypasivos financizros en elestado de situacion Ide enero del2014
financiera,

Enmienda, 'Adopcién porprimera vez' - Tratamiento de intereses de préstamos con el

NTF 1 Gobietno. 1de enero del2013
Enmienda, Instrumentos financieros:presentacida’ - Nuevas divulgaciones para facilitar

NIF 7 ln comparacién entre entidades que preparan estados financieros bajo NIF y aquelias 1de enero del2013
que los preparan bajo Principios Americanos.

NIF 9 Instn.uflentos financieros' - Especifica Ia chsificacién y medicién de activos ypasivos 1de enero del2015
financieros.

NIF 10 Estado.s ﬁnfmc:eros consohdado.s -Construye concepto de controlen lz 1de enero del203
consolidacidn de estados financieros.

NIF 11 'Acuerdos conjuntos’ lde enero del203

NIF 12 Dwulg.acmne.s de intereses en otrals entidades' - Incluye divulgaciones requeridas de lde enero del2013
tedo tipo de intereses en otras entidades,

NIF 13 '‘Medicién delvalorrazonable' - Precisar la definicién de valorrazonable, fuentes de

. . . . lde enero del2013

medicidn y divulgaciones requeridas.

La Administracién est4 en proceso de evaluar los impactos de la adopeién de estos pronunciamientos; sin
embargo, estima que, considerando la naturaleza de las actividades de la Compaiifa, no se generara un
impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién -
Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la

Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en déblares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia.
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3.4

TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluyen el efectivo disponible (caja) y depésitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibitidad.

Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacion:

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compajifa mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacién:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Al
31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiifa no presenta préstamos y cuentas por cobrar mayores
a 12 meses.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situaci6n financiera por los préstamos con entidades financieras,
proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas a pagar partes relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo

atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -
(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes por la prestacién de los servicios descritos en la Nota 1, en el curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pttes no
generan intereses y son exigibles hasta en 60 dfas.

(i)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a

trabajadores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado,
que es equivalente a su costo amortizado,

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando e} método de interés
efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transaccién significativos incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el

financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “Gastos financieros”.

{ii) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos por pagar
a partes relacionadas por transacciones comerciales por compra de inventarios,
financiamiento y por los pagos efectuados por tres instituciones financieras en las cuentas
corrientes de la Compatfiia, y que corresponden a los servicios prestados por Transportadora
Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. (Ver Nota 11, numeral 1). Las operaciones
comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son
pagaderos por la Compaiiia hasta en 60 dias y no generan intereses. Las operaciones de
financiamiento son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento, no devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(iii) Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el eurso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a st valor nominal gue no difiere de su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en 30 dias.
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31de
diciembre de 2012 y 2011 la Compaiifa ha constituido provisiones (ue se presentan como menor valor del
saldo de las cuentas por cobrar clientes (ver Nota 7).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2,7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiifa transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligacicnes de la Compaiiia se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
materiales para la transportaci6n de valores (fundas especiales y sellos de seguridad) se determina usando
el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucién.

Inversiones en asociadas
Las inversiones en compaiiias asociadas se contabilizan utilizando el método de la participacién.
Propiedades, vehiculos y equipos

Las propiedades, vehiculos y equipos son regisirados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisici6n o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, vehiculos y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida ttil estimada de los bienes. Los rubros de propiedades, vehiculos y equipo
no consideran valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de
realizacion de sus bienes muebles e inmuebles al término de su vida 1itil sera irrelevante. Las estimaciones
de vidas ttiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas fitiles estimadas de propiedades, vehiculos y equipos son las siguientes:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 PE DICIEMEBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificios e instalaciones Enire20y 31
Vehiculos 10
Equiposy herramientas (de oficina, armamentosy accesorios,

equipos de proteccién y herramientas) 3
Equipos electrénicos (comunicacién y computacién) 3
Muebles y enseres 10

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, vehiculos y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, vehiculos ¥y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, vehiculos y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, vehiculos y equipos) se someten a pruebas de deterioro -
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mis pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los an4lisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a 1a renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

()  Impuesto ala renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las

utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.
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(ii)

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior

sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
¥ 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este 1iltimo se convertir4 en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2012 y 2011 la Compafiia registré como Impuesto a la renta corriente el valor
determinado como anticipo minimo del Impuesto a la renta v, el valor determinado sobre 1a base del
24% sobre las utilidades gravables, respectivamente.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situaci6n financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto ala
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de sitnacién financiera y
corresponden principalmente a:

1)

if)

iif)

La participacjén de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funci6n del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segitn lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de los servicios o los
gastos administrativos en funcién de la labor de la persona que recibe este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio): La Compaiiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificar4 al trabajador con el 25% del equivalente
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ala dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafifa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a 1a fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 7%.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a Ia tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiifa.

2.11 Provisiones corrientes

2.12

2.13

La Compaiifa registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la

obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la
mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién, ‘

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por eobrar por la prestacién de los servicios
(Nota 1), en el curso normal de las operaciones, Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa haya entregado los servicios al
cliente.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de 1a Compafiia se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los
socios de la Compaiiia,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
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estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia
hist6rica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evalda con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. Propiedades, vehiculos y equipos: la determinacién de las vidas ttiles y el deterioro se realizan
conforme lo sefialado en las Notas 2.7y 2.8. :

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipétesis empleadas en el cilculo actuarial de
Jubilaci6n patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.10.

. Impuesto a ia renta diferido: la Compafifa considera que en el futuro se generaran utilidades
gravables que permitirdn recuperar el saldo de impuesto diferido activo, ver Nota 2.9.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (bdsicamente riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de la administracién de riesgos de la Compaiiia trata
principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas se
encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compafifa estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicién y control.

La division de tesoreria tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por el Directorio; esta identifica, evaltia y cubre los riesgos financieros en coordinacién estrecha
con las unidades operativas de la Compafifa. El Directorio proporciona por escrito principios para la
administracién general de riesgos asi como politicas escritas que cubren 4reas especificas, tales como el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y para la inversion de los excedentes de lquidez.

{a) Riesgo de mercado -

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiifa surge de su endeudamiento. El endeudamiento a tasas
variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El
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endendamiento a tasas fijas expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor

razonable de sus pasivos. La politica de la Compaiiia es mantener el 100% de su endeudamiento en
instrumentos que devengan tasas fijas.

(b)  Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como de
la exposicion al crédito con clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary a
las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Compafifa. Las ventas por
servicios se realizan a varijos clientes, a quienes se les concede eréditos con un plazo méximo de
pago de sesenta dias y cuya capacidad de pago ha sido evaluada.

La Administracién de la Compaiiia ha efectuado los analisis correspondientes del deterioro de su
cartera y ha efectuado la mejor estimacién para determinar el monto necesario de provision, segiin
las politicas descritas en la Nota 2.4.3.

(¢c)  Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiifa y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafifa. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menosde 1 Entre2y 5
Al 31 de diciembre de 2012 afio afios
Préstamos con entidades financieras 160,670 -
Proveedoresy otras euentas por pagar 29,152 -
Cuentas por pagar a partesrelacionadas 457,286 -
Al 31 de diciembre de 2011
Préstam os con entidades financieras 178,185 160,070
Proveedores y otras cuentas por pagar 437,042 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 612,482 -
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Administracién del riesgo de capital -

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento
al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012 2011
Deuda neta (1) 646,508 1,227,709
Total patrimonio 4,589,496 4,190,540
Capital total : 5,236,004 5,418,249
Ratio de apalancamiento 12.35% '22.66%

(1) Lasprincipales fuentes de apalancamiento son las partes relacionadas y proveedores. También se
consideran los préstamos con entidades financieras.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compafifa mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por

US$642,569 y US$264,473, respectivamente. Dichos montos le permiten cubrir con sus obligaciones
financieras y con terceros en el momento que sea requerido.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2012 2011
Corriente No cormiente Corriente No comiente

Actives financieros medidos al costo

Efectivo yequivalenies de efective 642,569 - 264473 -
Activos financieros medides al

costo amortizado

Cuentas porcobrarcomerciales 30,079 - 92,673 -
Otras cuentas porco brar 30.398 - 30515 -
Total activos financieros 753,046 - 387.661 -
Pasives financieros medidos al

costo amortizado

Préstamos conentidades financieras 160,070 - 178,185 160,070
Preveedores yotras cuoentas porpagar 29,152 - 437042 -
Cuentas por pagarpartes relacionadas 457,286 - 612,482 -
Total pasivos financieros 646,508 - L227,709 160,070

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivoen caja
Bancos (1)

(1)  Comprende depésites a la vista en bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:

Ingresos por Ventas

2012 2011
2,100 3,500

640,469 260,973

642,569 264,473

Saldos por cobrar (1)

2012 2011 2012 2011
Banco de la Produccion S.A.

PRODUBANCO 343,617 294,794 28,397 29,003
Cooperativa JEP 203,593 94,602 18,307 9,671
Copperativa MEGO 196,415 215,055 32,553 24,674
Cuenca Bottling 38,149 30,294 3,122 2,732
Cooperativa San Jose 24,756 7,271 4,052 1,771
Servipagos 18,590 1,554 3,342 179
Otros 2,171,725 2,091,433 7,844 41,205

2,996,845 2,735,003 97,617 109,235
(-) Provisién por deterioro (17,538) {(16,562)
80,079 52,673
(1)  Laantigitedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:
2012 2011
Cartera corriente 81,594 84% 107,936 99%

Cartera vencida

(-} Provisién por deterioro

(2) El movimiento de la provisién por deterioro es el siguiente;
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2012 2011
Saldoal inicio 16,562 15,482
Provision del afio 976 1,080
Saldoal final 17,5328 16,562

INVERSIONES EN ASOCIADAS
Composicion:
Porcenjate de
Razén Social participacién en el capital Valor en libros
2012 2011 2012 2011

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL
Cia. Ltda. (1) 27.92% 27.92% 3,247,845 3,001,150
Otrasinversiones Hastael 1% 200 200

3.248,045 3,001,350

(1)  Compaiiia cuyo objeto es la prestacién de actividades complementarias de vigilancia y seguridad a

favor de personas naturales y juridicas, instalaciones y bienes; depésito, custodia y transporte de
valores y bienes, entre otros.
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10.

11,

(a)

(b)

TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{(Expresado en délares estadounidenses)

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Composicion:
Fechade 2012 2011
Tasa de interés Yencimiento Comiente No corriente Corriente No corriente
Bancoe de la Produccién S.A.
PRODUBANCO 825% 25-Sep-13 160,070 178.185 160,070

SA1L.DOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos

2012 2011
Cuentas por pagar
Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Lida.(1) 457,286 612,482

(1) Corresponde a la compra de inventarios por US$39,473 (2011: US$58,751); operaciones de
financiamiento por US$262,701 (2011: US$443,396) y transferencias internas por US$155,112
{2011: US$ 110,335).

Transacciones:

Compra de inventarios (1)
Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. 39,473 58,751

Operaciones de financiamientg (2)
Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. 262,701 443,396

Transferencias internas (3)

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. 785,454 110,335

(1)  Corresponde a compra de inventarios de fundas, sellos y gufas.
(2}  Utilizados por la Compaiiia para la compra de un bien inmueble.
(3)  Corresponde a la facturacién efectuada por su relacionada a tres instituciones financieras y cuyos

pagos son efectuados en las cuentas corrientes de la Compafifa para posteriormente ser transferidos
a dicha entidad relacionada.
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(Expresado en délares estadounidenses)

12. IMPUESTOS
12.1 Impuestos por recuperar -

Composicion al 31 de diciembre:

Iva Credito Tributario
Retenciones en la fuente

12.2 Situacidn fiseal -

35,762

44,317

2012

8,555

2011

12,832

61,558

74,390

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2010 a 2012 estdn sujetos a una

posible fiscalizacion,

12.3 Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la entidad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, o
locales a partir del afio 2012, en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$6,000,000. Dicho estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito
del RUCYy exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,

pasivos, Ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compafiia no ha llegado a los montos establecidos en el parrafo

anterior, por lo que no esta obligada a presentar dichos informes.

12.4 Impuesto ala renta corriente y diferido -

La composicion del impuesto a la renta cargado al estado de resultados integrales es el siguiente:

Impuestoa la renta corriente:
Impuestoa la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales
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(1)

Incluye US$7,864 del efecto de impuesto diferido del afio 2011 que no fue ineluido con crédito a los
resultados del periodo, su contrapartida fue cuentas del pasivo. Ver en movimiento de la cuenta de
impuesto a la renta diferido.

12.4.1 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

12.4.2

2012 2011

Utilidad del afio antes de participacién laboral
eimpuestoa la renta 520,255 1,034,191 (4)
Menos - Participacidn laboral (78,038) {94,317)

442,217 939,874
Menos - Ingresos exentos . (556,169) (1) (422,966)
Menos - Otras partidas conciliatorias (83,429) (69,310)
M4s - Gastos no deducibles 320,901 (2) 17,553
Base Tributaria 123,520 465,151
Tasa Impositiva (3) 23% 24%
Impuesto a la renta causado 28,410 111,636

@

@)

(3

(4

Corresponde a Ia aplicacién del método de participacién en la inversién que mantiene la Compafija en
su asociada.

Incluye principalmente US$231,650 por la pérdida en venta de un terreno y construceiones efectuadas
en octubre del 2012,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Corresponde a los saldos presentados en la declaracién del Impuesto a la renta por el ejercicio 2011,
previa a la reestructuracion de estados financieros por los ajustes mencionados en la Nota 2, los cuales
no afectan en la determinacién del Impuesto a la renta por dicho ejercicio.

Impuesto a la renta diferido -

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2012 2011
Impuesto diferido active que se recuperara despues de 12 meses 667 21,820
Impuesto diferido pasivo que se recuperaré dentro de 12 meses - (59,97 6)
Impuesto diferido activo / (pasive) 667 (38,156)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
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Usg
Al 1 deenerode=2011 (46,020)
Movimiento del afio (1) 7,864
Al 31 de diciembre del 2011 (38,156)
Crédito a resultados por impuestos diferidos (2) 38,823
Al 31 de diciembre del 2012 667

(1)  Corresponde al efecto del impuesto diferide del afio 2011 registrado en cuentas de pasivo.

{2)  Reversién de pasivos por impuestos diferidos relacionados con la depreciacion de reavaltios de
activos fijos.

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Propiedad planta Jubilacién

: v equipe patronal Total
Impuestos diferidos activesy (pasivos):
Al1 deenerode 2011 (46,020) - (46,020)
Movimiento del afio 7,864 7,864
Al g1 de diciembrede 2011 {38,156) - (38,156)
(Crédito) a resultados por
im puestos diferidos 38,156 667 38,823
Al 31 de diciembre de 2012 - 667 667
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PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldosal Pagosy /o Saldosal
inicio Incrementos utilizaciones final
2012
Carrientes X
Beneficios a em pleados (1) 147,306 1,776,165 1,787,554 135,917
Nocorrientes
Jubilacién patronal (Nota 14) 138,501 44,178 10,967 171,714
Desahucio (Nota 14) 34,944 28,546 5,162 58,328
173,447 72,724 16,129 230,042
2011
Corrientes
Beneficios sociales (1) 90,306 1,600,729 1,543,819 147,306
No corrientes
Jubilacién patronal (Nota 14) 100,031 44,725 6,253 138,503
Desahucio (Nota 14) - 34,944 - 34.944
100,031 79,6609 6,253 173,447

(1)  Incluye principalmente US$78,038 (2011; US$94,317) de la participacién laboral, ver Nota 17.1.

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, corresponde
al 100% del valor actual de Ia reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2012 2011

Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Vida laboral promedio remanente 8 8
Futuroincremento salarial 3.00% 3.00%
Futuroincremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002  TMIESS 2002
Tasa derotacién 8.90% 8.00%
Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres) o5 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 comprende 1,329,253
participaciones de valor nominal GS$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social, La reserva
legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas,

Al 31 de diciembre del 2011, la Administracién de la Compafifa contabilizé la reserva legal proveniente de
las utilidades de dicho afio, la misma que fue ratificada en Junta General de Socios del 22 de marzo del
2012.

Resultados acumulados_- Por aplicacién inicial de NITF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta dennominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resuitados acumulados y su saldo acreedor
no podré ser distribuido entre los socios, no ser4 utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del 4ltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de
liquidacion de la Compaiia a sus socios.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Socios.
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a sn naturaleza son los siguientes:

2012

Remuneraciones y beneficios sociales
Gastos de mantenimiento
Participacién laboral

Suministrosy materiales

Seguros

Depreciaciones

Energia, agua y teléfono

Arriendos

Honorarios

Otros gastos

2011

Remuneraciones y beneficios sociales
Gastos de mantenimiento
Participacién laboral

Seguros

Suministros y materiales
Depreciaciones

Energia, agua y teléfono

Arriendos

Honorarios

Otros gastos

Los otros ingresos y gastos son los siguientes:

Otros ingresos
Otros gastos

(1)  Ver Nota 12.4.1, numeral 1.

(2)  Ver Nota 12.4.1, numeral 2.
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Costode Gastos de
los servicios administracion Total
1,409,312 340,626 1,749,938
243,303 9,503 252,806
69,389 8,649 78,038
4,439 4,699 9,138
173,603 1,926 175,529
49,886 14,673 64,559
24,664 13,627 38,291
13,999 - 13,999
4,839 285,871 290,710
23.949 207,475 231,424
2,017,383 887,049 2,504,432
1,347,443 191,378 1,538,821
129,079 9,718 138,797
87,136 7,181 94,317
19,802 3,771 23,573
3333 6,818 10,151
46,180 7,299 53,479
26,509 17,829 44,338
14,708 - 14,708
2,300 107,018 110,218
54,559 159,983 214,642
1,731,149 511,895 2,243,044
2012 2011
611,994 (1) 108,972
(237.476) (2) (17,589)
374,518 91,383




18.

TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS A EOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

L B
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