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- PRICEWATERHOUSK(OOPERS 
  

PricewaterhouseCoopers 

del Ecuador Cía. Ltda. 

Almagro N32-48 y Whymper 
Casilla: 17-21-1915 

Quito - Ecuador 

] Teléfono: (593) 2 2562288 INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A 0) 2 290 

A los miembros del Directorio y Accionistas de 

Transportadora de Valores del Sur TEVSUR CIA. LTDA. 

Quito, 23 de abril del 2008 

I!. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Transportadora de Valores del Sur TEVSUR CIA. 
LTDA. al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios 
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es 
expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías. 

2. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas 
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si 
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o exactas de carácter significativo. Una 
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye tambien la evaluación de los principios 
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como 
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras 
auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión. ' 

3. En nuestra opinión los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos 
los aspectos importantes, la situación financiera de Transportadora de Valores del Sur TEVSUR CIA. 
LTDA. al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su 
patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

4. Debido a que Transportadora de Valores del Sur TEVSUR CIA. LTDA. es subsidiaria de 
Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL S.A., los estados financieros adjuntos deben ser 
incorporados a los estados financieros consolidados de la Compañía Matriz y Subsidiaria, de 
conformidad con lo establecido en la Resolución No. 03.Q.1C1.002 de la Superintendencia de 
Compañías y la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19. | 

y Lam Y 
PP Arco 1 oops | y / SS 

No. de Registro en la José Aguirre Silva 
Superintendencia de Representante Legal 
Compañías: 011 No. de Licencia 

Profesional: 14865 
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Ingresos por servicios 

Costo de los servicios 

Utilidad bruta 

Gastos operativos 
Generales y de administración 

Gastos financieros, neto 

Utilidad en Operación 

Otros ingresos, neto 

Utilidad antes de la participación de los trabajadores 

en las utilidades y del impuesto a la renta. 

Participación de los trabajadores en las utilidades 

Impuesto a la renta 

Utilidad neta del año 

    
Las notas explicativas anexas 1 a 1 

ÍA Wtortralvo 

Presideíte del Directorio 

| 
l 
| 
, 

Referencia a 

  

  

  

  

Notas ' 2007 2006 

2,083,019 2,061,909 
(1,320,735) (1,322,368) 

762,284 739,541 

(349,137) (303,866) 
(3,345) (3,720) 

| 409,802 431,955 

| 83,211 34,382 

| 

| 493,013 466,337 

2 h) (74,038) (70,118) 
2 1) (83,112) (99,334) 

335,863 296,885 
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

Utilidades 

" Capital Reserva Reserva (Pérdidas) 
social legal facultativa acumuladas Total 

Saldos al 1 de enero del 2006 1,149,989 25,344 5,011 163,578 1,343,922 

Resolución de la Junta General de Accionistas 

de fecha 1 de marzo del 2006: 

Disminución de capital (inscrito en el 

Registro Mercantil el 18 de agosto del 2006) (166,120) - (166,120) 

Resolución de la Junta General de Accionistas 

de fecha 18 de septiembre del 2006: 

Compensación de cuentas por cobrar a accionistas 

con utilidades no distribuidas del ejercicio 2005 - - - (163,578) (163,578) 

Utilidad neta del año . - - - 296,885 296,885 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 983,869 25,344 5,011 296,885 1,311,109 

Apropiación para reserva legal 14,844 (14,844) - 

Resolución de la junta General de Socios 

de fecha 18 de abril del 2007: 

Compensación de cuentas por cobrar a Socios | 

con utilidades no distribuidas del ejercicio 2006 (1) - | o. (282,041) (282,041) 
: 

Utilidad neta del año - - | - 335,863 335,863 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 983,869 40,188 5,011 335,863 1,364,931 
  

(1) Ver Nota 7. 

Las notas explicativas anexas 1 a 12 sqn parte integrante de los estados financieros. 

Zi ll 
Pablo > Montalvo 
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MN TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA. 

MN ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
y ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia a 

M Notas 2007 2006 
E Flujo de efectivo de las actividades de operación: | | 

Utilidad neta del año 335,863 296,885 

WM Más - cargos a resultados que no representan | 
movimiento de efectivo: | 

MH Depreciación 5 | 67,038 67,984 

Provisión cuentas dudosas 6 5,152 1,606 

MW Provisión para obligaciones sociales, neto 6 (692) 25,439 

Cambios en activos y pasivos: 

A Documentos y cuentas por cobrar (383,071) 256,067 

Inventarios (15,332) (4,543) 

M Gastos pagados por anticipado 19,419 (53,381) 

Cuentas por pagar (13,428) (24,992) 

MN Pasivos acumulados — * (17,604) 80,349 

Ml Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operación (2,655) 645,414 

y Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones de activos fijos - neto 5 (1,599) (25,532) 

y Disminución de capital | - (166,120) 
Compensación cuenta por cobrar a accionistas Po (282,041) (163,578) 

NM Incremento en inversiones en acciones | (200) - 

= Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (283,840) (355,230) 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

3 Disminución (incremento) de inversiones temporales 315,305 (361,535) 

bh | Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento 315,305 (361,535) 

Aumento (disminución) neta de efectivo 28,810 (71,351) 

ul Efectivo al principio del año 9,195 80,546 

MM Efectivo al fin del año 38, 238,005_ 9,195 

a | Las notas explicativas anexas 1 a 12 soy parte integrante de los estados financi EL 

y — an 

"| Contadora 
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

NOTA 1 - OPERACIONES | 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Cuenca el 20 de septiembre de 1990 e inscrita en el 
Registro Mercantil con fecha 13 de noviembre del mismo año con el nombre de Transportadora 
de Valores del Sur TEVSUR C.A. La compañía tiene como objeto dedicarse al transporte y 
conducción en vehículos blindados de toda clase de valores y piedras preciosas, obras de arte, 
colecciones de arte, etc. Adicionalmente tiene como objeto' la prestación de servicios de 
vigilancia y seguridad, diurna o nocturna, de bancos o instituciones de crédito, casas de cambio, 
establecimientos, industriales o comerciales, entre otros. 

La Junta General de Accionistas de fecha 1 de marzo del 2006 aprobó una disminución en el 
capital social de la Compañía por US$166,120 (ver estado de cambios en el patrimonio) y la 
correspondiente modificación de los estatutos sociales para llevar a cabo i) la transformación de la 
Compañía a una ehtidad de responsabilidad limitada; y, ¡i) la modificación de su denominación 
social a Transportadora de Valores del Sur TEVSUR CIA. LTDA. La disminución de capital y el 
cambio de denominación social antes descritos, fueron aprobados por la Superintendencia de 
Compañías mediante Resolución No. 06-C-DIC-388 de fecha 17 ¡de julio del 2006 e inscritos en 
el Registro Mercantil el 18 de agosto del mismo año. | 

| 
TEVSUR es una entidad subsidiaria de Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL S.A., la cual 
se dedica principalmente a la prestación de servicios de transporte de valores y vigilancia armada. 

| 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 

(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados 
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares 
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17. 
A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en 
dólares estadounidenses. | 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Inversiones temporales- | 

Se registran al valor de los depósitos más los intereses devengados al cierre del ejercicio. 
! 

Inventarios - | 

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para fundas plásticas, sellos de seguridad y 
otros, utilizando el método promedio para la imputación de las salidas de dichos inventarios. El saldo 
del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. 

Inversiones en acciones - 

Las inversiones en acciones de compañías subsidiarias y asociadas en las que se ejerce influencia 
significativa se muestran al valor patrimonial determinado bajo el método de participación. Con base 
en dicho método, la participación de la Compañía en las ganancias o pérdidas de las entidades 
receptoras de las inversiones es llevada o cargada, según corresponda, a los resultados del ejercicio. 

Activo fijo - | 

Se muestra al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido 
en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto de los activos 
fijos no excede su valor de utilización económica. | 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 

descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de 
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones 
menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se 
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo el 
método de línea recta. 

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil - 

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a los resultados con 
base en su devengamiento. Durante el 2007 y 2006 la Compañía imputó a los resultados 

| 
! 

de 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

dichos ejercicios US$45,151, y US$44,145 respectivamente, correspondientes a contratos de 
arrendamiento mercantil de bienes inmuebles ubicados en las ciudades de Cuenca y Loja. 
Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de los cánones de arrendamiento mercantil pendientes de 
pago, y cuyos plazos de vencimiento se extienden mayoritariamente hasta el año 2010, asciende 
a US$127,140 (2006 - US$167,463). 

Jubilación Patronal - | 

| 
El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado con base en un estudio 
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos 
del ejercicio con base en el método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado. 

Participación de los trabajadores - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación laboral 
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en 
las sumas por pagar exigibles. 

Impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar 

exigible. | 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 
Habiendo optado por la alternativa de reinversión, la Compañía calculó la provisión para dicho 
impuesto a la tasa del 15% para el ejercicio 2007. Esta decisión se basa en el supuesto de que las 
utilidades del 2007 serán parcialmente reinvertidas de acuerdo con las disposiciones legales; de 
no materializarse dicha reinversión hasta el 31 de diciembre del 2008, la Compañía deberá pagar 
la diferencia de impuesto junto con los recargos correspondientes. Para el año 2006 la Compañía 
calculó la provisión para dicho impuesto a la tasa del 25%. 

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES 

Debido a las características del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos la compañía 
mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en documentos o 
depósitos a corto plazo. | 

(Véase página siguiente) | 

  

 



  

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES 

(Continuación) 

Composición: 

2007 2006 

Depósitos a corto plazo 

Diners Club del Ecuador S.A. - Sociedad Financiera - 232,819 

Produfondos S.A. 7,178 989 

Cooperativa 29 de Octubre ' 200,200 311,477 

Casa de Valores Banrio S.A. 179,994 130,861 
Vazcorp S.A. 80,000 - 

Otros 78,682 185,213 

546,054 (1) 861,359 (2) 

(1) Valores con rendimientos que fluctúan entre 4.23% y 7.35% y con vencimiento principalmente 
en los meses de enero y mayo del 2008. Las inversiones que vencieron en enero del 2008 
fueron renovadas parcialmente. 

(2) Valores con rendimientos que fluctúan entre 4% y 7.35% y con vencimiento principalmente en 
los meses de enero y febrero del 2007, los mismos que fueron renovados parcialmente. 

NOTA 4 - INVERSIOINES EN ACCIONES 

Composición: 

    

  

Participación Valor patrimonial 
en el capital Valor nominal proporcional Valor en libros 

_—_—_ 
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 200 

TEVDISUACION Cía. Ltda. 1 - 100 - 90.00 - 100 - 

TEVCUSTODIA Cía. Ltda. 1 - 100 - 91.29 - 100 - 

Total _—_ A 

NOTA 5 - ACTIVO FIJO 

Composición del rubro en dólares estadounidenses: 

(Véase página siguiente) 

  

   



  

NOTA 5 - ACTIVO FIJO 

(Continuación) 

Tasa Anual de 

Depreciación 

  

  

  

  

  

2007 2006 % 

Edificio 170,520 170,520 5% 

Muebles y enseres 101,860 101,860 10% 

Equipos de computación 76,145 76,145 33% 

Vehículos 230,423 234,947 20% 

Armamento 43,187 41,587 10% 

Equipos de protección 11,280 11,280 20% 

Equipos de comunicación 27,934 27,934 10% 

Equipos del SIB 61,638 61,638 10% 

722,987 725,911 

Menos: 

Depreciación Acumulada (482,146) | (419,631) 

Total 240,841 - 306,280 

Movimiento: 
2007 2006 

Saldo al 1 de enero 306,280 348,732 

Adiciones 
1,599 25,532 

Depreciación del año (67,038) (67,984) 

Saldo al 31 de diciembre 240,841 306,280 

NOTA 6 - PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 6 - PROVISIONES 

(Continuación) 

2007 

Cuentas dudosas (incobrables) 

Beneficios sociales (1) 

Impuesto por pagar (2) 

Obligaciones sociales (jubilación patronal) 

2006 

Cuentas dudosas (incobrables) 
Beneficios sociales (1) 
Impuesto por pagar (2) 

Obligaciones sociales (jubilación patronal) 

  

  

Saldo al Pagos y/o Saldo al 
inicio Incrementos utilizaciones final 

7,236 5,152 - 12,388 
101,740 246,389 250,253 97,876 
113,601 291,215 304,955 99,861 

36,275 - 692 35,583 

5,630 1,606 - 7,236 
71,307 227,732 197,299 101,740 

63,685 310,752 260,836 113,601 

10,836 25,439 - 36,275 

(1) Incluye la participación de los trabajadores en las utilidades por US$74,038 (2006: 
US$70,118). 

(2) Incluye la provisión para impuesto a la renta por pagar por US$83,112 (2006: US$99,334). 

NOTA 7 - TRANSACCIONES CON SOCIOS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2007 y 2006 con 
su accionista. 

Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL S.A. 

- Cum sal 

Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL S.A. (1) 

2007 

43,073 

2006 

13,644 

65,089 

(1) Corresponde a compras de insumos operativos realizados durante el año 2007 y 2006. 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 la Compañía tenía los siguientes saldos originados 
básicamente en las transacciones informadas precedentemente: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 7 - TRANSACCIONES CON SOCIOS Y PARTES RELACIONADAS 
(Continuación) | 

2007 2006 

Cuentas por cobrar 
Socios 101,286 (1) 19,154 

Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL S.A. - 5,355 

(1) Corresponde básicamente al saldo de la compra de 121,391 participaciones que se 
encontraban en poder de varios socios minoristas. El importe de la referida transacción 
ascendió a US$364,163 y la Junta General de Accionistas del 18 de abril del 2007 autorizó 

compensar este monto con el saldo a favor de los socios sobre las utilidades no distribuidas del 
2006, por un valor de US$282,041 (ver estado de cambios en el patrimonio). 

| 
NOTA 8 - JUBILACION PATRONAL 

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006 corresponde 
al 100% del valor actual de la reserva matemática calculado actuarialmente por un profesional 
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2007 y 2006 que se 
encontraban prestando servicios a la Compañía. 

Dicho estudio está basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Código de Trabajo, 
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento de 6.50% en los años 2007 y 2006 para la 
determinación del valor actual de la reserva matemática. 

| 
NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL | 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2007 comprende 
983,869 (2006: 983,869) participaciones de valor nominal US$1 cada una. Adicionalmente ver 

Nota 1. 

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. 
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NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA 

(Continuación) | 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 
Habiendo optado por la alternativa de reinversión en forma parcial, la Compañía calculó la 
provisión para dicho impuesto a la tasa del 15% para el ejercicio 2007. Esta decisión se basa en el 

supuesto de que las utilidades del 2007 serán parcialmente reinvertidas de acuerdo con las 
disposiciones legales; de no materializarse dicha reinversión hasta el 31 de diciembre del 2008, la 

Compañía deberá pagar la diferencia de impuesto junto con los recargos correspondientes. La 
provisión para el impuesto del 2006 se calculó a la tasa del 25%. 

Los años 2004 al 2007 están sujetos a una posible revisión fiscal por parte de las autoridades 
tributarias. | 

| 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de 
diciembre del 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas 
normas sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones con partes 
relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicó en el Registro Oficial No. 188 la 
Resolución del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-640, a través de la cual se estableció 

el alcance de dichas normas y los requerimientos de información de las autoridades. Con base en 
un análisis de la referida legislación la Compañía determinó que no se encuentra alcanzada por la 
misma. 

Cambios en la legislación - 

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicó la Ley Reformatoria 
Para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La 
indicada Ley trae, entre otros, importantes modificaciones al Código Tributario, Ley de Régimen 
Tributario Interno en materia de impuesto a la Renta, Impuestos al Valor Agregado y Consumos 
Especiales y creación de nuevos impuestos que incluye un impuesto del 0.5% a ciertas salidas de 
divisas. Esta Ley entró en vigencia a partir del 1 de enero del 2008. 

NOTA 11 - RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. y 

 



| |   

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES | 
| 

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisión de estos estados financieros (23 de abril del 
2008) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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