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.‘l

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuadior

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Teléfono: (598) 2 2562288
: Fax: (593) 2 2567010

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Transportadora de Valores del Sur TEVSUR CIA. LTDA.
Quito, 23 de abril del 2008

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Transportadora de Valores del Sur TEVSUR CIA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexac‘[tas de carédcter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye tambi?n la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas|por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros, Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion. 1

En nuestra opinién los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Transportadora de Valores del Sur TEVSUR CIA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio vy sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Debido a que Transportadora de Valores del Sur TEVSUR CIA. LTDA. es subsidiaria de
Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL S.A., los estados financieros adjuntos deben ser
incorporados a los estados financiercs consolidados de la Compafila Matriz y Subsidiaria, de
conformidad con lo establecido en la Resolucién No. 03.Q.ICL. 002 de la Superintendencia de

Compaiiias y la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19.
S S
1 s acons s Gows_ pd -
No. de Registro en la ’ josé Aguirre Silva
Superintendencia de Representante Legal
Compaifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 14865




RIOPEIUO OLOWDIIC] [9P AWIAPISDL]
Q_%

HB10UBLY SOPEIES S0| ap ueiBaqul aped uos § | e | fexaue seapedljdxa se1ou se

084'965'L 8/8'819°L 08/'945°L, 8/8'819't
G0¢ 4 SINOIDIY NI SINOISYIANI
S CToBTent L¥8'0+T g T old onlLov
60L°LLE"L LEG'PIE"L (sowunlpe sopeise upas) OINOWINLY  00S06Z'L £89°22€"L J1ULIIOD OADE |BP JEI0 |
162'68 7€9°69 opedinue sod sopefed sojsen
§£2°9¢ £95°5¢ 9 SIMVIDOS SINODVOITE0 [£ 244 SI0°8E soleuaAj
, , C56 0T TZ0°509
96E'6¥Z v9E'8LE SUBLIOD OAISEd (2P (€10 h
RCT34) e (1 -4 R 9 SeSOpNp SEJULND BIRd UQISIAOL
RIMARS PEFAFAN 881'51E 657°969 pap s o
Su.\m LL Gm..mm 9 1eded sod sopsanduyg €6F 001 5€°1L2 SN0
oriLoL 9L8'L6 9 SI{BII0G SOIoUSY 0Z£'6T 00£'66 so)sanduy
SOPENWNDE SOMSE]  $5L'6L 987101 ¢ s010§
LZT'991 1Z6'SLS sajuay)
SSO'Pt L0908 J21q03 10d SEIUBND A SClUBwIND0(g
SSE5 - J4 SEPBUOIDR|2) SBJUBAWOT [
. . ! u tl58 Pa0° 9% S £ 53[RIOCWS] SBUOISIIAU|
0os'ge £39°02 5210P39A014 _
leged 10d seyuany  "TRTG SO0 0% SOJURq A BIED)
JENINNOD OAILDY
9008 2007 seloN® oluowEd X OAISE] 9007 200¢ sejoN ¢ OARDY
[Z=TIEYETEN] [YBITETETEN]

(SI5UIPILNOPEISS SDILOP UD SOpesaIdx)

900¢ A £00C A 3HAWAIDIA A LE
STTVHINID SIONVIVY

VALTVID 4NSATL ¥NS 130 STIOTIVA 3A VEOAYLIOdSNVY L




TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia a

Notas 2007 2006
Ingresos por servicios 2,083,019 2,061,909
Costo de los servicios (1,320,735) (1,322,368)
Utilidad bruta 762,284 739,541
Gastos operativos
Generales y de administracion (349,137) (303,866)
Gastos financieros, neto (3,345) (3,720)
Utitidad en Operacién ! 409,802 431,955
Otros ingresos, neto ‘ 83,211 34,382
\
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores i
en las utilidades y del impuesto a la renta i 493,013 466,337
Participacion de los trabajadores en las utilidades 2 h) (74,038) (70,118)
Impuesto a la renta 21) {83,112) (99,334)
Utilidad neta del afio 335,863 296,885

Las notas explicativas anexas 1 a 1

%y//%%?
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h parte integrante de los estados financieros.

/

T
Parit lV\UllLdIVU —_— | \A

o/

Presidetfte del Directorio i Contadora




TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Expresados en dblares estadounidenses)

| Utilidades
" Capital Reserva Reserva (Pérdidas)
social legal facultativa acymuladas Total

Saldos al 1 de enero del 2006 1,149,989 25,344 5,011 163,578 1,343,922
Resolucion de la Junta General de Accionistas
de fecha 1 de marzo del 2006:

Disminucidn de capital (inscrito en el

Registro Mercantil el 18 de agosto del 2006) {166,120) - - - (166,120}
Resolucién de la Junta General de Accionistas
de fecha 18 de septiembre del 2006:

Compensacién de cuentas por cobrar a accionistas

con utilidades no distribuidas del ejercicio 2005 - - - (163,578) (163,578)
Utilidad neta del afo . - - - 296,885 296,885
Saldos al 31 de dicipmbre del 2006 983,869 25,344 5,011 296,885 1,311,109

Apropiacion para reserva legal 14,844 (14,844) .

Resolucion de la junta Ceneral de Socios ‘
de fecha 18 de abril del 2007:

Compensacién de cuentas por cobrar a Socios 1

con utilidades no distribuidas del ejercicio 2006 (1) - - ‘ - (282,041) (282,041)
Utilidad neta del afio - - i - 335,863 335,863
Saldos at 31 de diciembre del 2007 983,869 40,188 5,011 335,863 1,364,931

(1) VerNota 7.

Las notas explicativas anexas 1 a 12,sqn parte integrante de los estados financieros.
i

wille

Pablo Xtontalvo 5 ' Ana Criollo/
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B |
B TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.
B ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
. ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
{Expresados en ddlares estadounidenses)
Referencia a
[ ] Notas - 2007 2006
B FHujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Utilidad neta del afto ‘ 335,863 296,885
. Més - cargos a resultados que no representan ‘
movimiento de efectivo: |
] Depreciacion 5 ! 67,038 67,984
Provisién cuentas dudosas 6 5,152 1,606
. Provision para obligaciones saciales, neto 6 692) 25,439
Cambios en activos y pasivos:
. Documentos y cuentas por cabrar (383,071) 256,067
Inventarios (15,332) (4,543}
. Gastos pagados por anticipado 19,419 (53,381}
Cuentas por pagar (13,428) (24,992)
. Pasivos acumulados - {17,604) 80,349
B Efectivo neto {utilizado en} provisto por actividades de operacién (2,655) 645,414
. Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de activos fijos - neto 5 {1,599) (25,532)
| Disminucién de capital 7 i - (166,120}
Compensacién cuenta por cobrar a accionistas 7 i (282,041) {163,578}
. Incrementa en inversiones en acciones i {200) -
. Efectivo neto utilizado en actividades de inversién {283,840) {355,230)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
. Disminuci6n (incremento) de inversiones temporales 315,305 (361,535)
. Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento 315,305 {361,535)
Aumento (disminucion) neta de efective 28,810 (71,351}
. Efectivo al principio del afo 9,195 80,546
n Efectivo al fin del afio 38,005 9,195
] Las notas explicativas anexas 1 a 12 parte integrante de los estados financiefok.
u }2) | VA
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES i

La Compaiifa fue constituida en la ciudad de Cuenca el 20 de septiembre de 1990 e inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 13 de noviembre def mismo afio con el nombre de Transportadora
de Valores del Sur TEVSUR C.A. La compaiifa tiene como objeto dedicarse al transporte y
conduccién en vehiculos blindados de toda clase de valores y piedras preciosas, obras de arte,
colecciones de arte, etc. Adicionalmente tiene como objeto! la prestacién de servicios de
vigilancia y seguridad, diurna o nocturna, de bancos o instituciones de crédito, casas de cambio,
establecimientos, industriales o comerciales, entre otros.

La Junta General de Accionistas de fecha 1 de marzo del 2006 aprobé una disminucién en el
capital social de la Compaiifa por U5$166,120 (ver estado de cambios en el patrimonio) v la
correspondiente modificacidn de los estatutos sociales para llevar a cabo i} la transformacion de la
Companiia a una entidad de responsabilidad limitada; y, i) la modificacién de su denominacion
social a Transportadora de Valores del Sur TEVSUR CIA. LTDA. La disminucién de capital y el
cambio de denominacién social antes descritos, fueron aprobados por la Superintendencia de
Compaiifas mediante Resolucién No. 06-C-DIC-388 de fecha 17 ide julio del 2006 e inscritos en

el Registro Mercantil el 18 de agosto del mismo afio. |

TEVSUR es una entidad subsidiaria de Transportadora Ecuatoriana je Valores TEVCOL S.A,, la cual

se dedica principalmente a fa prestacion de servicios de transporte de valores y vigilancia armada.
|

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17,

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
ddlares estadounidenses. |

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden eh fa valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montes estimados por la Administracién.

b)  Inversiones temporales-
Se registran al valor de los depésitos més los intereses devengados fal cierre del ejercicio.
o Inventarios - |

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para fundas plasticas, sellos de seguridad y
otros, utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo
del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

d) Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones de compafifas subsidiarias y asociadas en las que se ejerce influencia
significativa se muestran al valor patrimonial determinado bajo el método de participacion. Con base
en dicho método, Ja participacion de la Comparifa en las ganancias o pérdidas de las entidades
receptoras de las inversiones es llevada o cargada, segin corresponda, a los resultados del ejercicio.

e) Acivofijo- |

Se muestra al costo histérico o at valor ajustado y convertido a délarjles de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de los activos
fijos no excede su valor de utilizacién econdmica. ]

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (iti! estimada, siguiendo el
método de linea recta,

f Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil sorl imputados a los resultados con
base en su devengamiento. Durante el 2607 y 2006 la Compalhl'a imputé a los resultados de
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

dichos ejercicios US$45,151, y US$44,145 respectivamente, correspondientes a contratos de
arrendamiento mercantil de bienes inmuebles ubicados en las ciudades de Cuenca y Loja.

Al 31 de diciembre del 2006, e! saldo de los cdnones de arrendamiento mercantil pendientes de
pago, y cuyos plazos de vencimiente se extienden mayocritariamente hasta el afio 2010, asciende
a US$127,140 (2006 - US$167,463).

Jubilacién Patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiifa, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos

. . I
del ejercicio con base en el método actuarial de costeo de crédito urrltarlo proyectado.

Participacién de los trabajadores -

El 15% de la utilidad anual que la Compafia debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a larenta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga cop base en el impuesto por pagar
exigible. |
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reirrvertidas por el contribuyente.
Habiendo optado por la alternativa de reinversion, la Compafifa‘calculé la provisién para dicho
impuesto a la tasa del 15% para el ejercicio 2007. Esta decisién se basa en el supuesto de que las
utilidades del 2007 serdn parcialmente reinvertidas de acuerdo con las disposiciones legales; de
no materializarse dicha reinversién hasta el 31 de diciembre del 2008, la Compania deberd pagar
la diferencia de impuesto junto con los recargos correspondientes. Para el afo 2006 la Compaiia
calculé la provisién para dicho impuesto a la tasa del 25%.

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES
Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos la compafiia

mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en documentos o
depdsitos a corto plazo.

(Véase pagina siguiente)



NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES
{Continuacién)

Composicién:
2007 2006
Depositos a corto plazo
Diners Club del Ecuador S.A. - Sociedad Financiera - 232,819
Produfondos S.A. 7178 989
Cooperativa 29 de Octubre {200,200 311,477
Casa de Valores Banrio S.A. K 79,994 130,861
Vazcorp S.A. 80,000 -
Otros 78,682 185,213

| 546,054 (1) 861,359 (2)

(1) Valores con rendimientos que fluctGan entre 4.23% y 7.35% y'con vencimiento principalmente
en los meses de enero y mayo del 2008. Las inversiones que vencieron en enero dei 2008
fueron renovadas parcialmente,

{2)  Valores con rendimientos que fluctGan entre 4% y 7.35% y con vencimiento principalmente en
los meses de enero y febrero del 2007, los mismos que fueron renovados parcialmente.

NOTA 4 - INVERSIOINES EN ACCIONES

Composicion: :
Participacién Valor patrimonial
en el capital Valor nominal proporcional Valor en libros
- % |
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
TEVDISUACION Cia. Ltda. 1 - 100 - 90.00 - 100
TEVCUSTODIA Cia. Lida. 1 - 100 - 91.29 - 100 -
Total 200

NOTA 5 - ACTIVO FlJO
Composicion del rubro en délares estadounidenses:

(Véase pagina siguiente)




NOTA 5 - ACTIVO FI)O
{Continuacién)

Tasa Anual de
Depreciacién

2007 2006 %
Edificio 170,520 170,520 5%
Muebles y enseres 101,860 101,860 10%
Equipos de computacién 76,145 76,145 33%
Vehiculos 230,423 234,947 20%
Armamento 43,187 41,587 10%
Equipos de proteccién 11,280 - 11,280 20%
Equipos de comunicacién 27,934 ‘ 27,934 10%
Equipos del SIB 61,638 L 61,638 10%

722,987 . 725911
Menos: |
Depreciacién Acumulada (482,146) | (419,631)
Total 240,841 - 306,280
Movimiento:

2007 2006

Saldo al 1 de enero 306,280 348,732
Adiciones 1,599 25,532
Depreciacion del afio (67,038) (67,984)
Saldo al 31 de diciembre 240,841 306,280

NOTA 6 - PROVISIONES i

Composicién y movimiento:

{Véase pégina siguiente)
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NOTA 6 - PROVISIONES
{Continuacién)

2007

Cuentas dudosas (incobrables)

Beneficios sociales (1}

Impuesto por pagar (2)

Obligaciones sociales (jubilacién patronai)

2006

Cuentas dudosas (incobrables)

Beneficios sociales (1)

Impuesto por pagar (2)

Obligaciones sociales (jubilacién patronal)

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
7,236 5,152 - 12,388
101,740 246,389 250,253 97,876
113,601 291,215 304,955 99,861
36,275 - 692 35,583
5,630 1,606 . 7,236
71,307 227,732 197,299 101,740
63,685 310,752 260,836 113,601
10,836 25,439 - 36,275

{1} Incluye la participacién de los trabajadores en las utilidades por US$74,038 (2006:

US$70,118).

(2)  Incluye ia provisién para impuesto a la renta por pagar por US$83,112 (2006: US$99,334).

NOTA 7 - TRANSACCIONES CON SOCIOS Y PARTES RELACIONADAS

£l siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2007 y 2006 con

su accionista.

Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL S.A.

Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL S.A. (1)

2007 2006
- 13,644
43,073 65,089

(1) Corresponde a compras de insumos operativos realizados durante el afio 2007 y 2006.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 la Compafifa tenfa los siguientes saldos originados

hasicamente en las transacciones info

rmadas precedentemente:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 7 - TRANSACCIONES CON SOCIOS Y PARTES RELACIONJDAS
(Continuacién)

2007 2006

Cuentas por cobrar
Socios 101,286 (1) 19,154
Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL S.A. - 5,355

(1) Corresponde bésicamente al saldo de la compra de 121,397 participaciones que se
encontraban en poder de varios socios minoristas. El importe de la referida transaccién
ascendi6 a US$364,163 y la Junta General de Accionistas del 18 de abril del 2007 autorizé
compensar este monto con el saldo a favor de los socios sobré las utilidades no distribuidas del
2006, por un valor de US$282,041 {ver estado de cambios eni el patrimonio).

NOTA 8 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provision para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006 corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculado actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 37 de diciembre del 2007 y 2006 que se
encontraban prestando servicios a la Compania.

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento de 6.50% en los afios 2007 y 2006 para la
determinacion del valor actual de la reserva matemética.

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL |

1

£l capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2007 comprende
983,869 {2006: 983,869) participaciones de valor nominal US$1 cada una. Adicionalmente ver

Nota 1.

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

La provisién para impuesto a fa renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesta

por pagar exigible.

|




NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto idel 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Habiendo optado por {a alternativa de reinversion en forma parcial, la Compaiia calculs la
provisién para dicho impuesto a la tasa del 15% para el ejercicio 2007. Esta decision se basa en el
supuesto de gue las utilidades del 2007 serdn parcialmente reinvertidas de acuerdo con las
disposiciones legales; de no materializarse dicha reinversién hasta el 31 de diciembre del 2008, la
Compafifa deberd pagar la diferencia de impuesto junto con los recargos correspondientes. La
provisién para el impuesto del 2006 se calculd a la tasa del 25%.

Los afios 2004 al 2007 estan sujetos a una posible revisidn fiscal por parte de las autoridades
tributarias. ;

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados 'en operaciones con partes
relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicé en el Registro Oficial No. 188 la
Resolucién del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-640, a través de la cual se estableci6
el alcance de dichas normas y los requerimientos de informacién de las autoridades. Con base en
un andlisis de la referida legislacion la Compafiia determind que no se encuentra alcanzada por la

misma.
Cambios en la legislacion -

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley Reformatoria
Para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La
indicada Ley trae, entre otros, importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario Interno en materia de impuesto a la Renta, Impuestos al Valor Agregado y Consumos
Especiales y creacién de nuevos impuestos que incluye un impuesto del 0.5% a ciertas salidas de
divisas. Esta Ley entr6 en vigencia a partir del 1 de enero del 2008.

NOTA 11 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compahia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.




NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros (23 de abril del
2008) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que nofse hayan revelado en los mismos.
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