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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio y Socios

Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cia. Lda.

Quito, 11 de marzo del 2014

Hemos anditado los estados financieros que se acompaian de Transportadora de Valores del Sur TEVSUR
Cia. Ltda. ("la Compaiiia®), que comprenden el estado de situacién financiera al 91 de diciembre del 2013 ¥
los correspandientes estados de resultados integrales, de cambios en ¢ patrimonio y de flujos de efectivo por
&l afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicus contables significativas v otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaftfa por los eatadas financieros

La Administracifin de Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cia, Lida. es responsable de la

reparacion v presentacidn meonahle de estos estadns financieros de scuerdo con Normas Internacionales
ﬂn mﬁn?ﬂﬂufﬁﬂﬂ,rdﬂmﬂﬂhﬂmmwlpﬂmumm&m
financierns que estén librea de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos eatados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra anditoria fue efecmada de acnerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
NOMAS MEqEeren que cum eOR requiRites fticos v planibquemos v reabicemos la auditorfa
ﬂi:mlwrmimmmnlﬂe ¢ que los estados financieros no estan afectados por distorsiones tivan.
Una anditoris comprende la aplicacidn de procedimientos destinados a la vblencién de la evidencia de
anditoria sobre las cantidades v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
aelecriomados dependen del juicio del auditor e incluyven la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error, Al efectuar estn evaluacian de riesgo, el anditor
toma en consideracion los controles internos de ls Compafifa, relevantes para la preparacicon v
presentacién razonable de sus estndos financieros, a fin de disefiar procedi de auditoria sdecuados
4 lus circunstancias, pero no eon o propasitn de expresar una opinsdn sobre la electividad del control
interno de la entidad. 1'na anditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizndas son apropiadas v de que las estimaciones contables bechas por la Administracidn son
rarnnahles, asi como una evaluacion Jde la presentacion general de los estados Ananciems. Consideramas
que la evidencia de anditoria que hemos obtenido es suliciente v apropiada para proporcionar una base
para expresar noestra opinion calificada de auditoria.
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Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cia. Lida.
Quits, 11 de marzo del 2014

Bases para califfcar lo opinidn

4. Tal como se menciona en la Nota 6 numeral 2, la Compafiia mantiene al 31 de diciembre del 2013 un
certificado de depdsito a plazo fijo por US8475,428 en la Cooperativa de Ahorro y Crédito Coopera Ltda.
entidad que actualmente se encuentra en proceso de disolucidn v liguidacidn mediante resolucidm emitida
&l 12 de junio de 2013 hhmﬂmd&&ummﬁ?ﬂpﬂhﬂf!ﬂlﬂtﬁmhﬁdﬂnhmm
a la fecha de emisitn de estos estados financieros, no s¢ cuentd con elementos que permitan conocer las
condiciones v plazos bajo los cuales se prevé recuperar dicha inversion, Dehido a la incertidumbre sobre la
recuperabilidad de esta inversion no es posible concluir sobre la realizacién del mencionado activo v/o

razonabilidad del respectivo saldo
Opinidn calificada

5 En nuestra opinidn, excepto por el posible efecto del asunto descrito en el parrafo 4 anterior, los estados
financieros arriba presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la

situacion financiera de Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cla. Lida, al 51 de diciembre del 2019, v
el desempefio de sus operaciones v sus mmmmdmm en i fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informaciém Financiera (NITF),

Otros astintag

6. Debido a que Transportadora de Valores del Sor TEVSUR Cla. Lada, #s subsidiaria de
Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cla, Ltda. (Compafifa Matriz), los estados financieros adjuntos deben ser
incorporados a loa estados financieros consolidados de la Compafila Matriz, preparados bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v sobre los cuales se emite un informe de anditoria por

[ RICE Ay E £ Wl 0 sf g7

No. de Registro en la Superintendencia
de Compatifas: 011

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25084
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Naota

a3 2012
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 LO3S.TT4 642569
Cuentas por eobrar comerciales 7 42,815 80,070
(tras cuentas por cobrar 3969 30398
Anticipos & provesdores 42055 25522
Impuestos por recupernr 121 As.87s 48317
Inventarios — 36000 36,593
Total actives corrientes L196.578 859478
Activos no corrientes
Inverskones en asocisdns B 2,008,841 1.248.045
Propledades, vehiculos v equipos g 142,210 1,552,160
Impuesto a la renta diferido 12.4 1,996 667
Total activos no corrientes 4,540,056 o, 881
Total sctivos

Contadora General
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCTERA

71 DE DICIEMBRE DEL 2013
{ Expresado en dilares estadounidenses)

PASIVOSY PAT RIMONIO

PASIVOS
Pazivos corrlentes

Préstamos con entidades financieras
Proveedores ¥ otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuestos por pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrienies

Provisiones por beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONID

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrim onio
Total pasives vy patrimonio

i1

i3

13y 14

15

2013 2012
- 160,070
34934 29,152
523,783 457 .286
T9.244 58.396
117,183 1357
755,143 840.821
286,112 230,043
286312 230,048
1,329,253 1,329,253
g, B34 153,884
1,401 502 3106359
4.7 !:.IETi 4§ B, q40b
—iB36633 3660359
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 2013 20012
Ingresos por servicios 7 2,836,355 o996 045
Costo de los servicios 17 (2,078.247) g:glzaaa;
Utilidad bruta 758,108 979,462
Gastos de administracton 17 (745.154) (B87,049)
Otros ingresos, neto 18 250,674 74518
Utilidad operacional 263,628 466,931
Gastos financieros __ (w581 __ (2374)
Utilidad antes de impuesto a la renta 253.047 442,217
Impuesto a la renta 124 {47264} 18277
Utilidad neta v resultado integral del ato 205 883 A60.444
Las notas explicativas anexas integrante die lns estadns finaneci
f!"ﬁu
B s é‘“ N
Ana Criolla
- Contadora General
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Hota
Flujo de sfectivo de las actividades de aperscion:

Utiliclae] antes de impuesto a la renta

ks { marmos ) cargos {crsditos) a resultados que oo representan
morrimisnios de efectivo:

Derprociscsin Gv T
Derteriorn de cutnilns pir cobrar T
Provisiin pare pubilacicn patronal ¥ desahucs i3
Provisidn pars partcpecon & trabe wdones W4 yIT
Otros movimienios patrimoniales

Cambios an sotlvos y pasivos:
Cuentas por cobror comerciales
(itras cuenlis por cobrar
Anticipon & proveedones
Lt joer reTUpeTET
I emriarios.

Adtivos B CNTETHES manienidos pars b venis
Proveodnses § NTTRE CICTLRS for pagar

Centas por pagsr & paries relscionades
Irnpricahin e Pagar

[itraa clieniias por pagar {benefichos o empleaion)

Efectivo mutt proviste por las actividades de operacidn

Flajn de efretivn de las pctivideades de bnversidn

Irvermmes e s das

Ssrwraees de propresdaces. veldoulos v apeipo 9
T js ot propiededes, vebieglos v squipos 9

Fective neto prerrsto por {utbzsds en) las sohidades de imversion

Fhujo de efectivo de las actividades de Ananclamiento:
Préstamas oun entdodes Snanderns
Payn du [niureses par prestamos recihidos

Efertivn patn vifilizndo en L sctividades de nasciamismo
Iocresenis o de efedtivo v equvalentes de electig

Efective v equivalentes de sfectrs al inicsn del af
Efective v squivelenics de efetive al final def afo

2013 FinrF ]
253,047 442,317
ey i e B
408 ]
51,973 T3,7R4
ey ) TH.oqA
' oy
434,083
A6, H5T 11618
ELEN ) uy
{ph.5330 T 7o)
{42.062) 0,073
= 6 il
' L4B4.473
57Ha {4y Bgn)
ey a7 {155,106)
an iyl {147,451}

son parte integrante de los gstados financieros.
f -

'
F

] f /f
Al (a2

AmaCriollo
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

La Compadiia fue constituida en Coenca mediante escritura piblica celebrada el 20 de septiembre de 1990
¢ inscrita en &l Registro Mercantil el 13 de noviembre del mismo afio bajo la denominacitn de

de Valores del Sur - TEVSUR C_A. Posteriormente, én octubre de 2006, se formaliza el
tncremento de capital v la transformacion de la compaiida a responsabilidad limitada siendo su
denominacion actual Transportadors de Valores del Sur TEVSUR Cia. Lida. Su objeto s el transporte y
conduccién en vehiculos blindados, de toda clase de valores, como oro fisico, plata, metales finos en
general, moneda acufiada, billetes de banco de cualquier nacionalidad, cédulas, obligaciones, acciones,
titulos, letras de cambio, pagarés a la orden, jovas y piedras preciosas, obras de arte, colecciones de arte,
documentos de valor histtrico, libros rarcs, manuseritos v cualquier objeto que por su mérito o rareza o
por el simple deseo de las personas, deba ser conducido de un lugar a otro en condiclones de seguridad.
Constituye también objeto de la compadiia la prestacidin de servicios de control diurmo v noctumo
mediante personal debidamente entrenado v equipado de los locales, personal v bienea de banens o
instituciones de crédilo, casas de cambio, establecimientos industriales, o comerciales, residencias
particulares v oficiales ¥ campamentos de toda dlase de recurios naturales.

Amoriracion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado e 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos con la
autorizacitn de fecha 28 de febrero del 2014 del Gerente General de la Compafifa v serin puestos a
considerncidn del Directorio v de la Junta General de Socios para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciin se describen las principales politicas contables adopladas en ia prepamcitn de estos estados
financieros. Estas politicas han sado disefiadas en funcidn a las NTIF vigentes al 31 de diciembire del 2003 ¥
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en esios estados financieros,

Bases de preparacidn de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) emitidas por el [ASB (International Aceounting Standard

Board) que han sido adoptadas en Feuador fremnmhmmmeqﬁm“ sin reservas de las
referilas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Lon estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

La preparacién de los estados financiers conforme a las NILF requiere @ uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complegidad o las dreas donde log supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracidn de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses )

2.2 Moneda funcional v moneda de presentacion -

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la
Compafifa (moneda funcional). Las cifras incluidas en lor estados financieros adjuntos estin
en dblares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacidn de la Compadiia,

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluyen e efectivo disponible (caja), depdsitos a la vista en instituciones financieras de bre
disponibilidad

¥ otras inversiones de corto plazo v alta liquider con vencimientos originales de hasta tres
meses.

2.4 Activos vy pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacidn:

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: *activos financieros a valor
razonable a través de ganancias v perdidasz”, ‘pﬂ_ﬂmuymntupntmhﬂ' “activos financieros
mantenidos hasts so vencimiento” v “activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos
ﬁnmndmﬁ::mhﬁmknmum “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias v pérdidas” v “otros pasivos financierns”, La clasificacion depende del proposito para ¢l cual se
adguirieron los activos o contrataron los pasivos, La Administracion determing la clasificacidn de sus
activos v pasivos financieros a la fecha de so reconocimientn inicial,

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, la Compafia mantuvo actives financieros en la categoria de
“préstamos v cuentas por cobrar” v pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas ae explican a continuaciin:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situaciin financiern por las enentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, Son activos inaneieros no dertvados que dan derecho a pagos fijos o
determinables v que no eotizan #n un mercado activo. Se imcluven en el activo corriente, excepta por
los de vencimientn mayor a 12 meses contados desde la fecha del estadn de situacion financiera. Al
71 de diciembre del 2013 v 2012, la Compaiiia no presenta préstamos v cuentas por cobrar mayores
3 12 meses,

(B)  rros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por los préstamos con entidades financieras,
proveedores y otras cnentas por pagar y cuentas a pagar partes relacionadas, Se incluyen en el
pasive corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, la Compaflia no presenta otroa
pasios inanciEms mayores A 13 metes,
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SURTEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expreaadn en dilares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento ¥y medicion inicial v posterior:
Reconocimiento -

La Compaidiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitnacidn financiera a la fecha de la
negociaciin, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribmible o In ransaccion, s el activo o pasive financiero no es designado como de valor mzonable a
través de ganancias v pérdidas v dicho costo es significative, Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafila valoriza los mismns comn se describe a continuacion:

Medicion posterior -
fa) Pristomosy cuentas por cobrar

Postenor a su reconecimiento inicial se miden al ensto amortirado aplicando el método de interés
efective. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes coentas dentro de esta cotegoria:

(i)  Cucntas por cobrar comerciales: Estas cientus corresponden a los montos adendados por los
clientes por la prestacitn de los servicios descritos én la Nota 1, en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a g valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
pgeneran intereses ¥ ann exigibles hasta en 60 dias,

(W) Otras cuentas por cobrue Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
trabajadores que se lquidan en ¢l corto plazo, Se registran al valor del desembaolss realizadao,
qmuupn-lgk' a su costo amortizado,

fb)  Oiros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inieial se miden al eosto amortizado aplicando el mélodo de interéds
electivo, En especifien, 1a Compatiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta eategoria:

(i) Prestamos con entidades financiems: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pnes estan contratados a las tasas vigentes en el mereadn. No
existen costos de transaccion significativos incurridos al momento de s contratacion,
Postencrmenle, s¢ miden al costo amortizado utilizando las tasas de mteréds pactadas Los
intereses devengados que corresponden a préstamos v obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo €1
rubro “Gastos financieros”,

(i) Cuenlas por pagar o partes relacionadas: Estas cuentas cormesponden a loa montos por pagar
n partes relacionadas por ransacciones comerclales por compra de inventarios,
financiamiento v por los pagos efectuados por trea instituciones financierss en las cuentas
corrientes de la Compafia, ¥ que corresponden a los servicios prestados por Transportadora
Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. (ver Nota 11, numerales 1 ¥ 4). Las operaciones
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
WHMWJ

comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son
pagaderos por la Compafiia hasta en 60 dias ¥ no generan intereses, Las operaciones de
financiamiento son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento, no devengan
intereses v se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

{iif) Proveedores v otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. 5i se
ciperan pagar en un afio o menos se casifican como pasivos cormientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no cofrientes. Se reconocen & su valor nominal que no difiere de su
costo amortizado pues no generan intereses v son pagaderas en 30 dias,

2.4.3 Deterioro de activos financieros -

La Compafiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financierns significativas por
parte del deudor, la probatulidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y ka faita o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2013 ¥ 2012 la Compaiiia ha constituido provisiones que se presentan como menor valor del
saldo de las cuentas por cobrar chientes (ver Nota 7).

2.4-4 Baja de activos v pasivos linancieros -

=6

z.7

UTn activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recihir los Aujos de efective del activo o si
la Compatia transfind el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismn. U'n pasive 5 eliminado cuando las chligaciones de la Compafifa se han liquidada,

Invenlarios -

Lo inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacidn e que resalte menor. El costo de los
materiales para la transportaciin de valores (fondas especiales v sellos de seguridad) se determina usando
el método promedio ponderada. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en ¢l cursa normal
de los negocing, menos los gastos de comercializacion v distribucidn,

Inversiones en asociadas -
Las inversiones en compafifas asociadas se contabilizan utilizando el método de la participacidn.
Propiedades, vehiculos v equipas -

Las propiedades, vehiculos v squipos son registrados al costo histérico, menos de ciones neumuladas
¥ Fétdh:ln por deteriomn, en casa de producirse. El coslo incluye los desembolana directamente atribuibles
a adguisicidn o construccion del activo, Los desembolans posteriores a la compra o adquisicion sdlo son
capitalizados cuando es probable que heneficios econdmicos futuros asociados o la inversién flovan hacia
la Compuafila y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembalsos posteriores
corresponden & reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Los terrenos no se deprecian., La depreciacidn de otras propiedades, vehiculos v equipos, es calculada
Ilnﬂlm!ntehm:nhﬂdlﬂﬁ]mm!hhnnu Los rubros de propiedades, vehiculos v equipo
no consideran valores residuales, debido a que la Administracidn de la Compadiia estima que el valor de
realizarcidn de sos bienes muebles ¢ inmuebles al término de su vida atil sera irrelevante. Las estimaciones

de vidas dtiles v valores residuales son revisadas y sjustadas s es necesario. a cada fecha de cierre de las
estados financiers.

Las vidas atiles estimadas de propiedades, vehiculos v equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimere do afics
Edificios & instalaciones Entre 20 ¥ 31
Vehiculos 10
Equipos ¥ herramientas ("de oficing”, "armamentos v accesorios”,

"squipos de proteccion” ¥ “herramisnias y equipos™) Entre 3 v 10 afios
Equipos dlectrimicos [comunicacién v computacion) 3
Muoehles ¥ enserss T

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, vehiculos y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libroa de un active de propiedades, vehiculos v equipos excede a su monto recuperahble,
exte #8 reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, vehieulos ¥ equipos) -

mmmlw{wmuMyﬂmipﬂium:m::Tm
cuando se producen eventos o circunsta qie indican podria no recuperarse su en libros. Las
pérdﬂuprdehunumruwn&nﬂmudqutdﬂhmﬂhm&dmﬁm:n&;uuh:
recuperable. El valor recuperable de los astivos corresponde al mavor entre el monto neto que s obtendri
de su venta o sn valor en uso. Para efectos de la evaluaciim por deterom, los activos s2 agrupan a los
niveles mas peguencs en los que generen thigos de efective idenrificables (unidades generadoras de
electivo). Los saldos en libros de activas no financieros que han sido chjeto de castigns por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar pniihlﬂm'erahnuduldlhnum

En ¢l coso que el monto del valor libros del activo exceda o su monto recuperable, la Compaia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicia,

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes ¥ considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -
El Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesio a la renta corriente y el diferido. I impoesto se
reconoce en £l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen

directamente en el patrimonio. En este caso o] impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
Wmdﬁh:uuudmﬂnm]

(0

(i)

mﬂmumnum. El cargo por Impuesto a la renta corriente se calenls mediante 1a tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de

m:hluﬁ {2012 Eﬂﬁ'.ldtlu utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2011: 13%) =i las
i son reinvertidas por el contribuyvente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la renta”, cuve valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior
sobre &l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresas gravables
v 0.4% de los activos,

La referida norma establecit que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolocion de este anticipo.

Pars los afios 2013 v 2012 la Compafiia registrd como gasto impoesto a la renta el valor determinado
om0 antiipo minimo, puesto gue este fue mayor al impuesto a la renta cansado, ver Nota 12.4.

Impuesto 4 la renta diferido: Fl Impuoesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
métndo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos v sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF, El
Impuesto & la renta diferido se determina usando tasas trnibutarias que han sido promulgadas a la
fecha de] estado de situacion financiera ¥ que se espera serdn npimm cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o ¢l impuoesto a la renta pasivo se pagoe.

Fl Impuesto a la renta diferido sctivo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar las diferencias temporades.

El saldo de Impuesto a la renta diferido active v pasivo se compensa coando exista el derecho legal
exigible a compensar impuesios activos cormientes con impoestos pasivos corrientes v caando el
Impuesto a la renta diferido activo v pasivo se relacione con la misma autoridad tributania.

210 Beneficios a empleados -

Beneflcios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera v
corresponden principalmente a:

il

i}
i}

I dades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
mmhkumll:nluﬂ mm:hmwgﬁnhﬂ&uﬂnpﬁhhﬂﬂmmm
vigente. Se registra con cargo a resultados v s¢ presenta como parte del costo de los servicios o los
gasios deadministracion en funcidn de la labor de la persona que recibe este beneficio.

Vagaciones: Se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
Décimos tercer ¥ cuarto sugldos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SURTEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios de empl wﬁmﬂm plazo (Jubilacidon desahucio): La Compafiia tiene un
pimdﬂhtuﬂmdn&nﬂnplnjuh rt las leves laborales ecuatorianas.
M&m-hhﬂﬂmahm terminacitn laboral por desahucio

solicitado por el empleador o trabajador, &l empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente
a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compadia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los gastos
{resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado v representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 7% anual para los afios 2013 ¥ 2012, ver Nota 14,

Las is artuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descvento, tasa de
i edad, sexo, atoa de seevicies, remoneraciones, incremento foturos de remuneracionss, (asa de
rotackin, entre otras.

Las gananriss v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes bazados én la experiencia ¥ cambios en los
supuesios actuariales se cargan a resultados en el periodo en ¢l que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al clerre del afio
lus provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compania.

Provislones corrientes -

En adicion o lo que se describe en la Nota 2.10, la Compaidia registra provisiones coando (1) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una sabids de recursos para liquidar la obligacion v (ifi) el monto 22 ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administraciin, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolses necesarios para Hquidar la obligacion,

Reconoacimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por eobrar por la prestacion de los servicios
{Nota 1), en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas v
ilssieuentos ntorgados,

Luw ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan bacia
la Compaiia. pucdan ser medidos con flabilidad v cuando la Compadia hava entregado los servicios al
Mstribucion de dividendos -

La distribocidn de dividendos se deducen del patrimonio v s¢ reconocen en los estados hnancieros en ¢l

pericdo que se apruehan por los socios de la Compania en el grupo de los pasivos corrientes dentro del
rubro “Cupntas por pagar a partes relacionadas®,
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2.14

TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{ Expresado en dblares estadounidenses)

Cambios en las politicas contables -

a)

b)

Normas nuevas v modificadas adoptadas por la Compaiiia.

Mo hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
gue comienza a partir de 1 de enero del 2013 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compaiiia.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2014 v no han sido adoptadas
anticipadamente.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

R e e L]
A FETea s e )
Sy Liom e caming e
HWIC 5= Smmarnis. e rumenlos freneTT T preaETia O - helere dgues Mg Mo PErs
(v s aiehy e Bt v pesnvos: Emancicron on o etadn de bassin Smencien. U e e e G0y
NINF 50, 12y NIC 27  Emmiunds, ncheve 1o definicidn de "entidnd de inversidn®, ln cuales estarin exentas o S S
tmﬂﬂﬁﬂfﬂmhmuﬂhd&mﬂﬂu
HIC 14 immiendn i la divulgacion de la informackin solve gl lnporte recuperable de Ios
netives detrrin s, i e e ded gong
MIEF Enstrumanies Bnandors - Eipecifica la chafimmn 3 medisiin de arimms. v pasives ke el

La Compaiifa estima que la adopeidn de las enmiendas a las NIIF v las nuevas i

dﬁh&mﬂaumyﬂumﬁaﬂmmhﬂnﬁ%mdwdﬂum
ini

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financleros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supnestos que afectan los montos incluidos en estos estados finsncieros v sns notas relaclonadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en Ia industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacibn financiera y los resultados de la Compafiia v/o las que requieren un alio
grado de juicio por parte de la Administracifn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
slgulentes conceptos:
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

. El deterioro de los activos financieros de la Compafiia se evaliia con base en las politicas v
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3-

. Propiedades, vehiculos v equipos: la determinacidn de las vidas dtiles v el deterioro se realizan
conforme lo sefialado en las Notas 2.7 v 2.8,

. Impuesto o la renta diferido: s Compafifa considera que en el futuro se generarin utilidades
gravables que permitirin recuperar ef saldo de impuesto diferido activo, ver Nota 2.9,

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipotesis empleadas en el caloulo acmmarial de
Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza esmdios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: o de
mercado (incluye riesgo de precio ¥ riesgo de tasa de interés sobre o valor mzonable y Imﬂnjmx
efectivo), fesgo de erédito v resgo de bquidez. El programa general de la administracion de nesgos de la
Compafia trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeto financiers;
ademis se encamina a que las actividades con riesge financiero de la Compafiin estén sujetas a politiens v
procedimientos de identificacidn, medicion y control,

La divisifin de tesoreris tiene a su cargo la administracion de riesgos de acnerdo con las politicas

a &l Direciorio; esia identifica, evabia v cubre los nesgos financieros en coordinscion estrechs
con MH&m&hWEwmmmmMmh
administracitn general de nesgos asl como politicas escritas que cubren dreas especificas, tales como el
riesgo de tasas de interés, ] fesgn de erédito v para la inversitn de los excedentes de Hoquidez

fa)  Rigsgo de mercado -
Riesgo de precio

La Compafiia 25t expocsta al nesgo de fluctuaciones en los precios de sus inversiones registradas
como equivalentes de efectiva, Fl riesgo de precio estd influido prncipalmente por la variabilidad de
las tasas de interés v el deterioro o mejora del rating crediticio de las entidades emisoras de los
titulos, La Administraciin reduce su exposicion al riesgo de precio invirtiendo en titolos de renta
fifa emitidos por instituciones de reconocida solveneln y de adecnada calificacion de nesgo,

Adicionalmente, este riesgo es controlado por la Administracion mediante el establecimiento de
politicas de inversion en instrumentos con plazo moderado v la prohibicdn de adquirir inversiones en
titulus de renta variable, procurando mantener una baja sensibilidad de bos precios de los
instrumentns financieros que posee la Compaifiia; sin embargo ver Nota &, numeral 2.
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SURTEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

El riesgo de tasa de interés pars la Compadiia surge de su endendamiento. El endevdamiento a tasas
varinbles expone a la Compafiin al fesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiis al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. La politica de la Compafiia es mantener el 100% de su endeudamiento en
instrumentos que devengan thsas fijas.

{b)  Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efective y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi comao de
Ia exposiciom al crédito con clientes, que incluye a los galdos pendientes de las cuentas por cobrary a
las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dindmica v res a las inversiones de la Compafifa. Las ventas por
servicios se realizan a varios clientes, a quienes se les concede créditos con un plazo méximo de
pago de sesenta dias y cuya eapacidad de pago ha sido evaluada.

La Administracitn de la Compafiia ha efectnado los anilisis correspondientes del deterioro de su
cartera v ha efectuado la mejor estimacion para determinar &l monto necesano de provision, segin
las politicas descritas en la Nota 2.4.3.

(e)  Riesgo de liquidez -

La fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
o0 . Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flmos de caja
provectados para un periodo de doce meses.

Los exoodentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia v saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses.

El cuadro a continuacitn analiz los pasives financleros no derivados de la Compafia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no deacontados.

La infermacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del nesgo de Bguidez.

Mmoo de 1 Enfre 2y
Al diciembrs. del 2013 =8 -
Priwtumes tom entidades firancicras E
Provesdires v abTes caenias por pagar Ja 004 -
Unembns (o pagar & partes rebiiemiilas 53878
AL e decrrbiee def 2o0a
Prevlame ook chlslebs. foammerm L -
Trnedofes y et cosnins por pager BN e
Caenins fust upsr & partes relachatades 457208
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4.2

TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dilares estadoanidenses)

Administracion del riesgo de capital -

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compafia mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por
US8560,345 (no incluye inversiones, ver Nota 6 numeral 2) y US8642,560, respectivamente. Dichos
montos le permiten cubrir con sus obligaciones financieras y con terceros en el momento que sea

requerido.

Las principales fuentes de apalancamiento son las cuentas por pagar a partes relacionadas v proveedores.
También se consideran los préstamos con entidades financieras para el afio 2012.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categorins de instrumentos financieros -

A continuaciin se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentns financieros al cierre de
cada ejercicio:

T — T T

Aptinvns Ananclerna mededos ol costs

Féprtive v squivalemies de sfectivo 1,00 TR . B, i
Activos Mnsicieeos medbdos sl
ooxbo aameiel i padlia

Comntay pur cuhrif comereiolem FUR TL ] T L]

Deras risiilan pir cobrar Ly - i Igs a
Tadal wetivrm Aimaneieros } ‘I H = T B
Faxhvos fnancisres medidos sl
vl merrer Tl n b

Fristssnsy 6 erTsds Anancorm a5

FPranvvdetes i cfTes (ussiilas pof pagar THA4 - EURLE]

CUTIE (of ML RERES Felkinnmdan Sashy jaz,2A0 i
Tutal prlvos finuneicros =, o ed ] kit £

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libeos de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion;
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)
2013 20
Efectivo en cajn & 2,100
Bancos (1) 558,146 640,460
Inversiones (2) — -

i ——e
(1) Comprende depdsitos a la vista en banocos locales.
(2) Corresponde aun certificado de it a plaza fijo con fecha de emisién 15 de mayo del zoig v

fecha de vencimiento 11 de junio del 2013 enla C tiva de Ahorro v Crédito Coopera Lida,,
entidad que actualmente se encuentra en proceso de disolucidn v liguidacion,

CUTENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composichin:
Ingresos por Yenias Saldos por obrar (1)
2003 Uk 2OLY 2z
Cooperutlve JEP 255,205 209,59% - 18,307
Cooperativa MEOO 157,914 198,415 34,297 IL353
Banco de la Produceidn 3.4,

FRODUBANCD tHg e JALBET Hata 28307
Cusnca Bofiling 36,02 LT = 1133
Semvipages 32638 1R, 300 A 1342
Slotsur Cia. Lida = 0%y - e -
Cougrerathva San Jose 34,350 24,756 . 4,052
Oitras 207154 BATLTE L3958 7,844

Elﬂﬁﬁ :ﬁlﬁﬁ H,7E a0y
(-1 Preadaldn por deterlons (2) Liziaq0) (17.534)

(1) Laantigledad de bos saldos por cobrar comerciales e la siguiente:

il 2012
Carters cofriente 4600 2% B1,594 Haj™
Cartera vencida 1062 18% L] 165
B, q7.857
{+} Provissdn por deteriorn (7048) 2o.5% (17.538) 180N
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

(2) El movimiento de la provision por deterioro es el siguiente:

2013 =042
Salde inicial 17,538 16,562
Provizidn del afio 408 g7t
Saldo final

Parcemjuie de
Basim Socpsl L il o gl capanal Eake £ Ehros
2oy LoLE 2003 soig

g:lmud.‘ {? Ecunioriana de ¥alores TEVDOL ssani =~ g

2,247 845
CHFad invy erennies

Hasla &l 1'% FO0 Zo0

% Bqi dual u4h
(1)  Compania cuyo objeto es la prestacion de sctividades complementarias de vigilancia v seguridad o

favor de personas naturales y juridicas, instalaciones y bienes; depdsito, custodia y transporte de
valores ¥ bienes, entre olros.
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(a)

(h)

TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)
PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS
‘ umm‘ = "
oo et
Bk 3¢ la Prodorcee S 4
FROGURANCT Lasn ariepa I ————

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos:

2213 ] ]
Cucnlas por pagar
Transporiasdora Ecuatorians de Valores TEVODL Cla. Lada (1) w ﬂ.ﬂﬁ&

(1) Corresponde a la compra de inventarios por USS47.080 (2012: USS39.473); operaciones de
linanciamiento {afio 2012) por U58§262,701 v transferencins internas por US$476, 7073 (2012: USS

155,112).
Trunsacciones:

Compea de ioentarios (2]
Transporiadors Ecostoriana de Valores TEVODL Cia Lida, 47,080 0473

0 3 ic & :
Trunsporiadors Ecuastorians de Valores TEVODL Cia. Lida = oHZ, T

Transdurencias internas (4]
Transportadera Ecustoriana de Valores TEVOOL Cin, Leda. g82.845 2A5.454

(2} Corresponde a comprn de inventarios de fundas, sellos y guias.
(3)  Utilizados por la Compafiia para la compra de un bien inmueble.
(4) Corresponde a la facturacién realirada por su relacionada s tres institucionss financieras v cuyos

pagns son efectuados en las cuentas cormentes de la Compafis para posteriormente ser transferidos
a dicha entidad relacionada.
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SURTEVSUR CLA. LTDAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013
(Expresado en dilares estadounidenses)

2. IMPUESTOS

12.1  Impuestos por recuperar -

Composicidn:
sl ki
Iva Credito Tributario 11,232 B,555
Hetenciones o la fuente 24,643 A5, 762
35,875 44,317
S —

i12.2 Situacidn fiscal -

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, los cjercicios fiscales 2010 a 2013 estin sujetos a una
ihle fscalizacis

12.3 Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan €l principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la entidad un estudio de precios de transferencin ¥ un anexo de operaciones, entre otros, para
aguellas entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en ¢l exterior, o
Incales a partir del afio 2013, en el mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior a
US§6,000,000 (estudio de precios de transferencia v anexo de operaciones) o US$3.000,000 (anexn de
operaciones). Dicho estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito
del RUC y exige que en su declaraciin de impuesto 2 la renta anual declare las operaciones de activos,
PASIOE, INETES0S ¥ EETES0E,

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 20m2 la Compafifa informa que no ha legado a los montos establecidos en e
parrufo anterior, por lo que no estd obligada 2 preseatar dichos inlormes.

12.4 Impuesto a la rento corriente y diferido -

La composicion del impuesto a la renta cargado al estado de resuliandos integrales es el siguiente:

20y ik
Impuesto a Ls renta cormiente (2% 50,493 =850
Impuesto s la rente diferido (3):
Generacian de impuesto por diferencius temporales (3.329) (46,687) (1]

(3.329) [ 40,687}
i?.rﬁq {18.277)
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013
(Expresado en dilares estadounidenses)

(1) Incluye USS§7 864 del efecto de impuesto diferido del afio 2011 que no fue contabilizado con crédito

a los resultados del periodo, su contrapartida fue cuentas del pasivo, Ver en movimiento de la
cuenta de impuesto a la renta diferido.

{2) Concilincitn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:

P 2013
Utilidad del aflo antes de participacion laboral
2 impuesto & la rénts 7708 520,255
Menos - Participacian a trabajadores [44.656) (78.038)
253.047 4207
Menos - Ingresos exentos (a) (x¥a.733) (556269
Menos - Dtras partidss concilistorias (33,638 {B3.429]
Mas - Gastos no deducibles 40,121 3zo.901 (b}
Base Tribatania eR. 97 123,520
Tasi Impositiva 2% 3%
Impuesto & |s rests caleulade 4,038 aB8.410
Anticipo minimo de impuesto a ls renta 501,401 -
Imipuesto o la reiks caussdo S04 af 410
—_——— e

fa) Incluye prineipalmente los ingresos por la aplicactdn del métoda de participacidn de la inversion
que mantiene la Compafiia en su asociada.

ib) Incluye principalmente USS231,650 por la pérdida en venta de un terreno v construcciones
efectuadas en octubre del 2012,

(3) TImpuesto a la renta diferido:
El andilisis de impuestos diferidos activos v pasivos es ¢l siguiente:

1013 b
Impuesio diferido sctive que se reeuperni despoes de 17 meses LOuh BfT
Impoesto diferids pasive que ss recoperars dentoo de 12 meses - -
Impueste diferido activo / [pasiva) L se—

El movimiento de ln cuents impuesto n la renta diferido es el siguiente:
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CLIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

L3S
Al 1 de enero del 2012 (38.156)
Crédite a resulindos por impuestas difenidos () 18.823
Al 31 de diciernbre del 2012 667
Crédito & resultados por impuestos diferidos 3.329
Al 31 de diciemnbre del 2003 1096
{a)  Reversitn de pasivos por impuestos diferidos relacionados con la depreciacitn de reavalios

de activos fijos,

Fl movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Trperyisde Jubstarnin
rhicun s ogugam LG =Y Tomal

impuesne SETTHION TIOR3 Loibiviml,
Al de emero ded 200 (K1 %17 4] - L38,156]
Ureditn (dehiind o resshados por

impuoestos diferidos Rl BHT 38 8y
Al iy de dictembre del 2019 & BET
Crinlit (dthim) o resuitndns poe

Imipasssvog Sleridos FE— T -
Al ds e dbctembree ded 2oy __J J

——————
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{ Expresado en dalares estadounidenses)

PROVISIONES
Composicidn ¥ movimiento:
bl & Fafes b8 Sl &l
e oo __wisarions L
iy
LasTicsam
Henesoios & empleadon (11 ﬁlﬂ Bt &E 117.afa
Hig comentes (por beneficis o empleoudon)
Juibilaring patronal [ Mo 14] T, T RS (AT A
Evmahicin (Hote 14] 58,12 o 801 Bgasy.
g L Y i zHh.2 {2
T
Cagitazioy
P arlarm sz 1) EE LT ey I:-‘"':'-ﬂ_ LA
0 PRI | DT besaTinn & Exgi e |
Nidsilaritm parroma] e iyl 155500 Frns | 1 g 173,704
Idpanlvacin (Mota 12) B ELA e LT 28
iT4a7 2,784 18,20 panags

(1)  Incluye principalmente US$.44, 656 (2011: US$78,038) de la participacion a trabajadores.

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZD

El saldo de la provisitn para jubilaciin patronal y desabucia al 51 de diciembre del 2013 ¥ 2012, curresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemitica caleulada actuanalmente por un profesional independiente
para todos los rabajadones, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los pnncipales supuestos actuariales usados foeron loa siguientes:

el AUl
Tasa de descuento 7.00% .00
Vida laboenl promedio remanente 7 74
Tasa de inerementno salarial 3o 0N
Tana ile iscremenio de pensones 250% &5
Taaa e mortalidal o ievabdes (1) ™ [ESS zo03 T (5% snng
Taia de rotackin (prosmedio Ba0% R po

(1) Crrresponden a las tablas de mortalidad publicadas por ¢ Institutn Ecoatoriano de Seguridad Social
&n &l afio 2002,
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2013

{ Expresado en dolares estadounidenses)
El movimiento de fa provision pars la jubilacion patronal v desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
Jubilackin E Desabucio

ol ] Faike et | FilhE S
Al 1 de eneEro 171 L 138, 503 58,328 4944
Costo laboral por servicios actuariales 44 827 32,342 1,071 18039
Costo financier 12,030 0, b5 4,005 Ty |
Pérdidas (ganancias) actuariales (6,534} 2,141 {2,316) 7750
Efecio de reducciones v Hauldsckones anticipads {5,102} (10,567) - {4,352}
{Beneficios pagados) - - {2,801} (810}
Al 91 de diciembre um Lrateel ﬁﬁ ﬂﬂﬂ
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 comprende 1,320,253
participaciones de valor nominal US$1 cada ona.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

D acuerdo con la legislacion vigente, la Compadia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del aflo & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital socdal. La reserva
legal no estd disponible para distnbucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para

A tados - Por aolicacién inicial de NIIF

mmahmwummmmmmmmpmmmmmmm
se registran en el Patrimonio en la su ta denominada Resultados acumulados provenientes de la

por primera veg de las NITF, separada del resto de los resultados acumulados v sa saldo nereedor
no podrd ser distribuido entre los socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales, De existir un saldo acreedor, este ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas v las del altimo gercicio econdmieo concluide, =i las hubiere o devuelto, en caso de
liquidacitn de la Compafifa a sus socios.

Resultados scumulados

Los resultados (otilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Socios ¥
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, micniras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas v cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los Socios.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAIDNS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

18.

Crmti ihe Gashrm de
Brmusteraciomes © [aeetions somale LiiEsa 248,700 L56H.354
Cinston e mantEnimierTe 155,465 9037 iT4.500
Participaciin haral 1,686 41,487 44,556
Sumindstros v materiakes 16,531 4,708 21,22
Mg iLrun 140,331 18,044 i58.375
Depreciacinnes 55001 JEN- .1 o868
Energlo, mpm v teléfons 23,636 10,48 TRITT
Arruenrios N L7443 ]
Honeramnos 26831 Bl Hry TITATIS
[Le— EE L4nzib 454873
a,w_l_rl.ﬂ'.r 4554 1823 401

iy

Hemunersciones v beneficins wocinkes L3108 A40,R26H 1740 0B
Gaston (b9 montenimienta PR L] Q.50 252, Bo6
Participuchin laharml ol B.Buyg 8,038
Seguroa i 15 | Loy IT5.529
Sumenalms v materlales Ldx ] G138
[l an b fes FrE L ATy RS
Ererrie, s y telsionn Rty 13y 38t
AurTeetebon 1009 =] Ly
Homornrios dBg 2B5.8M 290, 7I0
LRFoa gamod ﬂ}iﬂ ZOT.HTH T3, 434

='n”=HI BE7 040 2S04 AT
OTROS INGRESOS, NETO
Composicidn:
2093 2082
Mros ingresos (1) 201,019 11, oy
(Mros gastos (40.345) [297.476] (2}
"ﬂﬂﬁ 17‘:.?:3
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