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Dictamen sobre los estados financieros

»

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificado de Tran?portadora de
Valores del Sur TEVSUR Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero de 2010 y los correspondientes estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio nete y flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacional de Informacién Financiera (NIIF), Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;
_seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y bhaciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a
nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea de
importancia relativa.

4. Una auditoria implica desempeiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros por
Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cia. Ltda., para disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de Transportadora de Valores del Sur
TEVSUR Cia. Ltda. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como evaluar la presentacidon general de los estados financieros.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

BDG ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una compadia limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDXO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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Opinién

5. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera clasificada de Transportadora de
Valores del Sur TEVSUR Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados
integrales de sus operaciones por funcion, la evolucion del patrimonio neto y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacional de
Informacion Financiera (NIIF).

Enfasis

6. Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cia. Ltda. en cumplimiento con lo establecido
por la Superintendencia de Compaiiias en Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre
del 2008, realizé la transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), con un
periodo de transicién que corresponde desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2010 y
aplicacion total a partir del 1 de enero de 2011 en concordancia con lo estipulado en el
articulo 1 de la citada resolucién. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011
adjuntos, son los primeros que Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cia. Ltda.,
prepara aplicando las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las cuales
requieren que se presenten en forma comparativa, de acuerdo a la NWF 1.
Consecuentemente, las cifras en este informe al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010
difieren de las aprobadas por los accionistas en el mencionado afio, las cuales fueron
preparadas de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad cuyo informe fue
fechado en marzo 31 de 2011.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
7. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como

agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, se
emite por separado.
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

-_Qu /

(Expresados en ddlares)
Saidos al Saldos al Saldos al
NOTA  31-Dic-11 31-Dic-10 01-Ene-10
R P

ACTIVOS
Actlvos corrientes

Efectivo v equivalentes de efectivo 6 262,774 147,595 123,812
Activo financiero

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 71 1,700 1,662 1,634

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 7.2 109,284 89,302 95,905

Cuentas por cobrar cllentes relacionados 7.4 64 15 53

Otras cuentas por cobrar 73 2,966 11,900 71,722

Otras cuentas por cobrar relacionadas 0 0 0

(-} Provisién cuentas incobrables 7.5 (16,562) (15,482) (14,829)
Inventarios 8 42,744 57,275 46,871
Serviclos y otros pagos anticipados 9 17,818 12,623 107,408
Activos por Impuestos corrientes 74,390 70,608 71,777
Otros activos corrientes 415 o 0
Total activos corrientes 495,592 375,497 510,353
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos 10 1,113,721 1,036,581 1,047,755
Propledacles de Inversion 12 1,484,472 1,484,472 1,484,472
Activa por impuesto diferido

Activo por impuesto diferido 20 21,320 21,820 15,637

Intereses por devengar diferidos 27,436 0 0
Activo financlero no corriente 0 0 0

Otras inversiones 0 0 0
Otro activo no corrlente

Otros activos no corrientes 11 3,227,233 2,940,042 3,276,009
Total activos no corrientes 5,874,682' 5,482,915 5,823,873
TOTAL ACTIVOS 6,370,274 5,858‘412 6,334,226

Ana Criollo A,
Contadora General
Reg. No. 20-856

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financlieros.
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA, LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
{Expresado en délares)

PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar TEVCOL
Obligaciones con instituciones financlieras
Provisiones
Otras obligaciones corrlentes
Cuentas por pagar compafiias relaclonadas
Otros pasivos corrlentes

Total pasives corrientes

Pasivos no corrlantes
Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras largo plazo
Provisiones por beneficios empleados
Otras provislones
Ingresos diferidos
Paslvo por Impuestos diferldos
Otros pasivos no corrientes

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capltal
Capital Soclal
Aporte de acclonista para futura caplitalizadén
Aportes para futura capitalizacién
Resarva
Reserva Legal
Otras reservas
Resultado acumulado
Ganancias acumuladas
Resultados acumulados provenientes de la adopclén
por primera vez de [as NIIF
Ganancia/Perdlida del ejercicio

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Saldos al Saldos at Saldos al
NOTAS __31-Dic-11 31-Dic-10 01-Ene-10

13 119,940 12,997 125,320

16 58,751 - 59,159
147,306 90,396 71,730

15 185,343 121,924 99,120

16 443,396 428,346 555,154

. - 77,460

954,736 713,662 987,942

17 400,000 800,000 1,200,000
14 338,255 502,351 652,813
18 173,447 123,564 95,752
20 59,976 67,840 58,408
27,436 62,810 62,809
999,114 1,556,565 2,069,782

1,953,850 2,270,227 3,057,724

21 1,329,253 1,329,253 1,329,253
145,822 93,257 63,727
5,011 5,011 5,011

22 810,419 1,198,600 -
1,297,670 1,297,670 1,287,921
828,238 {335,606} 590,590
4,416,424 3,588,185 3,276,502
6,370,274 5858412 6,334,226

na Criollo AL
Contadora Generat
Reg, No. 20-856

Ver politicas de contabilidad significativas

¥ notas a los estados financieros,
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL POR FUNCION
(Expresado en délares)

Afios terminados en,

31-Dic-11 31-Dic-10
INGRESOS
Ingresos de actividad ordinarias: 2,735,003 2,319,675
Ingresos por prestacidn de servicios 2,735,003 2,319,675
Costo de ventas 1,731,149 1,624,387
Costos operativo personal 1,347,443 1,130,811
Costos operativos generales 333,120 443,237
Depreciaciones 50,586 50,338
Margen bruto 1,003,855 695,289
Otros ingresos 504,619 503,230
Rendlmientos flnancieros 2,531 1,217
Otras rentas gravadas 1,965 1,289
Dividendos percibidos locales 422,996 423,022
Otros ingresos no ordinariocs 77,128 77,702
Gastos 474,282 1,414,534
Gastos de personal administrativo 191,378 159,594
Gastos administrativo general 220,729 197,494
Depreciaciones 5,471 8,915
Gastos financieros 39,115 52,416
Otros gastos 17,589 996,115
WUtilidad/Perdida antes de impuestos y 1,034,191 {216,015)
participacién a trabajadores
Particlpacién a trabajadores 94,317 50,256
Impuestos a las gananclas 111,636 69,335
Total impuestos y participacién a trabajadores 205‘953 119,591
pasan....... 828,238 (335,606)

Ver politicas de contabllidad significativas

y notas a los estados financieros.



TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL POR FUNCION

(Expresado en délares)

Suman y vienen........

Utilidad de operaclones continuadas

Ingresos poroperaciones discontinuadas
Gastos poroperaciones discontinuadas

Utllidad de operaciones discontinuadas

Utllidad neta del ejercicio

Otro resultado Integral
Componenteas del otro resultado integral
Otros

Resultado integral total del afio

Resultado integral atribulble a:

Resultado Integral atribulble a los propietarios

Resultado atribuible a participantes

Resultado Integral total

Aflos tarminados en,
31-Dic-11 31-Dic-10

828,238 {335,606}

8!8=238 l335‘606l

828,238 {335,606}

£28,238 !335‘606!

828,238 (335,606)

Ana Criolle A./
Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVSUR CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Expresados en délares)
Resultado acumulado
Aporte para Cambios en el
futuras Provenientes Utilidades Utilidad del patrimonio
Notas  Capital Sacial capitalizacién Reserva legal Otras dopcion NIFS lad jercici neto total
Afio 2011
Saldo Inidal al 01 de enero del 2011 1,329,253 0 93,257 5,011 1,297,670 1,198,600 {335,606) 3,588,185
Reserva Legal 52,575 - (52,575) -
Transferencias de cuentas - {(388,181) 388,181 0
Resultado integral del afio 2011 828,238 828,238
Saldo finat al 31 de diciembre del 2011 1,329,253 0 145,832 //s,on 1,297,670 810,419 328,238 4,416,423

Ana Criollo A.

Presidengé de la Compaiila
Reg. No. 26-856

Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.



TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVSUR CIA. LTDA.
ESTADOQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Expresados en délares)

Resultado acumulado

Aporte Cambios en el
para Provenientes Utilidades Utilidad del  patrimonio
Notas Capital Social Capitalizacién Reserva legal Otras dopcion NIIFS lad ejercicio neto total
Afio 2010
Saldo inicial al 01 de enero del 2010 1,329,253 63,727 5,011 1,287,921 - 590,590 3,276,502
Reserva Legal 29,530 - {29,530) -
Transferencias de cuentas 561,060 {561,060) -
Auste (3,250) (571) (3,821)
Actualizacién valor patrimonial 651,110 651,110
Resultado integral del afio 2010 12,999 (12,999) {335,606} (335,606)
Saldo final al 31 de diciembre del 2010 1,329,253 0 93,257 Aall 1,297,670 1,198,600 (335,606) 3,588,185
/

)

w/A, g

Contadora General
Reg. No. 20-856

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.




Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cia. Ltda.

TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLLJO DE EFECTIVO
(Expresados en ddélares)

Afos terminados en Diclembre 31, 2011 2010

Flujoa de sfactivo por Ias actividades de operaciéon:

Efactivo recibido de clieantea 2,715,021 2,326,038
Efectivo pagado a proveadores, empleados y otros (1,928,102) (2,028,378)
Impuesto a la renta pagado {69,335) (53,348)
Intereass ganadoa - -
Intereses pagados (3,742) (52,418)
Otros Ingresos, neto 504,818 503,230

Efectivo neto provisto por las actividades de operaclion 1,217,481 598,131

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

{Incremento) recupsracién ds invarsionas temporales (38) (28)
Pago por aumento de inversiones psmmanentes {350,000) -
Paga por compra de bienes ralces, muebles, equipos vy wehiculos (132,563) (47,188)
Efectivo neto utilizado en actividades de Inversidon (482,831) (47,214)

Flujos de sfectivo por ias actividades de financiamineto:

Pago de obligaciones financleras, neto (5654, 008) (550,482)
Efectivo pagado por cobligaciones con relaclonadas (44,050) {66,808)
Pago jubifaclén patronal y desahuclo {10,805) (8,864)
Efectivo neto utilizado en actividades de financlamlento (619,851) (624,134)
Aumento neto de efective y equivalentes de efective 118,179 23,783
Efectivo y equivalentes de efectivo al Inicio del afic 147,805 123,812
Efectivo y squivalentss de efectivo al final del afio 282,774 147,898
ay /
p A
/=
s
Fablb Montalvo P. J R Ana Criollo A/
Prasidgnts de la Compafiia Contadora General

Reg. No. 20-856

Ver pollticas de contabllidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cia. Ltda.

Politicas de Contabilidad Significativas

RERRmmAmmmmmm——

1.

Informaclon
general

Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cia. Ltda, es una
Compafiia Limitada, inscrita ante la Superintendencia de Compafilas bajo
el nimero de expediente 6252.

Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cla. Ltda., se constituyd
ante el Notario Segundo del Cantén Cuenca, Dr. Rubén Vintimilla Bravo,
el 20 de septiembre de 1990, inscribiéndose en el Registro Mercantil de
Cuenca, el 13 de noviembre de 1990, con el nimero 221.

Mediante escritura publica, celebrada el 10 de Octubre de 2006 e inscrita
en el registro mercantii el 16 de Octubre de 2006, se formaliza el
incremento de capital y la reforma de estatutos de la compafila. Con
fecha 30 de Abril del 2008 la Asamblea Constituyente emite el Mandato
Constitucional No. 8 y el 17 de Julio del 2008 se publica en el Registro
oficial el reglamento a la Ley de Vigilancia y Seguridad Privada. En estos
documentos se contemplan cambios a los que la compafila debla
ajustarse para continuar ¢con sus operaciones.

Mediante Resolucién No. 09.Q.1J.00281 de la Superintendencia de
Compafilas e inscrita en el registro mercantil el 11 de Febrero de 2009,
se aprueba fa reforma de estatutos y la transformacién de la Compafiia a
rasponsabilidad limitada siendo su denominacién TEVSUR Cia. Ltda.

Su objetivo principal es el transporte y conduccidn de wvehiculos
blindados, especiaimente construidos. Transportar toda clase de valores,
como oro fisico, plata, metales finos en general, moneda acufiada,
billetes de banco de cualquier nacionalidad, cédulas, obligaciones,
acciones, tlitulos, letras de camblo. Pagares a la orden. joyas y piedras
preciosas, ocbra de arte. Colecciones de arte, documentos de valor
histérico, libros raros, manuscritos y cualquier producto u objeto que deba
ser conducido de un lugar a otro en condiciones de seguridad.
Adicionalmente, tiene como objeto la presentacion de servicios de
vigilancia y seguridad, diurna y nocturno, de bancos ¢ instituciones de
crédito, casa de cambio, establecimientos industriales 0 comerciales,
entre otros.

El detalle de los funcionarios es como sigue:

Nombre Cargo
Abg. Pablo Montalvo Presidente de la Compatiia
Econ. Jorge Rodriguez Gerente General

Para el 01 de enero del 2010, la Compafia contd con 139 empleados,
para el 01 de enero del 2011 contd con 156 empleados y para el 31 de
diciembre del 2011, se terminé con 169 empleados.
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Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cia. Ltda.

Politicas de Contabilidad Significativas

e

2. Resumen
principales
politicas
contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere
NIC 1 Estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF vigentes
al 01 de enero del 2011 y seran aplicadas de manera uniforme a todos
los pericdos en los que se presenten estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financleros

Definicién

Presentacion y revelacion se refiere a la forma en que se estructurara los
reportes financieros basicos, los que estardn conforme a las necesidades
y estiios definidos por la Empresa, de manera que faciliten la
comprensién de los usuarios generales y la posterior agrupacion para
presentarlos a la Superintendencia de Compalfilas y al Servicio de Rentas
Internas.

Los Estados Financieros Consolidados de TEVSUR Cla. Ltda. se
preparan de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF. Se preparan bajo el concepto de costo histérico modificado por la
revaluacion de Propiedad Planta y Equipo, Propiedades de Inversion y
Activo No Corriente Mantenide para la Venta, Activos y Pasivos
Financleros a Valor Razonable afectando al Patrimonio 0 al Estadc de
Resultado Integral segun establezcan las Normas referidas a Instrumentos
Financieros; los Planes Actuariales a Valor Razonable con el método de
la Unidad de Crédito Proyectada.

La preparacién de Estados Financieros conforme a NIIF requiere el uso
de estimaciones contables criticas y juicios de la Gerencia en la
aplicacién de Pollticas Contables, en areas significativas o relevantes
especialmente para estados consolidados:

ADOPCION DE NIIF

En 2011, la Empresa adoptdé las NIIF (Actualizadas al 2010), que se
detallan a continuacién y qué sonh relevantes para sus operaciones. Los
saldos de las cuentas del afio 2010, han sido modificados en
cumplimiento de los regquerimientos relevantes:

NIIF 1 Adopcién de NIIF por primera vez

NIIF &  Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
discontinuadas

NIIF 7 Instrumentos financieros informacién a revelar

NIIF8 Reportes por segmentos operativos

NIC 1  Presentacién de estados financieros

NIC 2  Inventarios

NIC 7  Estado de flujos de efectivo

NIC 8  Pollticas contables, cambios en estimados contables y errores

NIC 10 Eventos posteriores a la fecha del estado de situacion

NIC 12 Impuesto a las ganancias

NIC 16 Propiedad, planta y equipo

NIC 17 Arrendamientos

NIC 18 Ingresos ordinarios

NIC 19 Beneficios a empleados

NIC 24 Revelacion sobre partes relacionadas
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NIC 27 Estados financieres consolidados y separados

NIC 32 Instrumentos financieros: revelacién y presentacion
NIC 34 Reportes financieros de periodo intermedio

NIC 36 Deterioro de activos

NIC 37 Provisiones y contingentes

NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién
NIC 40 Propiedades de inversion

APLICACION RETROSPECTIVA EN LA IMPLEMENTACION DE NIIF
POR PRIMERA VEZ

Todos los cambios en las politicas contables han sido efectuados de
acuerdo con las disposiciones transitorias de las normas respectivas.
Todas las normas adoptadas por la empresa requieren aplicacion
retrospectiva, sin embargo, en las cuentas que requieren cambio de valor
por efecto de |llevarlas a valor razonable, se ha procedido
prospectivamente y son las siguientes:

NIC 16 — Propiedad planta y equipo se lleva a valor de mercado por una
sola vez tomando dicho valor como costo atribuido y posteriormente se
registra al costo; consecuentemente, el ajuste total extracontable
reportado en las cuentas de Estado de Situacién Financiera del inicio del
periodo de transicion (01-01-2010), registra un débito en el activo y un
crédito a la patrimonial Resultados Acumulados provenientes de la
aplicacién de NIIF por primera vez. Paralelamente se debitara esta
cuenta y acreditara la cuenta Pasivo por Impuesto Diferido por el 24%
conforme a NIC 12. Si en el futuro no se emite ningtn cuerpo legal por el
Sistema de Rentas Internas que regule el tema de los Impuestos
Diferidos, entonces se reversara del asiento,

Estos valores afectaran las cifras del balance de apertura al 01-01-2011.

El efecto de la transicién a NIIF, se expresa en los siguientes reportes
financieros: Estado de Cambios en el Patrimonio del 01-01-2010 al 31-12-
2010.

Estadc de Situacién Financiera Clasificado al 01-10-2010, 31-12-2010,
31-12-2010.

Estado del Resultado Integral, clasificando los gastos por funcién 31-12-
2010y 31-12-2010.

2.2 Consolldaclon

Subsidlarias

L.a Compafila es una subsidiaria de Transportadora de Valores del Sur
TEVSUR Cla. Ltda., en el 99,9%.
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Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la empresa tiene
el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras generalmente
por ser propietario de més de la mitad de sus acciones con derecho a
voto. La existencia y efectc de derechos a voto potenciales que son
actualmente ejercitables o convertibles se consideran al evaluar si la
empresa controla a otra entidad. Las subsidiarias se consolidan desde la
fecha en que su control es transferido a las empresas del Grupo, y no se
consolidan desde la fecha en la que cesa el control.

Las transacciones, los saldos y ganancias no realizadas entre compafiias
del grupo se eliminan. También se eliminan las pérdidas no realizadas a
menos que la transaccién evidencie el deterioro en el valor del activo
tfransferido. Las politicas contables de las subsidiarias han sido
modificadas en la medida necesaria para asegurar uniformidad con las
politicas adoptadas por el Grupo.

2.3 Informacién por segmentos

Un segmento de negocio es un grupo de activos dedicados a proveer
productos o servicios que estan sujetos a riesgos y beneficios que son
diferentes a los de otros segmentos de negocios. Un segmento
geografico esta dedicado a proveer productos o servicios dentro de un
ambiente econdmico particular que estd sujeto a riesgos y beneficios
que son diferentes de aquellos segmentos que operan en ofros
amblentes econdmicos. La empresa, a partir de la adopcién en NIIF,
reportard primariamente por segmento de servicio y como segmento
secundario el geografico.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible,
depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos y sobregiros
bancarios. En el estado de situacién los sobregiros bancarios se incluyen
en el pasivo corriente.

2.5 Activos flnancieros

El grupo clasifica sus inversiones en las siguientes categorlas: Activos
Financieros a Valor Razonable con camblos en resultados y Activos
Financieros mantenidos hasta el vencimiento. La clasificacion depende
del proposito para el cual se adquirieron las inversiones. La Gerencia
determina la clasificacién de sus inversiones a la fecha de su
reconocimiento inicial y revisa esta clasificacion a la fecha de cada cierre.
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{a) Activos financleros a valor razonable con camblos en resultados

Esta categorfa incluye activos financieros negociables y aquellos
designados a valor razonable cuyo cambio de valor se reconoce en los
resultados del periodo en el momento de su adquisicidon y en su
valoracién posterior. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si
es adquirido principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo
o si es designado asl por la Gerencia. Los activos en esta categoria se
clasifican como activos corrientes si son mantenidos como negociables o
se espera que se realicen dentro de los 12 meses contados a partir de la
fecha del Estado de Situacion.

Los Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados
se registran subsecuentemente a su valor razonable.

b) Activos financleros mantenidos hasta el vencimiento

Son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimientos fijos que la Gerencia tiene la intencién y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento, se contabilizan al costo amortizado.

Las compras y ventas de inversiones se reconocen a la fecha de ta
negociacion, fecha en la que la empresa se compromete a comprar o
vender el activo, Las inversiones se reconocen iniciaimente a su valor
razonable mas los costos de transaccion que sean directamente
atribuibles a la compra o emision del mismo. Las inversicnes se dejan de
reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las
inversiones han expirado o han sido transferidos y la empresa ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su
propiedad.

Los préstamos, cuentas por cobrar y las Inversiones a ser mantenidas
hasta su vencimiento se registran a su costo amortizado, usando el
método de interés efectivo o la tasa pasiva de la institucion financiera. Las
ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas que surgen de cambios
en el valor razonable de la categorifa de "activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados" se incluyen en el Estado de
Resultado Integral en el pericdo en el que se originan.

La Empresa evalla a cada fecha del Estado de Situacion si existe
evidencia objetiva de la desvalorizacion de un active financiero o grupo de
activos financieros.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el patrimonio deducido de la
cuenta superdvit por revalorizacién de instrumentos financieros, no se
revierten a través del Estado del Resultado Integral.
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2.6 Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo, Surgen cuando se provee dinero, © servicios
directarmente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.
Se incluyen en el activo corrients, salvo por los de vencimientos mayores
a 12 meses después de |a fecha del Estado de Situacién que se clasifican
como activos no cortientes.

2.7 Cuentas por cobrar relacionadas

Las cuentas por cobrar relacionadas, son reconocidas inicialmente a su
valor nominal y se contabilizan al costo amortizado utilizando la tasa de
interés efectivo o la tasa legal de mercado. Las cuentas por cobrar a
empresas relacionadas no generan intereses; sin embargo, se
contabilizaran al costo amortizado considerando un interés implicito, con
una tasa referencial.

2.8 Cuentas por cobrar no relaclonadas

Las cuentas por cobrar no relacionadas (comerciales), que corresponden
al giro normal del negocio que cubre hasta 90 dias para el cobro se
registran a su valor nominal o razonable; las que exceden dicho plazo,
son reconocidas inicialmente a su valor razonable y subsecuente se
valorizan al costo amortizado usando el método del interés efectivo,
menos la provisidn por deterioro. La provision por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe evidencia
objetiva de que la Empresa no podra cobrar todos los montos vencidos
de acuerdo a los términos originales de tas cuentas por cobrar. El monto
de la provisién es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva. El monto de la provisidn se reconoce en el estado de
resultados.

2.9 Acreadores comerclales y otras cuentas por pagar
Los proveedores se reconccen al valor nominal.
2.10 Propledad, equlpos y vehiculos

Los terrenos, edificios y vehlculos se muestran a su valor razonable,
sobre la base de tasacidn, efectuada por tasadores independientes a
efectos de adoptar NIIF por primera vez. Postericrmente se registrara al
Costo, es decir el nuevo valor menos la depreciacién subsiguiente de los
edificios. Cualquier depreciacion acumulada a la fecha de la revaluacion
se elimina contra el valor bruto en libros del activo. El valor neto del
activo se ajusta por la diferencia entre el valor neto y el valor revaluado.
Las demas partidas de Propiedad Planta y Equipo se registran al costo
histérico menos su depreciacion. El costo histérico incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de estas partidas.
El costo también puede incluir valores provisionados para desmantelar y
rehabilitacion medioambiental.
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Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se
reconocen como un activo separado, segln corresponda, sélo cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados con el activo, se
generen para la empresa y el costo de estos activos puede ser medido
razonablemente. Los gastos de mantenimiento y reparacién se cargan al
Estado del Resultado Integral en el periodo en el que estos gastos se
incurren.

Los aumentos en el valor en libros producto de la reevaluacion de los
terrenos, edificios y vehiculos, con fecha posterior a la adopcion de NIIF
por primera vez se acreditaran a otras reservas en el patrimonio. las
disminuciones que revierten aumentos previos al mismo active son
cargados directamente contra la cuenta a otras reservas en el patrimonio
(excedente de revaluacion) en el patrimeonio; todas las demas
disminuciones se cargan al estado del resultado integral. La reserva por
revalorizacién de propiedad, planta y equipo se transferird en el
patrimonio a ganancias acumuladas, cuando el activo se termine de
depreciar, sea enajenado ¢ dado de baja. Esta ganancia no pasara por el
estado de resultado integral.

£l resto de propiedades, plantas y equipos estan expuestos, tanto en su
reconocimiento inicial como en su medicién subsecuente, a su costo
histérico menos la correspondiente depreciacién.

Las diferencias contables — tributarias, por efectos de la revalorizacion ya
sean ganancias en patrimonic o resultados, o gastos por depreciacién, se
tratan conforme a NIC 12.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros actives se calcula
por el método de linea recta para asignar su costo o su monto revaluado
menos su valor residual durante el estimado de su vida Gtil como sigue:

Valor

Activos Afos residual
Edificios 20-50afos  12%
Muebles y enseres 5-10aflos 0%
Equipos de oficina 5-10afies 0%
Instalaciones 5-10afios 0%
Equipo de comunicacion 3-5afios 0%
Vehiculos 5-10afios 2%
Equipo de computacion 3 afios 0%
Armamento, equipos de proteccién y otros 10 - 15 afios 0%

Los valores residuales y la vida Util de los activos se revisan y ajustan, de
ser necesario, cada cinco afios.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor
recuperable si el valor en libros del activo es mayor que &l estimado de su
valor recuperable.
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Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la
diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros de los
activos. Estas se incluyen en el resultado del periodo. En la venta de
activos previamente revaluados, los montos se transfieren a resultados
acumulados.

2.11 Deterloro de activos

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que el valor en
libros podria no ser recuperable. Las pérdidas por deteriore son el monto
en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor valor, entre el
monto neto que se obtendria de su venta menos los costos de venta y
su valor en uso o valor actual neto a una tasa de descuento adecuada.
Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). Si el valor en libros excede al valor
recuperable, por ta! diferencia se genera un gasto con contrapartida la
cuenta Deterioro acumulado. Cuando se ha practicado un deterioro, si en
el futuro cuando se realice otra prueba de deterioro se comprueba que el
valor en libros es inferior al valor recuperable, existe una recuperacion,
acreditandose a ingresos del periodo y debitando la cuenta deterioro
acumulado por deterioro, hasta €l monto que dejarla el valor en libros si
no se hubiera incurrido en dicho ajuste por deterioro. Si en lugar de
generar un gasto por deterioro, alternativamente, se hubiera debitado la
cuenta reserva por revalorizacion, entonces, si existiera recuperacion se
reconoceria un crédito en la cuenta patrimonial Superdvit por
recuperacion de deterioro.

2.12 Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuantemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de
redencion se reccnoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de |a fecha del Estado de Situacion.

Las cuentas por pagar entre matriz y subsidiaria y viceversa se
contabilizan a valor nominal y no se considera el interés implicito, por las
siguientes razones: son inversiones en la relacionada, el nivel de
participacién es alto, no hay terceros inversores, el nivel de deuda es
bajo, ademas al consolidar cualquier costo por interés de la deudora o
ingreso en la acreedora se eliminaria.
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2.13 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, usando el
método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mastrados en los estados financieros consolidados. Sin embargo, el
Impuesto a la renta diferido que surge por el reconocimiento inicial de un
activo o un pasivo en una transaccion que no corresponda a una
combinacién de negocios que al momento de la transaccion no afecta ni
la utilidad ni la pérdida contable o gravable, no se registra, El impuesto a
la renta diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacion) que
han sido promulgadas a |la fecha del balance general y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o
el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los
que se puedan usar las diferencias temporales.

El impuesto a la renta diferido se provisiona por las diferencias
temporarias que surgen de las Inversiones en subsidiarias y en
asociadas, excepto cuando la oportunidad de |a reversion de la diferencia
temporal es controlada por el Grupo y es probable que la diferencia
temporal no se revertira en el futuro previsible.

2.14 Beneficios del personal

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan
a resultades en el remanente de vida laboral promedio esperada de los
empleados.

Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resuitados, a menos que los cambios en el plan de pensiones estén
condicionados a que el empleado continde en servicio por un periodo de
tiempo determinado (periodo de derecho). En este caso, los costos de
servicios pasados se amortizan usando el método de linea recta durante
el periodo de derecho.

Para los planes de beneficios definidos, la empresa provisiona los
valores y los paga cuando los beneficios del trabajador se deban hacer
efectivos segin el acuerdo o exigencia legal. Las contribuciones se
reconocen come gasto por beneficios de los empleados en et periodo en
que los empleados presten sus servicios. Las contribuciones pagadas
por adelantado se reconocen como un activo en la medida que un
reembolso en efectivo o la reduccién de pagos futuros esté disponible.

Por efectos de la Adopcion de NIIF por primera vez, el gasto por el monto
de la diferencia en la provisién que se pueda requerir segin el calculo
actuarial, no sera deducible para fines tributarios, pero el pago del
impuesto ocasionado por la no deducibilidad del gasto causara un débito
por activo por impuesto diferido que se recuperara de los impuestos por
pagar en el afio en que se pague o haga efectivos los beneficios jubilares
del trabajador.
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Otras obligaclones posteriores a la relacién laboral

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan
a resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de
los empleados correspondientes. Estas obligaciones se valorizan
anualmente por actuarios independientes calificados.

Beneficios por cese

Los beneficios por cese son pagaderos cuando la relacion laboral se
interrumpe antes de la fecha normal de retiro o cuando un empleado
acepta voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios. La
Empresa reconoce los beneficios de cese cuando estd
demostrablemente comprometido ya sea: a poner fin a la relacién laboral
de empleados de acuerdo a un plan formal detallado sin posibilidad de
renuncia; o de proporcionar beneficios por cese como resultado de una
oferta hecha para incentivar el retiro voluntario.

Los beneficios que vencen en mas de 12 meses después de la fecha del
Estado de Situacién se registran a su valor presente, de acuerdo al
método de unidad de crédito proyectado.

Participaclén en las utllidades y gratificaciones

La empresa reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones y
participacidn de los trabajadores en las utilidades sobre la base
establecida por la legislacién laboral. La Empresa reconoce la provisién
cuando esta obligado contractualmente o cuando existe una préctica del
pasado que ha creado una ohligacién asumida.

2.15 Provisiones

Las provisiones para la restauracion del medio ambiente, costos de
reestructuracion y demandas legales se reconocen cuande la Empresa
tiene una obligacién presente legal o asumida como resultado de
eventos pasados, es mas que probable que se requerira de la salida de
recursos para pagar la obligacién y el monto ha sido estimado
confiablemente. Las provisiones para reestructuracidon comprenden las
penalidades por cancelacién de arrendamientos y pagos por cese de
empleados. No se recanoce provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se
requiera de salidas de recursos para su page se determina considerando
la clase de obligacién como un todo. Se reconoce una provision aun
cuando la probabilidad de la salida de racursos respecto de cualquier
partida especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea muy
pequefia.
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2.16 Capital Social

Las participaciones se clasifican como patrimonio. Cuando cualquier
compafila del grupo compra participaciones del capital de la compafila, el
pago efectuado, incluyendo cualquier costo directamente atribuible (neto
de impuestos) se deduce del patrimonio atribuible a los titulares del
capital social de la Compalfila hasta que las participaciones se cancelen o
vendan. Cuando tales participaciones son subsecuentemente vendidas,
cualquier pago recibido, neto de los costos adicionales directamente
atribuibles a la transaccién y los efectos correspondientes en el impuesto
a la renta, se incluye en el patrimonio atribuible a los titulares del
patrimonio de la Compafila.

2.17 Reseorvas

Las Reservas en el patrimonio son manejadas y contabilizadas conforme
a las Resoluciones de la Superintendencia de Compalfiias.

2.18 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de servicios,
neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos y después de
eliminar las ventas entre el Grupc. Los ingresos se reconocen como
sigue:

a) Ventas de servicios

Las ventas de servicios se reconocen en el periodo contable en el que se
prestan, con referencia al servicio especifico completo, calcuiado sobre |a
base del servicio realmente brindado como una proporcion del total de
los servicios.

b) Intereses

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la
proporcién de tiempo transcurrido, usando el método del interés efectivo.
Cuando se deteriora el valor de una cuenta por cobrar, La Empresa
reduce su valor en libros a su monto recuperable, el mismo que es el flujo
de efectivo futuro estimado descontado a la tasa de interés efectiva
original del instrumento y continda revirtiendo el descuento como
ingresos por intereses. El ingrese proveniente de intereses sobre
préstamos o colocaciones deterioradas se reconoce ya sea en la medida
que se cobra el efectivo o scbre la base de la recuperacion del costo,
segun lo exijan sus condiciones.

¢) Dividendos

El ingreso proveniente de dividendos se reconoce cuando el derecho de
recibir el pago ha sido establecido.
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2.19 Arrendamientos

Los arrendamientos en los que una porcidn significativa de los riesges y
beneficios relativos a la propiedad son retenidos por el arrendador se
clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo un
arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan al estado de resultados sobre la base del método
de linea recta en el periodo del arrendamiento.

2.20 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiila se
reconoce como pasivo en los estados financieros del la Empresa en el
periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compaliia.

2.21 Informaclén comparativa

La Empresa reporta informacién comparativa para los cuatro Estados
Financieros Basicos. Cuando la comparabilidad se afecta por cambios de
politicas contables, se corrige en el presente las cifras del pasado a fin de
que sean comparables y en el futuro se continia con la nueva politica, es
decir, tienen efecto retrospectivo y prospectivo, Esto hace que la
informacién financiera tenga una representacién més razonable de la
situacién financiera y desempefio de Ia entidad.

3. Transkiéna La Compafila en cumplimientc con lo establecido por Ia
las NIIF Superintendencia de Compafiias en su resolucién No. 08.G.DSC.010 del
20 de noviembre de 2008, y posteriores, por encontrarse adicionalmente
sujeta y regulada por la Ley de Mercados de Valores, ha realizado la
transicidn de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), a Normas Internacionzles de Informacion
Financiera {NIIF), con un periodo de transicidn que comprende desde el
1 de enero al 31 de diciembre de 2010 y aplicacién total a partir del 1 de
enero de 2011, en concordancia con lc estipulado en el Articulo primero
de la citada resolucion.

3.1 Bases de la transiclén a las NiIF

3.1.1  Aplicacion de NIIF 1

Los presentes estados financieros de TEVSUR CIA.LTDA., corresponden al
gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2011 y fuercn preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
TEVSUR CIA.LTDA ha aplicado NIIF 1 al preparar sus estados financieros.

La fecha de transicion de TEVSUR CIALTDA es el 1 de enero de 2010.
TEVSUR CIALTDA,, ha preparado sus estados financieros de apertura bajo
NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIF por TEVSUR CIA.LTDA
es el 1 de enero de 2011.

De acuerdo a NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados,
se han aplicado todas las excepciones cobligatorias y algunas de las exenciones
optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.
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3.1.2 Exenclones a la aplicacién retroactiva elegidas por TEVSUR ClIA. LTDA.

@

(o)

()

()

(€)

(M

@

(h)

(i

1)

Las transacciones con padQs basados en acciones.

Esta exencidn no es aplicable.

Contratos de sequro,

Esta exencidn no e¢s aplicable.

Costo atribui

TEVSUR CIALTDA. ha elegido medir ciertos Items de propiedades,

plantas y equipos a su valor razonable a la fecha de transicion de 1 de
enero de 2010.

Arrendamientos.

Esta exencién no es aplicable.

Beneficios a los empleados.

TEVSUR CIA.LTDA. ha optado por reconacer todas las ganancias y
pérdidas actuariales acumuladas al 1 de enero de 2010.

Diferencias de conversién acumuladas.
Esta exencion no es aplicable.

Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma  conjunta y
asociadas.

Esta exencién no es aplicable.

Activos asivos de subsidiari SQCi n ]

Esta exencion no es aplicable.

Instrumentos financieros compuestos.

TEVSUR CIA.LTDA. no ha emitido ningun instrumento financiero
compuesto, por lo que esta exencién no es aplicable.

Designacion de instrumen finangier reconocid
previamente.

Esta exencién no es aplicable.
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{k} La_medicion valor razonable de activos financieros o pasivos
financieros en el reconocimiento inicial.

Esta exencién no es aplicable.

{ Pasivos por retiro de servicio inclui n el cost ropiedades

lan Uipo.

TEVSUR CIA.LTDA no ha detectado a 1 de enero de& 2010 ningun activo
u operacién por el que pudiera incurrir en costos por desmantelamiento
o similares, por lo cual no se aplica esta exencion.

{m) Activos financieros o activos intangibles contabiliz e acuer nla
INIIF 12 Aguer e Concesion arvicios

Esta exencidn no es aplicable, la Compalila no posee concesiones de
servicios

(n) ostos por préstamos.

Esta exencién no es aplicable.

(o) Transferencias de activos procedentes de clientes,

Esta exencion no es aplicable.

3.1.3 Conclliacién entre NIIF y Principlos de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la cuantificacion del
impacto de la transicién a las NIIF en COMPARIA TEVSUR CIA. LTDA

3.1.3.1 Ajustes al 1 de enero del 2010 y al 31 de diciembre del 2010

3132  Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 diciembre 2010

3133 Conciliacion del Estado Situacion Financiera Clasificado al 31
dictembre 2010.

3.1.34  Conciliacion del Estado Situacién Financiera Clasificado al 01
enero de 2010.

3.1.3.56 Conciliacion del Estado de Resultados integral por Funciéon al 31
de diciembre 2010.

3136  Conciliacién del Flujo de Efectivo Métode Directo al 31 de diciembre
del 2010.

3.1.31 Ajustes al 1 de enero del 2010 y al 31 diclembre del 2010
AJUSTES EXTRACONTABLES AL 01 ENERO 2010

S, T

1.02.03.01.001 Terrenos 589,280
3.01.05.01.001 Res. Acu. 1 vez Terreno 589,280
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- Se reciasifica de acuerdo al avalto del Terreno de Cuenca,
ubicado en la Calle Imbabura 1-70 y 1-71 y Av. 12 de Abril.

- La cuenta Terrene se ha llevado a valor razonable conforme a las
cifras establecidas por el perito. Dicho valer se ha tomado como
costo atribuido cumpliendo asf lo dispuesto en fa NIIF 1 Adopcién
de NIFF por primera vez. Para el registro posterior, la valoracion
se realizara | Costo conforme a la NIC 16: Propiedad Planta y
Equipo.

Y, YU

1.02.03.01.002 Edificio 18,104
3.01.05.01.002 Res. Acu. 1 vez edificio 18,104

S, W—

3.01.05.01.002 Res. Acu. 1 vez edificio 4,526
2.02,01.01.001 Pasivo Imp. Dif 4,526

1.02.03.02.001 Dep. Acum. Edificio 79,925
1.02.03.01.002 Edificio 79,825

- Se reclasifica de acuerdo al avalué del Edificio el Inmueble de
Cuenca ubicado en [a calle Imbabura 1-70 y 1-71 y Av. 12 de
Abril.

- La cuenta Edificio se ha llevado a valor razonable conforme a las
cifras establecidas por el perito. Dicho valor se ha tomado como
costo atribuido cumpliendo as( lo dispuesto en la NIIF 1 Adopcion
de NIFF por primera vez. Para el registro posterior, la valoracién
se realizara | Costo conforme a la NIC 16: Propiedad Planta y
Equipo.

- La vida util restante de los activos se ha establecido en 31 afios
de manera que el valor de la depreciacion contable se ha
recalculado de acuerdo a establecido por el perito, menos el valor

residual.
SE— | F— -
1.02.09.01.001 Prop. Inv. Terre 575,634
1.02.03.01.001 Terrenos 575,634
S S
1.02.09.01.001 Prop. Inv. Terre 340,866
3.01.05.01.001 Res. Acu. 1 vez Terreno 340 866

- Se reclasifica de acuerdo al avalluo del Terreno de Quito, ubicado
en la calle Eloy Alfaro y Mariana de Jesus.

- La cuenta Terreno s € ha llevado a valor razonable conforme a
las cifras establecidas por el perito. Dicho valor se ha tomado
como costo atribuido cumpliendo asl lo dispuesto en la NIIF 1
Adopcién de NIFF por primera vez. Para el registro posterior, la
valoracidn se realizara 1 Coste conforme a la NIC 16: Propiedad
Planta y Eqguipo.
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7
1.02.03.01.002 Prop. De Inv. Edifi 144,150
3.01.05.01.002 Res. Acu. 1 vez edifici 144,150
(-]
3.01.05.01.002 Res. Acu. 1 vez edifici 36,037
2.02.01.01.001 Pasivo Imp. Dif 36,037

- Se reclasifica de acuerdo al avalto del Edificio el Inmueble de
Quito ubicado en la calle Eloy Alfaro y Mariana de Jesus.

- La cuenta Edificio se ha llevado a valor razonable conforme a las
cifras establecidas por el perito. Dicho valor se ha tomado como
costo atribuido cumpliendo asi lo dispuesto en la NIIF 1 Adepcién
de NIFF por primera vez. Para el registro posterior, la valoracion
se realizard | Costo conforme a la NIC 16: Propiedad Planta y
Equipo.

- La vida util restante de los activos se ha establecide en 22 afios
de manera que el valor de la depreciacion contable se ha
recalculado de acuerdo a establecido por el perito, menos el valor
residual.

9
1.02.09.01.001  Prop. Inv. Terre 117,311
3.01.05.01.001 Res. Acu. 1 vez Terreno 117,311
10
1.02.09.02.001 Prop. Inv. Edif 24,212
1.02.03.01.002  Edifi 24,212
11
1.02.09.02.001 Prop. Inv. Edif 8,243
3.01.05.01.002 Res. Acu. 1 vez edifici 8,243
12
3.01.06.01.002 Res. Acu. 1 vez edifici 2,060
2.02.01.01.001 Pasivo Imp. Dif 2,080
13
1.02.03.02.001 Dep. Acum. Edif 1,715
1.02.09.02.001 Prop. Inv. Edif 1,716

- Se ha reclasificado el Edificio de Loja ubicado en Consacola, de
Propiedades Planta y Equipo a Propiedades de Inversién, porque
no esta en uso y se considera que a futuro generara ganancia
debido a la plusvalla, se siguib este lineamiento porque en base
a la politica de la empresa se decidid la alternativa permitida por
la NIC 41, es decir contabilizar las propiedades de Inversién al
costo conforme a la NIC 18. Se ha llevado a valor razonable
conforme a las cifras establecidas por el perito. Dicho valor sg ha
tomado como costo atribuido cumpliendg asi lo dispuesto en fa
NIIF 1 Adopcién de NIFF por primera vez.
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1.02.09.01.001 Prop. Inv, Terre 127,750
3.01.05.01.001 Res. Acu. 1 vez Terreno 127,750

- Para las Propiedades de Inversion, Terrenos de Quito, ubicado en
Cristobal Sandoval, se siguid este lineamiento porque en base a
la politica de la empresa se decidi6 la alternativa permitida por la
NIC 41, es decir contabilizar las propiedades de Inversidn al costo
conforme a la NIC 16.

15
1.02.09.02.001 Prop. Inv. Edif 210,000
1.02.03.01.002 Edifi 210,000
16
3.01.05.01.002 Res. Acu. 1 vez edifici 47980
1.02.09.02.001 Prop. Inv. Edif 47,980
17
1.02.01.01.001 Act. Imp. Dif 11,995
3.01.05.01.002 Res. Acu. 1 vez edifici 11,995
18
1.02.03.02.001 Dep. Acum. Edif 14,000
1.02.09.02.001 Prop. Inv. Edif 14,000

- Se ha reclasificado de Propiedades Planta y Equipo a
Propiedades de Inversidn: el Edificio de Quito de la Cristbbal
Sandoval y Jaime Chiriboga, considerando que a futuro generara
ganancia debido a la plusvalia.

19
3.01.05.01.004 Res. Acu. 1 vez desahucio 15,697
2.02.02.01.002 Prov. Desahucio 16,597

- Asiento de Regulacién para reconocer la provisién de desahucio
que no habla sido contabilizada y que actualmente debe incluirse
segun la NIC 19; Beneficios por Planes Definidos y conforme a
nuestra Legislacion Laboral, segin estudio de Actuaria al 31

Diciembre de 2010,
20
3.01.05.01.005 Res. Acu. 1 vez Quinche 3,591
3.01.05.01.006 Res. Acu. 1 vez IESS 7,336
1.02.01.01.001 Active x Imp. Dif 1,197
1.02.01.01.001 Activo x Imp. Dif 2,445
1.01.07.01.900 Otros Deudores varios 4,788
1.01.07.01.041 Cx CIESS 9,781
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- Por regularizar las Cuentas por Cobrar por razones de
incobrabilidad, a fin de dejar a Valor Razonable conforme a los
requisitos de la NIC 39; Instrumentos Financieros, reconocimiento
y medicidn, la NIC 9: Activos Financieros y la NIC 32 Revelacion
y Presentacion de los instrumentos Financieros.

21
1.02.03.01.011 vehiculos 36,242
3.01.05.01.007 Res. 1 vez niif Vehicu 36,242
22
3.01.05.01.007 Res. 1 vez niif Vehicu 9,060
2.02.01.01.001 Pasivo Dif 9,060
23
1.02.03.02.010 Dep. Acum. Vehicu 213,358
1,.02.03.01.011 vehiculos 213,356
24
1.02.03.02.010 Dep. Acum. Vehicu 455
1.02.03.01.011 Vehiculos 455
1.02.03.02.010 Dep. Acum. Vehicu 74
1.02.03.01.011 Vehiculos 74
1.02.03.02.010 Dep. Acum. Vehicu 140
1.02.03.01.011 Vehiculos 140
25
1.02.03.02.010 Dep. Acum. Vehiculos 26,891
3.01.05.01.003 Res. 1 vez niif Vehicu 26,891
3.01.05.01.003 Res. 1 vez niif Vehicu 6,723
2.02.01.01.001 Pasivo Imp. Dif 6,723

- Siguiendo el método de la revalorizacion emitida por la NIC 16 en
el parrafo 31 y 32 literal A, los vehiculos se contabilizan a su valor
revalorizado, que e su valor razonable en el monto de la
revalorizacidén menos |a depreciacién acumulada que el activo
haya sufrido. Los vehiculos adquiridos a partir del afio 2010 se
consideraran a su costo original. Primeramente se procedid a
una revision fisica del estado de los vehlcules, luego se
establecié un valor en funcién del use esperado, se fijo un valor
residual del 1% del valor establecido, finalmente se decidié en
funcidn de la experiencia la vida util que tendrla cada vehiculo,
posteriormente siguiendo la directriz del parrafo A: la depreciacion
acumulada se elimino contra el importe bruto del activo, de
manea que lo que expresa es el valor neto resultante, hasta
alcanzar el reporte revalorizado del activo. El efecto fiscal
impuesto sobre las ganancias de las revalorizaciones se trato de
acuerdo as la NIC 12,
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1.02.01.01.002 Int. X Dev. Dif
2.02.04.01.001 Int. X Pag. Difer

62,809

ﬁ

62,809

- Asiento de regulacién para dejar expresado al valor razonable la
Cuenta por Pagar del Banco Produbanco, de acuerdo a NIC 39:

Reconocimiento y Medicion de Instrumentos Financieros.

- Reconociendo el interés implicito, se utiliza el Interés de la Tabla
de Amortizacién por cuanto TEVSUR no ha desarrollado una tasa

propia para estas necesidades como la WACC y la CAPM.

ASIENTOS EXTRACONTABLES AL 01-01-2011

1.02.03.02.001
3.01.05.01.003

3.01.06.01.003
1.02.03.02.001

3.01.05.01.003
2.02.01.01.001

1.02.03.02.001
3.01.05.01.003

3.01.06.01.003
2.02.01.01.001

1.02.03.02.001
3.01.06.01.003

3.01.05.01.003
2.02.01.01.001

3.01.05.01.004
1.02.01.01.001
2.02.02.01.002

27
Dep. Acum. Edifi Cuenca 12,060
Res. Acu. 1 vez Deprec

28
Res. Acu. 1 vez Deprec 5,092
Dep. Acum Edif Cuenca

29
Res. Acu. 1 vez Deprec 1,742
Pasivo Imp. Dif

........ L. N—

Dep. Acum. Edifi Loja 1,211
Res. Acu. 1 vez Deprec

31
Res. Acu. 1 vez Deprec 303
Pasivo Imp. Dif

32
Dep. Acum. Edifi Quito 10,500
Res. Acu. 1 vez Deprec

33
Res. Acu. 1 vez Deprec 2,625
Pasivo Imp. Dif

34
Res. Acu. 1 vez Desahucio 5,952
Activo por Imp. Dif 1,884

Prov. Desahucio

12,060

5,002

1,742

1,211

303

10,500

2,625

7,938
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35
1.02.03.02.010 Dep. Acum. Vehicu 134
3.01.05.01.007 Res. 1 vez niif Vehicu 134
) B e |- DU
3.01.05.01.007 Res. 1 vez niif Vehicu 16,917
1.02.03.02.010 Dep. Acum. Vehicu 16,913
2.02.01.01.001 Pasivo Dif 4
37
1.02.01.01.001 Act. Imp. Dife 4,198
3.01.05.01.003 Res. 1 vez niif Vehicu 4,198
38
1.02.03.02.010 Dep. Acum. Vehicu 37,781
3.01.05.01.007 Res. 1 vez niif Vehicu 37,761
39
3.01.05.01.007 Res. 1 vez niif Vehicu 18,746
1.02.03.02.010  Dep. Acum. Vehicu 18,746
40
3.01.05.01.007 Res. 1 vez niif Vehicu 4,759
2.02.01.01.001 Pasivo Imp. Dif 4,759

- Se contabilizan los gastos correspondientes al afio 2010, de las
depreciaciones de Propiedad Planta y Equipo, vehiculos y
desahucios, segun avaluos de los peritos calificados por la Super
de Cla. y el estudio actuarial de Actuarfa al 31/12/2010.

41
1.02.02.01.011 Perdida de INV en el perlodo 651.110
3.01.02.01.005 Ganancias Acumuladas 651.110

- Se contabiliza el ajuste del Valor Patrimonial de las inversiones
mantenidas con TEVCOL CIA. LTDA.
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3.1.3.2 Conclliacién del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 diclembre

2010

TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.
CONCILIACION DEL PATRIMONIO NEC - NIfF
(Expresados en délares)

saldo saldo
Concepto 1- ene -2010 31 dic 2010
Patrimonio bajo Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 1,988,581 1,639,405
(+) Por revalorizacién terrenos 589,280 589,280
{+) Por revalorizacion edificios 96,414 96,414
(+) Por revaluacién de VEHICULOS 36,242 36,242
(+) Por propiedad de inversidn terrenos 612,031 612,031
(+} Por depreciaciones de vehiculos 26,892 29,148
(+) Por depreciaciones de edificios. 18,679
(-) Por ajuste de provisién desahucio segun estudio de ACTUARIA (15,597) (23,533}
(-) se da de baja |a cuenta x cobrar {Quinche} {4,788) {4,788)
(-) se da de baja Ia cuenta x cobrar {IESS) {9,781) {9,781)
(-) Pasivos por impuestos diferidos (58,408) (67,840}
{+) Activos por impuestos diferidos 15,637 21,820
(+) Ajuste VPP 651,110
Efectos de |a transicion en NIIF 1,287,921 1,948,780
PATRIMONIO SEGUN NIIF 3,276,502 3,588,185
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3.1.3.3

Concillacién del Estado Situacién Financiera Clasificado al 31

diciembre 2010,

TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CiA. LTDA

CONCILIACIGN DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
{Expresadc en délares)

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activo financlero

Activos flnancleros mantenidos hasta el vencimiento
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes refacionados

Otras cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar relacionadas

{-) Provisién cuentas incobrables
Inventarios
Serviclos y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Credito Tributario a favor {IVA)
Credito Tributario a favor {L.R.)
Otros activos corrlentes

Total activos corrientes

Activo no corrlente
Propiedades, planta y equipos
Propiedades de (nversion
Active por impuesto diferido
Actlvo por impuesto diferide
Intereses por devengar diferidos
Activo financlero no corrlente
Otras [nversiones
Otro activo no corriente
Otros activos no corrientes

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVOS

Saldos NEC al Efecto de Saldos NIIF al
31-Dic-10 transiclén NIIF 31-Dic-10

147,595 147,595
1,662 1,662
89,302 89,302

15 15

26,469 (14,569) 11,900
(15,482) (15,482)
57,275 57,275
12,623 12,623
6,168 6,168
64,440 64,440
390,066 {14,569) 375,497
1,139,261 {102,679) 1,036,581
1,484,472 1,484,472

21,820 21,820

2,226,123 713,918 2,940,042
3,365,384 2,117,530 5,482,915
3,755,450 2,102,961 5,858,412
3,755,450 2,102,961 5,858,412

33



® Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cia. Ltda.
Fagu aps L] - gra L]
() Politicas de Contabilidad Significativas
. o
. 3.1.3.3 Conciliacién del Estado Situacién Financiera Claslificado al 31
. diclembre 2010.
. TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
. {Expresado en dblares)
. Saldos NEC al Efecto de Saldos NIIF al
31-Dic-10 transicién NIIF 31-Dic-10
. Suman y vienen........ 3,755,450 2,102,961 5,858,412
. PASIVOS
Paslivos corrientes
Cuentas por pagar 12,997 12,997
. Cuentas por pagar TEVCOL 0 0
Obligaciones con instituciones financieras 0 0
. Provisiones 90,396 90,396
Qtras obligaciones corrientes 121,924 121,924
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 488,346 488,346
. Otras pasivos corrientes 0 1]
. Total pasivos corrientes 713,663 1] 713,663
. Pasivos no corrientes
Cuentas y Documentos x pagar 800,000 800,000
Obligaciones con instituciones financieras lar 502,351 502,351
. Cuentas por pagar relacionadas o
Provisiones por beneficios empleados 100,031 23,533 123,564
. QOtras provisiones 0
Ingrasos diferidos 0
Pasivo por impuestos diferidos 67,840 67,840
. Qtros pasivos no corrientes 62,809 62,809
. Total pasivos no corrientas 1,402,382 154,182 1,556,564
. Total pasivos 2,116,045 154|182 2|270‘227
PATRIMONIO
. Capital
Capltal Social 1,329,253 1,329,253
Aporte de acclonista para futura capltalizacién
. Aportes para futura capitalizacién
Reserva
. Reserva Legal 93,257 93,257
Otras reservas 5,011 5,011
Resultade acumulado
. Gananclas acumuladas 560,490 651,110 1,211,599
Resultados acumulados provenientes de la ad<. 1,284,671 1,284,671
. por primera vez de las NIIF
Resultados del ejercicio
. Ganancia/Perdida del ejercicio {348,605) 12,999 {335,606)
Total patrimonio 1,639,405 1,948,780 3,568,185
. TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3,755,450 2,102,962 5,858,412
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3.1.3.4 Conciliacién del Estado Situacién Financiera Claslficada al 01

de enero de 2010

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 123,812 123,812
Activo financiero

Actlvos financieros mantenidos hasta el vencimiento 1,634 1,634

Cuentas por cobrar clientes no relaclonados 95,905 95,905

Cuentas por cobrar clientes relacionados 53 53

Otras cuentas por cobrar 86,291 {14,569) 71,722

Otras cuentas por cobrar relacionadas

{-) Provisién cuentas Incobrables (14,829) (14,829)
Inventarios 46,871 46,871
Servicios y otros pagos anticipados 107,408 107,408
Activos por Impuestos corrientes

Credito Tributario a favor {IVA) 11,659 11,659

Credito Tributario a favor {I.R.) 66,117 66,117
Otros actlvos corrientes 0 0
Total activos corrientes 524,922 (14,569) 510&53
Activo no corriente

Propledades, planta y equipos 1,171,369 (123,614) 1,047,755
Propledades de Inversion 1,484,472 1,484,472
Activa por impuesto diferido

Active por Impuesto diferido 15,637 15,637
Activo financlero no corriente

Otras inversiones
Otro activo no corriente

QOtros activos no corrientes 3,213,200 62,809 3,276,009
Total activo no corriente 4=384‘569 1,439,304 5,823‘873
TOTAL ACTIVOS 4,909,492 1,424,734 6,334,226
pasan.. 4,909,492 1,424,734 6,334,226
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
{Expresado en délares)

Saldos NEC al Efecto de Saldos NIIF al
01-Ene-10 transiclén NIIF 01-Ene-10
Suman y vienen.,...... 4,909,492 1,424,734 6,334,226
PASIVOS
Pasivos corrientes 987,942 987,942
Cuentas por pagar 125,320 125,320
Cuentas x pagar TEVCOL ) 58,159 59,159
Obligaciones con instituciones financieras 0 0
Provisiones 71,730 71,730
Otras obligaciones corrientes 99,120 99,120
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 555,154 555,154
Otros pasivos corrientes 77,460 77,460
Total pasivos corrientes 987,942 o 987,942
Pasivos no corrientes 1,932,968 136,814 2,069,782
Cuentas y documentos por pagar 1,200,000 1,200,000
Obligaciones con instituclones financieras larg 652,813 652,813
Cuentas por pagar relacionadas 0 0
Provisiones por beneficlos empleados 80,155 15,597 95,752
Otras provisiones 0
Ingresos diferidos
Paslvo por iImpuestos diferidos 58,408 58,408
Otros pasivos no corrientes 52,809 62,809

Total pasivo no corriente

Total pasivos

1,932,968

2,920,910

136,814

2,069,782

136,814

3,057,724

PATRIMONIO

Capltal 1,329,253 1,329,253
Caplital Soclal 1,329,253 1,329,253

Aporte de accionista para futura capitalizacién
Aportes para futura capitalizacién

Reserva 68,738 68,738
Reserva Legal 63,727 63,727
QOtras reservas 5,011 5,011

Resultado acumulado 1,287,921 1,287,921
Ganancias acumuladas 1]
Resultados acumulados provenientes de 1a adopcidn 1,287,921 1,287,921

por primera vez de las NIIF

Resultados del ejercicio 590,590 590,590
Ganancla/Perdida del ejercicio 590,590 590,590

Total patrimonio 1,988,581 1,287,921 3,276,502

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4,909,491 1,424,735 6,334,226
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3.1.3.5 Concillaciones de los Estados de Resultado Integral por funcién
al 31 de diclembre de 2010,

TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL POR FUNCION
(Expresado en délares)

Saldos NEC al Efecto de Saldos NIIF al
31-Dic-10 transicién NIIF 31-Dic-10
INGRESOS
Ingresos de actividad ordinarias: 2,319,675 2,319,675
Prestacidn de serviclos 2,319,675 2,319,675
Total Ventas 2,319,675 2,319,675
Costo de ventas (1,645,322} 20,935 (1,624,387)
Costos operativo personal (1,130,811} (1,130,811}
Costos operativos generales (443,237) (443,237)
Depreciaciones (71,273} 20,935 (50,338)
Total costo de ventas {1,645,322) 20,935 (1,624,387}
Margen bruto 674,354 " 20,935 " 695,289
OTROS INGRESOS
Otros Ingresos 503,230 503,230
Rendimientos financieros 1,217 1,217
Otras rentas gravadas -1,289 1,289
Dividendos percibides locales 423,022 423,022
Otros ingresos no ordinarios 77,702 77,702
Total otros ingresos 503,230 503,230
Gastos (1,406,598} {7,936) {1,414,534)
Gastos de personal administrativo {151,658) (7,936) {159,594)
Gastos administrativo general {(197,494) {197,494)
Depreciaciones (8,915) {8,915)
Gastos financieros {52,416) {52,416)
Otros gastos (996,115} (996,115}
Total gastos (1,406,598) (7,936) (1,414,534)
Utilidad/Perdida antes de impuestos y (2259,014) 12,999 (216,015)
participacién a trabajadores
Participacién a trabajadores {50,256) (50,256)
Impuestos a las gananclas 0 0
Impuesto a la renta corriente efectivo {69,335) (69,335)
Impuastos diferidos 0 o]
Total impuestos y participacidn a trabajadores {119,591} 12,999 {119,591}
Suman y pasan.... (348,605} 12,999 {335,606)
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TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL POR FUNCION
(Expresado en délares)

Saldos NEC al Efecto de Saldos NIIF al
31-Dic-10 transicidn NIF 31-Dic-10
Suman y vienen........... {348,605) 12,999 (335,606)
Utilidad de operaciones continuadas {348,605} 12,599 {335,606)
Ingresos por operaciones discontinuadas
Gastos por operaciones discontinuadas
Utilidad de operaciones discontinuadas 0 0
utilidad neta del ejercicio {348,605) 12,999 (335,606}
Otro resultado integral 0 0
Componentes del otro resultado integral
Qtros
Resultado integral total del afio {348,605) 12,999 (335,606)
Resultado Integral atribuible a: 0 0
Resultado integral atribuible a los propietarios
Resultado atribuible a participantes
Resultado integral total {348,605) 12,999 5335,606!
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. 3.1.3.6 Conclliacién del Flujo de Efectivo Método Directo al 31 de diciembre del 2010.
. TRANSPORTADORA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA,
. CONCILIACIONES DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Expresado en délares)
. Saldo NEC Efectos de la Saldo NIIF
. Afic terminado en Diciembre 31, 31-Dic-2010 Transicién NIIF 31-Dic-2010
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
. Efectivy recibido de cllentes 2,326,020 18 2,326,038
. Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (2,035,221) 6,845 (2,028,378)
Impuesto a la Renta Pagado (53,348) - {53,348)
. Intereses ganades - . .
Intereses pagados (52,4186) - (52,418)
. Otros ingresos, neto 503,230 - 503,230
. Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 668,267 6,863 685,131
. Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
{Incremento) racuperacidn de inverslones temporales (28) - (28)
. Pago por aumento de imersiones permanentes - - .
Pago por compra de blenes ralces, muebles, equipos y wehiculos {47,1886) - (47,186}
. Efectivo neto provisto por las actividades de inversién (47,214) - (47,214}
. Flujos de efectivo por las actividades de financiamineto:
. Pago de obligacicnes financieras, neto (550,4862) - (550,462}
Efectivo pagado por obligaciones con relacionadas (66,808) - (66,808)
. Pago jubilacion patronal y desahucio - (6,864) {6,864)
. Efactivo neto utilizado en actlvidades de financlamlento {617,270) (6,864) (624,134)
. Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 23,783 - 23,783
Efectivo y equivalentes de efectivo al iniclo del afio 123,812 - 123,812
. Efactlvo y equivalentes de efectivo al final del ano 147,598 - 147,898
® ”




Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cia. Ltda.

Politicas de Contabilidad Significativas

M

Se detallan a continuacién las explicaciones de los diferentes conceptos
incluidos en las conciliaciones antes indicadas:

Propledad, equipos y vehiculos

Para efectos de primera adopcion, TEVSUR CIA.LTDA procedié a
revaluar algunos componentes de propiedades edificios y terrenos. La
retasacion efectuada se realizé por Unica vez de acuerdo con NIIF 1y el
nuevo valor corresponde al costo inicial del activo a partir de la fecha de
transicién. La politica de la Compafila con relacién a activos fijos fue
revalorizar terrenos, edificios y vehiculos. Con relacién a las compras
del afo los activos fijos han sido depreciados de acuerdo a analisis real
de la vida dtil de los activos.

M loqal Procedimientos aplicados para la revalorizacién de
terrencs y edificios

- Andlisis de Mercado
- Consideraciones:

Enfoque de Valuacion:

Los bienes fueron considerados como integrantes de una "empresa en
marcha", instalados arménicamente y generando utilidades en cantidad
suficiente para absorber su depreciacion y los otros costos necesarios
para la obtencién de ingresos. El valor determinado para cada uno de
ellos debe considerarse valido siempre y cuande, se disponga de un
presupuesto suficiente para mantenimiento predictivo, preventivo y
correctivo de todo el active; y, el bien se mantenga en operacién en la
misma empresa y en condiciones similares a aquellas en que operaba a
la fecha de valuacion.

Independencia de Criterio:

Dejamos constancia de que el Perito ha sostenido un criterio
independiente e imparcial al efectuar el presente trabajo, sin estar
afectados por ninguna de las causales de falta de independencia o
imparcialidad enumeradas por la Superintendencia de Compafiias en el
Reglamento para la Calificacion y Registro de las Personas Naturales,
Juridicas y Asociaciones que ejerzan actividades de avallo y peritaje.

Norm niformes de las Practicas Profesional Valuacién:

Nuestros andlisis, opiniones y conclusiones fueron realizadas de
acuerdo con los estandares profesionales contenidos en el Reglamento
para la Calificacién y Registro de las Personas Naturales, Juridicas y
Asociaciones que ejerzan actividades de avallo y peritaje del Ecuador;
procedimientos Internacionales; y, basicamente los Estandares
Uniformes para la Practica Profesional de Valuaciones alcanzadas por
este Perito en las actividades similares ejecutadas hasta la fecha.
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El present rtifi Valuacion esta form r_los siguientes

apartados:

Texto:

El texto esta formado, por un lado y a modo de introduccién general, el
objetivo, alcance y consideraciones generales del informe, y por otra
parte las definiciones, premisas de valuaciéon, metodologia de trabajo,
conclusiones, certificacion de valores y anexos del informe.

La “cantidad™:

Por efectos técnicos para la aplicacién contable, se identifica en forma
Gnica e irrepetible como UNIDAD DE PROPIEDAD, describiendo de uno
a uno sus componentes. Recomendamos identificar estos bienes como
consta en este peritaje.

Descripclén:

Comprende la enumeracion de las caracter(sticas técnicas minimas que
permiten la individualizacién del bien o conjunio de ellos y otros
elementos auxiliares.

Valor a Nuevo:

Es el costo total de reemplazar el activo fijo por un bien nuevo, instalado
y listo para funcionar, con todos sus cargos directos e indirectos de
costo, incluyendo el precic basico, el montaje, los cargos generales, la
puesta en marcha, etc.

Factor de Estado:

Son los factores de conservacion que se califican al bien en funcién de
su condicion operativa, nivel de uso, grado de obsclescencia, avance
tecnolégico, estado de mantenimiento y otros. A cada factor de estado
le corresponde un coeficiente de correccidn que interviene en la
determinacion del valor residual técnico. Se concluye como resultante,
con un porcentaje a tomar del valor a nuevo.

Valor de Mercado:

o residual Técnico, valor que se insertard en la contabilidad de
conformidad a la Resolucion # OO.Q.ICI 013 suscrito por el
Superintendente de Compafiias el 10 de agosto del 2000.

Se informa el valor determinado para la unidad de propiedad en las
condiciones en que se encuentra actualmente, bajo la premisa de
empresa en marcha, utilizando métodos técnicos de valuacién que tienen
amplia aceptacion

A fin de asegurar una clara interpretacion, se definen a continuacién los
siguientes conceptos de premisas de valuacion:

41



Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cia. Ltda.

Politicas de Contabilidad Significativas

5t

Valor a Nuevo:

Es el costo de reemplazar al activo considerado por otro de capacidad
equivalente, nuevo y sin uso. Esto significa sustituir el activo por otro, no
necesariamente idéntico, que puede estar construido bajo criterios
técnico-funcionales mas modernos e implica en algunos casos, cambios
en los materiales, disefio y tecnologia.

Valor de Mercado o Resldual Técnico:

Es el valor de utilizacién econdmica del activo fijo partiendo del enfoque
de "empresa en marcha", en ¢l estado de conservacién en que se
encuentra, e integrando un conjunto arménico que es explotado
econdmicamente para la generacién de utilidades.

El valor residual téenico surge del valor a nuevo menos la “depreciacién
técnica acumulada” (calculado por el Perito) desde la puesta en marcha
del bien.

Valor Neto de Realizaclon:

Es el valor adoptado para casos especiales de bienes de uso, cuando no
existe otro valor que el de compra-venta

METODOLOGIA DEL INVENTARIO FisICO

Se efectud la toma del inventario y constatacion “in situ” de los actives
fijos, a cargo del Perito para este menester; la actividad comprendio,
verificar su existencia fisica, relevar las caracter(sticas técnicas,
determinar la calificacién del bien (condicién operativa, nivel de uso,
estado de mantenimiento y grado de obsolescencia).

METODOLOGIA DE VALUACION

Basicamente la metodologia de avalio que se utilizé en el presente
trabajo, contempla los establecidos por la Superintendencia de
Compatfilas en el Capitulo V: “Informe de Peritos def Reglamento para la
Calificacién y Registro de las Personas Naturales, Juridicas vy
Asociaciones que ejerzan actividades de avallo y peritaje”.

El enfoque utilizado es el denominado “costo a nuevo menos
depreciacion técnica mediante el factor estado, lo que comprende las
siguientes actividades:

a) DETERMINACION DE LOS VALORES A NUEVO DE LOS BIENES:

Se acudié a contabilidad para obtener la informacion histérica (costo de
adquisicion, depreciacion acumulada, proveedores) de las propiedades.

Se inicié con la averiguacion de antecedentes de los costos a nuevo de
los componentes basicos de los bienes de uso, etc,
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b) DETERMINACION DE LOS VALORES DE MERCADO.

El avalio técnico es un procedimiento tendiente a obtener la expresién
del valor econémico de ciertos activos mantenidos por la empresa
durante perlodos prolongados, posibilitando una adecuada
cuantificacién de la depreciacion técnica y el consiguiente efecto en el
célculo de los resultados del ejercicio contable.

Constituye una nueva valuacién que prescinde de los valores originales
y mecanismos contables de depreciacion previos, basandose en una
apreciacion técnica de la situacién actual de cada bien y el costo real
contable (costo histérico menos depreciacién acumulada) al momento
de la valuacién.

El objetivo del avalto técnico es determinar el valor de mercado de los
“Bienes” determinado por la administracién que es parie integrante del
total de Propiedades Planta y Equipo de la compafila, en el estado de
conservacion en que se encuentra actuaimente.

Este valor se calcula partiendo de la premisa de "empresa en marcha”,
donde los bienes se consideran integrantes de un conjunto armonico
que es explotado econdémicamente para la generacién de beneficios.

En este caso, el valor de mercado se define en funcion de la naturaleza
de los bienes; al que se agrega costos de instalaciones que al ser
retiradas sufren dafios significativos y su instatacién se determina como
parte integrante del edificio; principalmente potencia eléctrica; agua
potable; servicio telefénico; instalaciones varias para servicios
administrativos; en tanto que, al terreno se suma arreglo de pisos para
uso de aparcamiento, cerramiento y otros menesteres, todos
susceptibles de cambio con destruccion, pero gue al momentoc mejora la
estructura del terreno.

Los costos a nuevo obtenidos por la metodologla expuesta, fueron
depreciados técnicamente para dar lugar a los correspondientes valores
residuales de mercade. La depreciacion técnica se hizo sobre la base
de criterios de ingenierla de uso y aceptacién general, teniendo
presente parametros depreciatorios técnicos conducentes a reflejar los
valores razonables del activo fijo.

Si bien existen en la practica varios enfoques metodolégicos
ingependientes empleados en las valuaciones de bienes de uso, en el
contexto general hemos utilizado el criterio de “costo actual menos
depreciacion técnica”.

Bajo los antecedentes descritos, para establecer el valor de mercado se
ha partido de la premisa de "empresa en marcha", donde los bienes se
congideran integrantes de un conjunto arménico que es explotado
econémicamente para la generacion de beneficios.

43



Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cia. Ltda.

Politicas de Contabilidad Significativas

M

El terreng, no se& encontré lotes cercanos en venta ni determinacion de
valores de duefios aledafios; se tomé valores comparando con ofros
sitios de la ciudad en donde se encuentran los mismos servicios
generales.

M logia y Procedimientos aplicados para la revalorizacién
yehiculos

Siguiendo el método de la revalorizacion emitida por la NIC 16 en el
parrafo 31 y 32 literal A, los vehlculos se contabilizan a su valor
revalorizado, que es su valor razonable en el monto de la revalorizacion
menos la depreciacién acumulada que el activo haya sufrido. Los
vehiculos adquiridos a partir del afio 2010 se consideraran a su costo
original. Primeramente se procedié a una revision fisica del estado de
los vehiculos, luego se establecié un valor en funcién del uso esperado,
se fijo un valor residual del 1% del valtor establecido, finalmente se
decldid en funcién de la experiencia la vida atil que tendria cada
vehlculo, posteriormente siguiendo la directriz del parrafo A: la
depreciacion acumulada se elimind contra el importe bruto del activo, de
manera que lo que expresa es el valor neto resultante, hasta alcanzar el
monto revalorizado del activo. El efecto fiscal impuesto sobre las
ganancias de las revalorizaciones se trato de acuerdo as la NIC 12,

4. Gestién del Las actividades de TEVSUR CIA.LTDA. estan expuestas a
riesgo diversos riesgos como se describe a continuacion:

4.1 Rlesgos Operacionales

a) Rlesgos da litiglos

No existen litigios importantes por ningun concepto. Aun que la
Empresa esta expuesta a cualquier eventualidad en el tema, las
poilticas comerciales y laborales se enmarcan en el estricto
cumplimiento de la ley.

b) Riesgo asoclado a contratos de Clientes y Proveedores

La experiencia de la empresa en la venta de su tipo de servicio
disminuye el riesgo en las condiciones de contratacién con sus clientes.
Igual sucede con sus proveedores de largo periodos que garantizan alta
calidad en sus bienes y servicios.

c) Riesgos no asegurados

La empresa cuenta con todos sus activos debidamente asegurados y
en algunas situaciones cubre el lucro cesante. Existe el riesgo de
paralizacion que no se ha dado en la vida de la empresa.
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4.2 Riesgo Pals

La empresa funciona unicamente en el Pais, por tanto su negocio en s,
su condicién financiera y e! desempefio de sus operaciones dependen
de la estabilidad econémica y politica del Ecuador. Cualquier efecto
adverso se reflejarla en los resultados de sus operaciones.

4.3 Riesgo de flujos de efectivo y de valor razonable de tasa de
interés

La Empresa no tiene activos significativos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente
independientes de cambios en las tasas de Interés en el mercado.

El riesgo de tasa de Interés de la Empresa surge de su endeudamiento
a largo plazo. Sin embargo, sus montos de deuda son bajos. El
endeudamiento a tasas variables la expone al riesgo de tasa de interés
en los flujos de efectivo.

4.4 Rlesgos de Activos

Edificios, infraestructura, instalaciones y equipamiento, mas los riesgos
de responsabilidad civil originada en ellos, estan cubiertos por pélizas
de seguros en términos y condiciones usuales del mercado. Cualquier
dafio en los activos causaria un efecto en los resultados operacionales.

5. Informacién por Un segmento de negocio es un grupo de activos dedicados a proveer
Segmentos productos o servicios que estan sujetos a riesgos y beneficios que son
diferentes a los de otros segmentos de negocios. Un segmento
geografico estd dedicade a proveer productos o servicios dentro de un
ambiente econémico particular que estd sujeto a riesgos y beneficios
que son diferentes de aquellos segmentos que operan en ofros
ambientes econémicos. La empresa, a partir de la adopcién en NIIF,
reportard primariamente por segmento por servicio y como segmento
secundario el geografico
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6.

7.

Efectivo y

equivalentes

al efectivo

La composicidn del efectivo es la siguiente:

Diciembre Diciembre Enero

31/2011 31/2010 01/2010

Efectivo en caja 1,800 1,800 1,600
Bancos 260,974 145,795 122,212

TOTALES

262,774 147,595 123,812

AL S S s A e

La composicién de los satdos en bancos es la siguiente:

Diciembre  Diciembre Enero
Bancos 31-2011 31-2010 01-2010
BANCO GUAYAQUIL 16,581 28,528 3,635
BANCO PICHINCHA 35,304 20,699 1,174
BANCO PRODUBANCO 51,105 60,483 7,015
BANCO MACHALA 5,844 3,025 2,204
BANCO LLOYDS BANK 0 0 400
BANCO AHORROS INTERNACIONAL 14,329 15,906 20,245
BANCO AHORROS BOLIVARIANO 11,425 8,711 22,131
BANCO AHORROS AUSTRO 68,508 2,680 28,139
BANCC AHORROS FOMENTO 0 0 955
BANCO AHORROS PROMERICA 957 2,299 5,780
COOP.AHORROS 208 DE OCTUBRE 0 0 922
BANCO AHORROS LOJA 54,275 617 20,507
BANCO AHORROS PROCREDIT 2,467 2,847 8,806
BANCO AHORROS MUTUALISTA AZUAY Q 0 310
TOTALES 260,974 145,796 122,212

Actlvos Financieros

7.1

Activos financleros mantenidos hasta el vencimliento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se detallan a

continuacién
Diciembre Diciembre Enero
31/2011 3112010 01/2010
PRODUFONDOQS
Fondo de Inversién 1,700 1,662 1,634

TOTALES

1,700 1,662 1,634

L . A S A
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7.2

7.3

Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no
relacionados, por concepto de venta de servicios en Transporte de Valores,
Vigilancia Armada, Custodia, Servicio Integral de Béveda y otros Servicios. El
vencimiento de las cuentas por cobrar a clientes no relacionados fue como se
detalla a continuacion:

Diciembre  Diciembre Enero
31/2011 3172010 01/2010

Hasta 30 dias 107,872 73,104 81,175
Entre 30 y 60 dlas 1,363 11,087 11,949
Entre 60 y 90 dias 0 5112 41
Mas de 90 dias 0 0,00 2,684
Reembo.de Gastos 49 0,00 58

109,284 89,302 95,905

El valor razonable de cuentas por cobrar clientes no relacionados no difiere de su
valor en libros.

Otras cuentas por cobrar

El rubro de oftras cuentas por cobrar mantiene movimientos deudores y
acreedores normales del giro del negocio. Un resumen de esta cuenta, fue como
sigue:

Diciembre Diciembre Enero
3112011 31/2010 01/2010

Cuentas por cobrar 2,423 11,235 71,218
Funcionarios y empleados 543 665 504
2,968 11,800 71,722

El valor razonable de otras cuentas por cobrar no difiere de su valor en libros.

Al 31 de diciembre de 2011 las cuentas por cobrar incluye el anticipo a
proveedores por US$6.648.52

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, la cuenta

funcionarios y empleados no incluye operaciones de importancia entre la
Compafiia y sus funcionarios y empleados.
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7.4

RUC Nombre

Otras cuentas por cobrar relaclonadas

Las otras cuentas por cobrar relacionadas se detallan a continuacion:

Naturaleza de

la relacion Plazos

Pals de Diciembre Diciembre Enero
origen _ 31,2011 31 2010 1, 2009

1790023885001 TEVCOL Otra parte relacionada (1)

Ecuador 64 15 53

64 16 53

7.5

Inventarlos

{1} Los mentos invelucrados no justifican hacer provisiones.

Provislén cuentas incobrables

TEVSUR CIA. LTDA,

constituye

la provision incobrables permitida

tributariamente (1%). No se incrementa la provisién en el presente periodo debido
a que el saldo de la cuenta cubre el riesgo de cartera.

El movimiento de la provision por
por cobrar es el siguiente:

pérdidas por deterioro de valor de las cuentas

Afios terminados en, Diciembre  Diciembre
31,2011 31,2010

Saldo inicial 15,482 14,829
Provision 1,081 893
Castigos (241)
16,562 15,482

L - M- = )

Los inventarios se detallan a continuacion:

Diciembre Diciembre Enero, 01
31, 2011 31, 2010 2010
Fundas plasticas 5,507 6,153 5,500
Gulas de remision 2,130 2,458 3,189
Sellos de seguridad 564 620 457
Municiones 7,848 9,028 2,127
Uniformes 10,027 7,766 8,214
Repuestos 7,411 10,872 9,528
Materiales 69 107 134
Llantas 4,832 19,047 13,235
Medicamentos 166 343 391
Utiles de oficina 841 301 501
Herramientas 1,058 581 589
Lubricantes 2,189 0 0
Importaciones en transito 3,008
42i744 57i275 48,871
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9. Serviclosy
otros pagos
anticlpados

10. Propiedad,
aquipos y
vehiculos

Las partidas incluidas en este rubro corresponden a mercaderias para la
transportacion de valores, estos se encuentran valorizados al costo promedio de
adquisicién. Los montos resultantes, no exceden a los respectivos valores de
realizacion.

La administracion de TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES
TEVSUR CIA. LTDA., estima que las existencias seran realizadas dentro del
nlazo de un afio.

TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVSUR CIA. LTDA. no ha
constituido provisién por obsolescencia, por cuanto no mantiene materias primas
o productos terminados significativos que presenten esta caracteristica.

Los pagos anticipados se detallan a continuacién

Diciembre Diciembre Enero, 01

31, 2011 31, 2010 2010

Pago anticipado proveedores 6,649 482 2,563
Seguros pagados per anticipado 0 776 4,447
Depositos en Garantla 10 10 10
Anticipc Sueldos 0 0 40
Gastos Diferidos seguros 660 855 89,858
Gastos Diferidos varios 10,500 10,500 10,500
17,818 12,623 107,408

El detalle y los movimientos de las distintas categorlas del propiedad, equipos y
vehlculos se muestran en la tabla siguiente:

Propiedades, equipos y vehiculos, neto

Diciembre Diciembre Enero 01

31, 2011 31, 2010 2010
Terrenos 589,280 589,280 589,280
Edificios 169,201 174,293 179,385
Vehiculos 276,087 215,495 206,518
Equipo de oficina y otros 10,363 12,893 15,953
Equipos de Comunicacién 417 725 1,565
Muebles y enseres 15,123 8,760 11,291
Instalaciones 17,805 v] 0
Armamento y Accesorios 20,812 12,901 15,746
Equipos de Proteccién 98 98 34
Equipos de Computacién 2,677 4,981 4,353
Herramientas y Equipos 11,858 17,156 23,629

w
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Propledades. equipos y vehiculos: bruto

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,

2011 2010 2010

Terrenos 589,280 589,280 589,280
Edificios 179,385 179,385 179,385
Vehlculos 343,139 251,154 206,518
Equipo de oficina y otros 31,403 30,641 30,641
Equipos de Comunicacién 27,934 27,934 27,934
Muebles y enseres 71,834 62,398 62,308
Instalaciones 19,120 - -
Armamento y Accesorios 68,607 49,292 49,287
Equipos de Proteccidn 11,280 11,280 11,281
Equipos de Computacion 83,181 83,180 80,635
Herramientas y Equipos 73,339 73,339 73,339

1I488|502 1 i357|884 1131°I698

Depreclacién acumulada y deterioro del valor

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,

2011 2010 2010

Edificios 10,184 5,092 -
Vehlculos 67,052 35,659 -
Equipo de oficina y otros 21,040 17,748 14,688
Equipos de Comunicacion 27,517 27,209 26,369
Muebles y enseres 56,711 53,630 51,107
Instalaciones 1,315 - -
Armamento y Accesorios 37,795 36,392 33,541
Equipos de Proteccion 11,182 11,182 11,248
Equipos de Computacién 80,504 78,199 76,282
Herramientas y Equipos 61,481 56,183 49,710
374,781 321,303 262,943
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El movimiento neto de propiedad, equipos y vehiculos es el siguiente:

Costo 311212010 Adiciones Bajas 31/1212011
Edificios 179.385 - - 179,385
Terrenos 589,280 . - 589,280
Vehiculos 251.154 91,985 - 343,139
Equipo de oficina y otros 30,641 762 - 31,403
Equipos de comunicacion 27,934 - - 27,934
Muebles y enseres 62,398 9,436 - 71,834
Instalaciones 0 19,120 - 19,120
Armamento y accesorios 49.202 11,200  (1,975) 58,607
Equipo de proteccidn 11,280 . - 11,280
Equipos de computacién 83,180 - - 83,180
Herramientas y equipos 73,339 - 73,339
1,357,884 132,588 1,975 1,488,502
Depreciacién 31112/2010 Depreciacion Bajas 3171212011
Edificios (5,092) (5,092) (10,184)
Vehiculos (35,659) (31,393) (67,052)
Equipo de oficina y otros (17,748) (3,292) (21,040)
Equipos de comunicacion (27,209) (308) (27,517)
Muebles y enseres (63,639) (3,073) (56,711)
Instataciones - (1,315) (1,315)
Armamento y accesorios (36.392) (2,895) 1,492 (37,795)
Equipo de proteccién (11,182) (11,182)
Equipos de computacion (78,199) (2,305) (80,504)
Herramientas y equipos (56,183) (5,298) - (61,481)

’321 i303! 5141 i203! 0 445,216 ’3741781 I

11. Actlvo financiero no corrientes
Inversiones permanentes:

TEVSUR CIA. LTDA., ha reconocido como otras inversiones las participaciones
que posee sobre las siguientes compafi(as:
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Porcentaje de participacion

[P S

Costo de inversion

12. Propiedades
de Inversién

13. Cuentas por
pagar

Diciembre Diciembre Enero
31-2011 31-2010 01-2010 Diciembre  Diciembre Enero
EMPRESA QORIGEN % % % 31-2011 31-2010 01-2010
TEVCOL Cia. Ltda. (1) Ecuador 26.48% 26.49% 26.49% 3.227.033 2939,842 3.275.809
Tevdisuacion Ecuador 100 100 100
Tevcustodia Ecuador 100 100 100
3.227.233  2.940.042 3.276.009

(1) Tevcol Cia. Ltda.- Presta servicios de transporte de valores y vigilancia

armada.

El detalle de propiedades de inversion es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(Costo)

Terrenos 575,634 575,634 575,634
Edificios 234,213 234,213 234,213
809,847 809,847 809,847

(Revalud)
Terrenos 586,927 585,027 585,927
Edificios 88,698 88,698 88,698
674,625 874,625 874,625
Total 1,484,472 1,484,472 1,484,472

*

Las cuentas por pagar a proveedores se detallan a continuacion:

Diciembre Diciembre Enero
31/2011 31/2010 01/2010
Locales 119,840 12,987 125,320

TOTALES 119,940

12,997 125,320

Rt R S e e S = e
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14.

15.

16.

Obligaclones Obligaciones con instituciones de crédito y titulos de deudas se detallan a
con continuacion:
Instituciones

financleras
Diciembre  Diciembre Enero
31/2011 31/2010 1/2010
Banco Produbanco
Préstamos con tasa de interés
Anual del 8,92% en el 2011 y del
8,50% en el 2010, con
vencimientos en 25/08/2013 . 338,255 502,351 652,813
338I255 502'351 652l813
Los préstamos a largo plazo se encuentran garantizades a través de hipoteca
bancaria.
Otras Un detalle de otras obligaciones corrientes, es como sigue:
obligaciones
corrlentes
Diciembre  Diciembre Enero
31/2011 31/2010 01/2010
Impuestos por pagar 119,500 69,335 53,347
Retengién Imp. Fuente 3,034 2,854 1,687
Retencién Imp. IVA 62,808 49,736 44,086

185,343 121,924 99,120

Cuentas por Un detalle de cuentas por pagar con compafiias relacionadas, es como sigue:
pagar

compafiias

relacionadas

Diciembre Diciembre Enero

31/2011 31/2010 01/2010

TEVCOL 58,751 0.00 59,159
N 443,396 488,348 555,154

La contabilizacién se ha hecho a valer nominal y no se considera el interés
implicito, por las siguientes razones: son inversiones en la relacionada, el nivel de
participaciéon es alto, no hay terceros inversores, el nivel de deuda es bajo,
ademas al consoclidar cualquier costo por interés de la deudora o ingreso en la
acreedora se eliminarfa. De manera que realizar el ajuste de regularizacién de la
cuenta a valor razonable, no resulta relevante para la empresa.
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(1) Corresponde a un préstamo a cuatro afios plazo que no genera intereses
con vencimiento en octubre de 2012,

17. Cuentasy Un detalle de cuentas por pagar, €s como sigue:
documentos
por pagar
Pals de Diciembre Diciembre Enero
Nombre Plazos _origen 31 2011 31, 2010 1,2010
IACA (1)  Ecuador 400,000 800,000 1,200,000

400i000 800i000 1 i2|!)0i()00

(1) Con fecha 7 de noviembre de 2008, el Banco Pichincha C.A. vendié las
acciones que mantenfa TEVCOL en su totalidad a la Compafiia TEVSUR a
través de un plan de pagos en febrero y junio de cada afio a un plazo de 4
afios, el cual no genera intereses.

18. Provisiones Las provisiones por beneficios a empleados es la siguiente:

por
beneficios
empleados
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Provision jubilacién patronal (1) 138,503 100,031 80,155
Provision desahucio (2) 34,944 23,633 15,597
173,447 123,564 95,752

(e P T R e S )
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19.

Impuesto a
la renta

(1) Jubllacién Patronal:

El movimiento de la provision para jubilacion patronal, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

Afos terminados en, 2011 2010
Saldo inicial 100,031 80,155
Provision del afio 44,725 26,740
Pago efectuados -6,253 -5,864
Saldo final 138,503 100,031

- L e e

{2) Jubilacién Desahuclo:

El movimiento del desahucio, fue como sigue:

Afios terminados en, Diciembre 31, 2011Dicleambre 31, 2010
Saldo inicial 23,533 15,597
Provision del afio 15,763 7,936
Pago efectuados -4,352 0
Saldo final 34,944 23,533

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1 de la
Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.497-S de diciembre 30 de 2008), por
los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de
diciembre 23 de 2009, por el Art. 25 del Decreto Ley s/n {Suplemento del Registro
Oficial No. 244-S de julio de 2010) y por &l Art. 51 del Reglamento para la
Aplicaciéon de la Ley de Régimen tributario Interno, seflala que las sociedades
constituidas en el Ecuador asl como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pals y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la
tarifa impositiva del 24% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pals podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2011, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicion de activos productivos, siempre y cuando lo
destinen a la adquisicién de magquinaria o equipo nueve que se utilice para su
actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologla que mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva e incrementen el empleo.
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Al 31 de diciembre de 2010, el valor de la reinversién fue considerada solo
cuando se tratara de la adquisicion de actives productivos destinados a la
adquisicién de maquinaria o equipo nuevo utilizados para su actividad
productiva.

La maquinaria o equipo adquirido debera permanecer entre sus activos en uso al
menos dos afios contados desde la fecha de su adquisicidn, de lo contrario, se
procedera a |a reliquidacion del Impuesto a la Renta.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcién de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantili hasta el
3 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

La Compafila no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante el
aflo 2011.

Aspectos tributarios del Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversionas

En el Suplemento de Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010, se
publict el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), el
cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y establece,
reforma y deroga importantes cuerpos legales, con aplicacion desde enero de
2011, entre las mas importantes tenemos:

(a) En el COPCl se estipula una reduccién progresiva para todas las
sociedades, de 1(un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta,
fijandose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22%
para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

{b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan
y se destine a la adquisicion de activos de riego, material vegetativo,
plantulas y todo insumo vegetal para la produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura.

{¢) Las scciedades recién constituidas, las inversiones nuevas
reconocidas de acuerdo al COPCIl, las personas naturales vy
sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad, pagardan el
anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afic de
operacion efectiva.

(d) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos
productivos agricolas de agroforesterfa y silvicultura, con etapa de
crecimiento superior a un aflo.
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1)

(k)

"

La férmula del anticipo cambia para comercializadores y distribuidores de
combustible para el sector automotor; en lugar del 0,4% de los ingresos se
calculara el 0,4% scbre el total de margen de comercializacién.

Establece la deduccién del 100% adicional a la depreciacién y amortizacion
que corresponda a la adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologlas
destinadas a las implementacién de mecanismos de produccion mas
limpia, 0 mecanismos de generacién de energia renovable o a la reduccion
del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de gases
del efecto invernadero, que no hayan sido requeridos por las autoridades
ambientales.

Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas
por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales y que no se encuentren en paralsos fiscales son deducibles y no se
sujetan a retencién en la fuente.

Exonera del pago del Impueste a la Renta los ingresos que obtengan los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades
empresariales u operen negocios en marcha.

Hasta el afio 2013, no estaran sujetos a retencion del Impuesto a la Renta,
los pagos al exterior realizados por empresas publicas, por concepto de
prestacién de servicios necesarios, dentro de sectores estratégicos, para
la ejecucion de obras prioritarias.

Estan exonerados del IR los intereses pagados por trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el
trabajador adguiera acciones o participaciones de dicha empleadora,
mientras el empleado conserve |a propiedad de las acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario
a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del
Impuesto a la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta, hasta
por 5 afios calculando intereses, siempre que las acciones permanezcan
en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de
los limites minimos, la socledad debera liquidar el Impuesto a la Renta en
el mes siguiente.

Exonera del Impuesto a la Salida de Divisas los pagos realizados al exterior
por concepto de capital e intereses de créditos otorgades por instituciones
financieras del exterior, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones Cédigo de la Produccién, excepto
instituciones del sistema financiero nacional y pagos realizados a partes
relacichadas o paralsos fiscales; y, los pagos realizados al exterior por
administradores y operadores de ZEDE, por importaciones relacionados
con su actividad y créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con plazo mayor a un afio para el desarrollo de sus
inversiones.
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. La determinacién del impuesto a las ganancias y control de los impuestos
. diferidos se encuentran detallados en la Nota 20.
. 20. Impuestos Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene

diferidos legalmente reconocido en derecho a compensar los activos y pasivos por
. impuestos corrientes y los impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad

fiscal. Los saldos de impuestos diferidos son los siguientes.
. Diciembre 31, 2011 Diciembre 31, 2010 Enero 1, 2010
diferencia diferencia diferancia
@ NEC NIF___temporaria__ NEC NIF___temporaria _NEC NIF___temporaria
. Paslvo:
. :’;‘:‘I’;‘iﬂdy 161.281 179.385  18.104 161281 179.385  18.104 161281 179.385  18.104
Dep de edificlo 237N 5092 18679 23771 5002  18.679
L. Propledades de 22497 174800 152393 22497 174.890 152393 22497 174.890  152.393
. Vehlculos 149 36.391 36.242 149 36.391 36.242 140 36.391 36.242
. Dep Vehlculos 18746 64688 45942 18746  64.688 45942 - 26.802  26.892
Activo:

. Cuentas por cobrar ~ 26.469  11.900 14569 26469  11.900 14569 B2 T71.722 14,560
Propiedades de . ;

. invereion - 47.980 47.980 47.980 47.980 47.980 47.980

. Desahucio - 7.936 7.938 - 7.936 7.936

. 252913 528.262 613.205 252.913 528.262  613.205 270.218 537.260  528.811

. Los saldos de impuestos diferidos, es come sigue:

. Diciembre 31, 2011 Diciembre 31, 2010 Enere 1, 2010

. Activo Pasivo Neto Activo Pasivo Neto Activo Pasivo Neto
Cuentas por

. cobrar 3,642 (3,642) 3,642 (3,642} 3,842 {3,642)
Propiedad,

. squipos ¥
vehiculos 4,198 57,916 53,718 4,198 65,780 61,582 56,348 56,348
Propiedades de

. inversién 11,695 2,080 {9,935) 11,995 2,080 {9,935) 11,9985 2,080 {8,835)
Desahucio 1,985 {1,985) 1,985 {1,885)

g . Total 21,820 59,976 38,156 21,820 67,840 4slozo 15,637 5si4oa 42,771
. La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva
. legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:
® ®
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Diciembre 31, 2011 2010

Utilidad segun libros antes de
participacién de trabajadores e

impuesto a la renta 1,034,191 (229,015)
Valor patrimonial proporcional 564,055
15% participacién a trabajadores 94 317 50,256
Utilidad después de participacién a trabajadores 939,974 248,786
Menos ingresos exentos (422,966) -
Mas gastos no deducibles 17,584 -
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (44,408) -
Otras deduccicnes (24,902) (7,446)
Base imponible sobre utilidades 465,151 277,340

Total impuesto a |a renta
afectado a operaciones en los

estados financieros 24% x 25% 111,636 69,335

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial 69,335 53,346
Provisién del afio 111,636 69,335
Pagos efectuados (69,335) (53,346)
Retenciones del afio B -
Saldo final 111,636 89,335

21. Capltal El capital de TEVSUR CIA. LTDA,, al cierre de cada perfodo, asciende a
US$1,329,253 dividido en 1,329,253 acciones suscritas y pagadas de un doélar de
la misma serie, nominativas, de caracter ordinario.

El objetivo de TEVSUR CIA. LTDA., es mantener un nivel adecuado de
capitalizacion, que le permita asegurar el acceso a los mercados financieros para
el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo, optimizando el retorno a
sus accionistas y manteniendo una sélida posicién financiera.

22. Garantias
acumuladas Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de
los socios de la Comparila y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos
y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, capitalizacién etc.
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23. Medio
ambiente

24, Sanclones

25. Precios de
transferencia

Diciembre Diciembre

31 - 2011 31 -2010
Resultados ejercicios anteriores 810,419 1,198,600
Resultados acumulados provenientes de
la adopcién por primera vez NIIF 1,297,670 1,297,670

La actividad de COMPANIA TEVSUR CIA.LTDA., no se encuentran dentro de las
que pudieren afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los
presentes estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han
efectuado pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros
organismos fiscalizadores.

De la Superintendencia de Compafias

No se han aplicado sanciones a COMPANIA TEVSUR CIA.LTDA, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compafilas
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a COMPANIA TEVSUR CIA.LTDA, a
sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2011.

La Compalfila ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afio
1896 (inclusive).

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicd la
reforma al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno, estableciendo que para la determinacién del Impuesto a la Renta, los
Precios de Transferencia deben cumplir el Principioc de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, de acuerdc con el articulo 4 del Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Reégimen Tributario Interno, adicionalmente a su
declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del
Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe
Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con estas
partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 80 del Reglamento para ia Aplicacién de la Ley Orgéanica de Régimen
Tributario Interno, en la forma y con el contenide que establezca la
Administracidn Tributaria mediante Resolucidn General, en funcién de los
métodos y principios establecidos en el mismo.

60



Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cia. Ltda.
Notas a los estados financieros

(Expresadas en Délares)

[

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de
Abril de 2008 emitid la resolucion NAC-DGER2008- 0464 publicada en el
Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en la cual establece que los
contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal por un monto acumulado superior a US$1,000,000 deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Mediante Resolucion NAC-DGER2(008- 0464 publicada en el R.O. No. 324 del
25 de Abril de 2008 y sus reformas incluidas en las resoluciones NAC-
DGER2008-1301 y NAC-DGERCGC09-00286, se establece que los sujetos
pasivos cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas del
exterior - incluyendo paralsos fiscales - sean superiores a US$3.000.000,00
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del
Exterior, y entre US$1.000.000,00 y US$3.000.000,00 si la proporcion de
operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a 10s ingresos es
superior al 50%. Adicionaimente, por un monto superior a US$5.000.000,00
deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En adicion, la Ley de Régimen Tributario Interno publicada en el
Suplemento del R.O. No. 94 del 23 de diciembre de 2009 establece que
estardn exentas del Régimen de Precios de Transferencia los sujetos pasivos
que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales 0 regimenes fiscales
preferentes; y

3. No mantengan suscrito con el estado contrato para la exploracién y
explotacion de recursos no rencvables.

Sin embargo, la resolucién No. NAC-DGERCGC11-0002¢, publicada en el R.O.
No.373 del 28 de enero de 2011 establece que estos contribuyentes deberan
presentar un detalle de sus operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta.

En la ultima reforma del Reglamento para la Aplicacidén de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicada en el R.O. No 209 del martes 8 de junio de 2010, el
Art. 84 recalca que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se
debe presentar en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no presentacion,
asl como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada con mufta de hasta US$15.000,00.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compalfila no ha registrado en sus
resultados transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes
citados, por lo tanto la Compafila no esta obligada a la presentacion del Anexo e
Informe Integral de Pracios de Transferencias.
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26. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién de nuestro informe
subsecuentes (Enero 31 de 2012), no se han producido eventos que en opinién de la
Administracion de la Compafila pudieran tener un efecto importante sobre los

estados financieros.
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