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1. OPERACIONES

CHINA GEZHOUBA GROUP COMPANY LIMITED- SUCURSAL ECUADOR (“La Sucursal’)., es una
sucursal extranjera de la compafnia MATRIZ de CHINA GEZHCUBA GROUP LIMITED proveniente de la
repiblica poputar China, la cual fue constituida el 6 de septiembre de 2010 y obtuvo su permiso para operar
mediante Resolucién No. SC-IJ-DJCPTE-G-10-0005913 emitida por Superintendencia de Compafias e
inscrita en el registro mercantil de Guayaquil el 9 de septiembre de 2010. La Compariia realiza actividades
de disefio, construccién e instalacion de obras hidraulicas e hidroeléctricas, via fluvial y maritima.

La direccién principal registrada de la Compania es Av. Lope de Vega S/N y Juan Ramdn Jiménez, Cuenca
-Ecuador.

Los estados financieros adjuntos de la Sucursal por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, se
encueniran pendientes de aprobacién y autorizacién por parte de! Apederadeo de la Sucursal.

2. BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROQS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los presentes estados financieros de 'a Compaiiia han sido preparados en base al costo histrico excepto
por las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos
actuariales (Véase Nota 3 (g)}, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compa#fia. Los
estados financieros se presentan en Ddlares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y ia
rmoneda funcional de presentacion de la Compariia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
la Compaiifa ha adoptado las nuevas NHF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se inician
en o a partir del 1 de enero de 2018, segun se describe a continuacion:

Nuevas Normas e Interpretaciones

Durante el afio 2018, la Compaiiia ha aplicado NIIF 15 y NIIF 9 por primera vez. La natura!e:za y los efectos de
los cambios originados por la aplicacién de estas nuevas normas se los detalla a continuacion:

{a) NIIF 15 = Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

NIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones relacionadas
y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos con los clientes.
NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos
con clientes y requiere que los ingresos se reconozcan a un monto que refleje la contraprestacion a laque
una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y
circunstancias relevantes al aplicar cada uno de Ios cinco pasos del modelo a los contratos con sus
clientes. La norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un contrato
y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato.

La adopci6n de NIIF 15 no generd los ajustes de re-expresion de las cifras en los resultados del ejercicio
2017 ni en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017.
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{t) NIIF 9 = Instrumentos financieros

NIiF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentos Financigras, Reconocimiento y Medicion y
rige para los periodos anuales que comiencen en ¢ después del 1 de enero de 2018. La norma redne
los tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos financieros: (a) clasificacion y
medicién; (b) deterioro; y (¢) contabilidad de coberturas.

Los siguientes aspectos fueron considerados por la Compafiia en la adopcién de NiIF 9:

( Clasificacion y medicién- De conformidad con NIIF 9, los instrumentos financieros se miden
subsecuentemeante al valor razonable con cambios en resultados, al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales. La clasificacién de los instrumentos se basa

en dos criterios:
(a) el modelo de negocio que utiliza ta Compafiia corno entidad independiente para administrar sus activos;

y (b) si los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos representan Unicamente pagos de
capital e intereses sobre el monto principal pendiente,

(i) Deterioro de activos financieros - La adopcion de NIIF 9 ha cambiado fundamentalments la
determinacién de pérdidas por deterioro de los activos financieros mediante la sustitucion del
enfoque de pérdidas incurridas de la NIC 39 por un enfoque de pérdidas crediticias esperadas a
futuro (PCE). NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una estimacion para PCE para todos los
activos financieros no mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

La adepeion de NIIF 9, no afecto la clasificacion y medicion de los instrumentos financieros de la
Compafiia y su potencial deterioro, no generandose ajustes que requieran re-expresar los estados
financieros de la Compania al 31 de diciembre de2017.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiifa en la preparacion de sus estados
financieros san las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo-

Elefectivo y equivalentes de efective incluyen el efectivo en caja y eninstituciones financieras, asf como
también incluyen inversiones temporales con vencimientos de fres mesas o menos.

b} Instrumentos financieros-

{i) Activos financieros y pasivos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad
y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y

medicién

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al;
- Costo amortizado,

- Valorrazonable a través de otros resullados integrales

- Valor razonable a través de resultados delafio

La clasificacian de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios
de la Compatfifa para la gestion de cada activo financiero. Con Ja excepcién de las cuentas por
cobrar comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las
cuales la Compafia ha aplicado el recurso practico.
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Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a
través de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compaiiia a
flujos de efectivo que son unicamente pagos def principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés)
sobre el monto vigente del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI" y
se realiza a nivel de cada instrumento.

Et modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de sus activos finarcieros se refiere a la
manera en la cual administra sus actives financieros para generar sus flujos de efectivo. El modalo
de negocio determina si los flujos de efectivo resultarén de la recuperacion de flujos de efectivo
contractuales a través del cobro, a través de fa venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a iravés de otros resultados integrales (instrumentos
de patrimonio)
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compaiiia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos
financieros a costo amaortizado).

Activas financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Esta categoria es la mas relevante para la Compania y mide sus activos financieros a costo
amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un madelo de negocio con el objetivo de mantener
los activos financieras con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del
cobro; v,

- Lostérminos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando ei método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando
e! activo se da de baja, es modificado odeteriorado,

Los activos financieros de la Compaiiia al costo amortizado incluyen efective en caja y bancos,
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas
y otros activos no corrientes.

Baja de activos financieros

Un activo financiero {0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros simitares) se da de baja cuando:

(a Expiren los derechos contractuaies sobre 10s fiujos de efectivo det activo;

(b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma
una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan nitransferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control det mismo.,



CHINA GEZHOUBA GROUP COMPANY LIMITED — SUCURSAL ECUADOR
Notas explicativas a los estados financieros {continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018

Expresados en Dolares americanos

(ii)

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo
de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continla reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la Compaiia sobre el activo. En ese caso, la Compaiiia también reconoce el pasivo
relacionado. El active transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones gue la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafila reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (PCE) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafiia
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados
incluirdn flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por
clientes u otras mejoras crediticias que son pane integral de los érminos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito
para las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de
incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremenio significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida ati restante del activo financiero,
independientemente del momento del incumplimiento {una PCE de porvida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y fos activos contractuales, la Compafia aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafia no realiza
un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino gue reconoce una provision para
pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracidn del activo financiero en cada fecha
de reporte. La Compaiiia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de
experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores macroecondmicos relacionados con la
industria en la cual opera la Compafila.

La Compania también puede considerar que un activo financiere esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacién disponible indica que es poco probable
que la Compaiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.
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(i} Pasivos financieros — Reconocimiento y medicién inicial
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o préstamaos y cuentas por pagar, segiin sea pertinente. La Compafia determina la
clasificacién de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Tedos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de transaccion se
reconocen en resultados.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras cuenias por
pagar, y cuentas por pagar a partes relacicnadas.

Medicidon posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuftados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieras designados en el momento de su reconocimiento
inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como manienidos para negociar si se contraen con el
proposite de negoclarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tomades por la Compafiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura. Los derivados implicitos separados también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces, Las
ganancias o perdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de
resultadosintegrales.

La Compafiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

" Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compafia. Después del reconocimiento inicial, se miden
al costo amortizado utifizando el método de la tasa de interés efective. Las ganancias y pérdidas
se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a traves del
proceso de amortizacion bajo el método de latasa de interés efectiva,

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del
pasivo financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye comao costos financieros
en el estado de resultados.

La Compafiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y cuentas por pagar a paries
relacionadas.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financierc es dado de baja cuando )a obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivoe
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros
sereconocen en gl estado de resuitados integrales.
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c)

{iv} Compensacion de instrumentos financieros

L_os activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando setiene elderecho legal de compensarlos y la gerencia tiene laintencién
decancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasive simultaneamente.

(V) Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacién financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo
amortizado se revela en la Nota 23.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasive se mide utilizando los supuestos que los participanies en
el mercado usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actGan en su mejor interés econdmico. La Compahiia utiliza técnicas de valuacién gque son
apropiadas en las circunstancias y por [as cuales tiene suficiente informacion dis ponible para medir
al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de
datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarguia de valor razonable, descrita a
continuacién, en base al nivel mds bajo de {os datos usados que sean significativos para la medicion
al valor razonable como un todo:

- Nivei 1 - Precios cotizados {no ajustados} en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales e} nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicidn al valor razonable no es chservable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revisidn de la categorizacion al final de cada periodo de

reporte,

l.a gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientas en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la

Compaiiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivet de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacién, el que sea menor. El inventario
en transito se registra al costo de adquisicién mas otros gastos relacionados a la compra. El valor neto
de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporciéon de gastos de
comercializacion y distribucion,

La estimacion de inventario de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es realizado como resultado
de un estudio efectuado por la gerencia para los diferentes grupos de inventarto {(combustible, lubricantes,
productos automotrices y productos de tiendas) y que considera dias de antigliedad, almacenamiento
y productos caducados o dafiados. La provision se carga a los resultados del afio corriente,
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d)

e

Propiedades y equipos-
La propiedad y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicion, menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia, o una extension de la
vida (til de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos
de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de
resultados del afio en que se incurren.

Lg pfopiedad Y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de uso,
distribuyendo linealmente el costo de los actives entre los afios de vida util estimada.

Lps meétodos y periodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada periodo v, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, que son:

ARhos
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones 10
Mejoras en propiedad ajena 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion R

El valor residual de estos activos, |a vida (til y el método de depreciacién seleccionado seon revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacidén sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas
de vida de las partidas de propiedad y equipos.

Un componente de propiedad y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida inicialmente,
seda de baja al momento de su venta 0 cuando no se espera cbtener beneficios econdmicos futuros
por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo (calculada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se
incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre 0 siempre gue haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualguier registro
0 reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacién, se regisira en los
resultados del afio segin corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaifiia evalia a fin de cada ao si existe algun indicio de que el valor de sus activos no financieros
se hadeteriorado. Siexiste tal indicio, la Compaiiia hace un estimado delimporte recuperable delactivo. El
importe recuperable del activo es ef mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, ¥ es determinado para cada activo individual, 2 menos gue el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos ¢ grupos de activos. Cuando el valor en libros de
un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido & ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usande una tasa de descuento gue refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del
valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubigra. Sino pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte
mas apropiado. Estos célculos se verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por detericro son reconocidas en el
estado de resultados integrales.
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g)

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

AI 31 de diciembre de 2018 y 2017, |la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios del
tipo operativo o econdmico que indiguen que el valor neto registrado como activos no finangieros no
pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacién financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasadoes para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
comeo resultado de un evenlo pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacidn fiable del importe de la misma. Las pravisiones se
revisan a cada fecha del estado de situaci6n financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos def pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién praducto del paso
del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esté sujeta
a la ocurrencia o no de eventos fuera del contro! de la Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable ¢ en cuya liquidacién no es
probable gque tenga lugar una salida de recursos.

Beneficios a empleados-

Corto ptazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta e! término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestada los servicios, Se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de os beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye {a participacién a trabajadores, que se calcuia
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos que incluye
jubilacién patronal y beneficios por terminacion de empleo, que se registra con cargo a resultados del
afo y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera,
gue se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos y post-emplao se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una
tasa de interés determinada en base a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se
rnegocian en los mercados de Estados Unidos de América.

La politica contable de la Compaiia para los planes de beneficios definidos y post-empleo es reconocer
las pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados integrales en el patrimonio.
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Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

La Compaiiia se dedica al disefio, construccidn e instalacion de obras hidraulicas e hidroeléctricas, via
fluvial y maritima. Los ingresos por acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los bienes
se transfiere al cliente por una cantidad que refleje la confraprestacién a la que la Compariia espera tener
derechc a cambio de la entrega de estos bienes.

Al determinar el precio de transaccién por la venta o, la Compafia evalla los efectos de
contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacion
no monetaria, y pagos efectuados al cliente.

(i)

Ingresos por Servicios de construccion

Los ingresos por concepto de senvidos construcciones, se reconocen en el momento en que el control
del activo que se construye se transfiere al cliente, lo cual sucede a la entrega de este o cuando e!
haga uso parcial 0 totalmente.

Al determinar el precio de transaccion para la venta de combustible, tisndas de conveniencia y
lubricantes, la Compafia evalla los efectos de contraprestaciones variables, la existencia de
componentes financieros significatives, contraprestacién no monetaria, y pagos efectuados al
cliente.

Asimismo, de acuerdo con el modelo de la NIIF 15, los otros aspectos relevantes para la Compafiia
son la determinacion del precio de¢ venta y si, en algunos casos, existen otras obligaciones
cantractuales que se deben separar de la venta y enirega de los bienes. En este sentido los
aspectos relevantes que aplican son;

Contraprestaciongs variables

La Compaifiia evalla la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y
estima el monto de la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de transferir los bienes
al cliente.

La consideracién variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que [a
Compaiia tiene la obligacion en firme de entregar estas consideraciones al cliente.

De acuerdo a la evaluacién efectuada por la Compaiifa, no cotorga a sus clientes derechos de
devolucién y descuentos por volumen de ventas, los cuales dan derecho al reconocimiento de
consideraciones variables bajo NIIF 15.

- Derechos de devolucion

Los acuerdos con clientes otorgan el derecho a devolver los productos dentro de un
periodo especifico conforme la oferta comercial de la Compafiia. La Compaiiia utiliza el
método del valor esperado para estimar el inventario que se devolvera.

Conforme NIIF 15, la Compariia debera reconocer esta consideracion variable como una
obligacion de desempeho independiente y debe asignar un valor de ingreso a esta, de
acuerda al enfoque de valor esperado sobre los bienes que se espera que sean devuelios
en el futuro conforme la oferta comerciai de fa Compafiia.

La Compariia reconocera un pasivo por derechos de devolucién / reembolsos del
inventario vendido {y el correspondiente ajuste al costo de ventas).

Componente de financiamiento significativo
Las ventas efectuadas por la Compaiia generalmente son a corto plazo, en el cual la
recuperacion de la contraprestacion a recibir es efecfuada en un periodo menor a 12 meses,
desde la transferencia del control del bien al cliente y el periodo de cobro especificado, por lo
tanto, conforme lo establece NIiF 15, e! precio de la transaccion para dichos acuerdos no se
descuenta.
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(i) Consideracion no monetaria
La Campaiiia no recibe consideraciones no monetarias de clientes que estén incluidas en el precio

de la transaccién y que requieran ser medidas al valor razonable de la consideracion no
monetaria recibida.

(iv) Consideraciones pagadas aclientes
La Compafiia no incurre en consideraciones pagadas a clientes.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15
La Compaiiia para apticar NIIF 15 reatiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Identificacién de las obligaciones de desempefio-

La Compariia proporciona venta de bienes, 1os mismos que faorman parte delintercambio negociado
entre la Compafiia y el cliente a cambio de una contraprestacién variable.

La Compafia determind que las ventas de bienes constituyen una (nica obligacién de desempefio
porque la aceptacion del cliente se da sélo una vez que se entregan los bienes al cliente en las
tiendas o estaciones de servicios.

Principal versus agente

La Compafiia ha evaluado sus acuerdos con cliente en relacion a las obligacicnes de desempefio
gue tiene con estos, y ha conciuido que en todas estas obligaciones la Compafia actia como
principal por las siguientes consideraciones:

- Elinventario es controlado por la Compafila hasta el momento en que este es entregado al
cliente, por tanto, el riesgo del inventario es dela Compania.
- LaCompafia tiene ! derecho para definir el precio de venta el cual sera entregado cada

obligacion de desempefio.

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios
transferidos al cliente y no cobrados, si Ja Compafiia fransfiere bienes ¢ setvicios a un cliente antes
de que el cliente efectie el pago o antes de lafecha de vencimiento de este, se reconoce un activo
contractual por la contraprestacion obtenida.

Cuentas por cobrar comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafiia a una contraprestacion gue es
incondicional (es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de Ia
contraprestacion sea ejecutado).

Obligaciones del contrato — pasivo contractual

Una responsabilidad contractual es la obligacion de transferir bienes o servicipg aun cI_iente. Siuncliente
paga una contraprestacion antes de que la Compaiiia transfiera bienes o servicios alcliente, se reconoce
un pasivo contractual, cuando se realiza et pago. Los pasivos contractuales se reconocen como ingresos
cuando los bienes han sido entregados alcliente.,
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Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes (combustibles, lubricantes v productos de
tiendas) que comercializa la Comparnia, se registra cuando se entregan ios bienes, de manera
simultdnea al reconocimiente de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, indeperdientemente del momento
en que se& pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que se estima recuperar
de o pagar a las autoridades tributarias, Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla peridédicamente la posicidn asumida en las declaracicnes del impuesto a ia renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto & [a renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en fa fecha del estado
de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por
la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en ta medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura confra las cuales imputar esos creditos fiscales
o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en gue ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichosactivos.

Los activaos y pasivos por impuesto diferide se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacidn financiera se
revalia en cada fecha de cierre vy se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad
tributaria permita recuperar dichos activos. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en
correlacion con ka transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el

patrimonio.
Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de

compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.
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Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (¢]. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion
de servicios no resufte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adguisicion del activo o como parte dei gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segan corresponda.

k) Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional scbre la situacion
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los evenios posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia historica y otros factores, incluyende la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se cree
son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas
estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones inciuidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base
de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos;
sin ermbargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utiizadas por la gerencia:

Estimacion por deterioro de deudores comerciales-

La estimacidn por deterioro de deudores comerciales es determinada por la gerencia de ta Compafila, en base
a las pérdidas crediticias esperadas (PCE).

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto-

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado, mermas y obsoleto es determinada por
la gerencia en base a un andlisis de la antigiiedad de las partidas. Para el caso de mermas {a estimacion es
efectuada en base a parametros de control de identificacién, medicidn y registro de mermas en cada unidad
de produccién, almacenamiento y despacho de combustible.

Vida qtil de propiedad y equipos-

La propiedad y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida
util estimada de dichos activos. En aguelios casos en los que se puedan determinar gue la vida util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimade,
de acuerdo a fa vida (il restante revisada. Factores tales coma los cambios en el uso planificado de los
distintos activas podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalments en las proyecciones de uso futurc de los activos.
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Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complgjas, a los cambios
en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La
Compafiia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias
derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. Elimporte de esas provisiones se
basa en varios factares, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las
diferenies interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafila y sus asesores
legales. Esasdiferencias deinterpretacién pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de
las circunstancias y condiciones existerites en el lugar de domicilio de la Compafia.

La Compaiiia ha realizado una evaluacién de sus contingencias tributarias y ha determinado una provisién por
este concepto, la misma que considera esadecuada.

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de ias obligaciones de planes de pensidn y beneficios por terminacién de empleo, se
determina mediante valuacicnes actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
pedrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones
incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, [0s indices de mortalidad y
los aumentos fuluros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes
y suU naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consider6 lag tasas de interés de los bonos
corporativos de alta calidad en el mercado de E.U.A.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segltn Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002.
Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en (os indices de inflacion futuros esperados para &l

pais.

Provisiones-
Debido a las incertigumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base

de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisicnar esta basada en la mejor estimacién de los desembolses que
serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la infarmacion
disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo la apinién de expertos independienies
tales como asesores legales y consuitores.
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5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacian financiera y enmiendas ernitidas pero

que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se ipiciaron al 1 de enero de 2018. En este

sentido, la Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas normas segdn corresponda, cuando entren en

vigencia.

Fecha de entrada en
Normas vigencia

NIIF 16 — Arrendamientos 1 de enerc de 2019
Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa 1 de enero de 2019
Madificaciones a la NIC 28 - Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
Madificaciones a la NIC 19 ~ Modificacién, reduccién o liguidacién del plan 1 de enero de 2019
CINIIF 22 — Transacciones en moneda exiranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2019
CINIF 23 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
Mejoras anuales a las NIIF ~ Ciclo 2015-2017 (emitidas en diciembre de 2017) 1 de ehero de 2019
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Meodificaciones & la NIiF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su
asociada o negocios conjuntos Por definir
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a} NNF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 se emitic en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 que determina
si un Acuerdo contiene un Arrendamignto, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27
Evaluacion de la sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento. La
NilF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y divulgacién de los
arrendamientos y requiere que los arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un
modelo linico en el balance general similar a la contabilizacion de los arrendamientos financieros segun
la NIC 17. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos
de activos de “poco valor” (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo (es
decir, arrendamientos con un plaze de arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un
arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para realizar los pagos del arrendamiento {es decir,
el pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar ¢l activo subyacente durante
el plazo del arrendamiento (es decir, el activo con derecho de uso). Los arrendatarios deberén reconocer
por separado &l gasto por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion en ef activo
por deracho de uso.

También se requerira que los arrendatarios vueivan a medir el pasive del arrendamiento cuando ocurran
ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de
arrendamiento futuros resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos
pagos). El arrendatario generalmente reconocerd el monto de la nueva medicidon del pasivo de
arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso.

La contabilidad de! arrendador segln la NiF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de
la contabilidad actual segln la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los
arrendamientos utilizando el mismo principio de clasificacian que en la NIG 17 y distinguiendo entre dos
tiposde arrendamientos: los arrendamientos operativos y los arrendamientos financieros.

NIIF 16, es de aplicacién obligatoria para periodos que comiencen en o a parir del 1 de enero de 2019,
y requiere que los arrendatarios y los arrendadores efectien revelaciones adicionales para dar

cumplimiento al requerimiento de esta norma.



CHINA GEZHOUBA GROUP COMPANY LIMITED — SUCURSAL ECUADOR
Notas explicativas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018

Expresados en Dolares americanos

Transicion a NIIF 16

La Compaiiia utilizara la solucién practica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos
que se identificaron previamente come arrendamientos bajo NIC17.

La Compaiiia utilizara las exenciones aplicables, a fin de que los contratos de arrendamiento para los
cuales el periodo de vigencia del arrendamiento es menor a 12 y aquellos de bajo valor, no sean
identificados como un confrato de arrendamiento bajo NiiF 16.

A la presente fecha, la Compafiia se encuentra realizando la evaluacién del impacto de NIIF 16 y espera
que se reconozcan efectos sobre sus contratos de arrendamientos relacionados con oficinas.

Sobre estos contratos de arrendamiento, la Compaiia estima que sus efectos finales seran
determinados durante el primer semestre del afic 2019 y sus efectos se reconoceran conforme lo
establece esta norma.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de fa sigutente manera:

Ei efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y por pagar a
entidades relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos:

2018 2017

Corriente Corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo 15,955,070 15,180,720
Activos financieros medidos al costo amortizado
Deudores comerciales, neto 66,108,884 94,928,064
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8,792,258 21,501,032
Otras cuentas por cobrar 17,141,407 15,116,123
Total activos financieros 107,997,619 146,725,939
Pasivos fihancieros medidos al costo
amortizado
Acreedores comerciales 39,556,970 57,086,324
Total pasivos financieros 398,556,970 57,086,324
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