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(Expresado en dólares estadounidenses)

NOTA1. INFORMACIÓN GENERAL

1.1. Operaciones

China Gezhouba Group Company Limited - Sucursal Ecuador (“la Sucursal”) es una sucursal

de China Gezhouba Group Company Limited de China, la cual obtuvo su permiso para operar

en el Ecuador el 2 de septiembre de 2010 mediante Resolución No SC-1J-DJCPTE-G-10-

0005913 emitida por la Superintendencia de Compañías e inscrita en el Registro Mercantil de

Guayaquil el 9 de septiembre de 2010.

La Sucursal tiene como actividades económicas la construcción de obras civiles y la

construcción de centrales hidroeléctricas

La Sucursal tiene a su cargo principalmente la construcción del Proyecto Central Hidroeléctrica

Paute-Sopladora (Véase Nota 30 (a), donde fue subcontratado por el Consorcio CGGC-

FOPECA quien firmó un contrato con fecha 25 de octubre de 2010 con la Empresa Pública

Estratégica Corporación Eléctrica del Ecuador CELEC EP.

La dirección registrada de la Sucursal es Mucholote quinta etapa, solar 12, manzana 2640, en

Guayaquil, Ecuador.

El capital asignado es de USD $2.000 y su administrador principal es:

 

Nombre Nacionalidad Cargo

Gao Yi Jun China Apoderado General
 

    
 

Los estados financieros de la Sucursal por el año terminado el 31 de diciembre de 2016, se

encuentran pendientes de aprobación y autorización del Apoderado de la Sucursal.

NOTA2. BASES DE PRESENTACIÓN

La presentación de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de

Información Financiera NUF's exigen la determinación y la aplicación consistente de políticas

contables a transacciones y hechos. Las politicas contables más importantes de la Sucursal que

se establecen en la nota5.

En algunos casos. la Administración debió emplear estimaciones y otros juicios profesionales

para aplicar las políticas contables de la Sucursal. Los juicios que la gerencia efectuó en la

aplicación de las políticas contables y que tienen la mayor relevancia sobre los importes

reconocidos en los estados financieros se establecen igualmente enla nota 5.

(Espacio en Blanco)



CHINA GEZHOUBA GROUP COMPANY LIMITED - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A131 de diciembre 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

NOTA 3. MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y

de presentación de la Sucursal

NOTA 4. DECLARACIÓN DE CUMPLIMIENTO DE LAS NUF'S

A criterio de la Administración de la Sucursal, los Estados Financieros cumplen con los

requerimientos establecidos en las Normas Internacionales de Información Financiera vigentes

durante el año 2016 y conlas disposiciones establecidas en las políticas contables definidas por

la Empresa en cumplimiento de las normas.

NOTA 5. RESUMEN POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de

estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas políticas han sido diseñadas en

función a las NIF's vigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme a

todos los años que se presentan en estos estados financieros.

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se registran al costo y no está sujeto a ur

riesgo significativo de cambios en su valor.

(b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medición inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad

(NIC) 39 se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en

resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su

vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados

como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los

activos financieros son medidos a su valor razonable. La Sucursal determina la

clasificación de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando

es apropiado, revalúa esta determinación al final de cada año.

Todoslos activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más

los costos directos atribuidos a la transacción, excepto los activos financieros a valor

razonable cuyos costos de transacción se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos

dentro de un periodo de tiempo establecido por regulación o por convención en el

mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación, es

decir, en la fecha en la que la Sucursal se compromete a comprar o venderel activo.

Los activos financieros de la Sucursal incluyen efectivo y equivalentes de efectivo,

cuentas por cobrar a clientes y a otras cuentas por cobrar y a entidades relacionadas.
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Medición posterior

La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, tal como

se detalla a continuación:

Activosfinancieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los

activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de

su reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren

con el propósito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria

incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la Sucursal que no se

designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura según se definen

en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido los

derivados implícitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar

salvo que se designen comoinstrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan

en el estado de situación financiera por su valor razonable y los cambios en dicho

valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de

resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sucursal no tiene activos financieros a valor

razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos

cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que

la entidad no tiene intención de venderlos inmediatamente o en un futuro próximo y

no tienen riesgos de recuperación diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo

amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier

deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier

descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte

integrante de la tasa de interés efectiva La amortización de la tasa de interés efectiva

se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las

pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

integrales como costos financieros,

La Sucursal presenta en esta categoría las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes

de efectivo, cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar y, cuentas por

cobrar a entidades relacionadas, las cuales son expresadas al valor de la transacción,

netas de una provisión para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.
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Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican
como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Sucursal tiene la intención y

capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento
inicial, la Sucursal mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo
amorfizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de
la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce
como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales
comocostos financieros.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un

grupode activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

-  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se

asuma una obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin

una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through

arrangement) y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni

retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad

del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuandola Sucursal haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos

de efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no

haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el

activo se continúa reconociendo en la medida de la implicación continuada de la

Sucursal sobre el activo En ese caso, la Sucursal también reconoce el pasivo

relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera

que reflejen los derechos y las obligaciones que la Sucursal ha retenido.

Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo

transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros del

activo, y el importe máximo de contraprestación que la Sucursal sería requerida a

devolver,

Deterioro de activos financieros

La Sucursal evalúa en cada fecha del estado de situación financiera, si existe evidencia

objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros están

deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran
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(ii)

afectadossi, y sólo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o
más eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Sucursal
que pueden estimarse de fonna confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de
que los deudores o un grupo de deudores están experimentando dificultades
financieras significafivas, impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, la
probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganización financiera y cuando los
datos observables indican que existe una disminución mensurable en los flujos de
efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones económicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medición inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad

(NIC) 39 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en

resultados o préstamos y cuentas por pagar, según sea pertinente. La Sucursal

determinala clasificación de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable

excepto, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo

amortizado, en los cuales se incluyen los costos de transacción directamente

atribuibles.

Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Sucursal es parte de los acuerdos

contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como

obligaciones a corto plazo a menos que la Sucursal tenga el derecho irrevocable para

diferir el acuerdo de las obligaciones por más de doce meses después de la fecha del

estado de situación financiera. Los costos de financiamiento se reconocen según el

criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición del

financiamiento.

Medición posterior

La medición posterior de pasivos financieros depende de su clasificación, tal como se

detalla a continuación:

Pasivosfinancieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos

financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el

momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.
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a)

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen

con el propósito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoría incluye los

instrumentos financieros derivados tomadosporla Sucursal, que no se designan como

instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura según se definen en la Norma

Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implícitos separados también

se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como

instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos

para negociar se reconocen en el estado de resultadosintegrales.

Al momento de su reconocimiento inicial y al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la

Sucursal no clasificó ningún pasivo financiero al valor razonable con cambios en

resultados, ni mantenidos para negociar

Préstamosy cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden

a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y

pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan

de baja, así como a través del proceso de amortización de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la

adquisición y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés

efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo

financiero en el estado de resultados integrales.

La Sucursal presenta en esta categoría las siguientes cuentas: acreedores comerciales y

otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obhgación especificada en el

correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo

prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes. o si las condiciones de un

pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación se

trata comounabaja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la

diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados

integrales.

Compensación de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el

estado de situación financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la

gerencia tiene la intención de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y

cancelar el pasivo simultáneamente,
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(iv)

te)

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del

estado de situación financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al

transferir un pasivo en una transacción acordada entre participantes de un mercadoa la

fecha de medición.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los

participantes en el mercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que

los participantes en el mercado actúan en su mejor interés económico. La Sucursal

utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales

tiene suficiente información disponible para medir a] valor razonable, maximizando el

uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todoslos activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables

en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable,

descritas a continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean

significativos para la medición al valor razonable comoun todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o

pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que

es significativo para la medición al valor razonable es directa o indirectamente

observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que

es significativo para la medición al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados

financieros sobre una base recurrente, la Sucursal determina si se han producido

transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquía mediante la revisión

de la categorización al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la gerencia analiza

los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de

acuerdo con las políticas contables.

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las

clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos yel

nivel de la jerarquía de valor razonable tal como se explicó anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios son valorizadosal costo promedio.

El costo de adquisición comprende el precio de compra, los aranceles de importación,

los costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la
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(d)

(e)

adquisición de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas

similares son deducidos para determinar el costo de adquisición.

Los inventarios en tránsito están valorados al costo de importación más los costos

relacionados con la nacionalización

Gastos pagados por anticipado-

Los gastos pagados por anticipado corresponden a pólizas de seguros contratadas

según los contratos de construcción suscritos, los cuales son distribuidos a lo largo del

período cubierto por el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de

resultadosintegrales cuando se devengan.

Los gastos pagados por anticipado se amortizan en un período no mayor a doce meses

después de la fecha de pago.

Instalaciones, maquinarias, vehículos, mobiliario y equipos-

Las instalaciones, maquinarias, vehículos, mobiliario y equipos son medidos al costo

de adquisición, menos depreciación acumulada y pérdida por deterioro cuando esta

última corresponda.

El costo inicial de las instalaciones maquinarias, vehículos, mobiliario y equipos

comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no

reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operación y, en

el caso de activos que califiquen, el costo de financiamiento. El precio de compra esel

importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada

para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con

una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias,

vehículos, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de

reconocimiento, castigándose el valor en libros del componente que se reemplaza.

Los costos de reparación y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos

según se incurren.

Los bienes clasificados como instalaciones, maquinarias, vehículos, mobiliario y

eqmpos se deprecian en formalineal, a lo largo de su vida útil, la que se expresa en

años. A continuación se presenta una descripción de las estimaciones de vida útil para

estos activos:
Años

Maquinarias, equipos e instalaciones 10

Vehículos 5

Mobiliario 10
3Equipos de cómputo

La vida útil, valores residuales y el método de depreciación seleccionados son

revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situación
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financiera para asegurar que el método y el período de la depreciación sean

consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las partidas de

maquinarias, mobiliario y equipos.

Una partida de maquinarias, mobiliario y equipos es retirada al momento de su

disposición o cuando no se esperan beneficios económicos de su uso o disposición

posterior Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo

(calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del

activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el año en que se retira el

activo,

(£) Deterioro de activos no financieros-

La Sucursal evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus

activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Sucursal hace un estimado del

importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su

valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para

cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean

largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en

libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha

perdido valory es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso,

los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando

una tasa de descuento querefleja la evaluación actual del mercado del valor del dinero

en el tiempo y los riesgos específicos del activo. Para la determinación del valor

razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del

mercado,si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza

el modelo de valoración que resulte más apropiado. Estos cálculos se verifican contra

múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de

valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados

integrales.

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes

en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas de interés,

tarifas establecidas y costos operativos

Durante el año 2014 la gerencia de la Sucursal identificó activos que no están siendo

utilizados en los distintos proyectos y han tomado la decisión de venderlos,

consecuentemente al cierre del ejercicio fueron reclasificados a la cuenta “Activos

Disponibles para la venta” sin embargo al 31 de diciembre del 2016 no han sido

vendidos. (ver nota 14)

(g) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de

situación financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya

cancelación se espera una salida de recursos y cuyo smporte y oportunidad se puede

estimar fiablemente.
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(ha)

6

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligación presente

(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Sucursal

tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimación fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a
cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor

estimación que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que

refleja, cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo. Cuando se reconoce el

descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce como

uncosto financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se

considera que es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente

cuantificados; caso contrario solo se revela la contingencia en notas a los estados

financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se

revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce mesessiguientes al

cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios. se reconocerán

como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han

de pagar por tales servicios Se consideran retribuciones de corto plazo: sueldos y

salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos remunerados, incentivos y

otras retribuciones no monetarias como: asistencia médica, vehículos y la disposición

de bienes o servicios subvencionadoso gratuitos.

Comoparte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores,

que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

La Sucursal, según las leyes laborales vigentes, así como también en base a lo

establecido en el contrato colectivo firmado a mediados del año 2013, mantiene

valores provisionados por desahucio y por jubilación patronal.

Reconocimiento de ingresos-

Los contratos de construcción

La Sucursal opera principalmente con contratos a precio fijo, si el resultado de un

contrato puede ser medido de manerafiable, los ingresos asociados con el contrato de

construcción se reconocen con base método de porcentaje de terminación,

Elresultado de un contrato de construcción puede ser estimado con fiabilidad cuando:

(1) el ingreso total del contrato puede ser medido de formafiable, (11) es probable que
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los beneficios económicos asociados con el contrato fluyan a la Sucursal, (iti) los

costos de terminación del contrato y la etapa de terminación pueden ser medidos de

forma fiable, y (iv) los costos atribuibles al contrato pueden ser claramente

identificados y medidos de forma fiable, por lo que los costos reales incurridos del

contrato pueden ser comparados con las estimaciones previas.

Cuando el resultado de una construcción no puede ser medido de forma fiable

(principalmente durante las primeras etapas de un contrato), los ingresos del contrato

sólo se reconocen en la medida en que sea probable recuperar los costos incurridos.

Los ingresos derivados del contrato se comparan con los costos del mismo incurridos

en la consecución del grado de realización en que se encuentre, con lo que se revelará

el importe de los ingresos de actividades ordinarias, de los gastos y de las ganancias

que pueden ser atribuidas a la porción del contrato ya ejecutado. Este método

suministra información útil sobre la evolución de la actividad del contrato y el

rendimiento derivado del mismo en cada periodo contable

Los ingresos del contrato

Los ingresos del contrato corresponden al importe inicial del ingreso acordado en el

contrato y cualquier variación de las actividades acordadas, reclamaciones y pago de

incentivos en la medida en que es probable que los ingresos asociados se realicen, y se

puedan medir de una manera fiable. Los ingresos facturados por los cuales aún no se

ha prestado el servicio de construcción correspondiente se reconocen como ingreso

diferido. Así mismo los anticipos entregados por el cliente de acuerdo a los términos

contractuales se reconocen corno un pasivo diferido que se realiza en la medida que se

devenga el anticipo con la facturación del avance de la obra, según los términos del

contrato.

Ingresos provisionados

Los ingresos reconocidos que no se encuentran facturados al cierre de cada periodo

representan provistones de ingresos, los cuales son actualizados mensualmente

conformeel reconocimiento del ingreso por los contratos de construcción, en base al

método de avance de obra.

Los costos del contrato

Loscostos del contrato incluyen todos aquellos que se relacionan directamente con el

contrato y los costos que son atribuibles a la actividad de contratación en general y

puedan ser imputados al contrato. Los costos que se relacionan directamente con un

contrato específico incluyen: costos de los sitios de trabajo (incluida la supervisión de

la obra), costos de los materiales utilizados en la construcción; la depreciación de los

equipos utilizados, los costos de diseño y asistencia técnica que se relaciona

directamente con el contrato. Los costos del contrato se reconocen sobre la base de

devengo.
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(t)

Los contratos de la Sucursal se suelen negociar para la construcción de un activo o un

grupo de activos que están estrechamente relacionados entre sí o son interdependientes

en términos de su diseño. tecnología y funcionalidad. En ciertas circunstancias, el

método del porcentaje de terminación se aplica a los cormponentes identificables de un

contrato único o a un grupo de contratos, con el fin de reflejar la esencia de un

contrato o un grupo de contratos.

Losactivos cubiertos por un contrato único se tratan por separado cuando:

s Las propuestas se han presentado por separado para cada activo.

s Cada activo ha sido sujeto a una negociación separada, y el contratista y el cliente

han sido capaces de aceptar o rechazar Ja parte del contrato relativa a cada activo.

* Los gastose ingresos de cada activo se pueden identificar.

Un grupodecontratos se tratan como un único contrato de construcción cuando:

e El grupo de contratos se negocia como un único paquete, Jos contratos están tan

intimamente relacionados que son, en efecto, parte de un único proyecto con un

margen de beneficio global.

e Los contratos se ejecutan simultáneamente, o en una secuencia continua.

Al 31 de diciembre de 2016, los contratos de construcción celebrados por la Sucursal

son tratados como un único contrato.

Ingresos financieros-

Los mgresos financieros corresponden a intereses ganados que se reconocen sobre la

base de la proporción de tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo.

Los intereses ganados se incluyen en la línea de ingresos financieros en el estado de

resultados integrales.

Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del

momento en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan

impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se

estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas del impuesto a la

renta y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las que

están vigentes a la fecha de cierre de cada año.

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones del

impuesto a la renta respecto de situaciones £n las que las leyes tributarias son objeto

de interpretación.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del

pasivo sobre las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los

activos y pasivos en la fecha del estado de situación financiera,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias

imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias

deducibles y por la compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias

amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad

tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias

amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del

estado de situación financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que

exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una

parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan

en cada fecha del estado de situación financiera y se reconocen en la medida en que se

tome probable quela utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se

espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice O el pasivo se

cancele, de conformidad con las disposicionesJegales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado

financiero se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen

en correlación con la transacción subyacente, ya sea en el otro resultado integral o

directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho

legalmente exigible de compensar los actrvos impositivos corrientes contra los pasivos

impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad

sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sabre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen

excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor

agregado), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en

una prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo

caso ese impuesto se reconoce cono parte del costo de adquisición del activo O

comoparte del gasto, según corresponda;
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- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe

de impuestos sobre los ingresos.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que

corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta corno una cuenta por cobrar o una

cuenta por pagar en el estado de situación financiera, según corresponda.

(y) Conversión de moneda extranjera

La moneda utilizada para la preparación y presentación de los estados financieros de

la Sucursal es el Dólar de Estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda de curso

legal en Ecuador. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente

registradas por la Sucursal a las tasas de cambio de sus respectivas monedasa la fecha

de la transacción. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda

extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la fecha

de cierre del periodo sobre el que se informa. Todas las diferencias se imputan al

estado de resultadosintegrales.

(m) Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes

La Sucursal presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera

clasificados como conientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente

cuando la Sucursal:

a espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumirlo en su ciclo

normal de operación;

+ mantiene el activo principalmente con fines de negociación;

e espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo

sobre el que se informa; o

e el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre

restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por

un periodo mínimo de doce meses después del cierre del período sobre el que se

informa.

Todos los demásactivos se clasifican como no corrientes.

Unpasivo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

e espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación;

e mantiene el pasivo principalmente confines de negociación;

e el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre

del periodo sobre el que se informa; o

e no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al

menos, los doce meses siguientes a la fecha de ciesre del período sobre el que se

informa.

Todoslos demás pasivosse clasifican como no corrientes,
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(n) Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre

la situación financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situación financiera

(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores

importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados

financieros.

NOTA6. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y

estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base del mejor conocimiento

de los hechosrelevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo,

los resultados finales podrán diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. El

detalle de estos criterios y estimaciones están incluidas en las políticas contables y/o las notas a

los estados financieros.

La preparación de los estados financieros incluye la aplicación de los siguientes criterios y

estimaciones significativos utilizados por la gerencia:

Reconocimiento de ingresos

Cuando un contrato se considera como un contrato de construcción, los ingresos se registran de

acuerdo con el método de avance de obra. El método de avance de obra se realiza en referencia

al grado de avance de los proyectos, determinado con base en el porcentaje del total de los

costos incurridosa la fecha frente a los costos estimadostotales a incurrir por el contrato.

Los contratos de construcción

El porcentaje de terminación y los ingresos a reconocer se determinan sobre la base de

estimaciones. En consecuencia, la Sucursal mantiene un presupuesto financiero y un sistema de

infonnación que soporta estas estimaciones. En particular, la Sucursal revisa periódicamente las

estimaciones de ingresos ordinarios y los costos del contrato así comoel progreso del contrato.

Vida útil de instalaciones, maquinarias, vehículos, mobiliario y equipos

Las instalaciones, maquinarias, vehículos, mobiliario y equipos se deprecian en base al método

de línea recta en función a las proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos casos en

los que se pueda determinar que la vida útil de los activos debiera disminuirse, se deprecia el

exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdoa la vida útil

restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos

podrían hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida, Las estimaciones se basan

principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
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Provisiones

Debidoa las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para detenninar el importe

de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos

originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de Jos

desembolsos que serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en

consideración toda la información disponible a la fecha del estado de situación financiera,

incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Contingencias

La gerencia y sus asesores legales consideran que la Sucursal tiene importantes fundamentos

jurídicos que sustentan su posición y considera que las pérdidas derivadas de las acciones

legales, en su caso, no tendrán un impacto importante en los estados financieros. Es posible, sin

embargo, que los resultados futuros de las operaciones podrian verse afectados por cambios en

las estimaciones o en la eficacia de las estrategias de este procedimiento.

NOTA 7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es como

 

 

sigue:

Diciembre 31,

2016 2015

Efectivo en Caja 40.457 -

Fondos Rotativos (0) 2.611.156 3.776.484

Bancos (a) 10.307.636 24.415.010

12,959,249 28.191,494
 

() Corresponde a fondosde dinero entregados al persona) de China que se encuentra en la

obra y que son utilizados para la adquisición y pago de varios bienes o servicios.

(ii) La Sucursal mantiene sus cuentas corrientes en Dólares en diversos bancos locales.

Espacio en Blanco)
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NOTA8. INVERSIONES FINANCIERAS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sucursal mantiene las siguientes inversiones en

Instituciones Financieras:

Diciembre 31,

2016 2015

Banco de Guayaquil - 318.341

- 318.841

NOTA 9. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por

cobrar se desglosa como sigue:

La composición de Cuentas por Cobrar Clientes y Otras Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre

del 2016, se detalla a continuación:

Diciembre 31,
 

 

 

 

 

2016 2015

Cuentas por cobrar facturación 0 10.265.441 14.232.504

Cuentas por cobrar reembolsos 827.226 2.489.011

Cuentas por cobrar provisión (ib 7,130,494 -

Anticipos entregados (a) 7.055,617 4.915.381

Otras cuentas por cobrar (iv) 1.682.355 1.099.907

26.961.133 22.736.803

M EJ saldo al 31 de diciembre 2016 se compone de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,

2016 2015

Senagua (Bulu Bulu) 48.720 11.800.417

Fopeca
43.229 -

Consorcio Consultor Hidrogustral S.A. 7.074 6.152

Ecuacorriente
848,349 18.337

Secob
- 2.402.666

Vachay EP 9.309,031 -

Chentes eventuales
9.037 4.933

10.265.441 14.232.504
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NOTA 9. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Continuación..,/

(i) Corresponde al reconocimiento de ingresos incurridos en el año 2016 que fueron

facturados durante el 2017 principalmente del Proyecto Yachay.

(iii) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Sucursal ha entregado Jos siguientes

 

 

anticipos:

Diciembre 31,

2016 2015

Anticipo empleados 16 (584)

Anticipo proveedores (a) 7.035.601 4.895.965

Préstamo a Sindicato de Trabajadores 20.000 20,000

7.055.617 4.915.381
 

(a) Estos anticipos son devengados en función a los contratos celebrados con sus

proveedores dentro de los plazos estipulados y conforme la prestación del bien o

servicio. Al 31 de diciembre de) 2016 no se dispone de un detalle de esta cuenta.

(iv) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las Otras Cuentas por Cobrar incluyen:

Diciembre 31,
 

 

2016 2015

Dr. Gao Yunjun 25,071 21.005

Retenciones Judiciales 186.252 128.308

Garantías (a) 756.757 193.712

Intereses por Depósitos en Inst. Financ. - 3.188

Chientes Eventuales 30.000 50.000

ISD por Recuperar - 39.418

Cuenta por Cobrar al SRJ (b) 664.275 664.275

1.682.355 1.099.907
 

(a) Al 31 de diciembre del 2016 incluye USD $613.078 de un fondo de garantía de

ECUACORRIENTE S.A. correspondiente al 5% del valor de cada planilla que se

recuperará sin intereses cuando se cumpla el plazo de garantía de la obra.

(Espacio en Blanco)
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NOTA 9. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Continuación.../

(b) Corresponde a crédito tributario por retenciones de 1VA que no fueron declaradas

oportunamente, lo que produjo un pago en exceso del IVA en la declaración original del

mes de noviembre del año 2013 por US$1.464.552, frente al valor pagado en la

declaración sustitutiva realizada por US$917.197; por lo que, la administración de la

Sucursal presentó el correspondiente reclamo al SR]a inicios del año 2017. Durante el

año 2014 se registraron valores por US $116,920 adicionales al saldo inicial de US

$547.355, los valores registrados durante el año 2014 que corresponden a pagos de

iiipuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la administración de la Sucursal evaluó las cuentas por

cobrar y determinó que no existe evidencia de deterioro

NOTA 10. CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS

La Sucursal al 31 de diciembre 2016 mantiene cuentas por cobrar con sus relacionadas. A

continuación el detalle:

Diciembre 31,
 

 

2016 2015

Consorcio CGGC FOPECA (0 38.821.694 46.469.247

Consorcio CGGC FOPECA Reembolso (0) 203,937 661.740

China Gezhouba Corporation (+1) 81.419.052 10.668.840

120,444.682 57,799,827
 

(i) El Consorcio fue creado en octubre del 2010 para la construcción de la Represa

Hidroeléctrica Sopladora a través de un contrato suscrito con CELEC EP,del

cual China Gezhouba es partícipe en un 80%. Los valores por cobrar al 31 de

diciembre corresponden a saldos pendientes de recuperar por facturas emitidas

durante el 2016 por avance de obra del proyecto.

(ii) Corresponden a saldos de años anteriores por servicios prestados al Consorcio

CGGC-FOPECA y pagados por la Sucursal, los cuales la administración los

catalogó como reembolsados y hasta la fecha de la emisión de este informe aún

no han sido recuperados.

(iji) Corresponden a valores cobrados directamente por la casa Matriz que

corresponden a facturas de Senagua por el proyecto Bulu Bulu y al Anticipo

entregado por Yachay EP por USD $25.132.951 y USD $56.286.101

respectivamente.
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NOTA 11. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la cuenta es como sigue:

Diciembre 31,
 

 

2016 2015

Crédito Tributario IVA Compras 3.088.983 9.235.144

Crédito Tributario Retenciones de IVA 664.931 3.597.450

Crédito Tributario de Impuesto a la Renta 52,167 2.759.950

Crédito Tributario por ISD - 325.046

Notas de Crédito Desmaterializadas - 1.993.733

3.806.080 17.911.323
 

Al 31 de diciembre del 2016 los saldos por recuperar de impuestos corresponden únicamente a

valores por compensar con impuestos por pagar del Proyecto Yachay.

NOTA12. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios estaban conformados comosigue:

Diciembre 31,
 

 

2016 2015
Materiales 7.395.708 1.751.717

Suministros, repuestos y accesorios 1.410.153 712.577

Obras en Construcción 1.757.458 -

Importaciones en tránsito 1.000. 120 1.939.468

11,563,439 4.403.762
 

Al 31 de diciembre de 2016, la administración de la Sucursal evaluó que los inventarios son

corrientes y no presentan indicios de deterioro o antigiiedad.

(Espacio en Blanco)
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Al31 de diciembre 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

NOTA 13. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS

A131 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos pagados por antipado estaban conformados por

primas de pólizas de seguros, principalmente por la prima de seguro contra todo riesgo del

proyecto Paute-Sopladora, con vencimiento en julio del 2016 y arriendos pagados por

anticipado, como se muestra a continuación:

Diciembre 31,
 

 

2016 2015

Seguros de Equipo y Maquinaria 18.732 141 941

Seguros de Vehiculos 2.662 123.479

Seguros de Responsabilidad Civil - 2.183

Seguros de Fiel Cumplimiento 25.023 46.422

Seguros de Buen Uso de Anticipo 65.888 120.211

Seguros Todo Riesgo 220.623 2,293,482

Seguros de Accidentes - 4.013

Seguros Contra Incendio 13.528 -

Arriendos Prepagados 11.200 -

357.655 2.731.731
 

NOTA 14, ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA.

Durante el año 2014 la Sucursal evaluó el estado de sus activos fijos y en base a un informe

técmico, determinó que existen activos fijos (principalmente maquinaria) que no están siendo

utilizados en el curso normal de sus operaciones. por lo que serán vendidos en periodos

posteriores y fueron transferidos a activos disponibles para la venta por un valor de USD

$2.806.690.

NOTA 15, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un detalle de la Propiedad, Planta y Equipo de la Compañía

se muestra a continuación:

(Espacio en Blanco)
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NOTA15, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Continuación.../

Diciembre 31,
 

 

 

 

 

 

2016 2015
Costo
Muebles enseres 74.184 59.814
Maquinaria, equipo e instalaciones 30.183.456 30.144.156
Equipo de computación y software 71,382 42,562
Vehículos, equipo de transporte 5.684.286 5.758, 599

Total 36.013.738 36.005.131

Depreciación

Muebles enseres 30.838 22.775
Maquinaria, equipo e instalaciones 13.189.793 9.963.976
Equipo de computación y software 36.020 23.942
Vehículos. equipo de transporte 5.007.911 3.030.151
Total 18.264.562 13.040.344

Valor neto 17,749,175 22.964,287
 

Durante los años 2016 y 2015, el movimiento de maquinarias, mobiliario y equipos fue como

 

 

 

 

 

sigue:

Muebles y Maquinaria, Equipo Equipo de ;
pst : Vehi Fotal

Coste Enseres e Instalaciones Computación ehíemtos

Saldo al 31 de diciembre del 2015 59 814 30 144 156 42 562 3 758.599 36.005 131

(+) Compras 14370 828 226 24995 867 591

() Ventas 32105 Y 105

OS (156821) 4255 (4342) (826 279)

Saldo al 31 de diciembre del 2016 74,184 30.183.456 713812 5.684.286 _36.013.738

Depreciación 10% 10% 33,33% 20%

Satdo al 31 de diciembre del 2015 275 9963 976 23 942 3030 151 13 040844

(+) Gasto año 38.063 325817 12078 1977760 5223 118

4) Ventas -

Saldo al 31 de diciembre del 2916 30.838 13.189.793 36.020 5.007.911 18.264.562

 

(Espacio en Blanco)
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NOTA16. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

La Sucursal al 31 de diciembre 2016 presenta los siguientes saldos:

Diciembre 31,
 

 

2016 2015
Ingreso diferido "Bulu Bulu" 1.185.077 3.799.368

Ingreso diferido "Milenio” 3.928.758 -

Ingreso diferido "Mirador" 100.331 -

Ingreso diferido "Bahía de Caráquez”" 74.735 -

5.288.901 3,799.368
 

NOTA17. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTASPOR PAGAR

Al 3] de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar se desglosa comosigue:

Diciembre 31,
 

 

 

2016 2015

Proveedores 16) 9.428.931 16.573.396

Otros 152.876 1827

9.581.807 16,575,223

(1) Corresponde a la adquisición local y del exterior de bienes y servicios. Dichas cuentas

no devengan intereses y en promedio el plazo de crédito es de 30 días.

NOTA 18. ANTICIPO DE CLIENTES

Corresponde a anticipos recibidos para la ejecución de los proyectos como se muestra a

continuación:

Diciembre 31,

2016 2015

Corto Plazo

Anticipo Recibido de Yachay EP "Poyecto Yachay" d) 76 919 570 -

76.919.570 -

Largo Plazo

Anticipo Recibido de Secob "Proyecto Milenio” bh 5 290 768 5.904.476

5.290.768 ____5904.476

(1 Corresponde al 50% del valor del contrato recibido para la construcción del

“Proyecto Yachay” de conformidad con el contrato firmado en noviembre del 2015

(Véase Nota 29).
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NOTA 138. ANTICIPO DE CLIENTES Continuación.../

(ii) En el año 2015 SECOB entregó un anticipo para la construcción del “Proyecto

Milenio” equivalente al 50% del total del contrato firmado en abril del 2015 (Véase
Nota 29),

NOTA 19. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo provisiones se desglosa como sigue:

Diciembre 31,
 

 

 

2016 2015

Planillas Fopeca 51,432 540.289

Subcontratistas (mM 9,820,798 5,320,627

Multas (1) 10.082.883 -
Proveedores varios 1.903.567 826.476

21.858.681 6.687,391

0) Correspondea provisiones de pagos futuros a subcontratistas por obrasrealizadas en el

ejercicio contable que se examina y que serán cancelados en los próximosejercicios.

(ii) Corresponden a una provisión por multas que la Sucursal deberá cancelar al Consorcio

CGGC-FOPECAporel retraso en la entrega de la subsanación de observaciones del

Proyecto Paute -Sopladora de conformidad con la cláusula décima séptima, numeral

diez y siete punto cero uno del contrato firmado con CELEC EP. Dichas multas serán

impugnadosen el 2017 por la Administraciónde la Sucursal.

NOTA20. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

fa) Saldos cuentas por pagar a entidades relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por pagar con entidades relacionadas se

desglosan como sigue:

Diciembre 31,
 

 

 

2016 2015
Corto plazo:

China Gezhouba Group Company Limited (i) 1.600.000 15.034,536

Cuentas por Pagar Intercompany 1.886.681 -

Consorcio CGGC — Fopeca - 824.761

3.486.681 15.859.297

Largo plazo:

Anticipos Consorcio CGGC — Fopeca (ii) 14,890.470 19.870,023
 

14.890.470 19.870.023
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NOTA20. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADASContinuación.../

(i) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a un préstamo recibido de la Casa

Matriz para la ejecución del Proyecto Yachay con un interés con un interés anual

del 4,35%,

(ii) Corresponde a saldo de anticipos recibidos por parte del Consorcio CGGC-

FOPECApara la realización del contrato de construcción de obras del Proyecto

Hidroeléctrica Sopladora. (Véase Nota 29 (a)).

fb) Administración y alta dirección-

Los miembrosde la alta administración y demás personas que asumen la gestión de China

Gezhouba Group CompanyLirnited - Sucursal Ecuador, incluyendo al líder del proyecto,

no han participado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales o

relevantes.

tc) Precios de Transferencia

Actualmente, la Compañía se encuentra en proceso de elaboración del estudio de precios de

transferencia que permita evaluar el cumplimiento del principio de plena competencia en las

transacciones efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al

año 2016, el cual es requerido por las disposiciones legales vigentes.

Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones realizadas con partes

relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena

competencia; sin embargo, la Administración de la Sucursal. considera que las transacciones

realizadas con partes relacionadas durante el ejercicio fiscal 2016 y 2015, obedecen a

condiciones de mercado yde libre independencia.

NOTA 21. OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la

siguiente manera.

Diciembre 31,
 

 

2016 2015

Participación de trabajadores 4.059, 168 2.880.934

Sueldos por pagar 1.663.909 3.900.596

Beneficios a empleados 4.622.401 3.366.328

[ESS por pagar 2.925.420 6 581.459
 

13,270,897 16.729.316
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NOTA 22. IMPUESTOS

(a)

(b)

(e)

Situación tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres años

Posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la

renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Sucursal no hasido fiscalizada desde el inicio de sus operaciones en abril de 2011.

Determinación y pago del impuesto a la renta

El impuesto la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de

diciembre de cada periodofiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto

a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta

por el período de cinco años, siempre y cuando las inversiones muevas y productivas se

realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de

ciertos sectores económicos.

La Administración Tributaria publicó en marzo del 2016 la Resolución Nro. NAC-

DGERCGC16-138 mediante la cual establece que para determinar la utilidad tributana se

debe excluir del total de los ingresos las planillas de obras pendientes de aprobaciónen el

año 2016. De igual manera, establece que serán excluidos los costos asociados a dichas

planillas no aprobadas, debiendo declararlos en el formulario 101 como partidas

temporarias.

Actualmente la Compañia se encuentra en proceso de depuración delas planillas.

Tasas del impuesto a la renta

Lastasas de! impuesto a la renta son las siguientes:

 

Año fiscal Porcentaje

2012 23%

2013 en adelante 22%

En caso de quela Sucursal reinvierta sus utilidades en el país en los términos y condiciones

que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una

reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto

reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de

diciembre del siguiente año.

(Espacio en Blanco)
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NOTA 22. IMPUESTOS Continuación..../

(d) Anticipo del impuesto a la renta

(e)

(0

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año

inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos

saldos), patrimoniototal, costos y gastos deducibles e ingresos gravables. El anticipo será

compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo

casos de excepción. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menoral anticipo

determinado,el anticipo $e convierte en impuesto a la renta único.

Adicionalmente, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los

gastos incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en

general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los

beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico

de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades

nuevas constituidas a partir de la vigencia del Código Orgánico de la Producción,

Comercio e Inversiones, hasta por un periodo de 5 años. La Sucursal no está sujeta a esta

exoneración ya que se constituyó con anterioridad a la fecha de vigencia del mencionado

Código.

Dividendos en efectiva-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a

sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los dividendos que

se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades

domiciliadas en paraisos fiscales o regímenes de menor imposición, están sujetos a

retención en la fuente adicional del impuesto a la renta,

impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuestoa la Salida de Divisas, grava a lo siguiente:

e  Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

+  Lospagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos

financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros

e  Lasimportaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.

+ Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por

personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al

Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (15D) se

incrementó del 2% al 5%.
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NOTA 22. IMPUESTOSContinuación.../

Están exentos del impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de

tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos

otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un

año, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico

de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas

referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por

sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago

del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas

naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en

paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición.

(g) Impuestos por pagar

A1 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por

pagar se formabade la siguiente manera:

Diciembre 31,
 

 

2016 2015

Retenciones en la fiente 211.715 1.051.895

Retenciones de IVA 662.774 630.020

Impuesto a la renta por pagar ejercicio actual 0 1.244.126 1.530,929

bva en Ventas 3.996.899 12.675.122

1SD provisión por pagar 2.736 1.544.970

6.118.250 17,432.936

(5)

 

Ver conciliación tributaria.

(Espacio en Blanco)
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NOTA22. IMPUESTOSContinuación.../

(h) Impuesto a la renta del ejercicio actual

La Conciliación Tributaria al 31 de diciembre del 2016 se muestra a continuación:

Utilidad / (Pérdida) Contable 5.944.823

Participación trabajadores (891.723)

Gastos no Deducibles 11.747.462

Otras Diferencias Temporarias (3.208.594).
Base imponible para el Impuesto Renta 13.591.967

22% Impuesto a la Renta Causado 2.990.233

Anticipo determmado 1.299.092

Mayor entre anticipo e impuesto determinado 2.990.233

Crédito Tributario por retenciones (1.253.706)

Empuesto a la Salida de Divisas (492.401)

Impuesto a Pagar 1.244.126

NOTA23. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO

Al 31 de diciembre de 2016, las obligaciones por beneficios post-empleo se conformaban de la

provisión para desahucio y jubilación patronal. De acuerdo con el Código del Trabajo, la

Sucursal tiene un pasivo contingente por desahucio con los empleados y trabajadores que se

separen bajo ciertas circunstancias.

A continuación un resumen del movimiento de las cuentas de beneficios post empleo aj 31 de

diciembre del 2016:

(Espacio en Blanco)
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NOTA23. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO

Continuación.../

31 de Diciembre,
 

 

 

 

 

 

2016 2015

Jubilación Patronal

Saldo micral 27.985 7.624

Adiciones - 20.361

Total 27.985 27.985

Desahucio

Saldo micial 131.305 -

Adiciones 28.871 131 305

Bajas

Total 160.175 131.305

Indemnización por Contrato Colectivo

Saldo inicial 1.032.346 1,032,345

Adiciones - -

Total 1.032.346 1.032.345
 

La Sucursal se encuentra en proceso de elaboración del estudio actuarial a diciembre del 2016

por lo que no podemosestimar los ajustes que se deriven de dicho estudio.

NOTA 24, INGRESOSDIFERIDOS

Corresponden a la estimación de los ingresos que se registran de acuerdo con el método de

avance de obra del Proyecto Sopladora con el Consorcio CGGC — FOPECA

NOTA25. INGRESOS POR SERVICIOS DE CONSTRUCCIÓN

Por los años 2016 y 2015, los ingresos por servicios de construcción se determinaron de la

sigulente manera:

(Espacio en Blanco)
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NOTA25. INGRESOS POR SERVICIOS DE CONSTRUCCIÓN Continuación.../

Diciembre 31,
 

2016 2015

Contrato Paute Sopladora

Ingresos Facturados 59.272.496 95.710.589

Ingresos Diferidos - 4.121.609

Contrato Bulu - Bula

Ingresos Facturados 217.464 13.506.048

Ingresos Diferidos 1.185.077

Contrato Mirador

Ingresos Facturados 7.355.423 4.221.226

Ingresos Diferidos 103.052

Contrato Milenio

Ingresos Facturados 1.402.026 5.787.211

Ingresos Diferidos 2.176.525

Contrato Yachay

Ingresos Facturados 16.666.801

Ingresos Diferidos 7.130.061

Contrato Bahía de Caráquez

Ingresos Facturados

Ingresos Diferidos 74.735

 

Total Ingresos Operacionales 91.462.049_ 119.225.074
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NOTA 26. COSTO DE CONSTRUCCIÓN

Á continuación se presenta un detalle de los principales costos incurridos en la construcción

durante los años 2016 y 2015:

Costo de Inventarios

Contratos de Servicio

Gastos de Personal

Servicios básicos

Mantenimiento y Reparaciones

Summistros y Materiales

Servicios de Transporte

Seguros y Reaseguros

Combustibles y Lubricantes

Arrendamiento y Alquiler

Gastos de Viaje

Gastos Médicos

Adecuaciones

Gastos de Gestión

Honorarios Profesionales

Depreciación

Otros

NOTA 27. OTROS INGRESOS

A continuación se presenta un detalle de Otros ingresos:

Alquiler de Maquinaria

Suministros y Materiales Consumudos

Otros

31 de Diciembre,
 

 

2016 2015

22.971.520 32.564.938

16.762.221 28.770.029

12.148.422 25.378.518

114.360 21.712

119,407 161.861

44.521 1.492.190

280.996 4.738.829

459,300 393.950

59.28) 40.670

2.484.264 1.293.703

1.079.624 1 639.691

65.167 112.796

774.356 223.588

1.982 6.699

283.631 169.398

4.837.146 3.171.680

12.312.698 1.286.250

74.798.895 101.466.504
 

31 de Diciembre,
 

2016 2015

47.672 148.239

1.549.776 1.143.005

481.583 436. 108
 

2.079.030 1.727.351
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NOTA 28, GASTOS DE ADMINISTRACIÓN

Por los años 2016 y 2015, los gastos de administración se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre,
 

 

2016 2015

Gastos del Personal 11.009.483 15.772. 192

Honorarios profesionales 295.029 241.821

Impuestos,tasas y contribuciones 325.670 336.515

Gastos de Gestión 53,495 139.886

Gastos de Viaje 122.199 134.578

Arrendamiento y Alquiler 223.159 172.234

Servicios básicos 16.920 11.584

Suministros de Oficina 27.693 17.931

Mantenimientos 49.551 8.232

Seguros 1221 17927

Servicios 347.578 543.619

Otros Gastos 300,994 118.457

12.772.991 17.514.977
 

NOTA 29, CONTRATOS

Los contratos de construcción vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponden a:

(a) Contrato Proyecto Hidroeléctrica Paute-Sopladora

En octubre de 2010. Consorcio CGGC-FOPECA suseribió un contrato con la Empresa

Pública Estratégica Corporación Eléctrica del Ecuador CELEC EP, para la

construcción de obras del Proyecto Central Hidroeléctrica Paute-Sopladora. El precio

del contrato fue de USD $ 672.192.188.

El plazo de ejecución de las obras para la constructora fue de 1.438 días contados a

partir del cumplimiento del pago del anticipo establecido, pudiendo este

extenderse, si asi requiriese al término del mismo.

plazo

El plazo del contrato fue extendido en varias ocasiones hasta el 15 de agosto del 2016

fecha en la que concluyó la obra y posteriormente fue inaugurada ante la presencia del

Señor Presidente de la República del Ecuador.

(Espacio en Blanco)
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NOTA 29. CONTRATOSContinuación.../

(b)

La forma de pagose realizará de la siguiente manera:

- El Estado Ecuatoriano financiará el 15% del contrato a través del Presupuesto

General del Estado.

- El 85% será financiado por un convenio de préstamo que se suscribe entre el

Gobierno del Ecuador y el Exim Bank de China.

- Se concederá un anticipo equivalente el 20% del precio total del contrato (USD $

134.438.438) más el reajuste de precios que corresponda, dentro de los 30 días

contados desde la fecha en que entre en vigor el contrato, previa la presentación

de la garantía que cubra el 100% del valor del anticipo.

- Los pagos se harán a través de planillas mensuales por las cantidades de obra

realmente ejecutada dentro de los 10 días posteriores a la aprobación de cada

planilla,

- Los precios unitarios de la obra civil serán reajustados si durante la ejecución del

contrato se produjere variación de los costos oficiales de sus componentes. El

reajuste se realizará mediante la aplicación de fórmulas polinómicas.

El Consorcio CGGC-FOPECA es la asociación de las empresas China Gezhouba

Group Company Limited de China con el 80% yla empresa ecuatoriana FOPECAS.

A. con el 20%, donde China Gezhouba Group Company Limited — Sucursal Ecuador

tiene la responsabilidad de realizar el 87% del valor del contrato que representa USD $

585.950.648 y FOPECAS.A el 13% que representa USD$ 86.241.540.

Contrato de Construcción de las obras del Proyecto "Control de Inundaciones

del Río Bulu-Bulu”

En mayo de 2012, la Casa Matriz suscribió un contrato con Secretaría Nacional del

Agua (SENAGUA)para "Control de Inundaciones del Río Bulu-Bulu”. El precio del

contrato pactado fue de USD$ 55.608.588.

El contrato estipula que el plazo de ejecución de las obras de 390 días contados a

partir de la fecha de emisión de la Orden de Inicio u Orden de Proceder por parte de la

Secretaría Nacional del Agua.

Con fecha 27 de marzo del 2015 el Gerente General de SENAGUA autoriza la

ampliación del plazo para la terminación de los trabajos contractuales por un total de

59 días calendarios, determinándose como fecha final para su terminación el 28 de

febrero del 2015,

Con fecha 01 de marzo del 2015 el contratista solicita la recepción provisional de la

obra confommelo establece la cláusula Décima Séptima del Contrato.
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Posteriormente la Contratista solicita un período de prueba para los equipos

electromecánicos que se encuentran instalados en el proyecto Bulu Bulu, con fecha 2

de marzo del 2015, con la finalidad de comprobar el buen funcionamiento, desempeño

y enlace de los equipos.

Unavez concluidoel período de prueba, la contratista con fecha 10 de abril del 2015,

solicita que se lleve a cabo la entrega recepción provisional de los trabajos.

Mediante acta se realiza la entrega provistonal del Contrato de Construcción el 30 de

junio del 2015.

Las consideraciones especiales se presentan de la siguiente manera:

- Recibirán un anticipo del 30% para el cumplimiento del contrato. Los pagos de

las planillas de los avances de obra se los realizarán en el exterior con cargo al

financiamiento otorgado por el Gobierno de China, a efecto que no se cause el

impuesto a la salida de divisas. Una vez aprobada la planilla de avance de obra

por fiscalización la contratista procederá a emitir la factura y su pago se hará

dentro de los 10 días posteriores a su presentación.

- Los pagos de los servicios y bienes correspondientes a las contrapartes se

facturarán directamente por la Contratista a SENAGUA.Estas facturas serán

pagadas en el Ecuador.

- Las prórrogas en el plazo del contrato deberán ser justificadas y aprobadas por

SENAGUA.

- Las facturas de importación de bienes y/o equipos que serán incorporadas en

forma definitiva al Proyecto serán emitidas por Casa Matriz yserán registradas

por esta en su País.

- Enel caso de producirse variaciones en los costos de los componentes de los

precios unitarios estipulados en el contrato, los costos se reajustarán para efecto

de pago del anticipo y de las planillas de ejecución de obra, mediante la

aplicación de fórmulas matemáticas, elaboradas en base a las condiciones

vigentes 30 días antes de la fecha de presentación de la oferta y las condiciones

vigentesa la fecha efectiva de pago.

- La contratista presentará a la fiscalización el cálculo del reajuste definitivo tanto

del anticipo como de las planillas mensuales de medición de avance de los

trabajos tan pronto se disponga de los índices definitivos de precios para la

liquidación y pago final del reajuste, considerando las fechas de pago de la

planilla y aplicando las fórmulas contractuales.

- El contratista además de la construcción de la obra realizará tareas de operación y

mantenimiento de la obra por un año a partir de la fecha de suscripción del acta

de recepción provisional de la obra
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(e) Contrato de Construcción del Campamento Contratistas hacia la Mina Mirador

El 3 de febrero del 2015, CHINA GEZHOUBA GROUP COMPANY LIMITED,
suscribió un contrato con la empresa ECUACORRIENTE S.A. (ECSA), para la
construcción del Campamento Contratista hacia la mina Mirador de Ecuacorriente S.A,
en la Provincia de Zamora Chinchipe, bajo la modalidad llave en mano, el precio del
contrato fue de: USD $ 3.381.820.

El plazo de ejecución de la obra para la constructora es de 12 meses (365 días) a partir
de la firma del acta de entrega de recepción provisional, pudiendo este plazo

extendersesi asi requiriese al termino del mismo.

La formade pago se realizara de la siguiente manera:

ECSApagará por la Obra materia de este contrato.

Se concederá un anticipo del 20% del precio del contrato contra la entrega de la garantía

bancaria de buen uso del anticipo de la siguiente manera: 10% a la firma del contrato y

10% después de entrar al campo, lo cual se evidenciará con el visto bueno emitido por

ECSA.

Desde la primera planilla se descontará el 5% del valor de cada planilla que servirá

como fondo de garantía y se devolverá cuando se cumpla el plazo de garantía de la obra

sin intereses.

El pagose realizará dentro del plazo de los 30 dias calendario después de la recepción y

aprobación de la planilla y factura con los respaldos técnicos e informe favorable del

representante de ECSA mediante cheque en la Republica de Ecuador. En caso de

desacuerdo en cuanto al pago de una factura, ECSA podrá -a su criterio- realizar el pago

en forma parcial de la parte no controvertida; quedando la otra parte pendiente de pago

hasta la solución del desacuerdo sin que aplique intereses ni recargos.

En caso de incumplimiento del contrato, ECUACORRIENTE impondrá al contratista las

siguientes multas, deducibles automáticamente de las planillas pendientes de pago:

Una multa del 0.5% del valor del contrato por cada día calendario de retraso (incluye:

sábados, domingosy días feriados),

En caso de incumplimiento de las obligaciones previstas en la cláusula décima primera

o cualquier otra que tenga relación a metas constructivas, manejo ambiental y/o

normativas y políticas de control del medio ambiente y seguridad industrial ECSA,

impondrá una multa de USD $ 5.000 a la primera notificación escrita de no

conformidad. En caso de una segunda notificación de no conformidad de reincidencia,

se aplicará una multa de: USD $ 15.000. En caso de existir una tercera no conformidad

por escrito de reincidencia, ECSA impondrá una multa de: USD $ 30.000 y ECSA

tendrá la potestad de remediar los daños ocasionados al costo de) contratista e inclusive

solicitar el cambio de los personeros del área del medio ambiente y seguridad industrial.

En caso de incumplimiento de la fecha máxima tope de paso vehicular ECSA impondrá

al contratista una multa del 0.15% del valor del contrato por cada día de retraso.

En cualquier otro caso de incumplimiento de este contrato, ECSA podrá imponer al

contratista el monto total de las multas acumuladas, no podrá exceder en ningún caso

del 0 1% del preciototal del precio total del contrato.
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- El monto de las multas acumuladas no podrá exceder en ningún caso el 10% del precio

total de contrato,

Seguros y garantías bancarias que establece el Contrato se detallan a continuación:

1. Seguro de Responsabilidad Civil General: Del contratista deberá tomar un seguro

general que se encargue de daños y perjuicios a terceros,

- Responsabilidad Civil General con un límite de USD $ 2.500.000.

- Responsabilidad Civil Patronal con un límite de USD $ 150.000.

- Responsabilidad Civil de Vehículos cubriendo Vehículos propios y no propios

utilizados porel contratista.

- Seguros de Responsabilidad hacia terceros que responda por daños, muerte

lesiones personales y responsabilidad por pérdidas o daños con un limite

combinado de no menos de USD $ 175.000

2 Las siguientes garantías deben ser emitidas por una institución financiera aceptada por

ECSA:

- Garantía Bancaria de Fiel Cumplimiento del Contrato: Para garantizar el
cabal y oportuno cumplimiento de las obligaciones por un monto equivalente al

10% del precio total del contrato incluido el IVA. El monto de esta póliza
deberá ser ajustado en caso de aumento del monto del contrato. De producirse

incumplimiento ECSA, puede ejecutar la garantía sin necesidad de probar

incumplimiento alguno por parte del CONTRATISTA.

- Garantía Bancaria del Buen Uso del Anticipo: Deberá constituir una garantía
de anticipo a satisfacción de ECSA por el monto equivalente al 100% del

anticipo otorgado que será incondicionale irrevocable y de cobro inmediato.

Contrato Civil de Construeción de obra para la Regulación de Talud Al y F3 de

la Planta de Beneficio del Proyecto Minero Mirador de Explotación y Beneficio

de 20 millones T/A en Ecuador

El día 21 de octubre del 2016, se suscribió un contrato entre China Gezhouba Group

Company Limited y ECUACORRIENTES.A. para la construcción de obra para la

regulación de Talud 4] y 3 de la Planta de Beneficio del Proyecto Minero Mirador de

Explotación, en la provincia de Zamora Chunchipe, bajo la modalidad de “precio

unitario fijo”. El valor del contrato fue pactado en $1.888.100,63

Se estipula que el plazo de ejecución de las obras es de 90 días calendario contados a

partir de la fecha deinicio de trabajos, el mismo que se dará al momento derecibir el

visto bueno físico por parte de ECUACORRIENTES.A.a la solicitud de inicio de los

trabajos.
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Las consideraciones especiales se presentan de la siguiente manera:

- El contratista deberá entregar a ECUACORRIENTES.A. una garantía de fiel

cumplimiento del contrato por un monto del 10% de la totalidad del mismo, de

igual manera debe existir una garantía de buen uso de anticipo.

- EJ plazo de garantía de la obra es de 24 mesesa partir de la terminación completa

de la obray de la firma del Acta de Entrega Recepción provisional de la Obra.

- El contratista es el responsable de la obra ejecutada, por lo cual deberá garantizar

la calidad de la misma a su costo, y responder del trabajo realizado durante los 2

añossiguientes de la entrega definitiva.

- Lainfraestructura bajo el alcance del contrato debe tener una vida operativa de

por lo menos 30 años.

- El precio no se ajustará por ningún riesgo de mercado, variación de costo de

manode obra y maquinarias.

- En caso deexistir incremento en la cantidad de obra, el valor total de la obra de

este contrato podrá incrementarse hasta un 10% del mismo,sin que requiera de la

suscripción de un Adendum.

- Se otorgará un anticipo del 10% del precio de contrato contra entrega de la

garantía bancaria de buen uso del anticipo total incluido IVA,

- Desde la primera planilla, se empezará a descontar el anticipo, el primer

descuento será 50% del anticipo. Con la segunda planilla se descontará el otro

$0%,

- Dentro de 15 días laborables después de liquidar el anticipo, se devolverá la

garantía de buen uso de anticipo.

- La forma de facturar la obra será: 90% por avance efectivo de obra, un 5% se

facturará con el acta de entrega recepción provisional de la obra y el 5%restante

con el acta de entrega recepción definitiva.

- Desde la primera planilla, se descontará el 5% de su valor, el mismo que servirá

como fondo de garantía y se devolverá cuando se cumpla el plazo de garantia de

la obra.

Contrato Civil para la “Ingeniería a Detalle, Suministros, Construcción, Montaje

Electromecánico y Puesta en Marcha de Subestación Mirador

230kV/34.5Kv/13,KV”

El día 26 de septiembre de 2016, se suscribió un contrato entre China Gezhouba

Group Company Limited y ECUACORRIENTES.A. para la “Ingenieria a Detalle,

Suministros, Construcción Montaje Electromecánico y puesta en Marcha de la

Subestación Mirador a 230kV/34n5kV/13 8kV” ubicada en la Provincia de Zamora

Chinchipe.
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Las consideraciones especiales se presentan de la siguiente manera:

- Elcontratista es el responsable de los trabajos realizados y deberá responder por

los mismosdurante los siguientes 2 años de la entrega definitiva de la obra.

- Los trabajos construidos tendrán una vida operativa de al menos 10 años en

condiciones normales,

- La contratista deberá por su cuenta contratar y mantener vigentes las pólizas de

seguro O garantías bancarias a elección de Ecuacorriente S.A. durante el tiempo

de ejecución del contrato y hasta que se hayan culminado los trabajos.

(d) Contrato para la construcción de las Unidades Educativas del Milenio “Quiageo”

“Sayausi” y “Pancho Negro”

El 28 de abril del 2015 entre Servicios de Contratación de Obra SECOB y CHINA

GEZHOUBA COMPANY LIMITEDse suscribe el Contrato de Construcción de los

proyectos Unidad Educativa del Milenio “"Quingeo" ubicado en la parroquia Quingeo

cantón Cuenca Provincia del Azuay, Unidad Educativa del Milenio “SAYAUSTI”,

cantón Cuenca Provincia del Azuay Unidad Educativa del Milenio “Pancho Negro”

ubicadaen la parroquia Pancho Negro Cantón La Troncal Provincia del Cañar.

El valor del presente contrato fue de USD $15,994.780,58 más el 12% del IVA valor en

el que se incluye costos directos, indirectos, utilidad, imprevistos, costos de bienes y

equipos previstos ensayos de control de calidad y demás elementos y gastos inherentes

para el cumplimiento satisfactorio del contrato.

El precio por cada unidad se detalla a continuación:

+ UNIDAD EDUCATIVA DEL MILENIO "QUINGEO" el valor total de su

construcción es de USD $5,386.349,55.

+ UNIDAD EDUCATIVA DEL MILENIO “SAYAUSP”, porel valor total de USD $

5.041.976,12.

e UNIDAD EDUCATIVA DEL MILENIO “PANCHO NEGRO”. Por el valor de

USD$ 5.566.454,91

El plazo de ejecución de las obras para la empresa constructora es de 240 días

calendario ejecutados en tres tumosdiarios y jornadas continúas contados a partir de la

entrega del anticipo.

Las unidades educativas del Milenio podrán ser entregadas independientemente porla

contratista, siempre que cumpla con el plazo contractual señalado.

En caso de requerir Prorroga únicamente solicitará en los siguientes casos:

Por fuerza mayor o caso fortuito aprobado por el Administrador del contrato y

supervisor de cada U.E Milenio previo informe de fiscalización.

En caso de que la SECOB ordene trabajos adicionales o cuando se produzca aumento de

las cantidades de las obras.

Por suspensión en los trabajos o cambios de las actividades previstas en el cronograma.
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En caso que el SECOBno hubiere solucionado problemas administrativos contractuales
de forma oportuna.

La formade pagose realizará de la siguiente manera:

SECOB entregará al contratista en calidad de anticipo el 50% del valor total del
contrato que equivale al 50% del valor de cada una de las escuelas del Milenio

contratadas.

Ladirección financiera del SECOB, una vez se suscriba el contrato y se le notifique con

un ejemplar, tiene la obligación de proceder con el pago del anticipo dentro del término

de 30 días. En caso de no cumplir se recurrirá a la Ley Orgánica de contratación publica

El valor de la obra se cancelará mediante pago contra presentación de planillas

mensuales por cada unidad educativa del milenio debidamente aprobadas por la

fiscalización la administración del contrato y la supervisión de cada Unidad Educativa
del Milenio, de cada planilla se descontará la amortización del anticipo y cualquier otro

recargo legalmente establecido.

Entregada la planilla por la contratista, máximo durante los primeros 5 días de cada

mes, la fiscalización en el plazo de 5 dias calendario y por única vez la aprobará o

formulará observaciones de cumplimiento obligatorio para la contratista y de ser el caso

continuará de forma inmediata el trámite y se procederá al pago dentro del plazo de 10

días calendario contados desde la aprobación S1 la fiscalización no aprueba o no

expresa las razones fundadas de su objeción transcurrido el plazo establecido se tomará

como planilla aprobada y debe ser pagada por la SECOB.

En caso de incumplimiento SECOB impondrá las siguientes multas.

Por cada día de retardo en el cumplimiento de la ejecución de las obligaciones

contractuales conforme a los cronogramas valorados de trabajos de cada U.E Milenioel

Administradordel contrato aplicará la multa del uno por mil (1x1000) del valor total del

contrato igualmente se aplicará la misma multa por el incumplimiento de las demás

obligaciones contractuales.

Los valores de las multas serán deducidos del valor de la planilla mensual

correspondiente o en la planilla de liquidación final.

Entodos los casos si el valor de las multas excediera el 5% del valor del contrato, el

SECOBpodrá dar por terminado el contrato unilateralmente.

En caso que la contratista incumpla las condiciones de planillaje detalladas en el

presente contrato se establecerá una multa equivalente al 1% del valor de cada planilla,

por cada U.E del Milenio

Las multas serán impuestas y notificadas a la contratista por escrito a fin de que puedan

ser impugnadas en sede administrativa judicial a través de los respectivos recursos

garantizando de esta formael legítimo derechoa la defensa.
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(e) Contrato de Construcción del “Proyecto de Infraestructura y Equipamiento

Urbano Fase 1- Cuidad Yachay"

En noviembre de 2015, la Sucursal suseribió un contrato con Yachay E.P. para la

ejecución y entrega en perfecto estado de todas las obras de los componentes del

Grupo N* [ “Construcción e Infraestructura” y los bienes de los componentes del

Grupo N? 2 “Equipamiento Urbano” de la Fase 1 del “Proyecto de Infraestructura y

Equipamiento Urbano”. El precio del contrato pactado fue de USD$ 169.670.825.

El contrato estipula para la ejecución y terminación de la totalidad del proyecto el

plazo de 850 días (cada componente cuenta con un plazo de entrega) contadosa partir

de la Orden de Inicio del Contrato emitida por el Admunistrador del Contrato del

Componente 1 del Grupo 1.

Las consideraciones especiales se presentan dela siguiente manera:

- Recibirán un anticipo del 50% del valor del contrato para el cumplimiento del

mismo. La amortización del anticipo para cada uno de los componentes de Obra

se realizará conforme lo establecido en la Disposición General Sexta del

Reglamento General de la LOSNCP, que corresponde al 50% de cadaplanilla.

- La entrega de la planilla por parte de la contratista, se realizará dentro de los

primeros 15 días de cada mes, a la que se adjuntarán los anexos correspondientes,

la fiscalización tiene un plazo máximo de 10 días para aprobar, objetar, o

formular observaciones del cumplimiento obligatorio para la contratista.

- Previamente al pagode las planillas la Contratista presentara un Certificado de no

adeudar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y una copía de las planillas

de pago al IESS, excepto en el caso de que su trabajadores y empleados estén

bajo otro régimen de contratación.

- Los pagos referente a los componentes del Grupo N* 2, se realizaran contra

entrega recepción de los bienes de cada Componente y en consecuencia, se

suscriba el acta de Recepción definitiva del componente respectivo.

- La contratista está obligada a contratar un seguro contra todo riesgo de

construcción tipo “All Risk” con una aseguradora de primer orden, para amparar

la ejecución del Grupo N? 1, de manera analógica deberá contratar seguros de

transporte, responsabilidad civil extracontractual, seguro de vida (mínimo de

USD$ 50.000) y Seguridad Social Obligatoria.

Es importante mencionar que el proyecto comenzó a operar a partir de marzo del 2016

aproximadamente.
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(f) Contrato de Construcción de las obras para la reparación de la vía de acceso a
Bahía de Caráquez

El día 26 de septiembre de 2016, se suscribió un contrato entre China Gezhouba
Group y el Ministerio de Transporte y Obras Públicas para la reparación de la via de
acceso a Bahía de Caráquez Cantón Sucre, Provincia de Manabi, debido a la

afectación que sufrió la vía por el movimiento sísmico del día 16 de abril del 2016 que
afecto las costas ecuatorianas, por lo cual se declaró estado de excepción en las
provincias de Esmeraldas, Manabí. Santa Elena, Santo Domingo, Los Ríos y Guayas
El precio del contrato pactado fue de USD$ 20497 109.66

Se estipula que el plazo de ejecución de las obras es de 240 dias contadosa partir de la

suscripción del contrato.

Las consideraciones especiales se presentan de la siguiente manera:

- Recibirán un anticipo del 50% para el cumplimiento del contrato, previo a la

entrega de las garantías correspondientes.

- El valor total del contrato, se lo cancelará contra presentación de planillas

mensuales por avance de obra, adecuadamente autorizadas por la fiscalización y

aprobadas por el administrador del contrato.

- El monto del anticipo será devengado proporcionalmente conforme la tasa

vigente al momento de la solicitud del anticipo realizada por el contratista en el

pago de cada planilla.

- La ejecución de la obra no puede ser paralizada, por falta de pago de las planillas,

mientras que el valor del anticipo entregado por el Ministerio no haya sido

amortizado.

- Las planillas serán preparadas por capitulos. conforme a la tabla de descripción

de rubros, unidades, cantidades y precios del formulario de oferta y la cantidad

real de trabajo ejecutado.

- Dentro delos primeros 5 dias laborables posterior al periodo al que corresponde

la planilla, la contratista debe preparar la correspondiente planilla y la someterá a

consideración de la fiscalización.

- El contratista debe indicar el origen de los bienes y servicios, la fiscalización

deberá verificar esta información y la planilla de aportes al IESS del personal de

la obra.

- La contratista deberá presentar una garantía de fiel cumplimiento de contrato por

un valor igual al 5% del monto del mismo, dicha garantía se debe mantener

vigente hasta la total terminación de la obra y una garantia de buen uso del

anticipo hasta su cancelación y en la parte no amortizada del mismo,

- El mantenimiento de la obra, lo deberá realizar la empresa durante 6 meses

contados desde la fecha de suscripción del acta de recepción provisional

proporcionando personal, equipo y las instalaciones adecuadas.
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NOTA 29. CONTRATOSContinuación.../

(2) Contrato de Construcción de “Obras para la construcción del puente sobre el Río

Jama, ubicado en la provincia de Manabí”

El día 26 de septiembre de 2016, se suscribió un contrato entre China Gezhouba

Group y el Ministerio de Transporte y Obras Públicas para la construcción del puente

sobre el Río Jama, ubicado en la provincia de Manabí. El precio del contrato pactado

fue de USD$ 7”534.570,20

Se estipula que el plazo de ejecución de las obras es de 210 días contados a partir de la

suscripción del contrato.

Las consideraciones especiales se presentan de la siguiente manera:

- Recibirán un anticipo del 50% para el cumplimiento del contrato, previo a la

entrega de las garantías correspondientes.

- El valor total del contrato, se lo cancelará contra presentación de planillas

mensuales por avance de obra, adecuadamente autorizadas por la fiscalización y

aprobadas porel administrador del contrato.

- El monto del anticipo será devengado proporcionalmente conforme la tasa

vigente al momento de la solicitud del anticipo realizada por el contratista en el

pago de cadaplanilla.

- Laejecución de la obra no puede ser paralizada, por falta de pago de las planillas,

mientras que el valor del anticipo entregado por el Ministerio no haya sido

amortizado.

- Las planillas serán preparadas por capítulos, conforme la tabla de descripción

de rubros, unidades, cantidades y precios del formulario de oferta y la cantidad

real de trabajo ejecutado.

- Dentro de los primeros 5 días laborables posterior al periedo al que corresponde

la planilla, la contratista debe preparar la correspondiente plamilla y la someterá a

consideración de la fiscalización.

- El contratista debe indicar el origen de los bienes y servicios, la fiscalización

deberá verificar esta información y la planilla de aportes al IESS del personal de

la obra,

- Lacontratista deberá presentar una garantía de fiel cumplimiento de contrato por

un valor igual al 5% del monto del mismo, dicha garantía se debe mantener

vigente hasta la total terminación de la obra y una garantía de buen uso del

anticipo hasta su cancelación y en la parte no amortizada del mismo.

- El mantenimiento de la obra, lo deberá realizar la empresa durante 6 meses

contados desde la fecha de suscripción del acta de recepción provisional

proporcionando persona], equipo y las instalaciones adecuadas.
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NOTA 30. RESUMEN DE GARANTÍAS

Al 31 de diciembre de 2016, la Sucursal entregó las siguientes garantias:

Beneficiario

Ministerio de Transporte y Obras Públicas

Servicio de Contratación de Obra

(SECOB)

ECUACORRIENTE S.A

Descripción de la Garantía

Póliza de buen uso del anticipo que garantiza
exclusivamente la ejecución del proyecto de
reconstrucción vial en Bahía de Caráquez por el
valor de USD $28.568 con vencimiento el 30 de

marzo del 2017.

Póliza de buen uso de anticipo el mismo que

garantiza exclusivamente la ejecución del proyecto
de reconstrucción vial en Bahía de Caráquez porla
cantidad de USD $88.821 con vencimiento el 29 de

abril del 2017.

Póliza de fiel cumplimiento del contrato que
garantiza exclusivamente la ejecución del proyecto

de reconstrucción vial en Bahía de Caráquez porla
cantidad de US$ 13.323 con fecha de vencimiento
del 27 de agosto del 2017.

Póliza de fiel cumplimiento del contrato la misma

que garantiza exclusivamente la ejecución del

proyecto reconstrucción vial en Bahía de Caráquez

porla cantidad de US$ 4.897 con vencimientoel 27

de agosto del 2017.

Póliza de fiel cumplimiento del contrato que

garantiza exclusivamente la ejecución del proyecto

Milenio por la cantidad de US$ 799.739 con

vencimiento al 26 de febrero del 2017.

Póliza de buen uso de anticipo el mismo que

garantiza exclusivamente la ejecución del proyecto

Milenio por la cantidad de US$ 11.606 con

vencimiento al 27 de febrero del 2017.

Póliza de fiel cumplimiento del contrato que

garantiza exclusivamente la ejecución del proyecto

Mirador por la cantidad de US$ 8.799 con

vencimiento el 18 de octubre del 2017.

Póliza de buen uso de anticipo que garantiza

exclusivamente la ejecución del proyecto Mirador

por la cantidad de US$ 4 339 con vencimiento al 16

de abril del 2017.
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NOTA 30. RESUMEN
DEmaras

vencimiento el 30 de enero del 2017.

Póliza de fiel cumplimiento del contrato garantizaexclusivamente la ejecución del Proyecto Miradorpor la cantidad de US$ 2.099 con vencimiento el 29de julio del 2017.

NOTA31. OBJETIVOSy POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOSFiINANCIEROS
Las Principales herramientas de la Sucursal comprenden el efectivo y equivalentes de efectivo.
El propósito Principal de estas herramientas financieras es Aumentar el capital de trabajo y
capital financiero de inversión para las Operaciones de la Sucursal. La Sucursal tiene diferentes

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios enel medio ambiente, tecnología e industria. Estos son monitoreados a través del proceso deplanificación estratégica de la Sucursal.

(a) Estructura de gestión de riesgos
La estructura de gestión de riesgos tiene como base al lider del proyecto, que es el
responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinación con otras áreas como
se explica a continuación:

(1) Líder del proyecto-
El líder del proyecto es responsable del enfoque general para el manejo de
riesgos. El líder del proyecto proporciona los principios para el manejo de
riesgos, así como las políticas elaboradas para áreas específicas, como riesgo de
mercado, riesgo de precios de insumos por la construcción, riesgo de crédito y
riesgode liquidez.



CHINA GEZHOUBA GROUP COMPANY LIMITED - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A131 de diciembre 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

NOTA 31. OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Continuación.../

(ii) Tesorería y finanzas

El área de tesorería y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo

de fondos de la Sucursal, tomando en cuenta las políticas, procedimientos y

límites establecidos por la casa matriz. Asimismo, gestionan la obtención de

líneas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

(b) Mitigación de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Sucursal evalúa constantemente los

diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones

resultantes de cambios en las tasas, de riesgo de capital y riesgos de crédito.

El líder del proyecto revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estos

riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercadoes el riesgo de que el valor razonable o los Mujos futuros de efectivo de un

instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado, Los precios de

mercado involucran el riesgo de tasas de interés. Los instrumentosfinancieros afectados porel

riesgo de mercado incluyen los depósitos en efectivo. La Sucursal no mantiene préstamos que

afecten a un riesgo de tasa de imterés.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones

en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida

financiera. La Sucursal está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas

(principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancos, así

como la exposición al crédito a su cliente, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas

por cobrar y a las transacciones comprometidas.

La necesidad de registrar una desvalorización se analiza a cada fecha de cierre del periodo sobre

el que se informa, para el único cliente. El cálculo de la desvalorización se basa en la

información histórica real. Al 31 de diciembre de 2016, la gerencia ha estimado que el monto

máximo de riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Sucursal asciende aproximadamente

a US$ 160.365.064 (US$89.920.259 al 31 de diciembre de 2015), el cual representa el valor en

libros de los activos financieros (efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales,

cuentas por cobrar a entidades relacionadas e inversiones mantenidas hasta su vencimiento).
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NOTA31. OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Riesgo de liquidez

La Sucursal monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto

y largo plazo. El objetivo de la Sucursal es mantener una continuidad de fondos.

La Sucursal monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo y equivalentes de éste,

considerados adecuados por el lider del proyecto para financiar las operaciones de la Sucursal,

para asegurar la continuidad del financiamiento y para mitigar los efectos en el cambio de flujo

de efectivo. Las deudas de la Sucursal vencerán en menos de un año al 31 de diciembre de 2016
y 2015.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el índice de liquidezes el siguiente:

31 de Diciembre,
 

2016 2015

Índice de Liquidez 1,36 1,87

Riesgo de capital

La Sucursal administra una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus actividades.

Lo adecuado del capital de la Sucursal es monitoreado usando, entre otras medidas, los ratios

establecidos porla gerencia

Los objetivos de la Sucursal cnando maneja capital, que es un concepto más amplio que el

“Patrimonio neto” que se muestra en el estado de situación financiera son:

(1) Salvaguardar la capacidad de la Sucursal para continuar operando de manera que

continúe brindandoretorno a la matriz y beneficios a los otros participantes, y

(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participación al 31 de diciembre de 2016

y 2015, son comosigue:

2016 e 2015 %

Total pasivo 199.443.320 98% 160.384.168 113%

Total inversión de la casa matriz 3.309.716 2% (18.328.314) (13%)

Total pasivo e inversión Casa Matriz 202,753.036 100% 142,.055,854 100%
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NOTA 32. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2016 yla fecha de emisión de estos

estados financieros, no se han producido eventos que en opinión de la administración de la

Sucursal pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

4 e,

E>
Gao Yi Jun

Apoderado General Cóntádor General

 


