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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado Legat de
CHINA GEZHOUBA GROUP COMPANY LIMITED ~ SUCURSAL ECUADOR

Abstencidn de Opinion:

1. Hemos auditado los Estados Financieros de CHINA GEZHOUBA GROUP COMPANY
LIMITED - SUCURSAL ECUADOR que comprenden el Estado de Situacion Financiera al
31 de diciembre de 2016, el Estado de Resultados Integrales, el Estado de Cambios en el
Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo por el aito terminado en esa fecha, asi como las
Nolas a los Estados Financieros que incluyen wun resumen de las politicas contables
significativas.
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Debido a la omportancia de los asuntos que se describen en los parrafos de “Fundamentos de la
Abstencion de Opinion”, nos abstenemos de opinar sobre la razonabilidad de la situacion
financiera de CHINA GEZHOUBA GROUP COMPANY LIMITED - SUCURSAL
ECUADOR al 31 de diciembre del 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Intemnacionales de Infornmacion Financiera (NLEF).

Fundamentos de la Abstencién de Opiniém:

3. Al 31 de diciembre del 2016, 1a Sucursal se encuentra en procesce de depuracion y analisis
de los respectivos anexos y composiciones de las siguienics cuentas contables: Cartera,
Proveedores, lmpuestos, Anticipos de Proveedores, Anficipo a Clientes, entre otras, lo que
ha generado la limitacién en la aplicacion de procedimientos de auditoria que nos permita
sustentar nuestra opinion sobre la razonabilidad de sus saldes.

4. A la techa de emision de este informe la Sucursal se encuentra en proceso de revision vy
depuracion de Inventarios por lo que al 31 de diciembre del 2016 wo conocemos los
posibles ajustes o cambios que puedan derivarse de dicha revision en las cuentas de
Inventarios y Costos de Operacidn.

5. La Sucursal s¢ encuentra en procese de depuracion de los anexos contables de Propiedad,
Planta vy Equipc razén por la que no nos fue posible verificar {a razonabtlidad de los
registros de adquisiciones, bajas, cargos por depreciacion v la depreciacion acumulada.

6. La Sucursal no cuenta con un informe técnico que avale 1a existencia y razonabilidad de los
valores clasificados como activos disponibles para la venta cuyo saldo al 31 de diciembre
del 2016 es LISD $2 806,690, adicionalmente de fa informacién proporcionada conocemos
que el valor de recuperacion en algunos casos es muy por debajo de su valor neto en libros
por lo que se requiere una provision por deterioro del mismo.

7. Al 31 de diciembre del 2016 se mantienen saldos de cuentas de unpuestos del Proyecto
Yachay sin compensarse entre st por USD $ 3,088,983 y USD $2.333.352 correspondiente
a IVA Compras e IVA Ventas respectivamente.
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8. A la fecha de presentacion del presente informe, la Sucursal mantiene saldos por pagar a sus
empleados correspondientes al 15% de participacidn de las unlidades de los afios 2015 y 2016
por USDS USDS286.510 y LISS891.723 yespectivamente.

9. A la fecha de emisién del presente informe, la Sucursal se encuentra preparande la
informacion referente a planillas aprobadas y no aprobadas de los diferentes proyectos, asi
como los costos asociados a dichas plamillas; por 10 que no hemos podide evaluar los
efectos tributarics que se podrian derivar en funcion a la aplicacion Resolucidn No. 138 del
Servicio de Rentas Internas, debide a gue ta Sucursal estima sus ingresos en base al
porcentaje de avance de obra segin lo determina la NIC 11,

10. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015, inchuidos en el presente informe, han sido
objeto de ajustes y reclasificaciones frente a los saldos reportados en el informe de auditoria
presentado ante fas autoridades de control, consecuentemente desconocemos los efectos que

puedan derivarse de dichos ajustes o reclasificaciones.

11. Hemos Hevado a cabo nuesira auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con dichas Nomnas se describen mas adefante en
ta seccion “Responsabiltdades del Auditor en Relacidn con la Auditerta de los Estados
Financieros” de nuestro informe. Somes independientes de la Sucursal audstada {en funcién a
ia NIA 200} y hemos cumplido con otras responsabilidades de conformidad con los
requerinuenios éticos. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido
proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Negocio en Marcha:

[2. Los estados financieros de fa Sucursal han sido preparados utilizando las bases contables de
wegocto en marcha. El uso de estas bases conmtables es apropiade a menos que la
adiimistracion renga la intencion de liquidar 1a Sucursal o defener las operaciones, ¢ no tiene
otra alternativa realista mas que hacetlo. Como parte de nuestra anditoria de los estados
financieros, hemos concluido que €l uso de las bases contables de negocio en marcha por parte
de la administracion, en la preparacion de los estados fisancieros es apropiado.

13. La admunistracién ne ha identificado una incertidumbre material gue pueda dar lugar a una
duda significativa sobre la capacidad de la Sucursal de continuar como un negocio en marcha,
y por consiguiente no se revela en los estados financieros. Con base eén nuestra auditoria,
tampoco hemos identificado dicha ingertidumbre material. Sin embargo, ni 1a adminisiracion
ni el auditor pueden garantizar la capacidad de la Sucursal de seguir como negocio en marcha.

Ora Enformacidn:

14, Nuestro informe fue elaborado de acuerdo a las reformas realizadas a la N1A 700 (Formacion
de 1a Opinion v emision del Tnforme de Auditoria sobre Estados Financieros) vigentes para
informes de auditoria presentados en periodos posteriores al 31 de diciembre del 2013, Dichas
reformas modifican principalmente la presentacion de la Opinion del Auditor con el fin de
proporcionar informacion relevante para los usuarios con base en la auditoria realizada.

3

2250856 - 2274621
g oficina 2.

QUITO: Av. NN.UU y Av. Amazonas Edf: La Previsora Torre B Piso 8 oficina 811 {593-2}
GUAYAQUIL: Justino Cornejo entre Luis Orrantia y Av. Francisco de Orellana, Edificio Mapfre-Atlas, piso

srreereer fentllmnnsmnninkan anm | nracidonnia anditaria@ivillearsneiates.com




Firm meemebre coeritlicuda e

A Ak FR
) SF '-\’F REZRCINIET
35S Nrdwario

F5. Sin que afecte a nuesira opinion de auditoria, Hamamos la atencion respecto a la dificil
situacton economica ecuatoriana presentada en ef afio 2016, generada principaimente por la
caida del precio internacionai del barril del petrdleo, el incremento del endeudamiento interno
y externo del Gobierno Naciopal, la disminucion del consumo, Ia falia de liquidez, la
apreciacion del dolar, el ierremoto de abril del 2016, el incremento del desempleo, la baja
mversion extranjera directa, la imposicion de medidas de restriccion comercial e impositivas
paca controlar la balanza comercial negativa y la salida de divisas entre otros aspectos, han
generado una contraccidn general de la economia del pais, factores que han incidido o podrian
incidir en mas o en menos medida en los resuttados de la Compafiia; eso sumado a un afio
2017 polifico electoral que conlleva un cambio del gobierno central y en {as posibles politicas
que se impongan, son situaciones bajo las cuales generan incertidumbre v perspectivas de
decrecimuanto econdmicas.

Respounsabilidad de la Direccién y de ios Responsables del Gobierno de [a entidad con

respecto a fos Estados Financieros:

l6. La Administracion de la Sucursal, es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas imernacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento
de los controles internos relevantes para la preparacion v presentacion razonable de estados
financieros que no contengan distorsiones impotrtantes, debido a desvio de fondos o eror;
seleccion v aplicacidn de polificas contables apropiadas; y, la determinacion de estitnaciones
contables vazonables de acuerdo a las cucumstancias. En la preparacion de los estados
financieros, los administradores son responsables de la valoracion de la capacidad de la
Sucursal de continuar como empresa en funcionamiento excepto si tignen intencion de hquidar
la Soctedad o cesar sus operaciones o bien exista otra alternativa realista.

Responsabitidad del Auditor en Relacidn con la Auditoria de tos Estados Financieros:

I7. Nuestra responsabilidad como auditores es el obtener una seguridad razonable de que los
Estados Financieros estan libres de incorrecciones materiaies debido a fraude o error, y emmitir
un informe de auditorta que incluye nuestra opinién sobre los estados financieros adjuntos.

18. La segurtdad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
levada a cabo de conformidad con las NIA's, detectard siempre una desviacion matenal
cuando ésta exista. Las desviaciones pueden surgir de un fraude o eror y son consideradas
materiales cuando, individualmente o0 en su conjunio, se espera que de forma razonable
influencien en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobie las bases de éstos
estados financieros.

19. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA’s, aplicainos nuestro juicio
profesional y mantenemos escepticisimo profesional a lo largo de la planeacion y realizacion
de la auditoria. También:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecetdn matental en los estados financieros,
debido a fraude o emor, disefiando y aplicando procedimientos de audiforia que
responden a esos riesgos v obteniendo evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn, El nesgo de no detectar desviaciones
materiales que resuiten de un fraude es mayor de las que resulten de un error, ya que el
traude puede involucrar conspiracion, falsificacion, omision intencional, tergiversacion, ©
la anulacion de un control interno.
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#  Obtencinos un entendimiento del conwrol interno relevante para la anditoria con el fin de
disefar los procedimientos de auvditoria apropiados en funcidn de las circunstancias, pero
1o con €] proposite de expresar una opinion sobie la efectividad del control intemo de la
Sucursal.

# Evaluamos las politicas contables ufilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la administracion.

# Evaluamos la presentacion general, la estructura y contenido de los estados financieros,
mcluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones y
eventos subyacentes de forma que alcancen una presentacidn razonable.

# Comunicamos a los Tesponsables del gobierno de la entidad, entre ofras cuestiones, el
alcance y el momento de reahzacion de la audiforia plantficados y los hallazgos
significativos de auditoria, ast como cualquier deficiencia significativa de control nterno
que identificarmos en el franscurso de nuestra revision.

Informe sobre OQfros Requerimientos Legales y Reglamentarios:

20. Nuestra opimidn sobre ¢ cumplimiento de las obligaciones tributanas de CHINA
GEZHOUBA GROUP COMPANY LIMITED — SUCURSAL ECUADOR. correspondiente
al afio tenminado at 31 de diciembre del 2016, requerida por disposiciones legales, se emitird
por separado.

Criito, Junio 02 del 2017

& 7 : ey
4’/,;',/ e o e
N° de Reg istro en’ 1;{ Supermtendencaa de

!

I

[ Compatiias: SC-RNAE-863
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CHINA GEZHOUBA GROUP COMPANY LIMITED - SUSCURSAL ECUADOR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVO NOTA 2006 2015
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo 7 12.959 249 28.191.464
Inversiones Financieras Corrientes 8 - 318841
Cuenias por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar 9 26.961.133 22 736,803
Cuentas por cobrar a entidades refacionadas 10 120.444 682 57.799.827
Impuestos por recuperar i 3.806.080 17.911.323
Inventarios 12 11.563 439 4.403.762
Gastos pagados por anticipado 13 357.655 2731731
Activos disponibles para la venta 14 2 806 690 2.806.690
‘Total activos corrientes 178.898.928 136.900.471
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, Planta y Equipo 13 17.749.175 22.964 787
Otros activos no cormientes 16 528901 3.790.368
Activo por impuesto diferido - [17.§20
Anticipos Entregados 816.032 204 049
Total actives no corrienies 23.854.108 27.785.524
Total Activos 202.753.036 164.685,995




CHINA GEZHOUBA GROUP COMPANY LIMITED - SUSCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS AL 31 DE BICIEMBRE
(Expresados en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

PASIVOS CORRIENTES:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Anticipos de Clientes

Provisiones

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Obligaciones Laborales

Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Anticipo de Clientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Obligaciones por beneficio post empleo
Ingresos Diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIQO:

Capital Asignado

Resultados acumulados
Resultado mtegral del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo + patrimonio

4 —
= -
~F
Gao Yi Jun
Apoderado General

Nota

17
18
19
20
2]
22

18
20
23
24

2016 2015
9.581.807 16.575.223

76.919.570 -
21.858.681 6.687.391
3.486.681 15.859.297
13.270 897 16.729.316
6.118.250 17.432.936
131.235.886 73.284.163
5.290.768 5.904.476
14.890.470 19.870.023
1.220.506 1.191.635
46.805.690 60.133.871
68.207.434 87.100.004
199.443.320 160.384.168
2.000 2.000
1.244.850 3.054.977
2.062.866 1.244.850
3.309.716 4.301.826
202.753.036 164.685.995

tador General

{facl /{ urado
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CHINA GEZHOUBA GROUP COMPANY LIMITED - SUSCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

(Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos

Ingresos por servicios de construccidn
Costos de operacidn

Utilidad Operacional

Otros Ingresos y (Gastos)

Otros Ingresos

Gastos de administracion

Gastos financieros

Total Otros Ingresos y (Gastos)

Utilidad antes de participacion trabajadores

Participacion trabajadores
Utilidad antes de impuesto ala renta

Impuesto a la Renta
Resultado Integral del Periodo
Utiidad (Pérdida) por accidn

Promedio ponderado de Numero de
Acciones en circulacion

4 —

~F

Gao Yi Jun
Apoderado General

Nota

25
26

27
28

22

22

2016 2015
91.462.049 119.225.074
(74.798.895)  (101.466.504)
16.663.154 17.758.570
2.079.030 1.727.351
(12.772.991)  (17.514.977)
(24.370) (60.874)
(10.718.331)  (15.848.500)
5.944.823 1.910.070
891.723 286.510
5.053.099 1.623.559
2.990.233 378.710
2.062.866 1.244.850
1.031 622

2.000 2.000

Jurado

af?ﬁ
Contddor General



CHINA GEZHOUBA GROUP COMPANY LIMITED - SUSCURSAL ECUADOR
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (INVERSION DE LA CASA MATRIZ)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dolares estadounidenses)

CHINA GEZHOUBA GROUP COMPANY LIMITED - SUSCURSAL ECUADOR

ESTADO DECAMBIOS EN FL. PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS FIL. 31 DE DICIEMBRE,
(Expresados en dolares estadounidenses)

Saldo al 01 de Enero del 2015

Otros Ajustes

Movimiento de Patrumonio
Utilidad/Pérdida neta del ejercicio 2015

Saldo al 31 de Diciembre del 2015

Saldo al 01 de Enero del 2016

Otros Ajustes

Movimiento de Patrimonio
Utilidad/Pérdida neta del ejercicio 2016

Saldo al 31 de Diciembre del 2016

% —
s i

. Ganancias Resultado del -
Capital .. Total
Acumuladas Ejercicio
2.000 3.529.729 3.531.729
- 3.054.977 (3.529.729) (474.752)
- - 1.244.850 1.244.850
2.000 3.054.977 1.244.850 4.301.826
. Ganancias Resultado del .
Capital . FTotal
Acumuladas Ejercicio
2.000 3.054.977 1.244.850 4.301.826
- (3.054.977) - (3.054.977)
- 1.244.850 (1.244.850) -
- - 2.062.866 2.062.866
2.000 1.244.850 2.062.866 3.309.716

Gao Yi Jun
Apoderado General

7
afael Jurado
Contador General



CHINA GEZBHOUBA GROUP COMPANY LIMITED - SUSCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
METODO DIRECTC

ANQOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
{Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de Efectivo en Actividades de Operacion
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo Pagado a v por cuenia de empleados

Otros Fngresos (Egresos)

Flujos de Eiectivo en Actividades de Inversion

Adiciones en Propiedad Planta y Equipo
Drisminucién en Propiedad, Planta y Equipo

Flujos de Efective en Actividades de Financiamienio

Pago de Dividendos

Obligaciones Financieras

Otras entradas / salidas de efectivo
Efectivo neto y equivalenies de Efectivo

Efectivo neto y equivalentes de Efectvo al Inicio

Efective neto y equivalentes de Efective al Final

2016 2018
(12.168.662) 2.555.211
30,819,565 128.376.086
(32.013.951) (109.151.093)
(16.498.744) (22.425.011)
(3 475 492) 5.761.220
(8.607) (1.221.359)
(82.919) (1.221.359)
74,312 ]
(3.054.977) 21.385.291
(3.054.977)
71.385.201
(15.232.245) 22.719.143
28 191 494 5.472.351
12.959.245 38.191.494
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CHINA GEZHOUBA GROUP COMPANY LIMITED - SUSCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
METODODIRECTO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dolares estadounidenses)

Conciliacién entre la Utilidad Neta y el Flujo de Operacién

Utilidad / Pérdida Neta del Ejercicio
Partidas que no requieren uso de efectivo
Depreciaciones y Amortizaciones

Otros Ajustes

Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta

Utilidad conciliada

Variaciones en la Ctas Operativas

Aumento / Disminucion en el inventario

Aumento / Disminucion en Otros activos

Aumento / Disminucién en cuentas por cobrar

Aumento / Disminucion en otras cuentas por cobrar
Aumento / Disminucion en Otros Pasivos

Aumento / Disminucion en Otras Cuentas por Pagar
Aumento / Disminucion en cuentas por pagar a proveedores
Aumento / Disminucion en nomina empleados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

2016 2013

5.944.823 (21.385.291)
5.223.718 3.156.956
2.166.970 1.498.463
(891.723) 286.510
(2.990.233) 378.710
9.453.555 (16.064.652)
(5.390.993) 8.748.934
12.511.317 (17.373.722)
(65.086.452) 30.300.891
(261.327) 4.855.707
745.300 16.304.232
(13.328.181) (5.818.743)
54.892.017 (20.212.506)
(5.703.899) 1.815.069
(12.168.662) 2.555.211

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

b _—
b5 &

Gao YiJun
Apoderado General

)
Reafael Jurado
Cle/nta,d?()r General
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CHINA GEZHOUBA GROUP COMPANY LIMITED - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2016

{Expresado en dblares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL
t.I. Operaciones

China Gezhouba Group Company Limited — Sucursal Ecuador {“la Sucursal™ es una sucnrsal
de China Gezhouba Group Company Limited de China, la cual obtuvo su permiso para operar
en ¢ Ecuador el 2 de septiembre de 2010 mediante Resolucion No. SC-1J-DJCPTE-G-10-
0005913 emitida por la Superintendencia de Compaiiias € inscrita en el Registro Mercantil de
Guayaquil el 9 de septiernbre de 2010

La Sucursal tiene como actividades econdmicas la construccion de obras civiles vy la
consttuccion de centrales hidroeléctricas

La Sucursal tiene a su cargo princtpalmente la construccion del Proyecto Central Hidroeléctrica
Paute-Sopladora (Véase Nota 30 (a)), donde fue subcontratado por el Consorcio CGGC-
FOPECA quien firmd un contrato con fecha 25 de octubie de 2010 von la Empresa Piablica
Estratégica Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC EP.

La direccidn registrada de la Sucursal es Mucholote quinta etapa, solar 12, manzana 2640, en
Guayaquil, Ecuador,

El capital asignado es de USD $2.000 y su administrador principal es:

Nombre | Nacionalidad Cargo |

f_
il_mGao YiJun China Apoderado General

Los estados financieros de Ja Sucursal por el afio terminado et 31 de diciembre de 2016, se
encuentran pendientes de aprobacion y autorizacidén del Apoderado de la Sucursal.

NQTA 2. BASES DE PRESENTACION

La presentacidén de los estados fimancieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF's exigen la detemminacion y la aplicacion consistente de politicas
contables a transacciones y hechos. Las politicas contables mas importantes de 1a Sucursal que
se establecen en la nota 5.

En algunos casos, la Administracion debi¢ empleas estimaciones y otros juicios profesicnales
para aplicar las politicas contables de la Sucursal. Los juicios que la gerencta efectué en la
apticacion de las politicas contables y que ttenen la mayor relevancia sobre los importes
reconocidos en los estados financieros se establecen igualmente en la nota 5.

(Lspacio en Blanco)
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CHINA GEZHOUBA GROUP COMPANY ELIMITED - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2816

(Expresado en délares estadoumdenses)

NOTA 3. MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es Ja moneda funcional y
de presentacion de la Sucursal,

NOTA 4. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO DE LAS NUF'S

A criterio de fa Administracion de la Sucursal, los Estados Financieros cumplen con los
1equerimmentos establecidos en las Nonmas Internacionales de Informacion Financiera vigentes
durante el afio 2016 y con las disposiciones esiablecidas en las politicas contables defimidas por
la Empresa en cumplimieato de las normas.

MOTA 5, RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A contimuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como Yo requierc ta NIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcion a las NIIF's vigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforne a
todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

{#) Efectivo y equivalentes de efectivo-
El rubro de efectivo y equivalentes de efective se registran al costo y no esta sujeto a un

riesgo sigmficativo de cambios en su valor.

(b} Instrumentos financieros-
(i} Activos finaneciergs

Recongcimiento v medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Countabilidad
(NIC) 39 se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantemidas hasla su
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados
como instrumentos de cobertura, Al momento de su reconoctmiento inicial, los
activos financieros son medidos a sun valor razgnable, La Sucursal determnina la
clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inictal y, cuando
es apropiado, revalua esta deternunacién al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialimente a su valor razonabie mnas
los costos directos atnbuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor
razonable cuyas costos de transaccién se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la enirega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el
mercado (iransacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es
decir, en [a fecha en la gque la Sucursal se compromeie a comprar o vender €] activo.

Los activos financieros de la Sucursal incluyen efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar a clientes y a otras cuentas por cobrar y a entidades relacionadas.
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Mediciéo posterior
La medicion postertor de los activos firancieros depende de su clasificacion, tal como
se detalla a continuacion:

Aciivos financieros gl valor razonable con cambios en resulfados

Los actives financicros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los
activos manten:dos para negociar v los activos financieros designados al momento de
su reconocimiento nicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantemides para negectar st se adquieren
con ¢l proposito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria
inchuye los instrumentos financieros derivados tomados por la Sucursal que no se
designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin se definen
en Ja Norma lntemacional de Contabilidad (NI1C) 39. Los denivados, incluido los
derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar
salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan
en el estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho
valor razonable son reconoctdos como ingresos o costos financieros en el estado de
resultados integrales.

Al 21 de diciembre de 2016 y 2015, Ya Sucursal no tiene activos financieios a vator
razontable con cambios en resultados.

Préstamus y cueitias por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos
cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que
la entidad no tiene intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y
no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconociimiento inictal, estos activos financieros se miden al coste
amortizado mediante el vso del método de la tasa de nferés efectiva, menos cualquier
deterioro de! valor. El costo amortizade se¢ calcula tomando en cuenta cualguier
descuento o prima en la adquisicion v las comisiones ¢ 103 costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las
pérdidas que resulten del deterioro det valor se reconocen en el estado de resultados

integrales como costos financieros.

[.a Sucursal presenta en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes
de efectivo, cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar y, cuentas por
cobrar a entidades relacionadas, las cuales son expresadas al valor de la fransaccion,
neas de una provision para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.
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[versiones o ser mantenidas hasia su vepcintento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican
cono manienidos hasta so vencimiento cuando ia Sucursal fiene ia intencidn v
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento
micial, la Sucursal mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiente al costo
amortizado usando €l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
priima en la adquisicion y las comsiones o 10s costos que son una parte integrante de
la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de inferés efectiva se reconoce
como mgreso financiero en el estado de resultados integrales, Las pérdhdas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales
como costos financieros.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre 10s flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre o5 flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin
una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through
arrangement), v (a) se hayan transferido sustancialmente todos los nesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b} no se hayan transferido m
retenido sustancialimente todos 1os riesgos v beneficios inherentes a la propicdad
del activo, pero se haya transferido ¢l control del mismo.

Cuando [2 Sucursal haya transferido sus derechos contractuales de recibir tos flujos
de efective de un aciivo, 0 haya celebrade un acuerdo de transferencia pero no
haya transferido ni retenmido swestancialmente todos los mesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el centrol det mismo, el
activo se continia reconociendo en la medida de la nnmplicacion continuada de la
Sucursal sobre el activo. En ese caso, la Sucursal también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera
gue reflejen los derechos y las obligaciones que la Sucursal ha retenido.

Una tmpleacion continuada que tome la forma de una garantia sobre &l activo
transferido se mide como el menor importe entre €l tmporte origmal en libros del
activo, y el impotte maximo de contraprestacién que la Sucursal seria requerida a
devolver,

Deteriero de activos financiergs

La Sucursal evahia en cada fecha del estado de sifuacion financiera, si existe evidencia

objetiva de que un activo financiero o un grupe de activos financieros estan

deteriorados. Un active financiero o un grupo de activos financieros se consideran
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i)

afectados si, y $0lo s1, existe evidencia objetiva de detertoro como resultado de uno o
mas eventos gue han ocurride después del reconocimiento inicial del activo (un evento
de “pérdida sufiida™) y si el evento de pérdida tiene un impacio en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Sucursal
que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de
que los deudores ¢ un grupo de deudores estdn experimentando dificultades
financieras significativas, impagos 0 retrasos en pagos de infereses o principal, la
probabilidad de que entren en quichia u ofra reorganizacion financiera y cuando Tos
datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los flujos de
efectivo futuros, tales como cambios, atrasos © condiciomes econdmicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento v medicion foicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma internacional de Contabilidad
{NIC) 39 se clasifican como pasivos financieros al valoy razonable con cambios en
resultados o préstamos y cuentas por pagar, segin sea pertinente. La Sucursal

-

determina la clasificacién de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor cazonable
excepto, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al cosfo
amortizado, en los cnales se incluyen los costos de transaccion directamente

atributbles.

Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen acreedores comerciales y otras cuentas
pot pagar v cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Sucursal es parte de los acuerdos
contractuales del instruimento. Los pasivos financieres son clasificados como
obligaciones a corto plazo a menos que la Sucursal tenga el derecho irrevocable para
diferir el acuerde de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del
estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segln el
criferio del devengado, incluyendo las comisiones 1elacionadas con fa adquisicion det
financiamiento,

Medicion posterior

La medicion posterior de pasivos financieres depende de su clasificacion, ral come se
detalla a contimuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resuftados.
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Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar st se contas
con el proposito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la Sucursal, que no se designan como
mnstruinentos de cobertura en relaciones de cobertura segin se definen en Ia Norma
Intemmacionat de Contabilidad {NIC) 39. Los derivados implicitos separados también
se clasifican como mantenidos para negociar, salvo gue se designen comao
instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantentdos
para negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocumniente imcial ¥ al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la
Sucursal no clasificd ningian pasivo financiero al valor razonable con cambios en

resultados, ni mantenidos para negociar.

Présiamos y cuentas por pagar

Después de su reconoctimento inicial, los préstainos y las cuentas por pagar se miden
a su costo amortizado usando el métedo de la tasa de interés efectiva. Las ganancias v
pérdidas se reconocen en el estado de resultados inregrales cuando los pasivos se dan
de baja, asi como a través del proceso de amortizacion de la tasa de inferés efectiva.
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en fa
adquisiciéon v las comisiones o costos que sean parte integrante de ia tasa de nterés
efectiva. La amortizaciéon de la tasa de mmterés efectiva se incluye en el costo
fingnciero en el estado de resultados integrales.

La Sucursal presenta en esta categoria las siguientes cuentas: acreedores comerciales y
oiTas cuentas POr pagar y cuentas pors pagar a entidades relactonadas,

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya exptrado.

Cuando un pastvo financiero existente es reemplazado por otro proveniente det mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente s¢ modifican de nianera sustancial, tal permuta 0 modificacion se
trata como una bata del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen ¢n el estado de resultados

integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenia en ¢l
estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensailos v la
gerencia tiene la intencidn de cancetarlos sobre una base neta o de realizar &) acovo y

cancelar €l pasivo simultaneamente.

17



CHINA GEZHOUBA GROUP COMPANY LIMITED - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

(iv} Valor razonable de los instrumentos financieros

(<)

La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de sttuacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de wn mercado a la
fecha de medicidn.

El valor razonable de un active o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usartan al ponerle valor al activo ¢ pasivo, asumiendo que
los participantes en el mercado actian en su mejor interés econdmico. L.a Sucursal
utiliza técnicas de valuacidén que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonahie, maximizando el
uso de dates observables relevantes y rmnimizando el uso de datos no ebservables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se deterntinan o revelan valores razonables
en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean
significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 ~ Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de infonmacién que
es significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente
observable,

- Nivel 3 - Téenicas de valuacion por 1as cuales el nivel mas bajo de informacion que
es significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Pata los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonabie en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Sucursal determina st se han producide
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision
de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. Asunismo, la gerencia analiza
los movimientos en los valores de los activos v pasivos que deben ser valonzados de
acuerdo con las politicas contables.

Para propoésttos de las revelaciones de valor razonable, la Sucussal ha determinado las

clases de activos v pasivos sobre 1a base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el
nivel de 1a jerarquia de valor razenable tal come se explicd anteniormente.

Inventarios-
Los inventarios sonr valorizados al costo promedio.

El costo de adguisicion comprende &} precio de compra, los avanceles de mportacion,
los costos de transporte, el abmacenamiento y otros directamente atribuibles a Ia
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{d)

{e)

adquisicion de fos mventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas v otras partidas
similares son deducidos para determinar el costo de adquisicién.

Los inventarios en transito estan valorados al costo de tmportacion mas 1os costos
relacionados con la nacionalizacidn.

Gastos pagados por anticipado-

Los gastos pagados por anticipado corresponden a polizas de seguros contratadas
segun fos contratos de construccion suscritos, los cuales son distribuidos a lo largo del
periodo cubierto por ¢l pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de
resultados integrales cuando se devengan.

Los gastos pagados por anticipado se amortizan en un periodo no mayor a doce meses
después de Ia fecha de pago.

instaiaciones, maguinarias, vehiculos, mobiliario y equipos-

Las mstalaciones, maquinarias, vehiculos, mobiliario y equipos son medidos al costo
de adquusicion, menos depreciacién acumnulada y pérdida por deterioro cuando esta
lama corresponda.

El coste inicial de las instalaciones maquinarias, vehiculos, mobiliario y equipos
comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos d¢ compra no
reembolsables y cualguier costo necesario para poner dicho activo en operacion v, en
el caso de activos que califiquen, el costo de financiamiento. El precio de compra es el
unporte total pagado y el valor razonable de cualquier owa contraprestacion entregada
para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado com
una mejora sustancial v el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias,
vehiculos, mobihario v equipes, siempre v cuando se cumplan con los ¢riterios de
reconoctmiento, castigindose el valor en libros del componesntte que se reemplaza.
Los costos de reparacion y mantentniento rutinarios son reconocidos como gastos

segun se incurren.

i.os bienes clasificados como instalaciones, maquinarias, vehiculos. mobiliario y
equipos se deprecian en fonma lineal, a lo largo de su vida util, la que se expresa en
anos. A conitnuacion se presenta una descripeion de las estimaciones de vida i) para
estos activos:

Ados
Maguinarias, equipos e instalactones 10
Vehiculos 5
Mobiligiio 10
Equipos de computo 3

La vida @i, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son
revisados v ajustados si fuera pecesario, a la fecha de cada estado de situacion
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(f)

(g}

financiera para asegurar que el método v el periodo de la depreciacién sean
conststentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
macquinarias, mobiliario y equipos.

Una partida de maquinarias, mobihario y equipos es retirada al momento de su
dispostaidn o cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicion
posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro dei activo
(calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y ¢l valor en libros del
activo) es incluida ¢n el estado de resuitados mtegrales en el afio en que se retira el
activo.

Deterioro de activos no financieros-

La Sucursal evalia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Sucursal hace un estimado del
importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su
valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y ¢s determinado para
cada acttvo individual, a2 menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean
largamente independientes de otvos activos o grupos de actives. Cuando &l valor en
libros de un active excede su importe recuperable, se considera que el activo ha
perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar ¢l valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando
una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del vator del dinero
en el tiempo v los riesgos especificos del activo, Para la determinaciéon del valor
razonable menos los costos de venta, se foman en cuenta operaciones recientes def
mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operacienes, se utiliza
el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra
multiplos de valoracion, cotizactones de acciones y otros indicadores dispenibles de
valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados

integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes
en nversiones por realizay, presupuestos de capital, préstamos y tasas de interés,
tarifas establecidas v costos operativos.

Durante €] afio 2014 la gerencia de la Sucursal identifico activos que no estan siendo
uiilizados en los distintos proyectos y han tomado fa decision de venderlos,
consecuenlemente al cierre del ejercicio fueron reclasificados a la cuenta “Activos
Disponibles para la venta” sin embargo al 31 de diciembre del 2016 no han sido

vendidos. {ver nota 14}

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha det estado de
situacion financicra, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera uma salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede

estimar fiablemente.
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()

U

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probabie que la Sucursal
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. [as provisiones se revisan a
cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflgjar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto de! valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de tmpuestos que
refleja, cuando corresponda, 1os riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce ¢l
descuento, el aumento de la provision producto del paso del iempo s¢ reconoce como
un costo financiero en ¢l estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registtados en los estados financieros cuando se
considera gue es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente
cuaniificados; caso contraric solo se revela la comtingencia en notas a los estados
financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se
revelan en notas cuando su grado de contingencia &5 probable.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientss al
cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran
como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han
de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corte plazo: sueldos y
salarios y coniribuciones a la seguridad social, permisos remunerados, incentivos y
otras retribuciones no Monetarias como: asistencia médica, vehiculos y 1a disposicion
de bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacton a trabajadores,
que se calcula aplicando el 15% sobre la atilidad contable.

Largo plazo
La Sucursal, segiin las leyes laborales vigentes, asi como también en base a lo

estabiecido en €l contrato colectivo finmado a mediados del afio 2013, mantiene
valores provisionados por desahucio y por jubilacién patronal

Reconociniento de ingresos-

Los contratos de construccion

La Sucursal opera principabmente con coniratos a precio fijo, si el resuitado de un
contrato puede ser medido de manera fiable, fos fmgresos asociados con el contrato de
construccién se reconocen con base método de porcentaje de terminacion.

Ei resultado de un contrato de construccion pucde ser estunado con fiabilidad cuando:
(i} el ingreso total del contrato puede ser medido de forma fiable, (ii) es probable que
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los beneficios economicos asociados con el contrato fluyan a la Sucursal, (ii) los
castos de termunacion del contrato y la etapa de terminacion pueden ser medidos de
forma fiable, y (iv) los costos atmbuibles al contrato pueden ser claramente
identificados vy medidos de fornma fiable, por io que los costos reales imcurrides det
contrato pueden ser comparados con las estimaciones previas.

Cuando el resultado de una construccion no puede ser medido de forma fiable
(principalmente durante las primeras etapas de un contrato). los ingresos del contrato
s0lo se veconacen en la medida en que sea probable recuperar los costos ncurnidos.

Los ingresos derivados del contrato se comparan con los costos del mismoe mcurtidos
en la consecucion del grado de realizacion en que se encuentre, con lo que s¢ revelara
el importe de los ingresos de actividades ordinarias, de los gastos y de las ganancias
que pueden ser atribuidas a la porcidén del contrato va ejecutado. Este metodo
suministra informacion util sobre ia evolucion de la actividad del contrato y el
rendimiento dedvado del mismo en cada penodo contable.

Los mgresos del contrato

Los ingresos def contrato corresponden al importe tnicial del ingreso acordado en el
contrato y cualquier variacion de las actividades acordadas, rectamaciones y pago de
incentivos et la medida en que es probable que los ingresos asociados se realicen, y se
puedan medir de una manera fiable, Los ingresos facturados por los cuales ain no se
ha prestado el servicio de construccidn cotrespondiente se reconocen COMO IMEIEso
diferido. Asi mismo los anticipos entregados por ¢l cliente de acuerdo a los términos
contractuales se reconocen como un pasivo diferido que se realiza en la imedida que se
devenga el anticipo con la facturacién del avance de la obra, segin los términos del

contrato.

Ingresos provisionados
Los ingresos reconocidos que no se encuentran facturados ab cierre de cada penodo

representan  provisiones de ingresos, los cuales son actualizades mensualmente
conforne el reconocimiento del ingreso por 1os contratos de construccidn, en base al

método de avance de obra,

L.os costos del contrato

Los costos del contrato incluyen todos aquellos que se relacionan directamente con el
contrato v 108 costos que son atribuibles a la actividad de contratacion en general y
puedan ser imputados al conirato. Los costos que se relacionan directamente con un
contrate especifico incluyen: costos de los sitios de trabajo (incluida la supervision de
la obra), costos de los materiales utilizados en la construccidn; la depreciacion de los
equipos utilizados, los costos de disefio y asistencia técnica que se relaciona
directamente con el contrato. Los costos del contrato se reconocen sobre Ja base de

devengo.
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(k)

Los contratos de la Sucursal se suelen negociar para la construccion de un activo o un
grupo de activos qgue estan estrechamente velacionados entre st 0 son interdependientes
en térmunos de su diseiio, tecnologia y functonalidad. En ciertas circunstancias, el
método del porcentaje de termminacion se aplica a los componenies identificables de un
confrato anico o a un grupo de contratos, con ¢l fin de reflejar la esencia de un
conirato o un grupo de coniratos.

Los activos cubiertos por un contrato linico s€ fratan por separado cuando:

» Las propusstas se han presentado por separado para cada activo.

e Cada activo ha sido sujeto a una negociacion separada, y el contratista y el cliente
han sido capaces de aceptar o vechazar la parte del contrato relativa a cada achivo.

o Los gastos e ingresos de cada activo se pueden identificar.

Un grope de contratos se tratan ¢como un finico contrato de construccion cuando:

¢ El grupo de contratos se negocia como un Gnico paquete, ios contratos estan tan
intimamente relactonados que son, en efecto, parte de un unico proyecto con un
margen de beneficio global.

¢ Los contratos se gjecutan simmltaneamente, o en una secuencia continua,

Al 31 de dictembre de 2016, los contratos de construccion celebrados por fa Sucursal
son tratados como wn Gnico contrate.

Ingresos financieros-

Los ingresos financieros corresponden a intereses ganados que se reconocen sobre la
base de 1a proporcion de tiempo transcuirido, usando el método de interés efectivo.
Los intereses ganados se incluyen en la linea de ingresos financieros en el estado de
resultados infegrales.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos v gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que s¢ pagan v se registran en {os periodos con los cnales se relacionan.

Impuestos-
tmpuesto a la renta corriente
Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monte que se

estima recuperar de ¢ pagar a las autoridades tributarias. Las tasas del impuesto a Ia
renta v regulaciones fiscales empleadas en el calculo de diches importes son las que
estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

[a gerencia evalia periddicamenie la posicion asumida en las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion.
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Impueste a Ia venta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futiros es reconocido usandoe el método del
pasivo sobre lag diferencias temporarias entre la base tributaria v contable de los

activos y pasivos en la fecha del esiado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias femporarias

imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas wibutarias
amortizables, en la inedida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad
tributaria futura contra fas cuales wnputar esos crédifos fiscales o perdidas tributarias

amortizables,

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que
exista suficiente ganancia impositiva para permitiv que se utilice la totalidad ¢ una
parte de dichos actives, Los activos por impuesto diferide no reconocidos se reevaluan
en cada fecha del estado de situacion financiera v se reconocen en la medida en que se

torne probable que la utilidad tributana fotura permta recuperar dichos activos.

Los activos v pastvos por impuesto diferido se miden a las tasas unposttivas que se
espera scan de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se

cancele, de conformidad con las dispostciones legales vigentes.

El mmpuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado
financiero se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto difertdo se reconocen
en cortelacidn ¢on la transaccion subyacente, ya sea en el ofro resuitado integral o

directamente en el patrumonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos
impositivos corrientes, y si los impuestos difertdos se relacionan coa la misma entidad

sujeta al impuesto y la misma autoridad fributaria.

impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sabre las ventas (e). Impuesto al valor

agregado), salvo:

- Cuando ¢l impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en
una presiacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso esc impuesto se reconoce como parte del cosio de adquisicaon del activo o

como parte del pasto, segim corresponda;
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(1)

{m)

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuestos sobre los ingresos.

El unporte nete del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a 1a autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar ¢ una
cuenia por pagar en el estado de situacion financiera, segun corresponda.

Conversion de moneda extranjera

La moncda utilizada para la preparacion v presenfacion de los estados financieros de
fa Sucursal es el Dolar de Estados Unidos de Norteamérica, que es [a moneda de curso
lepal en Ecuador. Las transacciones en moneda extranjera son wucialmente
regisiradas por la Sucursal a las tasas de cambio de sus respectivas monedas a la fecha
de la fransaccidn. Los activos y pasivos monetarios denomnados en moneda
extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la fecha
de cierre del petiodo sobre el gue se informa. Todas las diferencias se imputan al
estado de resultados integrales.

Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes
La Sucursal presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera

clasificados como comientes v no comientes. Un active se clasifica como corriernte
cuando fa Sucursal:

¢ espera realizar el activo 0 tiene Ja intencion de venderlo ¢ conswmirle en su ciclo
normat de operacion;

s mantiene el activo principalimente con fines de negociacion,

o espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo
sobre el que s¢ informa; ©

e el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que €ste s€ encuentre
restringido y no pueda ser meercambiado ni utilizado para cancelar un pastvo por
un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrtentes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

» espera liquidar el pasivo en su ciclo normnal de operacion;

o mantiene ¢l pasivo principalinente con fines de negociacion;

» ¢l pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa; o

e o tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
infonma.

Todos los demds pasivos se clasifican como no correntes.
25



CHINA GEZHOUBA GROUP COMPANY LIMITED - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2016

{Expresado en dolares estadountdenses)

(n) Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacidn adicional sobre
la situacion financiera de la Sucursal a la fecha del estado de simacion financiera
{eventos de ajuste) son incluidos en los estados financievos. Los eventos posteriores
impoitantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

NOTA 6. USO DE JUICTOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes inclaidos en los estados financieros implican el uso de criterios y
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base del mejor conocimiento
de los hechos relevantes y circunstancias, tentendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo,
los resultados finales podrin diferir de las estunaciones inchudas en los estados financieros. Ei
detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o las nofas a
tos estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye la aphicacion de los sipuientes critertos y
estimaciones significativos utilizados por la gerencia:

Reconocimiento de ingresos
Cuando un contrato se considera como un contrato de construccion, los ingresos se registran de

aciierdo con el méiode de avance de obea. El método de avance de obra se realiza en referencia
al grado de avance de los proyectos, determinado con base en el porcentaje del total de los
costos incurridos a la fecha frente a los costos estimados totales a ncurrir por el contrato.

Los coniratos de construccidn

El porcentaje de terminacion y los ingresos a reconocer se determinan sobre la basc de
estitnactones. En consecuencia, la Sucursal mantiene un presupuesto financiero y un sistema de
informacion que soporta estas estimaciones. En particular, la Sucursal revisa peridodicamente las
estimactones de ingresos ordinarios y los costos del conirate asi como el progreso del contrato.

Vida 6l de tastalaciones, magquinarias, vehiculos, mobiliario y eguipos

Las instalaciones, maquinarias, vehiculos, mobiliario y equipos se deprecian en base al método
de linea recta en funcidn a las proyecciones de uso future de fos activos. En aquellos casos en
los que se pueda determimar que la vida 0til de los activos debsera disminuirse, se deprecia el
exceso entre e} valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida atil
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones s¢ basan
principalmente en fas proyecciones de uso firturo de los activos.
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Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes # las estimaciones necesarias para delerminar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden difeviv de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desermbolsos que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la tnformacién disponible a la fecha del estado de sitwacion financiera,
inctuyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores lepales y consultores.

Contingencias
La gerencia y sus asesores legales consideran que la Sucursal tene importantes fundamentos

yuidicos que sustentan su posiclon y considera que las pérdidas derivadas de las acciones
legales, en su ¢aso, no tendrén un Impacto unportante en fos estados financieros. Es posible, sin
embargo, que los resultados futuros de {as operaciones podrian verse afectados por cambios en
las estimactones o en la eficacia de las estrategias de este procediumiento.

NOTA 7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de dictembre de 2016 y 2013, el saldo de efectivo y equivalentes de efeciivo es como

sigue:
Dicierobre 31,
2016 2015
Efectivo en Caja 40.457 -
Fondos Rotativos (i) 2.611.156 3.776.484
Bancos (i} 10.307.636 24 415010
12,959,249 28.191.494

() Corresponde a fondos de dinero enfregados at personal de China que se encuenira en la
obra v que son utilizados para la adquisicién y pago de varios bienes o servicios.

(ii) La Sucursal mantiene sus cuentas corrientes en Dolares en diversos bancos locales.

(Espacio en Blanca)
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NOTA 8. INVERSIONES FINANCIERAS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sucursal mantiene las siguientes inversiones en
lnstituciones Financieras:

Diciembre 31,
2016 2015

Banco de Guayaquil - 318.841
- 318.841

NOTA 9. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ef saldo de cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por
cobrar se desglosa como sigue:

La composicion de Cuentas por Cobrar Chientes y Otras Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre
det 2016, se detalla a confinuacion:

Diciembre 31,

2016 2015
Cuentas por cobrar facturacion (i) 10.265.44] 14.232.504
Cuentas por cobrar reembolsos 827.226 2.489.011
Cuentas por cobrar provision (1) 7.130.494 -
Anticipos entregados (k) 7.055.617 4.915.38]
Otras cuentas por cobrar {iv}y 1.682.355 1.099.907

26.961.133 22.736,803
(i} El saldo al 31 de diciewnbre 2016 se compone de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,

2016 2015
Senagua (Bule Bulu) 48.720 11.800.417
Fopeca 43229 -
Consorcio Consultor Hidroaustral S. A. 7.074 6.152
Ecuacormiente 848.349 18.337
Secob - 2.402.666
Yachay EP 9.309.031 -
Clientes eventuales 9037 4933
10.265.441 14.232.504
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NOTA 9, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Countinuacidn.../

{if} Corresponde al reconoctmiento de tngresos incurridos en ¢l afic 2016 que fueron
facturados durante el 2017 principalmente del Proyecto Yachay.

(iii) Al 31 de diciemnbre del 2016 v 2015 la Sucursal ha entregado los siguientes

anticipos;
Diciembre 31,
2016 2015
Anticipo empleados 16 (584)
Anticipo proveedores {a) 7.035.601 4.893.963
Préstamo a Sindicato de Trabajadores 20.000 20.000
7.058.617 4,915.381

{a) Estos anticipos son devengados en funcion a los contratos celebrados con sus
proveedores dentro de los plazos estipulados y conforme la prestacion del bien o
servicio. Al 31 de diciembre del 2016 no se dispone de un detalle de esta cuenmia.

{iv) Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 las Otras Cueittas por Cobrar incluyen:

Diciembre 31,

2016 20158

Dr. Gao Yunjun 25,071 21.005
Retenciones Judiciales 186.252 128.308
Garantias {(2) 756.757 193.712
Intereses por Depositos en Inst. Fmanc. - 3.188
Clientes Eventuales 50.000 50.000
ISD por Recuperar - 39.418
Cuenta por Cobrar al SR {h) 664 275 664.275

1.682.355 1.099.967

(a) Al 31 de diciembre del 2016 incluye USD §613.078 de un fondo de garantia de
ECUACORRIENTE S.A. correspondiente al 3% del valor de cada planilla que se
recuperara sin iniereses cuando se cumpla el plazo de garantia de |z obra.

(Espacio en Blanco}
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NOTA ¢, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Continuacion.,./

(b} Corresponde a crédito tributario por retenciones de IVA que no fueron declaradas
oportunamente, lo que produjo un pago ¢n exceso del TVA en la declaracion original del
mies de noviembre del afio 2013 por US$1.464.552, frerte al valor pagado en la
declaracion sustitutiva realizada por US$917.197; por 1o que, la administracion de la
Sucursal presento el correspondjente reclamo al SRI a inicios del afio 2017, Durante el
afio 2014 se registraron valores por US §116.920 adictonales al saldo inicial de LS
$547.355, los valores registrados duwrante ¢l afio 2014 que corresponden a pagos de
impueste a la renta.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la administracion de la Sucursal evalud las cuentas por
cobrar y determind que no existe evidencia de deterioro.

NOTA 10. CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS

La Sucursal al 31 de diciembre 2016 mantiene cuentas por cobrar con sus relacionadas. A

continuacion el detalle:

Dricie mbie 31,

2016 2015
Consorcio CGGC FOPECA (i) 38.821.69%4 46.469 247
Consorcio CGGC FOPECA Reembolso {ii) 203.937 661.740
Chma Gezhouba Corporation (iii) 81.419.052 10.668.840
120.444.682 57.799.827

(i} El Consorcio fue creado en octubre del 2010 para la construccion de la Represa
Hidroeléctrica Sopladora & través de un contrato suscrito con CELEC EP, del
cual China Gezhouba es participe en un 80%. Los valores por cobrar al 31 de
diciembre corresponden a saldos pendientes de recuperar por facturas emitidas
durantie el 2016 por avance de obra del proyecto.

(i) Comresponden a saldos de afios anteriores por servicios prestados al Consorcio
{GGC-FOPECA y pagados por la Sucursal, tos cuales la administracion los
catalogd como reembolsados y hasta Ia fecha de la emisidn de este informe aitn
no han sido recuperados.

(iii) Corresponden a valores cobrados directamente por la casa Matiz que
corresponden a facturas de Senagua por el proyecto Bulu Bulu y al Anticipo
entrezado por Yachay EP por USD §$25.132951 y USD $56.286.101

respectivamente.
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NOTA 11, IMPUESTOS POR RECUPERAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la cuenta es commo sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Crédito Tributario IVA Compras 3.088.983 G235 144
Crédito Tributario Retenciones de IVA 664.931 3.597.450
Crédito Tributario de Impuesto a la Renta 32,167 2.739.950
Crédito Tributario por ISD - 325.046
Notas de Crédito Desmarerializadas - 1.993.733
3.806.080 17.911.323

Al 31 de dictembre del 2016 los saldos por recuperar de impuestos corresponden unicamente a
valores por compensar con impuestos por pagar del Proyecto Yachay.

NOTA 12, INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios estaban conformados como sigue:

Diciembre 31,

Materiales 7.395.708 1.751.717
Summistros, repuestos y accesorios 1.410.153 712,577
Obras en Construccién 1757458 -
Importaciones en transilo 1.000.120 1.939.468
11.563.439 4,403.762

Al 31 de diciembre de 2016, la administracién de la Sucursal evalud que los inventarios son
corrientes y no presentan indicios de deteriore o antigiedad.

(Espacio en Blanco)
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NOTA 13, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los gastos pagados por anticipado estaban conformadoes por
primas de pdlizas de seguros, principalimente por la prima de seguro contra todo nesgo del
proyecto Paute-Sopladora, con vencimiento en julio del 2016 y amiendos pagados por
anticipado, oMo s¢ muestra a continuacion:

Diciembre 31,

2016 2015
Seguros de Equipo v Maqumnaria 18.732 141.94]
Seguros de Vehiculos 2.662 123.479
Seguros de Responsabilidad Cwil - 2.183
Segwros de Fiet Cumplonsento 25.023 46.422
Seguros de Buen Uso de Antcipo 65.888 120.211
Segwos Todo Riesgo 220.623 2.293.482
Seguros de Accidentes - 4.013
Seguros Contra Incendio 13.528 -
Arriendos Prepagados 11.200 -

357.655

2,731,731

NOTA 14, ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA.

Durante el afio 2014 la Sucursal evaluo el estado de sus activos fijos y en base a un informe
técnico, determiné que existen activos fijos (principalmente maquinaria) que no estan siendo
utilizados en el curso normal de sus operaciones, por lo que seran vendidos en periodos

posteriores v fueron transferidos a activos disponibles para la venta por un valor de USD
$£2.806.690.

NOTA 15. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un detalle de la Propiedad, Planta y Equipo de la Compadia
s2 muestra a confinuacion:

(Espacio en Blanco)
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NOTA 15, PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO Cortinuacion.., ./

Diciembre 31,

2016 2015
Costo
Muecbles enseres 74.184 59.814
Maquinara, equipo ¢ mstalaciones 30.183.456 30.144.156
Equipo de computacion y software 71812 42,562
Vehiculos, equipo de transporte 5.684.286 5,758,599
Totat 36.013.738 36.005.131
Depreciacion
Muebles enseres 30.838 22.775
Maqumaria, equipo e instalaciones 13.189.793 9.963.976
Equipo de computacion y software 36.020 23.942
Vehiculos. equipo de transporte 5.007.911 3.030.151
Total 18.264.562 13.040.844
Valor neto 17.749.175 22.964.287

Durante los artos 2016 y 2015, el movirniente de maquinarias, mobiliario y eguipos fue como

sigue:
MucHes v Mucuiaaria, Equipp  Equipo & .
2 Vehiculos ;

Lo Enseres ¢ Inséabacinnes Compatacion chiculos Total
Saldo 2l 31 de diciembwe dvd 2013 59814 30144156 43562 375859 005031
(+) Compms 14,370 R25.236 24 003 RT3
(-3 Vienws 32105 32005
(NS Les {736.821H 3,255 (74312 (B26. 870y
Salds af 31 e dciembre &l 20016 14.184 3i).1583.4506 71.512 5684286 36.00135.738
Depreciacion 10%% L% 33.33% 20024
Saldv ol 31 de diciembre del 2015 22775 QU3T0 23942 3030015) 13,0400 844
1+ Gaslo alo 8.063 3125817 12,078 1,977,760 5223718
i~} Venlas -
Ssldo al 31 de diciembyre ] 2006 JNEB3R 13180703 36,020 5.007.9)1 18.264.562

{Espacio en Blanco}
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NOTA 16. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

La Sucursal al 31 de diciembre 2016 presenta los siguientes saldos:
Diciembre 31,

2016 2015

Ingreso diferido "Bulu Bulu" 1.185.077 3.799.368
Ingreso difenido "Milenio” 3.928.758 -
Ingreso diferido "Mwador™ 100.331 -
Ingreso difendo "Bahia de Cardquez” 74.735 -

5.288.901 3.799.368

NOTA 17. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 20135, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar se desglosa como sigue:
Diciembre 31,

2016 2015
Proveedores & 0428931 16.573.396
Qtros 152.876 1.827
9.581.807 16.578.223
(i) Corresponde a la adquisicion lecal y del extertor de bienes y servicios. Dichas cucuntas

no devengan iatereses y en promedio ¢l plazo de crédito es de 30 dias.

NOTA 18, ANTICEIPO DE CLIENTES

Corresponde a anticipos recibidos para la ejecucion de los proyectos como se muestia a

CONTIIIACION;
Diciembie 31,

216 2018
Corte Plazo
Anticipo Recibide de Yachay EP "Povecto Yachay" (i) 76919370 -
76,919,570 -
Largo Plazo
Anlicipo Recibido de Seceb "Provecic Mienio” (i) 5,290,768 5,904,476
5.250.763 5,904,476
(0 Corresponde al 50% del valor del contrato recibido para la constuccion del
“Proyecto Yachay™ de conformidad con el contrate firmado en noviembre del 2015
{Véase Nota 29).
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NOTA 18. ANTICIPC DE CLIENTES Continuacién.../
(ii) En el aio 2015 SECOB eniregé un anticipo para la construccion del “Proyecto
Milento™ equivalente al 50% del total del contrato firmado en abnil del 20135 (Véase
Nota 29).

NOTA 19, PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2016 v 2013, el salde provisiones s¢ desglosa como sigue:
Diciembre 31,

2016 1015
Planillas Fopeca 51.432 540.289
Subcontratistas {i) 9.820.798 5.320.627
Mulas (ii} 10,082.883 -
Proveedores varios 1.903.567 826.476
21.858.681 6.687.391
(&) Coiresponde a provisiones de pagos futuros a subcontratistas por obras realizadas en el

eierciclo contable que se examina y que seran cancelados en los proximos ejercicios.

{ii) Corresponden 2 una provision por multas que la Sucursal debera cancelar al Consorcio
CGGC-FOPECA por ¢l retraso en la entrega de la subsanacion de observaciones del
Proyecto Paute -Sopladora de conformidad con la clausula décima séptuma, numeral
diez y siete punto cero uno del conirato firmado con CELLEC EP. Dichas multas seran
impugnados en el 2017 por la Admimstracion de la Sucursal.

NOTA 20. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
(a) Saldos cuentas por pagar a entidades relacionadas:
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 1os saldos por pagar con entidades relacionadas se

desglosan como sigue:
Diciembre 31,

2016 2015
Ceorto plazo:
China Gezhouba Group Company Linited (i) 1,606,000 15.034.536
Cuentas por Pagar lntercompany 1.886.681 -
Consorcio CGGC - Fopeca - 824 761
3.486.681 15.859.297
Largo plaro:
Antepos Consorcio CGGC - Fopeca (i} 14.850.470 19 870.023
14.890.470 19.870.023

35



CHINA GEZHOUBA GROUP COMPANY LIMITED - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2016

{Expresado en délares estadoumdenses)

NOTA 20. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS Continuacion.../

(b)

(c)

(i) Al 31 de diciembre del 2016 comesponde a un préstamo rectbido de la Casa
Matriz para. la ejecucion del Proyecto Yachay ¢on un interés con un interés anual
del 4,33%.

(ii) Corresponde a saldo de anticipos recibidos por parte det Consorcio CGGC-
FOPECA para la realizacion del conwraro de construccion de obras del Proyecto
Hidroeléctrica Sopladora. {Véase Nota 29 {a)).

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion v demas personas gue asumen la gestion de China
Gezhouba Group Company Limited - Sucursal Ecuador, incluyendo al lider del proyecto,
no han participado at 31 de diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales o

relevantes,

Precios de Transferencia

Actuahmente, Ja Compafiia se encuentra en proceso de elaboracion del estudio de precios de
transferencia que permita evaluar el cumplimiento del principio de plena competencia en las
transacciones efectuadas con partes relacionadas locates v/o del exterior correspondients al
afic 2016, el cual es requerido por las disposiciones legales vigeutes.

Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones realizadas con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valorgs de plena
competencia; sin embargo, la Administracion de la Sucursal, considera que las fransacciones
realizadas con partes relacionadas durante el ejercicio fiscal 2016 v 2015, obedecen a
condictones de mercado y de libre independencia.

NOTA 21. OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleadoes a corto plazo se formaban de la

siguienie manera:
Diciembre 31,

2016 2015
Participacion de trabajadores 4.059.168 2.880.934
Sueldos por pagar 1.663.909 3.900.596
Beneficios a empleados 4.622.401 3.366.328
TESS por pagar 2.925.420 £.581.459

13.270.897 16,729,316
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NOTA 22, IMPUESTOS

(a)

(b}

(c)

Situacion wribataria

De acuerdo con disposiciones legales, Ia autoridad tiibutaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del tmpuesto a la venta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de Ia fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a Ia
renta, siempre y cuando hayva cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias,

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde el imcio de sus operaciones en abnil de 2011,

Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impuesto a 1a renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
dictembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto

a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta
por ¢l periodo de cinco aiios, stempre v cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de
ciertos sectores economicos.

La Administracion Tributaria publicé en marzo dal 2016 la Resolacion Nro. NAC-
DGERCGC16-138 mediante la cual establece que para determinar la utihidad tributaria se
debe excluir del total de los ingresos las planillas de obras pendientes de aprobacion en el
afioc 2016. De ignai manera, establece que seran excluidos los costos asociados a dichas
planitlas no aprobadas, debiendo declararlos en el formulario 101 como parndas

temporarias.
Actualimente la Compafiia se encuentra en proceso de depuracidn de las planillas.

Tasas def impuesto a Ia renta
Las tasas del wmpuesto & 1a renta son las signientes:

Ajie fiscal Porecentaje
2012 23%
2013 en adelanie 22%

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pais en los ténrunos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Tnterno, podria obtener una
reduccion en ta tasa del impuesto a a renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta ef 31 de
diciembre del siguiente ano.

(Espacio en Blancoj
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NOTA 22. IMPUESTOS Continnacién.../

{d) Anticipe del impuesto 2 Ia renta

(e)

(®

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del ano
immediaio anterict, aplicando ciertos porcentajes 2l valor del activo total {menos aertos
saldos), patrimonio total, costos y gastos deducibles e ingresos gravables. El anticipo sera
compensado con el impuesto a la renta cavsado y no es susceptible de devolucién, salvo
casos de excepeion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuers menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta inico.

Adictonahmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del nmpuesto a la renta los
gastos incrementales por peneracion de nuevo empleo o mejoia de masa salarial, y en
general aquellas tnversiones y gastos efectivamente rtealizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico
de la Produccion, Cometcio ¢ Inversiones para 1as nuevas inversiones.

También cstan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nugvas constituidas a partir de la vigencia del Codigo Orgamco de la Produccion,
Comercio e Inverstones, hasta por un periodo de 5 afios. La Sucursal no estd sujeta a esta
exoneracion va que se counstituyd con anterioridad a la fecha de vigencia del mencionado

Coédigo.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en pavaisos fiscales. Los dividendos gue
se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a socledades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a
retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta,

Impuesto a Iy Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a 1a Salida de Divisas, grava a lo siguiente:

¢ La transferencia o traslado de divisas al exterior.

&  Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o 1a sociedad o de tercesos,

&  Las importaciones pendientes de pago regisiradas por s de doce (12) meses.

s Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
comrespondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al

Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el lmpuesto 2 la Salida de Divisas (I1SD) se
mcrementd del 2% al 5%.
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NOTA 22, IMPUESTOS Continuacion.../

Estin exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
atorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
arto, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codipo Organico
de la Produccion, Comercio e Iaversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
soctedades pacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no resideates en ¢l Ecuador, siempre v ¢cuando no estén domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

(g) Impuestos por pagar
Al 31 de dictembre de 2016 y 2015, el saldo de umpuestos por recuperar € Impuestos por
pagar se formaba de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2016 2015
Retenciones en la fuente 211,715 1.051.8395
Retenciones de IVA 662.774 630.020
Impuesto a fa renta por pagar eigrcicio actual (i) 1.244 126 1 530,929
Iva en Ventas 3.996.899 12.675.122
ISD provision por pagar 2.736 1.544.970

6.118.250 17.432.936

(i Ver conciitacion tributariz.

(Espacio en Blanco)
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NOTA 22, IMPUESTOS Continuacion.../
{h) Impuesio a ia renta del ejercicio actual

La Concitiacion Tributaria al 31 de diciembre def 2016 se muestra a contineacion:

Ushdad / (Pérdida) Contable 5.944 823
Participacion trabajadores (891.723)
Gastos no Deducibles 11.747.462
Otras Diferencias Temporarias {3.208.594)
Base impounible para ¢! impuesto Renta 13.591.967
22% hmpuesto a la Renta Causado 2.950.233
Anticipo determmado 1.299.092
Mayor entre anticipo e impuesto determinado 2.990.233
Crédito Tributario por retenciones (1.253.706)
Impuesto a la Salida de Divisas {492 401)
Impuesto a Pagar 1.244.126

NOTA 23. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO

Al 31 de diciembie de 2016, las obligaciones por beneficios post-empleo se conformaban de Ia
provision para desahucio y jubilacion patronal. De acuerde con el Codigo del Trabajo, la
Sucursal tigne un pasive contingente por desahucio con los empleados y trabajadores que se

separen bgjo ciertas circunstancias.

A continuacion un resumen del movimiento de las cuentas de beneficios post emplec al 31 de
dictembre del 2016:

(Espacio en Blanco)
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NOTA 23, QBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEQD
Conftinunacion.../

31 de Diciembre,

2018 2415

Jubilacion Paironal
Saldo micial 27.985 7.624
Adiciones - 20,301

Total 27,985 27.985
Desahucio
Salde micial 131.305 -
Adiciones 28.871 131.305
Bajas

Total 160.175 131.305
{ndemnizacidn por Contraio Colectivo
Saldo micial 1.032 346 032345
Adiciones - -

Total 1.032.346 1.032,345

La Sucursal se encuentra en proceso de elaboracion del estudio actuarial a diciembre del 2016
por lo que no podemos estimar los ajustes que se deriven de dicho estudio.

NOTA 24. INGRESOS DIFERIDOS

Corresponden a la estimacion de los ingresos que se registran de acuerdo con el método de
avance de obra del Proyecto Sopladora con el Consorcio CGGC - FOPECA

NOTA 25. INGRESOS POR SERVICIOS DE CONSTRUCCION

Por los afios 2016 y 2015, los ingresos por servicios de construccion se detenminaron de la
siguiente manera:

(Espacio en Blanco)
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NOTA 25. INGRESOS POR SERVICIOS DE CONSTRUCCION Continuacion, ../

Diciembre 31,

2016 2015
Contrato Paute Sopiadora
Ingresos Facturados 59.272.496 95.710.589
Ingresos Diferidos - 4.121.609
Conérate Bulu - Bulu
Ingresos Facrurados 217,464 13.506.048
Ingresos Diferdos 1485077
Contrato Mirador
Ingresos Facturados 7.355.423 4221226
Ingresos Difertdos 103.052
Contrate Milenio
Ingresos Facturados 1,402.026 5787211
Ingresos Diferidos 2.176.525
Conirato Yachay
Ingresos Facturados 16.666.801
Ingresos Diferidos 7.130.061
Contrate Bahia de Cardguez
Ingresos Facturados
Ingresos Diferidos 74,735

Total Ingresos Operacionales 91.462.049 119.225.674
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NOTA 26. COSTO DE CONSTRUCCION

A continiacion se presenta un detalle de los principales costos incurridos en la construccion

durante los afios 2616 y 2015:

Costo de Inventanios
Contratos de Setvicio
Gastos de Personal
Senvicios basicos

Mantenimiento y Reparactones

Surmmnistros y Materiales
Servicios de Trausporte
Seguros y Reaseguros
Combustibles v Lubricaites
Arrendarento y Alquiler
Gastos de Viap

(Gastos Meédicos
Adecuaciones

Gastos de Gestion
Honorarios Profestonales
Depreciacion

Ofros

NOTA 27. OTROS INGRESOS

A continuacion se presentz un detalle de Otros Ingresos:

Alquiler de Maquinaria

Summistros y Materiales Conswmnidos

Otros

31 de Diciembre,

2016 2015
22.971.520 32.564.938
16.762.221 28.770.029
12.148 422 25.378.518
114,360 21712
119,407 161.861
44 521 1.492. 190
280,996 4.738.829
459300 393.950
50,281 40670
2.484.204 1.293.703
1.079.624 1.639.691
65.167 112.796
774 356 223,588
1982 £.699
283,631 169,308

4.837.146 3.171.680 .
12.312.698 1.286.250
74.798.895 101.466.504

31 de Bicie mbre,

2016 2815
47.672 148 239
1.549.776 1.143.005
481,583 436.108
2.979.030 1.727.3581
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NOTA 28, GASTOS DE, ADMINISTRACION

Por fos afios 2016 v 2015, los gasios de admimistracion se fonnaban de la siguiente manera:

31 de Dicienzbre,

2016 2015
Gastos del Personal 11.009.483 15,772,192
Honorarios profesionales 295.029 241.821
lmpuestos, tasas y contribuciones 325.670 336.515
Gastos de Gestion 53.495 139 886
Gastos de Viage 122,199 134 578
Arrendamicato y Alquiler 223,159 172.234
Servicios basicos 16,920 11.584
Sumnustros de Oficina 27.693 17.931
Mantenimientos 49,551 8232
Seguros 1.221 17.927
Servicios 347.578 343619
Otros Gastos 300.994 118.457

12.772.991 17.514.977

NOTA 29. CONTRATOS
Los contratos de constiiceion vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponden a:

(a) Contraio Proyecto Hidroeléctrica Paute-Sepladera

En octubre de 2010, Consorcio CGGC-FOPECA suscribio un gontrato con la Empresa
Pablica Estwatégica Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC EP, paa la
construccién de obras del Proyecto Central Hidroeléetrica Paute-Sopladora. El precio

del contrato fue de USD $672.192 188,

El plazo de ejecucion de las obras para la constructora fue de 1.438 dias contados a

partir del cumplimiento del page del anticipo establecido, pudiendo este
extenderse, si asi requirtese al ténmino del mismo.

plazo

El plazo del contrato fue extendido en varias ocasiones hasta el 15 de agosto del 2016
fecha en la que concluyé la obra y postertormente fue inaugurada ante la presencia del

Sefior Presidente de la Repiablica del Ecuador.

{Espacio en Blanco)
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NOTA 29, CONTRATOS Continuacion.. ./

(b)

L.a forma de pago se realizar de la siguiente manera:

- El Estado Ecuatorrano financtard el 15% del contato a través del Presupuesto
General del Estado.

- El 85% sera financiado por un convenio de préstamo que se suscribe entre el
Gobiemno del Ecuador vy ¢l Exim Bank de China.

- Se concedera un anticipo equivalente el 20% del precio total del contrato (USD $
134.438.438) mas ¢l regjuste de precios que corresponda, dentro de los 30 dias
contados desde 1a fecha en que entre en vigor el contrato, previa la presentacion
de la garantia que cubra el 100% del valor del anticipo.

- Los pagos se hardn a través de planillas mensuales por las cantidades de obra
realmente gjecutada dentro de los 10 dias posteriores a la aprobacion de cada
planilia.

- Los precios unitarios de {a obia civil seran reajustados st durante la ejecucion del
contiato se produjere variacidn de los costos oficiales de sus componentes. Fl
reajuste se realizara mediante la aplicacién de formulas polindémicas,

El Consorcio CGGC-FOPECA es la asociacion de las empresas China Gezhouba
Group Company Limited de China con el 80% y la empresa ecualoriana FOPECA S.
A con el 20%, donde China Gezhouba Group Company Limited — Sucwrsal Ecuador
tiene la responsabilidad de realizar el 87% del valor del contrato que representa USD §
585.950.648 y FOPECA S. A el 13% que representa USDE 86.241.540.

Contrato de Construccién de las obras det Proyecto "Controi de Inundaciones
del Rio Bulu-Bulu"

En mayo de 2012, 1a Casa Matriz suscribié un contrato con Secretaria Nacional del
Agua (SENAGUA) para "Control de Inundaciones del Rio Bulu-Bulu". El precio del
contrato pactado fue de USDE 55.608.588.

El contrato estipula que ¢f plazo de gjecucion de las cbras de 390 dias contados a
partir de ta fecha de emision de la Orden de Inicio u Orden de Proceder por parte de la
Secretaria Nacional del Agua.

Con fecha 27 de marzo del 2015 el Gerente General de SENAGUA autoriza la
ampliacion del plazo para la terminacion de los trabajos contractuales por un total de
59 dias calendarios, deiermindndose como fecha final para su terminacion el 28 de
febrero det 2015,

Con fecha 01 de marzo del 2013 el contratista soliciia la recepcion provisicnal de la
obra conforme 1o establece la clausula Décima Séptima del Contrato.
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Pogterionmente la Contratista solicita un perfodo de prucba para los equipos
electromecdnicos que se encuentran instalados en el proyecto Bulu Bulu, con fecha 2
de marzo del 2015, con la finalidad de comprobar el buen funcionamiento, desempeiio
y enjace de los equipos.

Una vez conchuido el periodo de prueba, la contratista con fecha 10 de abril del 2015,
solicita que se {leve a cabo la entrega recepcidn provisional de los trabajos.

Mediante acta se realiza la entrega provisional del Contrato de Constiuccién el 30 de
Tenic del 2015,

Las consideraciones especiales se presentan de la siguiente manera

- Recibirdn un anticipo del 30% pava el cumplimiento del contrato. Los pagos de
las planillas de los avances de obra s¢ los realizaran en el exterior con cargo al
financiamiento otorgado por el Gobierno de China, a efecto que no sc cause el
impuesto a la salida de divisas. Una vez aprobada la planilta de avance de obra
por {iscalizacion la contratista procedera a emitir fa factura v su pago se hara
dentro de los 10 dias posteriores a su presentacion.

- Los pagos de los servicios vy bienes correspondientes a las contraparies se
facturargn directamente por la Contratista a SENAGUA. Estas facluras seran
pagadas en el Ecuador.

- Las présrogas en el plazo del contrato deberan ser justificadas y aprobadas por
SENAGUA.

- Las facturas de importacidn de bienes yfo equipos que serdn incorporadas en
forma definitiva al Proyecto seran emitidas por Casa Matriz y seran registradas
por esta en su Pais.

- En el caso de producirse variaciones en los costos de los componentes de los
precios unitarios estipulados en el contrato, los costos se reajustaran para efecto
de pago del anticipo y de las planillas de gjecucion de obra, mediante la
aplicacion de formulas matemdticas, elaboradas en base a las condictones
vigentes 30 dias antes de la fecha de presentacion de la oferta y las condiciones
vigentes a la fecha efectiva de pago.

- La contratista presentara a la fiscalizacton e} calculo del reajuste definitivo tanto
del anticipo como de las plamilas mensuales de medicton de avance de los
trabajos tan pronto se disponga de los indices definitivos de precios para la
liqguidacidén y pago final del reajuste, considerando las fechas de pago de la
pianitla y aplicando las férmulas contractuales.

- El contratista ademas de la construccidn de la obra realizara wareas de operacion y
mantenimiento de la obra por un afio a partir de la fecha de suscripcion del acta
de recepcion provisional de la obra.
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- El monto de las multas acunuladas no podra exceder en ningtin case el 10% del pracio
total de contrato.

Seguros y garantias bancarias que establece ef Contrato se detallan a continnacion:

I. Seguro de Responsabilidad Civil General: Del contratista deberd tomar un seguro
general que se encargue de daitos y perjuicios a terceros.

- Responsabilidad Civil General con un limite de USD § 2.500.000.

- Regponsabilidad Civil Patronal con un limite de USD § 150.000.

- Responsabilidad Civil de Vehiculos cubriendo Vehiculos propies y no propios
utilizados por el contratista.

- Seguros de Responsabilidad hacia terceros que responda por dafios, mucrte
lesiones personales y responsabilidad por pérdidas o dafios con un limite
combinado de no menos de USD § 175.000

2. Las siguientes garantias deben ser emitidas por una institucion financiera aceptada por
ECSA:

- Garantia Bancaria de Fiel Cumplimiento del Contrato: Para garantizar el
cabal y oportune cumpluniento de las obligaciones por un monto equivalente al
10% del precio total del contrato incluido el IVA. El monto de esta péliza
debera ser ajustado en caso de aumento del monto del contrato. D¢ producirse
incumplimiento ECSA, puede ejecutar la garantia sin necesidad de probar
inrcwnplimiento algune por parte del CONTRATISTA.

- Garantia Bancaria def Buen Uso del Anticipo: Debera constitwir una garantia
de anticipo a satisfaccion de ECSA por el momto equivalente al 100% del
anticipo otorgado que serd incondicional ¢ rrevocable v de cobro mmediate.

Contrato Civil de Construccion de obra para ia Regutacion de Talud #1 y #3 de
la Planta de Beneficio del Proyecto Minere Mirador de Explotacion y Beneficio
de 20 mitlones T/A en Ecuador

El dia 21 de octubre del 2016, se suscribio un contrato entre China Gezhouba Group
Company Lunited y ECUACORRIENTE S.A. para la construccion de obra para la
reguiacion de Talud #1 v #3 de la Planta de Beneficio del Proyecto Minero Mirador de
Explotacion, en la provincia de Zamora Chinchipe, bajo la modalidad de “precio
unitario fijo”. El valor del contrato fue pactado en $1.888.100,63

Se estipula que et plazo de gjecucion de las obras es de 90 dias calendario contados a
parttr de la fecha de inicio de trabajos, el mismo que s¢ dard al momento de recibir el
visto bueno flsico por parte de ECUACORRIENTE S.A. a la solicitud de inicio de los
trabajos.
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Las consederaciones especiales se presentan de la siguiente manera:

- El contratista deberad entregar a ECUACORRIENTE S.A. wna garantia de fiel
cumplimiento de¢l contraio por un monto del 10% de la totalidad del mismo, de
tgual manera debe exastir una garantia de buen uso de anticipo.

- El plazo de garantia de la obra es de 24 meses a partir de la terminacion completa
de 12 obra y de 1a firma del Acta de Entrega Recepcion provisional de la Obra.

- El contratista es el responsable de 1a obra ejecutada, por lo cual deberd garantizar
la cairdad de 1a misma a su coste, y responder del trabajo realizado durante jos 2
afios sigwientes de la entrega definibiva.

- La infraestmcha bajo el alcance del contrato debe tener una vida operativa de
por o menos 30 afios.

- FI precio no se ajustard por ninguan riesgo de mercado, variacion de costo de
mano de obra y magquinartas.

- En caso de existir incremento en la canhdad de obra, el valor total de 1a obra de
este contrato podra incrementarse hasta un 10% del mismo, sin que requiera de la
suscripcion de un Adendum,

- Se ctorgara un anticipo del 10% del precio de contrato contra entrega de la
garantia bancaria de buen uso del anticipo total incluido [V A,

- Desde la primera planilla, se empezard a descontar el anticipo, el primer
descuento serd 50% del anticipo. Con la segunda planilia se descontara ¢l oo
30%.

- Deniro de 15 dias laborables despues de liqmdar el anticipo, se devolvera la
garantia de buen uso de anticipo.

- La forma de facturar la obra serd: 90% por avance efectivo de cbra, un 5% se
facturara con el acta de entrega recepcion provisional de la obra y el 5% restantz
con ¢l acta de entrega recepcion definitiva.

- Desde la primera planilla, se descontara el 5% de su valor, el mismo que servird
come fondo de garantia y se devolvera cuando se cunipla el plazo de garantia de

ta obra.

Contrato Civil para Ia “Ingenieria a Detalle, Suministros, Construccién, Montaje
Eleciromecanico y Puesta en Marcha de Subestacibn Mirador a
230kV/34.5Kv/13. KV

El dia 26 de septiembre de 2016, se suscribié un contrato entre China Gezhouba
Group Company Limited y ECUACORRIENTE S.A. para la “Ingenieria a Detalle,
Suministros, Construccion Montaje Electromecanico y puesta en Marcha de la
Subestacion Mirador a 230kV/34n5kV/13 BkV™ ubicada en la Provincia de Zamora

Chinchipe.

49



CHINA GEZHOUBA GROUP COMPANY LIMITED - SUCURSAL ECUADCR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2016

(Expresado en ddlares estadownidenses)

NOTA 29. CONTRATOS Continuacién..,/

LLas consideraciones especiales se presentan de la siguiente manera:

- El contratista es el responsable de los trabajos realizados y debera responder por
los mismos durante los siguientes 2 afos de la entrega definitiva de la obra.

- Los wrabajos constizidos tendran una vida operativa de al menos 10 afos en
condiciones normales,
La contratista deberd por su cuenta contratar y mantener vigentes las polizas de
seguro o garantias bancarias a eleccion de Ecuacomiente S A, durante el tempo
de gjecucion det contrato y hasta que se hayan culminado los trabajos.

{d) Contrato para la construccion de las Unidades Educativas del Milenio “Quingeo”

“Sayausi” ¥ “Pancho Negro”

El 28 de abril del 2015 entre Servicios de Contrataciéon de Obra SECOB y CHINA
GEZHOUBA COMPANY LIMITED se suscribe el Comrato de Construccion de los
proyectos Unidad Educativa del Milenio "Quingeo” ubicado en la parroquia Quingeo
canton Cuenca Provincia del Azuvay, Unidad Educativa del Milemo “SAYAUSI”,
canton Cuenca Provincia del Azuay Unidad Educativa del Milenio "Pancho Negro™
ubicada en la parroquia Pancho Negro Canton La Troncal Provincia del Cafiar,

El vaior del presente contrato fue de USD $15.994,780.58 mas el 2% del 1V A valor en
¢l que se incluye costos directos, indirectos, utilidad, wmprevistos, costos de bienes vy
equipos previstos ensayos de control de calidad y demds elementos y gastos inherentes
para el cumphimiento satisfactorio del contrato.

El precie por cada unidad se detalla a continuacion:

s UNIDAD EDUCATIVA DEL MILENIO "QUINGEO" e! valor total de su
consiruccidn es de USD $5.386.349,55,

e UNIDAD EDUCATIVA DEL MILENIO *SAYAUSE”’, por el valor total de USD §
504197612,

¢ UNIDAD EDUCATIVA DEL MILENIO “PANCHO NEGRO”: Por el valor de
USD § 5.566 454 91,

El plazo de ejecucion de las obras para la empresa consfructera es de 240 dias
calendario ejecutados en ties turnos diarios y jornadas continGias contados a pastic de la
enfrega del anficipo.

Las unidades educativas del Milenio podran ser entregadas independientemente por la
contratista, siempre que cumpla con el plazo contractual seitalado.

En caso de requerir Protroga umicamente solicitara en los siguientes casos:

Por fuerza mavor o caso fortuito aprobado por el Admimstrador del contrato y
supervisor de cada U.E Milenio previo informe de fiscalizacion.

En caso de que la SECOB ordene trabajos adicionales o cuando se produzca awmnento de
las cantidades de las obras.

Por suspension en los trabajos o cambios de las actividades previstas en el cronograma,
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En caso que ¢l SECOB no hubiere solucionado problemas administrativos contractuales
de forma oportuma.

La forma de pago se realizara de ia siguienie manera;

SECOB entregara al contratista en calidad de anticipo el 50% del valor total del
contrato que equivale al 50% del valor de cada una de las escuclas del Milenwo
contratadas.

La direccion financiera del SECOB, una vez se suscriba el contrato y se le notifique con
un gjemplar, tieae [a obhigacién de proceder con el pago del anticipo dentro del término
de 30 dias. En caso de no cumplir se recurrira a la Ley Orgéanica de contratacion publica
El valor de la obra se cancelard mediante pago conwa presentacion de planillas
mensuales por cada unidad educativa del milenio debidamente aprobadas por ia
fiscatizacion la administracién del contrato y la supervisidn de cada Unidad Educativa
del Milenio, de cada planilla se descontard la amortizacion del anticipo y cualquier otro
recargo legalmente establecido.

Entregada la planilla por la comratista, méixime durante los primeros 3 dias de cada
mes, fa fiscalizacién en el plazo de 5 dias calendario y por iinica vez la aprobard o
formulara observaciones de cumplinuento obligatorio para la contratista y de ser ¢l caso
continuard de forma inmediata el tramite y se procedera al pago dentro del plazo de 10
dias calendario contados desde la aprobacion. Si la fiscahzacion no aprueba o no
expresa las razones fundadas de su objecion transcurrido el plazo establecido se tomara
como planilia aprobada y debe ser pagada por la SECOB.

En case de incumplimiento SECOB impondra 1as siguientes multas:

Por cada dia de retardo en el cumplimiento de la ejecucidn de las obligaciones
contractuales conforme a los cronogramas valorados de trabajos de cada U.E Milenio el
Admimistrador del contrato aplicars [a multa del uno por mul (1x1000) del valor total del
contrato igualmente se aplicara la misma multa por el mecumplimiento de las demas
obligaciones contractuales.

Los valores de las multas serdan deducidos del valor de la planilla mensual
correspondiente o en la plamlia de liquidacion finat.

En todos fos casos si el valor de las multas excediera el 5% del valor del contrato, el
SECOB podra dar por terminado el contrato unilateralmente,

En caso que la contratista incumpla las condiciones de planillaje detalladas en ¢l
presente contrato se establecerd una multa equivalente al 1% del valor de cada plamilla,
por cada U.E del Milenio

Las multas seran impuestas v notificadas a la contratista por esceito a fin de que puedan
ser impugnadas en sede adnunistrativa judicial a traves de los respectivos recursos
garantizando de esta forma el legitimo derecho a la defensa.
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(e} Conirato de Construccién del “Proyecto de lnfraestructura y Equipamiento

Urpano Fase 1- Cuidad Yachay"

En noviembre de 2015, la Sucursal suscribid un contrato con Yachay E.P. para la
ejecucion y entrega en perfecto estado de todas las obras de los componentes del
Grupo N° 1 “Construccion e Infraestructura” y los bienes de los componenies del
Grupo N° 2 “Equipamiento Urbano™ de 1a Fase 1 del “Provecto de Infraestructura y
Equipamiento Urbano”. El precio def contrato pactado fue de USDS$ 169.670.825.

El contrato estipula para la ejecacién y terminacidon de la totalidad del proyecto el
plazo de 850 dias (cada componente cuenta con un plazo de entrega) contados a partir
de la Orden de Inicio del Condrato  emitida por et Administrador del Contrato del
Componente | det Grupo 1.

Las consideraciones especiales se presentan de la signiente manera:

- Recibiran un anticipo del 50% del valor del contrato para €l cumplimiento del
susmo. L4 amortizacion del anticipo para cada wno  de los componentes de Obra
se realizara conforme lo establecido en la Disposicion General Sexta del
Reglamento General de ia LOSNCP, que corresponde al 50% de cada plamitla.

-~ La enwega de la planilla por parte de la contratista, s¢ realizara dentro de los
primeros 15 dias de cada mes, a la que se adjuntaran los anexos correspondientes,
la fiscalizacion tiene un plazo méaximo de 10 dias para aprobar, objetar, ©
formular observaciones del cumplirniento obligaiorio para 1a contratista.

- Previamente al pago de las planillas la Contratista presentara un Certificado de no
adeudar al [nstituto Ecuvatoriano de Seguridad Social y una copia de las planilias
de pago al IESS, excepto en ¢t caso de que su trabajadores y empleados estén
bajo otro régtinen de contratacion.
l.os pagos referente a los componentes del Grupo N® 2, se realizaran contra
entrega tecepcion de tos hienes de cada Componente v en consecuencia, s¢
susciiba el acta de Recepcion definitiva del componente respectivo.

- La contratista estd obligada a contratar un seguro contra todo tiesgo de
constraccidn fipo “All Risk™ con una asepuradora de primer orden, para amparar
ia gjecucion del Grupo N° 1, de manera analogica debera contratar seguros de
transporte, responsabilidad civil extracontractual, seguro de vida (minmimo de
LISDS 50.000) ¥ Segunidad Social Obligatona.

Es importante mencionar que el proyecto comenzd a operar a partir de marzo del 2010
aproximadamente.
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(f) Contratn de Construccién de las obras para la reparacion de fa via de acceso a
Bahia de Caraguez

El dia 26 de septiembre de 2016, se suscnbid un contrato entre China Gezhouba
Group y el Ministerio de Transporte y Obras Piblicas para la reparacion de la via de
acceso a Bahia de Caraquez Canton Sucre, Provincia de Manabi, debide a la
ateciacion que sufrio 1a via por el movimiento sismico del dia 16 de abril del 2016 que
afecto las costas ecuatorianas, pot Jo cual se declard estado de excepcion en las
provincias de Esineraldas, Manabi, Santa Elena, Santo Domingo, [.os Rios y Guayas
El precio del contrato pactado fue de USD$ 20°497.109,66

Se estipula que el plazo de ejecucion de las obras es de 240 dias contados a partir de la
suscripcién del conirato.

f.as consideraciones especiales se presentan de la siguiente manera:

- Recibiran un anticipo del 50% para el cumplimiento dec] contvato, pievio a la
entrega de las garantfas correspondientes.

- El valor total del contrato, se lo cancelara contra presentacton de planiilas
mensuales por avance de obra, adecuadamente auntorizadas por la fiscalizacion y
aptobadas por el adminisirador del contrato,

- El monto del anticipo sera devengado proporcionalmente conforme [a tasa
vigente al momento de la solicitud del anticipo realizada por ¢l contratista en el
pago de cada planilla.

- Laejecucion de la obra no puede ser paralizada, por falta de pago de las planillas,
mientras que el valor del anticipo entregado por ¢l Ministerio no haya sido
amortizado.

- Las planillas seran preparadas por capitulos, conforme a la tabla de descripcion
de rubros, unidades, cantidades vy precios del formulario de oferta y la cantidad
real de rabajo ejecutado.

- Dentro de los primeros 5 dias laborables posterior al periodo al que corresponde
la planila, ta contratista debe preparar la correspondiente planilla y la someterd a
consideracion de Ia fiscalizacion.

- El contratista debe indicar el origen de los bienes y servicios, 1a fiscalizacion
deberg venficar esta informacion y la planilla de aportes al IESS del personal de
la obra.

- La contratista debera presentar una garantia de fiel cumplimiento de contyato por
un valor igual al 5% del monto del mismo, dicha gavantia se debe mantener
vigente hasta la toral terminacion de la obra y una garantia de buen uso del
anticipo hasta su cancelacion y en la parte no amortizada del mismo.

- El mantenimiento de la obia, lo debera realizar 1a empresa durante 6 meses
contados desde la fecha de suscripcion del acta de recepcion provisional
proporcionando persenal, equipo y fas instalaciones adecuadas.
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{g) Contrato de Comstruccion de “Obras para la construccidn del puente sobre el Rio
Jama, ubicado en fa provincia de Manabi”

El dia 26 de septiembre de 2016, se suscitbid un contrato entre China Gezhouba
Group y el Ministerio de Transporte y Obras Publicas para la construccion del puente
sobre ¢l Rio Jama, ubicado en la provincia de Manabi. E] precio del contrato pactado
tue de USDSE 7°534.570,20

Se estipula que el plazo de ¢jecucion de las obras es de 21¢ dias contados a partir de Ta
suscripcion del contrato,

{.as consideraciones especiales se presentan de la siguiente manera:

- Recibiran un anticipo del 30% para el cumplimiento del contrato, previo a fa
entrega de las garantias correspondientes.

- El valor total del contrato, se lo cancelara contra presentacidon de planilias
mensuales por avance de obra, adecuadamente autorizadas por la fiscalizacidn y
aprobadas por ¢l admintstrador del contrato.

- El monto del anticipo sera devengado proporcionalmente conforme la tasa
vigente al momento de la solicitud del anticipo realizada por el coniraiista en ¢l
pago de cada plantila.

- Laejecucion de la obra no puede ser paralizada, por falta de pago de las plantllas,
mientras que el valor del anticipo entregado por el Ministerio no haya sido
amorfizado,

- Las planillas seran preparadas por capitulos, conforme a la tabla de descnipcion
de rubros, unidades, cantidades y precios del formulario de oferta y la caniidad
real de trabajo ejecutado.

- Dentro de los primeros 5 dias laborables posterior al periodo al que corresponde
la planilla, la contratista debe preparar |a comrespondiente planilla v la sometera a
consideracion de la fiscalizacion.

- El contratista debe indicar ¢l origen de los bienes y servicios, la fiscalizacion
debera verificar esta informacion y la planitla de aportes al 1ESS del personal de
la obra.

- La contratista debera presentar una garantia de fiel cumpluniento de conirato por
un valor igual al 5% del monto del mismo, dicha garantia se debe mantener
vigente hasta la total terminacion de la obra y una garantia de buen uso del
anticipo hasta su cancelacidn v en la parte no amortizada del mismo.

- El mantenimiento de la obra, lo deberd realizar la empresa durante 6 meses
contados desde la fecha de suscripcion del acta de recepcion provisional
proparcionando personal, equipo v las instalaciones adecuadas.
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NOTA 30, RESUMEN DE GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2016, 1a Sucursal entregd las signientes garantias:

Beneficiario

Descripeidn de la Garantia

Ministenio de Transporte y Obras Pablicas

Servicto de Contratacidon de Obras
{(SECOR)

ECUACORRIENTE S A

Poliza de buen uso del anticipo que garantiza
exclusivamente la gjecucion del proyecto de
reconstruceion vial en Bahia de Caraquez por el
valor de USD $28 568 con vencimiento el 30 de
marzo del 2017.

Poiiza de buen uso de anticipo el mismwo que
garantiza exclusivamente la ejecucion del proyecto
de reconstruccidn vial en Bahia de Caraquez por la
cantidad de USD $88.821 con vencimiento el 29 de
abril del 2017,

Pohiza de fiel cumplimiento del contrato que
garantiza exclusivamente la ejecucidon del proyecto
de reconstiuccidn vial en Babia de Caraquez por ta
cantidad de USE 13.323 con fecha de vencimiento
del 27 de agosto del 2017.

Poliza de fiel cumplimiento del contrato la misma
que garantiza exclusivamente la ejecucion del
proyecto reconstruccion vial en Bahia de Caraquez
por la cantidad de USS$ 4.897 con vencumiento el 27
de agosto del 2017,

Poliza de fiel cumplimienta del contrate que
garantiza exclusivamente 1a ejecacidn del proyecto
Milenio por la cantidad de US$ 799.739 con
vencimiento al 26 de febrero del 2017,

Poliza de buen uso de anticipo el mismo que
garantiza exclusivamente la ejecucion del proyecto
Milenio por la cantidad de US$ 11.606 con
vencimiento at 27 de febrero det 2017.

Poliza de fiel cumplimicnie del contrato que
garantiza exclusivainente la ejecucion del provecto
Mirador por la camtidad de USE 8.799 con
vencintiento el 18 de octubre del 2017.

Poliza de buen uso de anticipo que garantiza
exclusivamente la ejecucion del proyecto Mirador
por la cantidad de US$ 4.339 con vencimiento al 16
de abril del 2017.
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NOTA 3¢. RESUMEN DE GARANTIAS

Péliza de buen uso de anticipe el mismo que
garantiza exclusivamente la gjecucidn del proyecto
Mirador por la cantidad de USE 11.606 con
vencmmiento el 3¢ de enero del 2017,

Poliza de fiel cumplinuento det contrato garantiza
exclusivamente la ejecucion del proyecto Mirador
por la cantidad de US$ 2.099 con vencimiento el 29
de pulio dei 2017.

NOTA 31, OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales herramientas de la Sucursal comprenden el efectivo y equivalentes de efectivo.
El propdsito principal de estas herramientas financieras es awnentar el capital de trabajo y
capitai financiero de inversion para las operaciones de la Sucursal. La Sucursal tiene diferentes
activos y pasivos financieros como cuentas por cobrar y cuentas por pagar, que son generados
directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, 1a Sucursal se encuenira expuesta a los riesgos de mercado,
de crédito v de liquedez, tos cuales son manejados a wavés de un proceso de idenfificacion,
medicién y monitoreo continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este
proceso de mmanejo de riesgo es crifico para la rentabilidad continua de la Sucursal.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en
¢l medio ambiente, tecnologia e industria.  Estos son momtoreados a través del proceso de
plantficacién estratégica de la Sucursal,

(2) Estructura de ges(ion de riesgos
La estructura de gestion de riesgos tiene coino bhase al lider del proyecto, que es el
responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras areas coimno

se explica a continuacion:

(1) Lider del proyecto-
El lider del proyecto es responsable del enfoque general para ¢l manejo de
nesgos. El lider del proyecto proporciona los principios para ¢l manejo de
riesgos, asi como ias politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de
mercado, riesgo de precios de insumos por la construccion, riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.
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NOTA 3i. OBJEFIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIERQS
Continuacion.../

(11} Tesoreria y finanzas
El area de tesoreria y finanzas es responsable de adiministrar diariamente el flujo
de fondos de la Sucursal, tomando en cuenta las pofliticas, procedimientos y
Hmites establecidos por fa casa mainiz. Asimismo, gestiopan la obtencién de
lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

{b) Mitigacion de riesgos
Como parte del mangjo total de riesgos, la Sucursal evalaa constantemnente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manegjar las expostciones
resultantes de cambios en las tasas, de riesgo de capital y riesgos de crédito.

El lider del proyecto revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos
riesg0s, las que se resumen en las secciones sigulentes:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
mstrunento financiers fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo. La Sucursal no mantiene préstamos que
afecten a un riesgo de tasa de interes.

Ricsgo de crédito

El rtosgo de crédito es el riesgo de que una contraparie no pueda cumnphr con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando uma pérdida
financiera. La Sucursal estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
{(principalmente en cuentas por cobrar).

El riespo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depositos en bancos, asi
como la exposicion al crédito a su cliente, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas.

La necesidad de registrar una desvalorizacion se analiza a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se infoumna, para el Unico cliente. El calculo de la desvalorizacion se basa en la
informacion historica real. Al 31 de diciembre de 2016, 1a gerencia ha estimado que el monto
maximo de riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Sucursal asciende aproximadamente
a USS 160.365.064 (US$89.920.259 al 31 de diciembre de 2015), el cual representa el valor en
libres de los activos financieros (efective v equivalentes de efectivo, dendores comerciales,
cuentas por cobrar a entidades relacionadas ¢ inversiones mantenidas hasta su vencimienio).
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NOTA 32. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos
estados financieros, no se han producido eventos que en opiniéon de la administracion de la
Sucursal pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

=d )

Gao Yi Jun aiél Jurado
Apoderado General Contador General
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