INMOBILIARIA REL AUSTRO 5. 4. AUSTROINMO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

:

ENTIDAD QUE REPORTA
Inmabiliaria del Austro 5. A, Austroinmo, (la Compatiia) fue constituida el 30 de octubre de 1990,

en la ciudad de Cuenca - Ecuador. Su actividad principal es la compra-venta de bienes muebles o
inmuebles, construcciones o edificaciones, comisiones, representaciones, importaciones,
exportaciones, mandato y otras actividades mercantiles similares.

El domicilic legal de la Compafifa se encuentra en la ciudad de Cuenca, calle Mariscal Sucre y
Antonio Borrero.

La Compaiiia mantiene inversiones en una asociada donde ejerce el control; sin embargo, no
prepara estados financieros consolidados.

Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores,
BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADQS FINANCIERQS
Decl iond limi

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisién por la Administracién de
la Compania, y segiin las exigenclas estatutarias serdn sometidos a |2 aprobacién de ia [unta
General de Acclonistas de la misma.

Bases de preparacion

Los estados financleros individuales fueron preparados sobre la base del costo histérico; el coste
histérico estd basado generzlmente en el valor razanable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

Meoneda funcional y de presentacién

Los estados financleros adjuntos estidn presentados en dolares de los Estados Unides de
Norteamérica (USD), que es !a moneda funcional de la Compafifa. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresados en esa moneds
(USD).

Uso de estimaciones v juicios

Lapreparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la Comparifa efectiie
estimaciones y juicios contables que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos
reportados de activos, pasivos, Ingresos v gastos,

Las estimaciones estan basadas en la experiencia y otros supuestos que son considerados
razonabies bajo las circunstancias actuales. Los cambios son Incorporados, con el correspondiente
efecto en los resultados, una vez que ¢l conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes
nuevas circunstancias.

En refacién 2 juicios realizados en la aplicacién de politicas contables, la Administracién informa
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que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
Clasificaclén de saldos corrientes v no corrientes

Los saldos de activos v pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como cortientes aquellos con vencimientos igual o inferiora 12

meses, los que estén dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafiia, y como no corrientes,
los de vencimientos superior a dicho perfodo.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas consistentemente a

todos los periodos presentados en los estados financieros individuales, a menos que otrocriterio
sea indicado.

Activos y pasivos financieros

Activas financieros: Son reconocidos por la Compafifa aquellos activos corrientes tales como
inversiones financieras, cuentas por cobrar a clientes, anticipo a empleados.

Las cuentas por cobrar sen activos financieros qué se reconocen inicialmente al valor razonable
cuando la Compaiifa emite la factura por la venta de bienes y servicios, posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valoran al coste amortizado usando ¢l método
de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

La Compafila estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez, y 3)
Operacional, cuya gestién est expuesta en [a nota 23 “gestién de riesgo financiero",

Deterfors._del valor de activos financieres: Los activos financieros son evaluados al 31 de
diciembre de cada afic para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después de! reconocimiento inlciai del
activo y que han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetive de que un activo financiero esti deteriorado puede incluir el
|ncumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado en
términos que la Compaiifa no considerarfa en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario,
condiciones econémicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicion de un mercado
activo para un Instrumento,

Pasives financieros: La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en
la fecha de la transaccién en la que la Compaiifa asume las disposiciones contractuales del
Instrumento. La Compaiifa da de baja un pasive financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran.,

Los otros pasives financleros se componen de cuentas por pagar comerciales, y otras cuentas y
gastos acumulados por pagar.

Determinacién del valor razonable: Las politicas contables de la Compaiiia requieren que sé
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determine el valor razonable de los #ctivos y pasivos financieros para propésitos de valoracién y
revelacion en los estados financieros.

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financlero se determina utilizando las técnicas
de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para
obligaciones de similares caracteristicas.

Efectivo
Incluyen efectivo en caja, los depésitos a la vista mantenidos en entidades financieras.

Propiedades. muebles y equipos

Se reconocen como partidas de propiedad, muebles, y equipos, cuando es probable que se
obtengan de ellos beneficlos econdmicos futuros en el cumplimiento del objete socizl de la
Compania, y su costo puede ser medido de una manera fiable.

Los elementos de propiedad, muebles y equipos se miden inicialmente al costo; el costo
comprende su precio de adquisicidn més los gastos gue son directamente atribulbles al activo
hasta su puesta en condiciones de funcionamiento. Los pagos por reparacién y mantenimiento se
cargan a gastos, mientras que los que mejoran la vida util de los mismos se cargan al costo del
activo,

Posterlor al reconccimiento Inlcial, los elementos de propiedad, muebles y equipos estan
registrados por el método del costo o el de revaluacion, menos la depreciacién acumulada y
cualquier pérdida por deteriora de valor. Al 31 de diciembre de 2019 ¢l valor en libros de la
propiedad, muebles y equipos no difiere significativamente de su valor revaluado.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de propiedad, muebles v equipos son
determinados comparando el precio de venta con su valor neto en libros, y sen reconocidas en
resultados del perfodo en el que se reconoce !a venta.

La depreciacién de los elementos de propiedad, muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto gue se sustituye por el costo, La
depreciacion se reconoce en resultades y se calcula por el método de linea recta con base 2 la
vida ril estimada para cada componente.

La vida Witll estimada para el perfodo actual y comparativo de cada elemento de la propledad,
muebles y equipos, son las siguientes:

(hasta)
Edificios 20
Muebles y equipes de oficina 10
Vehiculo 5
Equipos de computacién 3

Beneficios alos empleados

Beneficics a_corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son
medidas sobre una base no descontadz y son reconocidas como gastos @ medida que los
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empleados proveen sus servicios o 2l beneficio es devengado por ellos.

Jubilacién patronal y desahucio; El Codigo de Trabajo establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 aftos @ un mismo empleador; el que califica como un plan
de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados. El mismo cuerpe legal establece que
cuzndo la relacién lzboral termine, el empleador estd obligado a pagar una indemnizacién
equivalente al 25% de la dltima remuneracién mensual multiplicada por el nimero de afios de
servicio,

El cilculo de estos beneficios post empléo es realizado anvalmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectado, Cuzlquier ganancia o pérdida
actuarial es reconocida en otros resultados integrales.

Inversipnes en asocladas

Representa acciones sobre ¢] capital de otra compafiia, se registran por el método del costo al
momento de su adquisicidn.

Capital social

Las acciones ordinarias [finica clase de acciones emitidas por la Compaiiia) son clasificadas como
patrimonio; los costos Incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cuaiquier
efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Arriendos ganados: Los ingresos provenientes del arriendo de los inmuebles de propiedad de la
Compadia son reconocidos al valor razenable de la contraprestacion recibida o por recibir.

Administracién_de_construcciones v hongraros: Los Ingresos por la administracion de
construcclones y honorarios de arquitectos son reconocidos al valor razonable de la

contraprestacién recibida o por recibir.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos al costo histérico en el estado de resultados aplicando el métode del
devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria derivada
de ellos.

El gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos por préstames
que no son directamente atribuibles a la adquisicién, la construccién o la produccién dé un activo
que califica, se reconocen #n resultados usando el método de interés efectivo,

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y por el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimenlo, en cuyo caso €l monto del impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
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integrales o en el patrimonio, respectivamenta.

Impuesto 3 1a renta corriente: Es €l impuesto que se éspera pagar sobre 1a utilidad gravable del
afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquler ajuste al Impuesto por pagar de afos
anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tarifa de impuesto a la renta general
del 2296 sobre las utilidades gravables.

: . Es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el
valor ea libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias.

La medicién del impuesto diferida refleja las consecuencias tributarias que se derlvan de la
forma en que la Compafifa espera, a la fecha del estado de situacién financierd, recuperar o
liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos,

i : Al determinar les montos de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, la Compafila considera el Impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

La Compaiia considera que la acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos
los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterlor.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futures. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compaiia cambie su
juicio acerca de laidoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactarén el gasto fiscal en el perfodo en que se determine,

Participacién de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, la Compafifa provisiona al clerre del
ejercicio ecanémico y cuando reporta utilidad, el 153 por participacion laboral en las utilidades
anuales.

Cambios en el poder adquisttivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda USD délar segiin lo mide el Indice de Precios al Consumidor
del area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue en

los uitimos cinco afios:
Afios Inflagidn
2015 3,38%
20186 1,12%
2017 - 0,209
2018 0.27%
2019 - 0,07%

4, EFECTIVOY EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes estdn conformados como sigue:



14

INMOBILIARIA DEL AUSTRO §. A. AUSTROINMO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
2019 2018
(US délares)
Caja 27 100
Bancos (a) 31309 27595
31336 ZLI95

Total
(a) Representafondos en cuenta corriente mantenido en el Banco del Austro S.A.

5. INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representa certificados de inversion mantenido en las
siguientes Instituciones financieras,

yeEncimiento Tasza 2019 2018
(US dotares)
Banco del Austro S A 16-mar-2020 5,00% 57.703 54934
Financiera Unidn del SurS. A 22-abr-2020 3,75% 114861 110.683
Total JAZ2.564 1483617

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar estdn conformadas como sigue;

2019 2018
(US dolares)
Clientes relacionados (nota 21) 23312 123
Clientes varios 996 454
Provisién cuentas incobrables (334) (334)
Total clientes 23974 243
Anticipos a proveedores 12338 0
Intereses por cobrar _..986 288
Total 37298 1229

7. OBRAS EN CONSTRUCCION

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estin conformadas por obras de infraestructura entregadas a
ios clientes que encargaron la construccién v que estén pendientes de facturacion.

8. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos estan conformados como sigue:

2012 2018
(US délares)
Retenciones de impuesto a la renta 105.699 108644
—5305 —2444

VA crédite tributario

Total A11004 411088
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9. IMPUESTOS DIFERIDOS

A131 de diclembre de 2019 y 2018, y durante esos afios, el movimiento de Jos impuestos diferidos

fue como sigue:

Aciivos 2019 2018
{US ddlares)

Saldo inicial, 1 de enero 0 0

Reconocimiento 2479 — 0

Saldo final, 31 de diciembre 2479 —

Pasivos 2019 2018
(US délares)

Saldo inicial, 1 de enero 262.600 0

Reconocimiento 0 262,600

Reversion (_12.863) —_—4a

Saldo final, 31 de diciembre 249735 262,600

10. PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS

El detalle de |2 propiedad, muebles y equipo y su movimiento anual, fue el sigulente:

PR & L Y
5% Saldosal Saldos al
(US délares)
Terrenos 3992909 3992909
Edificlos s 1.509.453 1509.453
Muebles y enseres 10 5290 (5.290) ]
Equipo de computacion 33 3311 804 4115
Vehiculo 20 14941 14941
Subtotal 5525904 804 0 5521418
Depreciacton acumulads (99.015) (_75.651) 5280 (-169.376)
Total : S426889 (24847) il 5352042
DTS- 1 § : SRR
% Saldos a! Ajuste por Saldos al
[US délares)
Terrenos 3.992.909 3992909
Edificios S 1.509.453 1,509,453
Muebles y enseres 10 5.2%0 5.290
Equipo de computacion 33 3311 i3
Vehiculo 20 14941 — 14941
Subtotal 5525904 0 0 5.525.904
Depreciacitn acumulada (5763GS) (L25.473) 552763 {—-92.015)

Total 4950200 (23473) 232763 2426889
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11.

13,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro
de las propiedades, muebles y equipos, ya que de acuerdo con revision efectuada por la
Administracién de la Compaiifa el valor &n libros no excede al valor récuperable.

Al 31 de diciembre de 2018, se registré ajuste en la depreciacion acumulada de edificios para
igualar el saldo en libros del inmuebte, con el valor del avallo practicado por perita calificado,

El inmueble ubicado en la ciudad de Manta fue entregado en hipoteca a favor del Banco Central del
Ecuador para garantizar la obligacidn financlera (nota 16).

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde al 100% de participacién acclonaria sobre el
capltal social de la compafiia “Caomercial Herrera Pozo Cia. Ltda”; a la fecha de emisidn de este
Informe la compafia relacionada mantiene ea la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros el estatus de "Liquidzcién en pleno derecho”

. EROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los proveedores comerciales y cuentas por pagar estan
convenidos como sigue:

2019 2018
(US délares)
Partes relaclonadas (nota 21) 127.339 117.944
Proveedores no relacionados ____500 —1222
Total 27833 112,166
BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los heneficios sociales estén conformades como sigue:

2019 2018
(US détares)
Participacion laboral 10.607 8.699
Utilidades por pagar del ejerciclo anterior 57 4.055
Beneficios sociales _3.002 _ 1816
Total 13.666 143520

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2019 y 2018 fue como sigue:

2019 2018
(US délares)
Saldo inicial, 1 de enero 1.816 1.254
Provisiones 12221 10.214
Pagos (11.035) (9.652)

Saldo final, diciembre 31 2002 =LA16
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14

15.

16.

17,

IMPUESTQS Y RETENCIONES POR PAGAR

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, los impuestos y retenciones por pagar, $é presentan como
sigue:

2019 2018
(US délares)
Impuestos por pagar 34.165 32.186
Aportes y préstamos por pagar al [ESS _1845 1539
Total 36010 337223

PROVISION PARA [UBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La provisién para jubilacién patronal y desahucio pars los efercicios 2019 y 2018, fuercn
registradas €n base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente calificado,
de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado; considerando una tasa
de descuento del 7,92% anual, tasa que corresponda al rendimiento de los bonos corporatives de
alta calidad del mercado local, Jos ¢cdlculos individuales se realizaron utilizando la informacion
demogréafica de 8 personas, la tasa de Incremento de sueldo es del 3,59%. El movimiento de estas
cuentas, durante los afos 2019 y 2018, fue como sigue

Jubllactén
Patronal Resahucio Total
(US dbtares)
Saldos al 31 de dicismbre de 2017 20212 0 20212
Reyersion por trabajadores retirados [ 3195) [ 3193)
Costo Jaboral 2.706 2.706
Pagos (10.337) —_— (10337)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 5680 2.706 9386
Costo laboral 1210 593 1.803
Casto financiarn —332 139 471
Saldos &l 31 de diciembre de 2019 8222 3438 11660
OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el pasivo financiero esta convenidoe con el Banco Central del
Ecuador; obligacién hipotecaria contraida por la compra del edificio en la ciudad de Manta
(subsuelo, planta baja, primer y segundo piso, del edificio "Banco Los Andes"); el crédito fue
recibido en abril de 2006, con un afio de gracia, a 15 aflos plazo v una tasa de interés anual del
7,26%, con pagos anuales.

CAPITALSOCIALY RESERVAS

Capltal social: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social suscrito y pagado de La Compaiiia
es de USD 1.000 conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una,

Reserva legal: La Ley de Compaiias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta
anual sea apropiado como reserva Jegal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los acclonistas, pero puede ser utilizada
para ahsorber pérdidas futuras o para aumento de capital,

Reserva facultativa: Constituida con las utilidades de afics anteriores, éstas pueden ser devueltasa
los soclos cuando la Junta General de Acclonistas asi lo disponga.
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Registra los incrementos en el valor razonable de los
terrenos y edificios, siempre que se relacione con un incremento en el mismo active no reconocido
previamente dentro del patrimonio neto. [ncluye también el ajuste al VPP de la inversién en
acciones que mantiene en la compaiifa relacionada *Comercial Herrera Pozo Cla, Ltda.”

Otros resultados Integrales: Surge del reconocimiento del activo por impuesto diferido.

Resultados acumulados: Corresponde a las utilidades generados en afios anterlores que 2 junta
General de Acclonistas ha resuelto no repartirlos con €l objetiva de fortalecer la solvencia
patrimonial de la Compafiia.

18. ARRIENDOS GANADOS

Durante los afios 2019 y 2018, los arriendos ganados fueron facturados principalmente a Banco
del Austro S. A, por el arriendo operativo de los inmuebles que dispone Ja Compaiia en las
ciudades de Manta, Gualaceo, y Cuenca,

19, GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién durante los afos 2019 y 2018, fueron causados como sigue:

2019 2018
(US délares)
Sueldos y beneficlos sociales 87.893 79.340
Depreciaciones 75.651 75473
[mpuestos municipales 56.385 20.833
Aporte al IESS 8.785 7912
Gasto jubilacién patronal y desahucio 8774 2.706
Mantenimiento y reparaciones 3187 3434
Impuesto y Comisiones Bancarias 78 5.263
Indemnizaciones laborales o 19112
Otros gastos menores 5306 22356
Total 247259 236429

20, IMPUESTQ A LA RENTA

La Compaiifa registrd la provisién para el pago del impuesto a la renta anual por los periodos
que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018, de la siguiente manera;

2019 2018
{US délares)
Utilidad del perfodo 70.715 57.993
(-} Participacién de empleados (10.607) [ 8699)
(+) diferencias temporarias 2274 2706
[+) Partidas conciliatorias, netas —— 96361
Base imponible para impuesto a la renta 62385 108361
Impuesto a la renta corriente (a) 13.725 27.090
Impuesto a la renta diferido 13364 677
Anticipo impuesto a la renta R 27512
Crédito tributario afios anteriores 84805 _ABT37

Retenciones afio actual 20894 -20.328
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21.

22.

23.

fa) Al31 de diciembre de 2018, para el cileulo del Impuesto a la renta ks Compafia considerd |z
tarifa general del 25%.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2019 y 2018, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones similares a las realizadas
con terceros, y se detallan a continuacion:

Tipo de relacidn 2019 2018

Cuentas por cobrar (US délares]

Banco del Austro S A Comercial 23312 123
Luentis por pagar

Nampula § A Administracion 28617 28617
Banco del Austro S. A Comercial 95628 86.233
Limpiaustro Comercial 3094 —
Total (rota 12) 122339 112944
Ingresos

Banco def Austro S & Comerctal 323462 312450
Arg. Pablo Vicufa — 1191
Total 323462 2135881
COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracién de la Compaiifa considera que excepto por los contratos de crédito que
amparan las obligaciones financieras indicadas en |z notz 16, no existen otros contratos de
importancia suscritos con terceras que camprometan activos de la Compaitfa al 31 de diciembre
de 2019.

Asi mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas, laborales ni

tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos si;niﬁativos al 31 de
diciembre de 2019.

GESTION DE RIESGQ

La Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera, si bien no actiia en los
mercadeos de inversiones especulativas, la Administracidn de la Compafifz confirma que los
siguientes riesgos estan debidamente controlados:

Riesgo de la tasa de Interéds: Este riesgo es manejado por la Compaiiia a través de! analisis previo al
tomar cada crédito y manteniendo los préstamos a tasas de interés lo més hajo posible o fifa, por
lo cual este riesgo es menor.

Riesgo de precios: los precios de los inventarios importados se han mantenido estables durante los
fltimos afios ¥ no se espera incrementos significativos durante el priximo afio. Respecto a los
inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la volatilidad en sus precios
durante &l fiitimo afio debido a los niveles tolerables de inflacidn que mantiene el pais.

Riesgo de crédito: es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un
instrumento financierc o contrato comercizl, produciéndose un pérdida financiera.

La Compaiiiz no tiene concentracidn significativa de riesgo crediticio, tiene politicas establecidas
para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes cont un adecuado historial
crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base de criterios de
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Riasgo de crédito: es el nesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un
instrumento financiero o contrato ¢comerdial, produciéndose un pérdida financiera.

La Compaiifa no tiene concentracién significativa de riesgo crediticio, tiene politicas estsblecidas
parz ssegurar que 1a venta de sus productos se realicen a clientes con un adecuado historial
craditicio: los limites de crédito se establecen para todos los clientes sobre 1a base de criterios de
calificacion (ntarna. La necesidad de provisiones por incobrabilidad es evaluzda periddicamente
para los cligntes mds importantes,

Rissgo de liguidez: 1a Gerencia General conjuntamente con la Gerencia Financiera son quienes
asumen la responsabilidad por la gestién de lignidez guienes han establecido un marco de
trabajo aproplado parz la gestidn de liquidez de manéra gue se pueda mansgjar los
reguerimiencos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asf como la gestién de liquidez
de |= Compafiia.

El indice de liguidez del 2,11% (1,95% en e! 2018) refleja que no existen activos liquidos pars
cubrir los pasivos corrientes

Al 31 de diciembre de 2019, &) perfil de vencimizntos en dias de los actives y pasivos financieros,
es el siguiente:

p-30 3i-30 91 -360 >360 Tasal
(VS délares)

Efectivo 31336 31338
Inversiones financieras 172564 172.56%
Cuentas y docs. por cobirar gty S L1726 456 37632
Total actives financleros 31335 g 203740 A56 241512
Proveedorss y cusntas por

pagar 3z 95.629 127333
Onligacianes financieras Fo- AW PR LA — P—
Total pasivos financleros J221 cmm— 263823 — 127333

Riesgo de capital: 'a Compaiia gestiona su capital pars asegurar que estard en capacidad de
continuar como un negocio en marcha.

La Compafiiz mantiene un patrimonio suficiente pars respaldar su normal operacién, l2 Gerencia
General realiza recomendaclones & la Junta General de Socios respecto al desting de2 las utilidades
para mantaner una relacién deuda/patrimonio adecuzda qua minimice el riesgo.

La Administracién de la Compafila considera que entre ef 31 de diciembre de 2019 y la fecha de
emisién de los estades financieros individuales {mayo 12 de 2020) no se produjeron eventos que
pudieran alterar significaivamente la presantacién de los estados financieros al 31 de diciembre
de 2019, 0 que requieran ajustes o revalacion.
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