INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas:
TOZTOZS.A.
24 de Junio del 2020

Spinién del audi

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TOZTOZ S.A. (Guayaquil - Ecuador), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el estado de
resultados y otros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos
de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

. En nuestra opinién, los estados financieros descritos en el parrafo 1, presentan razonablemente, en

todos los aspectos materiales, la situacién financiera de TOZTOZ S.A., al 31 de diciembre del 2019 y
2018, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con la versién de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para las Pymes.

Pund te 1a opinién calificad

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria — NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de TOZTOZ S.A. de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el Ecuador y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para expresar nuestra opinioén.

La Administracién de TOZTOZ S.A. es responsable por la preparacién y presentaciéon razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF para PYMES, y con disposiciones de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y
Seguros para la aplicacién de las provisiones por beneficios a los empleados bajo la NIC 19 y del
control interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparaciéon de estados
financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la valoracién de
la capacidad de TOZTOZ S.A. de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la Administracién tiene intencién de
liquidar TOZTOZ S.A o de cesar sus operaciones, o bien exista otra alternativa realista.

La Administracién de TOZTOZ S.A. es la responsable de la supervision del proceso de informacién
financiera.
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7. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecciéon material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
— NIA siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

8. Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria — NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecién material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erradas
o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de TOZTOZ S.A.

e Evaluamos la adecuacién de las politicas contable aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contable y la correspondiente informacién revelada por la Administracién de TOZTOZ S.A.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administraciéon de TOZTOZ S.A. del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de TOZTOZ S.A. para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la TOZTOZ S.A. deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

e Comunicamos con los responsables de la Administracién de TOZTOZ S.A. en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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e También proporcionamos a los responsables de la Administracion de TOZTOZ S.A. una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado con ella acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las
que se puede esperar razonablemente que puedan afectar nuestra independencia y, en su caso,
las correspondientes salvaguardias.

e Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administraciéon de TOZTOZ S.A., determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestién no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

i
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TOZTOZ S.A.

ESTADO SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO

CORRIENTE:
Instrumentos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activo por impuestos corrientes

Total activo corriente

NO CORRIENTE:

Propiedad, maquinaria y equipos neto

Total activo no corriente

Total activo

Ing. Margarita Mora
Contadora General

2019 2018

(Nota 5) 800 800
800 800

(Nota 7) 762,846 762,846
762,846 762,846

763,646 763,646

Paredes Muentes Julio
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



TOZTOZ S.A.

ESTADO SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVO 2019 2018

CORRIENTE:
Instrumentos financieros

Obligaciones con instituciones
financieras - -
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar - -

Pasivo por impuestos corriente - -

Total pasivo corriente - -

NO CORRIENTE:

Obligaciones con instituciones
financieras
Cuentas por pagar relacionadas largo
plazo (Nota 8) 762,846 762,846

Total pasivo no corriente 162,846 162,846

Total pasivo 762,846 762,846

PATRIMONIO

Capital social (Nota 9) 800 800
Utilidades acumuladas

Total patrimonio 800 800

Total pasivo y patrimonio 763,646 763,646

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



TOZTOZ S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas, neto

Costo de ventas

Margen bruto en ventas

GASTOS

Administracién
Planta

Participacion a trabajadores

(PERDIDA) UTILIDAD neta antes de impuesto a
la renta

IMUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

(PERDIDA) UTILIDAD neta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Otros resultados integrales

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

Ing. Margarita Mora
Contadora General

Paredes Muentes Julio
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



TOZTOZ S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

APORTE PARA
FUTURAS

CAPITAL CAPITALIZACI RESERVA RESULTADOS

SOCIAL ONES LEGAL ACUMULADAS TOTAL
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 800 - - - 800
Traspaso de utilidades acumuladas - - - - -
Utilidad neta y resultados integrales - - - - -
Capitalizacién aportes de accionistas - - - - -
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 800 - - - 800
Traspaso de utilidades acumuladas - - - - -
Utilidad neta y resultados integrales - - - - -
Capitalizacién aportes de accionistas - - - - -
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 800 - - - 800

Ing. Margarita Mora Paredes Muentes Julio
Contador General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



TOZTOZ S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes, compaiiias relacionadas y otros - -
Efectivo pagado a proveedores, relacionadas y empleados - -

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién - -

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo pagado por compra de activos fijos - -

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién -

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido (pagado) de instituciones financieras - -

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento - -

(Disminucién) neta del efectivo y equivalentes de efectivo - -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del afio 800 800

Saldo al final del afio 800 800

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



TOZTOZ S.A.

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADO) POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(PERDIDA) UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL - -

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Depreciacién mobiliario y equipo - -
Jubilacién patronal - -
Provisién de impuesto a la renta corriente - -

Provisién 15% trabajadores - -
Otros egresos - -

Otros ingresos - -

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

(Aumento) Disminucién en inventarios - -
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar comerciales - -

(Disminucién) Aumento en beneficios a empleados - -

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operaciéon - -

Ing. Margarita Mora Paredes Muentes Julio
Contadora General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financiero

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



TOZTOZ S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

INDICE:

Estados de situacién financiera

Estados de resultados y otros resultados integrales

Estados de cambios en el patrimonio
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

Compaiiia -
NIIF para Pymes -

CINIIF -
IASB -

PCGA previos -
US$ -

Toztoz S.A.

Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pymes

Interpretaciones de la versién completa de las Normas
Internacionales de informacién financiera
International Accounting Standar Board

Principios contables generalmente aceptados previos
Délares de los Estados Unidos de Norteamérica
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TOZTOZ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento v tlti £ . | atut ial

Con fecha 25 de agosto del 2010 (fecha de inscripcién en el Registro Mercantil), la Compaifiia TOZTOZ
S.A., fue autorizada por la Superintendencia de Compaiiias para efectuar operaciones en Ecuador, con
arreglo a sus propios estatutos en cuanto no se opongan a las leyes ecuatorianas. La Compaiiia inicié sus
operaciones con un capital asignado de US$800

Obiet ial

El objetivo social y actividad principal es la compra y venta de productos carnicos En general la
Compaiiia podra como medio para conseguir su finalidad, realizar toda clase de actos y contratos, civiles
y mercantiles de trabajo o de cualquier otra naturaleza, autorizados por las leyes de la Reptblica del
Ecuador

Domicilio principal

La direccién de la Compatfiia de su domicilio principal es Maldonado y Tungurahua Guayaquil — Ecuador.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compaiiia en la elaboracién de estos estados financieros.

P c . tabl
Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades PYMES 2009 es
el primer conjunto de requerimientos contables desarrollando especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en las NIIF para su
elaboracién pero es un producto independiente y separado de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los usuarios de los
estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre costos y beneficios. En comparacién con las
NIIF completas en menos compleja en varios aspectos:

« Se han emitido los temas que no afectan a las PYMES.

« Mientras que las NIIF completas permiten la eleccién de politica contable, la NIIF para PYMES solo
permite la opcién mas sencilla.

« Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y medicién de los activos,
pasivos, ingresos y gastos de las NIIF completas.

+ Se requiere un nimero significativo inferior de informacién a revelar.

« Y la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de facil traduccién.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e instituciones financieras
como bancos y compaiiias de seguros.

Pagina 1



TOZTOZ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

N Int . les de Infe i6n Fi .

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y publicacién de las NIIF, asi
como promoviendo el uso de tales normas en los estados financieros con propésitos de informacién
general y en otra, informacién financiera. Otra informacién financiera comprende la informacién,
suministrada fuera de los estados financieros, que ayuda en la interpretacién de un conjunto completo de
estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar decisiones econémicas eficientes.
El término “informacién financiera” abarca los estados financieros con propésitos de informacién general
y otra informacién financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimientos, medicién, presentaciéon e informacién a
revelar que se refieren a las transacciones y otros sucesos y condiciones que son importantes en los
estados financieras con propésito de informacién general. También pueden establecer estos
requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones que surgen principalmente en sectores
industriales especificos. Las NIIF se basan en el Marco Conceptual, que se refiere a los conceptos
subyacentes en la informacién presentada dentro de los estados financieros con propésito de informacién
general. El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulacién uniforme y légica de las NIIF.
También suministra una base para el uso del juicio para resolver cuestiones contables.

Estados Fi . ssitos de inf . . !

Las NIIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con propésitos de informacién
general, asi como en otra informacién financiera, de todas las entidades con dnimo de lucro. Los estados
financieros con propésitos de informacién general se dirigen a la satisfaccién de las necesidades
comunes de informacién de un amplio espectro de usuarios, por ejemplo accionistas, acreedores,
empleados y publico en general. El objetivo de los estados financieros es suministrar informacién sobre
la situacién financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, que sea 1til para esos
usuarios al tomar decisiones econémicas.

Los estados financieros con propésito de informacién general son los que pretenden atender las
necesidades generales de informacién financiera de un amplio espectro de usuarios que no estén en
condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades especificas de informacién. Los estados
financieros con propésito de informacién general comprenden los que se presentan en forma separada
o dentro de otro documento de caracter publico, como un informe anual o un propésito de informacién
bursatil.

La NIIF para las PYMES

El IASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se aplique a los estados
financieros con propésito de informacién general y otro tipo de informacién financiera de entidades que
en muchos paises son condiciones por diferentes nombres como pequefias y medianas entidades
(PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacién publica de rendir cuentas. Esa norma es la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES).

El término pequeiias y medianas entidades, tal como lo usa el IASB, se define y explica en la Seccién I
Pequefias y Mediadas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del mundo han desarrollado sus
propias definiciones de PYMES para un amplio rango de propésitos, incluyendo el establecimiento de
obligaciones de informacién financiera.

A menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basados en los
ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados u otros factores. Frecuentemente, el
termino PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequeiias sin considerar si publican estados
financieros con propédsitos de informacién general para usuarios externos.

Pagina 2



TOZTOZ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccién, y los objetivos de la informacién financiera con
propésito de informacién general difieren de los objetivos de informacién sobre ganancias fiscales. Asi,
es improbable que los estados financieros preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales y regulaciones de
una jurisdiccién. Una jurisdiccién puede ser capaz de reducir la “doble carga de informacién” para las
PYMES mediante la estructuracién de los informes fiscales como conciliaciones con los resultados
determinados segun la NIIF para las PYMES y por otros medios.

Autoridad de la NIIF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas del IASB recaen en las
autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de normas en cada jurisdiccién, en el caso del
Ecuador en la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Esto se cumple para las NIIF
completas y para la NIIF para las PYMES.

Sin embargo, es esencial una clara definicién de la clase de entidades a las que se dirige la NIIF para las
PYMES, tal como se establece en la Seccién I de la NIIF, de forma que (a) el IASB puede decidir sobre los
requerimientos contables y de informacién a revelar que son apropiadas para esa clase de entidades y
(b) las autoridades legislativas y reguladoras, los emisores de norma, asi como las entidades que
informan y sus auditores estén informados del alcance pretendido de aplicabilidad de la NIIF para las
PYMES.

Una definicién clara es también esencial para que las entidades que no son pequefias y medianas
entidades y, por tanto no cumplen los requisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que estan
cumpliendo con ella.

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucién SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01,
la Superintendencia de Compafiias considerando entre otros, que el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 edito en espaiiol la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvié para efectos del
registro y preparacién de estados financieros, calificar como PYMES a las personas que cumplan las
siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a US$4,000.000,

b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;

c. Tenga menos de 200 empleados.

Estos parametros se consideraran como base a los estados financieros, del ejercicio econémico anterior
del periodo de transicién, es decir 2010. Aquellas compafiias que cumplan con todas las condiciones
antes sefialadas aplicaran NIIF para las PYMES a partir del afio 2012 y como tales estas deberan elaborar
y presentar sus estados financieros comparativos con base a dichas normas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Compatfiia aplica NIIF para las PYMES.

5 zacién de la NIIF para las PYMES:

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentdndose cada tema en una seccién numerada por
separado, esta contenida en las secciones 1 al 35 y en el glosario.

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen apéndices de guia
de implementacién que no forman parte de la Norma y son, mas bien, guias para su aplicacién
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TOZTOZ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Mantenimiento de la NIIF | PYMES

El IASB tiene previsto realizar una revisiéon exhaustiva de la experiencia de las PYMES al aplicar la NIIF
paralas PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya publicado estados financieros que cumplan
con la Norma durante dos afios. El IASB espera proponer modificaciones a fin de abordar los problemas
de implementacién que se hayan identificado en dicha revisién. También considerara las nuevas NIIF y
modificaciones que hayan sido adoptadas desde que se emitié la NIIIF, se espera cambios en esta norma
a partir del 2016.

Detalle de la norma vigente NIIF para las PYMES
I Huccid
Secci6

Pequefias y medianas entidades
Concepto y principios generales
Presentacion de estados financieros
Estado de situacioén financiera
Estado de resultados integra y estado de resultados
Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias acumuladas
Estado de flujo de efectivo
Notas a los estados financieros
9. Estados financieros consolidados y separados
10.Politicas contables, estimaciones y errores
11.Instrumentos financieros basicos
12.0tros temas relacionados con los instrumentos financieros
13.Inventarios
14.Inversiones en asociadas
15.Inversiones en negocio conjuntos
16.Propiedad de inversién
17.Propiedad, planta y equipo
18.Activos intangibles distintos de la plusvalia
19.Combinaciones de negocio y plusvalia
20.Arrendamientos
21.Provisiones y contingencias
Apéndice — Guia para el reconocimiento y la medicién de provisiones
22.Pasivos y patrimonio
Apéndice - Ejemplo de la contabilizacién de deuda convertible por parte del emisor.
23.Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice - Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias segin los principios
de la seccién 23
24.Subvenciones del gobierno
25.Costos por prestamos
26.Pagos basados en acciones
27.Deterioro del valor de los activos
28.Beneficios a los empleados
29.Impuestos a las ganancias
30.Conversion de la moneda extranjera
31.Hiperinflacién
32.Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
33.Informaciones a revelar sobre partes relacionadas
34.Actividades especiales
35.Transicion a la NIIF para las PYMES

PN O N
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Glosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacién de la NIIF para las PYMES por parte del consejo

Fundamentos de las conclusiones (informacién por separado)

Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobacién de informacién a revelar y presentar
(informacién por separado).

Efecti ivalent

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situaciéon
financiera.

Acti i .

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

R . jes- -

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente.

La Compaiiia da de baja un activo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacién d . f .

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas
por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administraciéon determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene basicamente préstamos y cuentas
por cobrar, asi como activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Estos activos se clasifican
como activos corrientes.

Medicién inicial :

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compafiia mide
el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de
mercado.
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Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(@) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depésitos a la

vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(i) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacién de servicios en el curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la
prestacién de servicios es inferior a 90 dias.

(iii) Ofras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar menores.

Activos financi idos 1 1 o

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracién de la Compatfiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento incluyen:

(@) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatoriano cuyo vencimiento sea menor a 90 dias contados desde la fecha de contratacién inicial
de estos instrumentos.

(@i) Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero ecuatoriano
cuyo vencimiento sea superior a 90 dias y menor a 1 afio, contados desde la fecha de contratacién
inicial de estos instrumentos.

L . i . i . 1 izad

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, la Compaiiia
determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia objetiva
individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente significativos, e,
individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados
incluye: i) experiencia pasada de la Compaiiia, ii) dificultades financieras de los clientes, iii) un entorno
econémico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos atrasados, v), asi como cambios
observables en las condiciones econdémicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos.
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Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Bai el vos i .

La Compatfiia da de baja activos financieros tinicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe enlibros se reduce a través
de una cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se constituye
en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas.

Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Pasi fi .

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

R . nicial v des- .

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando
se convierta en parte obligada, segun las clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compatiia, vy, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Slasificacién d ivos fi .

La Compatfiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del propésito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Medicién inicial :

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos relacionados con
su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compaiiia
mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a una
tasa de interés de mercado.
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Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasi f . identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

(i) Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compaiiia por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo promedio
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

(@) Oftras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes
relacionadas a corto y largo plazo que devengan intereses explicitos a tasas similares a las vigentes
en el mercado financiero internacional. En este rubro se incluye ademas otras cuentas por pagar
menores

C s | lacionad

Las cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Lia compafiia reconoce el activo inicialmente al valor
razonable mas cualquier costo transaccién directamente atribuible. Estos activos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, las cuales para el reconocimiento inicial se
cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la prestacién de servicios o créditos
otorgados segtn las condiciones previamente acordadas. Posterior al reconocimiento inicial, los activos
financieros se valorizan al costo amortizado.

Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicién, el mismo que incluye todos los costos de compra
y otros costos incurridos para dar a la existencias su condicién y ubicacién actual. Su medicién y
reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los inventarios cuyo costo
de adquisicién sea mayor al valor neto de realizacién.

Servici | ticipad

En esta cuenta se registran principalmente el valor de las primas de los seguros y otros que ain no han
sido devengados al cierre del ejercicio econémico.

Rctivos fii

Medicién inicial

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de los activos.
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Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos.

Medicid ior al - inicial

Después del reconocimiento inicial, los muebles y equipos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

L

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas tutiles estimadas mediante el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas tutiles usadas en el
calculo de la depreciacioén:

Activo Afios
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipos 10%
Edificio 5%
Equipos de oficina 10%
Equipo de computacién 33%

La Administracién de la Compaiiia estimé que el valor residual de los activos fijos representa el 5% de su
costo de adquisicién. Por lo tanto, el calculo de la depreciacién considera un valor residual equivalente
al 5% del costo de adquisicién de los activos fijos.

Cuando el valor en libros de los muebles y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Di icién d bl .

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Deteri jel valor de 1 t fi .

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compatfiia evalia informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivado con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en mercado activo. Estos pasivos inicialmente se reconocen
al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula
utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar corriente cuando el
reconocimiento del interés resulta inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como pasivo no corriente.

La Compatfiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos pre acordados.

Compaii tes relacionadas. Pasi

Las cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas son pasivos financieros corriente y no corriente
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compaiiia reconoce el pasivo
inicialmente el valor razonable més cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Estos pasivos
financieros se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivo financieros con sus compaiiias y partes relacionadas al momento de la recepcién de
crédito. Los pasivos financieros derivados de préstamos de compaiiias y partes relacionadas se valoran
al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valoran al costo amortizado.

Obligaci laboral

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafila proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compaiiia comprenden:

Benefici ]

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en
los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacién laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se clasifica de
acuerdo con la funcién que desempetfia el personal que recibird este beneficio.
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B fici : 1
Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacién

laboral con la Compaiiia, diferente de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-empleo que
poseen los empleados de la Compafiia son:

de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral vigente que establece que los
empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas por
los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para

jubilacién patronal, normado y requerido por la legislacién laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la
legislacién laboral establece que en los casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la tultima remuneraciéon mensual por cada uno de los aiios de servicios prestados a la
misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Benefici -

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que se

pagan.
Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaifiia espera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Acti . .

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1) Retenciones enla fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcién de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta
del afio correspondiente.

2) Antici nimo del i ] _

La legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

e FEl10.4% del activo total, menos ciertas deducciones

e FEl10.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

e El10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

e E10.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.
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El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaifiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.

b) Pasi . .

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

Impuesto a la renta causado:

El célculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para los afios 2019 y 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 28% y 25% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o
bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante
los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases
imponibles.

~alculo del pas . o

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a larenta, el contribuyente
debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la devolucién del
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad econdémica del sujeto pasivo; esta opcién estd disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracién de la Compaiiia decida no solicitar la devolucién del
anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2019 y 2018, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado
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I tos diferid

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

e Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

e Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacién.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe enlibros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compaiiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal vy, iii) la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

Redi e los : liferid

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto enla medida en que hayan surgido de una transaccién
o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisi ( ubilacié | 1y desahucio)

La Administracién de la Compatfiia reconoce una provisiéon cuando: i) la Compaiiia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y, iii) el monto puede estimarse de forma
fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracioén, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién. A continuacién, un
resumen de las provisiones reconocidas por la Administracién:

Provisién para el pago del Impuesto a la Salida de Divisas: La Compaiiia registra una provisién para el

pago del Impuesto a la Salida de Divisas relacionado con sus cuentas por pagar al exterior. Esta provisién
fue determinada considerando la tarifa del 5% del impuesto a la Salida de Divisas que se encuentra
vigente a la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos.
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2.16 R imiento de i tividad Jinari

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.
Los ingresos ordinarios procedentes por la prestacién de servicio deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

e Esprobable que la empresa reciba los beneficios econémicos derivados de la transaccién.

e El grado de terminacién de la transaccién puede ser medido con fiabilidad.

e Los costos ya incurridos, asi como los que quedan hasta completarla, puedan ser medidos con
fiabilidad.

2.17 Costos y gastos

Los costos y gastos se cargan en los resultados a medida que se incurren, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago

2.18 Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compaiiia hasta la
fecha del periodo que se informa utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF para las PYMES. La
Junta General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

2.19 Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia disminuye el patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

3. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién un resumen de los instrumentos financieros:

Camposicitn de saldos
K131 do diciembre el
Actives financiere comiantas: e0l8 AU
Efectiva v equivalanie de elective B0 B0
Coantas par cobrar comerdales ¥ otras cuentas por cobrar
Iovendario
Activos por impuesio cormiania - - S
Tatal actives fnanciatm LY 800
Basivos {inancieres cormenles:

Obligaciones con mstinvciones financiaras - -
Cuenias por pagar comerdiales ¥ oiras coentas por pagar
Pasivos por impuesio comianie
Baneficios definides para empleados
Total d i a

Posiciin neta inogativa) positiva de instrumenios financieros 800 200

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortizado
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compaiiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compafiia ha establecido procedimientos de
informacién para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaiiia, su cuantificaciéon y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uso
por parte de la Compaiiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés.
A continuacion los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compaiiia estd expuesta a cambios en la
cotizacién del ddlar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los
precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econémicas gubernamentales que restringen las importaciones,
la Compafiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus activos importados. La
Administracién de la Compafiia estima que no existirdn modificaciones importantes en los precios de
compra de los bienes y servicios producidos localmente que seran consumidos durante el desarrollo
normal de sus operaciones. Los precios de venta de los servicios prestados por la Compaiiia son
comparables con los de sus competidores.

Riesgo por tasa de interés: La Compaiiia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés
pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras
es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compafiia presta sus servicios a un grupo reducido de clientes
corporativos. Las ventas efectuadas por la Compafiia son recuperadas en plazos inferiores a 90 dias. La
Administraciéon de la Compaiiia evalua la capacidad de endeudamiento de sus posibles clientes y
establecen cupos, plazos y demas condiciones de crédito. Posteriormente, la situacién financiera de sus
clientes es evaluada frecuentemente por la Administracién de la Compaiiia.

Por otro lado, la Administracién de la Compaiiia mantiene como politica efectuar inversiones a corto plazo
unicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efectuadas.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los

activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
A continuacién, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Compesicion de saidos
Al 31 de diciembre dal

20ls apla
Lo guneral v [ondos rodat v B0 B
Total da elective ¥ ETII:E'EHE de &f . Eh."!:' EIII

IMPUESTOS
Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa de impuesto a la renta utilizada segun la normativa
tributaria vigente fue del 28% y 25%; para la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos,
la Compaiiia utiliza una tasa de impuesto a la renta del 25%.

Decl t0al ta afio 2019

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparaciéon la declaracién de impuesto a la
renta del ejercicio econémico 2019, la Administracién tiene programado presentar la declaracién en
los plazos previstos en la normativa tributaria.
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Revisién de afios fiscales vi

De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2016 al 2019, aun estan sujetos a una posible
fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Dividend

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién o regimenes fiscales preferentes; o que
tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos
retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a
que se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que vadel 7% al 13%
adicional segun corresponda. (Hasta el 31 de diciembre del 2019).

Determinacién del anticipo del i t0al :

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, debian determinar en su declaracién
correspondiente al ejercicio econdémico anterior (2018 y 2017 respectivamente), el anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se
obtengan de la aplicacién de la siguiente férmula:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

En cada rubro se debian descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante resoluciones
de la autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio corriente, se
pagaba en cinco y dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segtun le corresponda, de julio
a noviembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es
superior; caso contrario, cuando el impuesto causado era menor al anticipo, éste ultimo se fija como
impuesto minimo definitivo, (hasta el 2018).

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo
y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado,
en las condiciones establecidas en la Ley.

Estudio d ios de f ; .

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue publicada
la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas que realiza reformas
a la Resolucién NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del
2008. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de
transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales.
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En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue publicada la
Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas que establece el
contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios
de Transferencia.

La principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de transferencia,
misma que debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar el
anexo de operaciones, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores
a US$3,000,000. En tanto que el importe para presentar el informe integral de precios de
transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados
superior a los US$15,000,000 dicha reforma entré en vigencia a partir del 27 de mayo del 2015.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCG16-00000532 de fecha 27 de marzo del 2016 y sus
reformas segun Resolucién 617 publicada en el R.O. Suplemento 149 del 28 de diciembre del
2017 del Servicio de Rentas Internas, se establece las normas técnicas para la aplicacién del
régimen de precios de transferencia y la prelacién en la utilizacién de los métodos para aplicar
el principio de plena competencia.

La Administracién de la Compatfiia, analiza cada afio este requerimiento y se toman las medidas
que se consideran necesarias, se estima que no existen operaciones con partes relacionadas
que alcancen los montos establecidos o puedan afectar el margen de utilidad obtenido por la
Compaiiia al cierre del ejercicio, ya que se ha dado cumplimiento al principio de plena
competencia.

I liferid

Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los términos y condiciones
establecidos en esta normativa; la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por
este concepto inicamente en los siguientes casos:

<

Las pérdidas por deterioro para alcanzar el valor neto de realizacién del inventario.

- La depreciacién correspondiente al valor activado y actualizacién financiera de la provisién
por concepto de desmantelamiento y otros costos posteriores asociados, conforme la
normativa contable pertinente.

- El valor del deterioro de propiedades planta y equipo y otros activos no corrientes que sean
utilizados por el contribuyente.

- Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.
- Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no corrientes mantenidos
para la venta.

- Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores.
- Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.
- Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares

patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Orgéanica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la
Gestién Financiera; es decir, inicamente provisiones a partir del 2018.
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Aspectos tributarios de la Ley Orgini 1 Fomento Productive. Af 60 d
I . - 16m de Emupl Estabilidad v Equilibrio Fiscal Reql |

2019

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada la Ley
Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo,
Equilibrio Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitié el respectivo Reglamento.

A continuacién se describen los aspectos méas importantes de esta Ley y su Reglamento, que
podrian aplicar o afectar a la Compaiiia.

L . . : ucti

- Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la
vigencia de esta Ley, tendran derecho a la exoneracién del impuesto a la renta, y su
anticipo, por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil o 8 afios para inversiones en
las areas urbanas. Esta exoneracion aplicara sélo en sociedades que generen empleo neto.
Las nuevas inversiones que se ejecuten en los sectores priorizados industrial agroindustrial
y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneraciéon prevista
en este articulo por 15 afios; segun los términos y condiciones establecidos en la Ley y
Reglamento.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversién con el Estado en los pagos realizados al exterior por
concepto de: Importaciones de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del
proyecto; y, dividendos distribuidos por sociedades, después del pago del impuesto a la
renta, segiin las condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

- Exoneracioén del ISD por distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en
el Ecuador, a las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de

esta ley en los sectores econémicos determinados como industrias basicas por 15 afios. El
plazo de exoneracién serd contado desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y inicamente a la nueva inversién, esta exoneracién se ampliard por 5
afios mas, en el caso de que se realicen en cantones fronterizos.

Esta exoneracion aplicarad sélo en sociedades que generen empleo neto y para el caso de
empresas existentes, el contribuyente debe aplicar la exoneracién de manera proporcional
al valor de las nuevas inversiones productivas.

- Se entenderd como distribuciéon de dividendos a la decisién de la junta de socios o
accionistas, que resuelva la obligacién de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de
distribucién de dividendos correspondera a la fecha de la respectiva acta o su equivalente.
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- Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es una persona natural
residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Tarifa de i : : -

- Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, Compaiiias extranjeras y
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

- Esta tarifa serda mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital, cuando esta participacién se aplicara de forma
proporcional y cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacién de
sus accionistas, socios o participes previo a la declaracién del impuesto a la renta en las
condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

Utilidad en 1 : n.d .

- Se establece un impuesto a la renta inico con tarifa progresiva a las utilidades que perciban
las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenaciéon directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital. En restructuraciones
societarias no se entendera producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios
contados desde la fecha de pago.

- El contribuyente podra solicitar al SRI la devolucién o la compensacién del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

Impuesto al Valor Agregado

- Las notas de venta y documentos complementarios no generaran crédito tributario de IVA a
sus adquirientes; no obstante, los contribuyentes que no sean consumidores finales que
mantengan transacciones con proveedores pertenecientes a este régimen, para tener derecho
a crédito tributario de IVA, deberan emitir una liquidacién de compras, en la cual se registre
el IVA considerando como base imponible el valor total del bien transferido o servicio
prestado y realizar la retencién del 100% de IVA generado.

- Las notas de venta y documentos complementarios sustentaran costos y gastos del Impuesto
a la Renta, siempre que identifiquen al usuario y describan los bienes y servicios objeto de
la transaccion.

L la Salida de Divisas IST

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.
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- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo Suplemento
Afio I No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia el 1 de
enero del 2018 y que podrian afectar o aplicar a la Compaiiia:

De las deducciones

- Serd deducible (inicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo de Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacién del empleador de
mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de estos
beneficios; es decir, las provisiones que se registran desde el 2018.

- La adquisicién de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria
incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacién econémica que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran
aplicar una deduccién adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios.

B sl

- Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la obligatoriedad
de utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico. Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000
sea deducible para el calculo del impuesto a larenta y el crédito tributario para el IVA sea
aplicable.

Lev Oraanica de Simplificacién v P ividad Tributari
2020

Con fecha 31 de diciembre del 2019, en el Suplemento del R.O. No. 111, fue publicada la Ley
Orgénica de Simplificacién y Progresividad Tributaria.

A continuacién, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su reglamento, que
podrian aplicar o afectar a la Compaiiia.

Ingresos de fuente ecuatoriana

- Se considera ingresos las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios
de tal provisién.
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Exenciones

- Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales. La capitalizaciéon de utilidades no sera considerada
como distribucién de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacién se
genere por efectos de la reinversién de utilidades en los términos definidos en esta Ley.

- Aquellos derivados directa y exclusivamente en la ejecucién de proyectos financiados en
su totalidad con créditos o fondos, ambos con caracter no reembolsable de gobierno a
gobierno, en los términos que defina el reglamento, percibidos por empresas extranjeras
de nacionalidad del pais donante.

Deducciones
Seran deducibles:

- Los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio, asi como los gastos
efectuados en la constitucién, renovacién o cancelacién de estas, que se encuentren
debidamente sustentados en comprobantes de venta que cumplan los requisitos
establecidos en el reglamento correspondiente.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados tratdndose de otras sociedades o
de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones efectuadas con partes
relacionadas no debera ser mayor al veinte por ciento (20%) de la utilidad antes de participacién
laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio
fiscal, excepto en los pagos de intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de
gestiéon delegada y publicos de interés comun, calificados por la autoridad publica competente.

- Se deduciran con el cincuenta por ciento (50%) adicional los seguros de crédito contratados
para la exportacién, de conformidad con lo previsto en el reglamento.

- A partir del 2021, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones
jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes
condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma
empresa; y, b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administraciéon de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores.

Los gastos por organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales hasta un ciento
cincuenta por ciento (150%) en total de conformidad con las excepciones, limites,
segmentacioén y condiciones establecidas en el reglamento.

- Se podra deducir el 100% adicional para el calculo de la base imponible del impuesto a la
renta, los gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor de deportistas, programas y
proyectos deportivos previamente calificados por la entidad rectora competente en la
materia. El reglamento establecera los parametros técnicos y formales que deberan
cumplirse para acceder a esta deduccién adicional.
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Los gastos por organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales hasta un ciento
cincuenta por ciento (150%) en total de conformidad con las excepciones, limites,
segmentacién y condiciones establecidas en el reglamento.

Los recursos y/o donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado afines a
las Ciencias de la Educacién, entregados a Instituciones de Educacién Superior, legalmente
reconocidas. La suma de estos gastos serd deducible del impuesto a la renta hasta por un
equivalente al 1% del ingreso gravado. El Reglamento a esta Ley establecera los parametros
técnicos y formales que deberan cumplirse para acceder a esta deduccién.

Dividendos

Lt

Se elimina la disposicién que establecia el derecho a utilizar como crédito tributario el
impuesto pagado por la sociedad.

Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucién, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerara como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de contribuyente,
con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucién que se haga a una
sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una
sociedad no residente conforme lo previsto en esta Ley;

2. Elingreso gravado serdigual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente
distribuido;

3. En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su renta
global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retenciéon
del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte cinco por ciento (25%) sobre dicho
ingreso gravado, conforme la resolucién que para el efecto emita el Servicio de Rentas
Internas; (Equivale al 10% del dividendo)

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencién del impuesto
aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

5. En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara
lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; vy,

6. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicién societaria, se procedera a la retencién del impuesto a la
renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima
tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
operacién se considerara como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la
sociedad debera efectuar adicionalmente la retencién correspondiente a la tarifa prevista
para sociedades sobre el monto de la operacién. Tal retencién serad declarada y pagada al
mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituira
crédito tributario para la sociedad en su declaracién del impuesto a la renta.
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Agentes de retenciéon

Lt

Los contribuyentes que sean calificados por el Servicio de Rentas Internas conforme los
criterios definidos en el Reglamento, que paguen o acrediten en cuenta cualquier otro tipo
de ingresos que constituyan rentas gravadas para quien los reciba, actuardn como agentes
de retencién del impuesto a la renta.

Anticipo de impuesto a la renta

El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al cincuenta
por ciento 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira
crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el
pago anticipo voluntario se estableceran en el Reglamento.

Impuesto al Valor Agregado

Se encuentran gravados con tarifa cero los siguientes servicios

- Los prestados personalmente por los artesanos calificados por los organismos publicos
competentes. También tendran tarifa cero de IVA los servicios que presten sus talleres y
operarios y bienes producidos y comercializados por ellos.

- Esta tarifa aplicara siempre y cuando no superen los limites establecidos en esta ley para
estar obligados a llevar contabilidad.

El hecho generador del IVA se verificara en los siguientes momentos:

- Enlaimportacién de servicios digitales, el hecho generador se verificara en el momento
del pago por parte del residente o un establecimiento permanente de un no residente en
el Ecuador, a favor del sujeto no residente prestador de los servicios digitales.

- Enlos pagos por servicios digitales que correspondan a servicios de entrega y envio de
bienes muebles de naturaleza corporal, el Impuesto al Valor Agregado se aplicara sobre
la comisién pagada adicional al valor del bien enviado por las personas residentes o del
establecimiento permanente de un no residente en el Ecuador a favor de los sujetos no
residentes. En el reglamento se estableceran las condiciones y términos a los que se
refiere este numeral.

Son sujetos pasivos del IVA

En calidad de agentes de retencién

- Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas, de conformidad con los
criterios definidos en el reglamento; por el IVA que deben pagar por sus adquisiciones

a sus proveedores de bienes y servicios cuya transferencia o prestacién se encuentra
gravada, de conformidad con lo que establezca el reglamento;
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Impuesto al Valor Agregado

«  Crédito tributario.- Se tendrd derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las
adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo
fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este
impuesto, siempre que tales bienes y servicios se destinen tinicamente a la produccién y
comercializacién de otros bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser
usado hasta en cinco afios contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracién. Para
tener derecho al crédito tributario el valor del impuesto debera constar por separado en los
respectivos comprobantes de venta por adquisiciones directas o que se hayan reembolsado,
documentos de importacién y comprobantes de retencién. El crédito tributario generado por
el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de acuerdo con las reglas indicadas en la Ley
y su reglamento.

~ontribucion tini l

- Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US$1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucién unica y temporal segun una tabla que va del 0.10% al 0.20%; igual para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, hasta marzo de cada afio sobre dichos ingresos, dicha
contribucién no serd mayor al 25% del impuesto causado en el 2018.

Disposici o

- Por tnica vez, los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas
Internas, podran solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuotas
mensuales iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencia de la presente
Ley, sean estos determinados por el sujeto activo o auto determinados por el sujeto pasivo,
respecto de impuestos retenidos o percibidos.

El Reglamento a esta Ley establecera las condiciones para el tratamiento de estos cambios;
a la fecha de emisién de este informe dicho reglamento atin no ha sido publicado.
PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS Neto.
A continuacién un resumen de propiedad, maquinaria y equipos neto:
Composicion de saldos

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Terreno 762.848 782.846
Subtotal 762,845 762.846
(+) Depreciacion acumulada
Total propiedad, maguinarias ¥ equipos neto 762.948 162 846
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CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS A LARGO PLAZO

A continuacién un resumen de las cuentas por pagar terceros:

Composicion de saldos

Kl 31 de diciembre del

2019 2018
Cuentas por pagar relaciondas a largo plamo 762.846 762.846
762,846 762.846

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponden a valores por pagar a los accionistas por concepto de
los terrenos que estan a nombre de la compaiiia.

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros muestran un capital asignado por 800
participaciones respectivamente, cada una tiene un valor nominal de US$1.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA:

Como es conocimiento publico, a mediados de marzo del 2020, tras el anuncio de Pandemia del
Coronavirus COVID 19 por parte de la Organizacién Mundial de la Salud OMS, el Gobierno Local decreto
el Estado de Excepcién y Emergencia Sanitaria; estas condiciones, sin duda afectaran las operaciones
normales de los negocios en general, las compaiiias deberan realizar una planificaciéon acorde a su
actividad, sector en el que se desenvuelven, y en la realidad del pais. A la fecha de este reporte, la
Gerencia esta trabajando en las estrategias a seguir y no se conocen los impactos de esta situacion.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiiia y posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administraciéon de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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