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Energy Solutions Enesolut S.A. 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2017 
Con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2016 
(Expresadas en dólares de EUA) 

1. Identificación de la Compañía 
Energy Solutions Enesolut S.A. [en adelante “La Compañia”) fue consituida y exete 
bajo las loyos ocuatorianas desde su inscripción en el Regisro Mercantil el 30 de junio 
de 2010, con un plazo de duración de cincuenta años. Su domicilo principales a 
ciudad de Quito, Ecuador. La Compañía tene como úlima controladora a Jucarcorp 
Group S.A. 

2. Operaciones 
El objeto social de la compañía es la venla de maqunaria y aparalos eléctricos 
motores, generadores, transformadores eléctricos, aparatos de distribución y control 
de energia electrica 
La Compañía forma part del grupo de empresas denominado 'KFC* que es un grupo 
económico conformado por personas juidicas, que no están representadas por una 
entidad económica. La actividad principal del Grupo KFC es la comercialización, 
producción y gestión inmobiliaria de empresas ubicadas en dversos sectores como es. 
Comida rápida, industrial, inmobiiara, comercio y servicios. Cada una de las entidades 
que conforman el refendo grupo económico tiene como objetivo generar rentabilidad 
“desarrollando economías de escala, así como el otorgamiento de facilidades. 
financieras para el pago de las obligaciones financieras entre compañías relacionadas. 
En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen en forma 
importante de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las companias 
dol referido grupo económico, 

3. Declaración de cumplimiento con las NIF 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo a las 
"Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) vigentes y traducidas al 
español delas Normas Internacionales de Información Financiera (IFRS por sus 
siglas en inglés) y emiidas porel Consejo Normas Internacionales de Contabilidad 
(ASE por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superntendencia 
de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopción integra, 
explicit y sn reservas de ls referidas normas internacionales. 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido 
preparados por requerimiento legal de la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros y serán aprobados por la Junta Goneral de Accionistas luego de la emisión 
del informe de auditoria de acuerdo con lo requerido por la Ley de Compañías. Sin 
embargo, la gerencia estima que no habrá cambios en los estados financieros. 
adjuntos.
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Energy Solutions Enesolut S.A. 

4. Cambios en políticas contables. 
revisadas vigentes para periodos anuales a partir del1 de 
/antes para la Compañía 

   
A partir del tero. de enero 2017 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el 
poríodo anual comenzado en dicha fecha. Un detal de la información sobre estas. 
normas se presenta a continuación: 

Iniciativa sobre información a revelar (modificaciones a la NIC 7). - Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas 
(modificaciones a la NIC 12) (1 

- Mejoras anuales alas Normas NHF Ciclo 2014-2016 (modificación referida a la 
larficación del alcance de la NIF 12) (1) 

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza delas operaciones de la Compañía olas. 
Pollas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados nancieros 
adjuntos. 

A continuación, un detal delos pronunciamientos aprobados y vigentes para el año 
que comenzó el 1 de enero de 2017 y que han tenido efecto an los estados financieros. 
e la Compañía fue como sigue: 

= nilaia obra informació e revetr (modificaciones 414 MC 7) 
En ol documento “Inicativa sobre información a revelar (modificacionos a la NIC 7)" se 
roquiero que una entidad revele la información que pormita alos usuarios de los 
estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por aclvidads de 
financiación, Incluyendo tanto los que proceden de fjos de efectivo como los que no 
implcan fijos de efectivo, Una forma de satisfacer esto requerimiento es proporcionar 
una conciliación entre los saldos iniciales y finales del estado de situación financiera 

para pasivos que surgen de actidades de financiación. Los cambios sobre los que se be Informar son los siguientes: 

    

+ cambios derivados de fuyos de efectwo por financiación; 
+ cambios que surgen de la obiención o pérdida del control de subsidiarias u otros 

negocios; 
efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera; 

+ cambios en los valores razonables, y 
+ otros cambios, 

  

Cuando una entidad aplque por primera vez asas modificaciones, no se requiere que 
proporcione información comparativa sobre periodos anteriores, En la nota 22 se 
proporciona la información requenda por esta modificación a la NIC 7 

10-
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Energy Solutions Enesolut S.A. 

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existontes que aún 
"o entran on vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la 
Compañía. 

Alla fecha de autorización de estos estados financieros, el ASE ha publicado nuevas. 
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las 
Cualos aún no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la 
Compañía 

  

La Administación anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serán 
adoptados en las políicas contables de la Compañía para el primer periodo que inicia 

A part de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento. 
Un istado de los pronunciamientos aprobados por el ASE que aún no entran en vigor, 
y que la Compañia no ha aplicado anticipadamente para ol corr terminado el 31 de. “clombre de 2017 son los siguientes. 

(modificaciones a la NIF 9) (1 Aplicación dela NIF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de: 
Seguro (modificaciones a la NIF 4) (1) 
NIF 18 Ingrosos de actvidados ordinarias procedentes de contratos con cientes 
NIF 16 Arrendamientos. 
NIF 17 Contratos de seguros (1) 

Clasificación y medición de transacciones con pagos basados en acciones. 
(modificaciones ala NUF 2) (1) 
Venta o aportación de un activo ente un inversor y una asociada o un negocio 
conjunto (modificaciones a la NIF 10 y ala NIC 28) (3) 
CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas. 0 

CINIIF 23 La incertidumbre 
frente a los tratamientos 

del Impuesto alas Ganancias. “Transferencias 
do propiedades 

de inversión (modificaciones 
a la NIC:40) (1). Partcipaciones 

de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos (modificaciones ala NIC28) (1) - - Mejoras Anuales a las Normas NIF Ciclo 2014-2018 
(excepto la referida ala lriicación 

del alcance de la NIF 12) (1) - Annual Improvements 
to IFRS Standards 

2015-2017 
Cycle (2) - - Modificación, 

reducción 
o Iiqurdación 

del plan (modificaciones 

a la NIC 19) (1) - Conceptual 
Framework 

or Financial Reporting (21) 
(1) Pronunciamientos que, por a naturaleza do las operaciones de la Compañía o las 

políticas adoptadas, so estima no tendrán impacto sobre los astados financieros. 
(2) Ala fecha de autorización delos presents ostados financieros para su 

publicación, no existía una traducción al español oficial de este documento 
(3) El marco conceptual no es una Norma, pero pocria sor empleado por la Compañía. 

para resolver cuestiones de aplicación que no estuvieran previstas on ninguna 
MF, de conformidad con la jerarquía que los NIE provón. Una entidad utizará el 
huevo marco conceptual al desarrollar una polica contable basada en él para 

"me
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Energy Solutions Enesolut S.A. 

sados fnancieros correspondientes a períodos anuales que comiencen a partir 
del 1 de enero de 2020. Se admite su apicación anticipada 

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavía no 
“entran en vigor, que se estima tenctán efecto en la Compañía pero que no han sido. 
aplicados anticipadamente: 

+ MIE 9 Instrumentos financieros: 
La NUF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y "medir activos financiero, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o 

vender partidas no financieras. A pesar de que el ¡ASB siempro habia pensado que la 
"NIF 9 reomplazaría ala NIC 39 en su totalidad, en respuesta alas solicitudes de las 
partes interesadas de que la contablidad de los instrumentos financieros debia 
mejorarse rápidamente, el lASB diiió su proyecto en sustitución de la NIC 30 en tres 
foses principales. A medida que el IASB finalizó cada fase, emitió capitulos de la NIF 
9 que reemplazaron los requistos correspondientes de la NIC 39. 

Finalmente, en julo de 2014, el ASB aprobó el texto completo de la NIF 9 
Instrumentos financieros, que reemplazará a la NIC 38 en los periodos anuales que se 
inicien part del 1 de enero de 2018. Se admite su aplicación anticipada. 
Los principales cambios que incorpora esta norma son os siguientes: 
- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las características 

contractuales delos flujos de efectivo de un activo financiero, y (2 el modelo de 
negocio en el que la entidad lo mantiene; 
lun modelo para designar pavos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados, que requiere, salvo imitadas excepciones, el reconocimiento en el otro 

resultado integral en lugar de ncliias en resultados de aquellas ganancias o 
pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito propio de la entidad 

y que integran los cambios en el importe asignado a tales pasivos financieros, 
= Un único modelo de deterioro para activos financieros distinto de aquellos 

medidos a valor razonable con cambios en resultados- basado en pérdidas. 
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contablice las pérdidas 
crediticias esperadas cuando el activo financro es reconocido inicalmente, y que 
reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financiero cuando el 

osgo de crscito se haya incrementado sigificatwamente desde su 
reconocimiento inicial, y 
lun modelo de contabiidad de coberturas que alinea más estrechamente el 
tratamiento contable con las actwidades de gestión de riesgos de la enticad, y (en 

la NIF 7 Instrumentos financieros: información a revelar) revelaciones mejoradas 
sobre la actividad de gestión de nesgos 

      

Se debo destacar que. 
- los requistos de la NUF 9 sobre el riesgo de crédito propio en relación con pasivos 

financieros pueden aplicarse anticipadamente sin que so aplique ninguna otra 
parte de la NIF 0; y 
una entidad que aplica la NIF S puede elegir (como opción de polica contabe) 
continuar aplicando los requistos de contablídad de cobertura on la NIC 39 para 
todas las relaciones de cobertura.
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Energy Solutions Enesolut S.A. 

ME 15 Ingresos de actvidades ordinarias procedentes de contratos con cientos 
En mayo de 2015, el1ASB aprobó esta nueva norma, cuya vigencia es obligatoria para 
los ejorciios anuales que comencen a part del 1 de enero de 2018 y admte su 
aplicación anteipada. La NIF 15 reemplaza ala NIC 11, NIC 18, CINIF 13, CINUF 15, 
CINIF 18 y SIC 31. 
Esta norma incorpora una metodología para reconocer los ingresos provenientes do 

contratos con cientes basada en cinco pasos: 
1) ¡gentiicar el contrato (o contratos) con el ciente; 
2) identiar las obligaciones de desempeño en el contrato; 
3) determinar l precio de la transacción, 
4) asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del 

contrato; y 
5) reconocer el ingroso de actvicades orcinarias cuando (0 a meda que) la amidad: 

satisface una obligación de desempeño. 

  

El 12 de abrilde 2015, el /ASB publicó una enmienda a la NIF 15 clarficando algunos 
requerimientos y proporcionando una faciidad adicional enla transición para las 
empresas que están implementando el nuevo estándar. Estas enmiendas no cambian 
los principios subyacentes de la norma, pero aciaran cómo deben apicarse estos 
principios. Las clarficaciones de este dacumento se refieren a los sigulentos aspactos: 

identificación de una obligación de desempeño (el compromiso de transferir un 
bien o un servicio a un ciento) en un contrato, 
determinación de sr una empresa es un principal (el proveedor de un bien o 
servico) o un agente (responsable de la organización para que el len o servico 
sea proporcionado), y 
determinación de sel Ingroso dela concesión de una lencia debe ser 
reconocido en un punto en el tiempo o a o largo del tiempo. 

Además de las aclaraciones. las modificaciones incluyen dos faclidades adicionales. 
para reducir el costo y la complejdad de una empresa cuando se aplica por primera, 
vez la NIF 15, Las modificaciones tenen la misma fecha de aplicación obligatoria que: 
la Norma (1 de enero de 2018), 

- UE 16 Arrendamientos 
Enenero de 2016, el ASB publicó la NIF 18 Arrendamientos, que establece los 
principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los 

“arrendamientos. Esta norma apica para los ejercicios que comiencen a part del 1 de 
nero de 2019. 

El prinopal cambio que incorpora esta norma es la consideración de todos los, 
contratos de arrendamentos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de 

situación financiera dela arrendstaria. Esto implicará que 
+ enel reconocimiento inicial del contrato, la arendatari: 

úreconocerá un activo porel derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el 
cio subyacente del arendamiento), y 

19.
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- reconocerá una obligación porel valor descontado de las cuotas del 
arrendamiento; y 

La CINIF 23 La incertidumbre rente alos tratamientos del Impuesto alas Ganancias 
ue emlida porel IASB en junio de 2017. Esta interpretación fue desarrollada porel 
Comité de Interretaciones de las NIF (CINIIF). Una entidad apiará esta 
Interpretación para los periodos anuales que comiencen a part del 1 de enero de. 
2019. Se parte su aplicación anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretación a 
periodos anterores, revelará este hecho 
Esta Interpretación aclara cómo aplicarlos requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente os tratamientos del 
impuesto alas ganancias En esta circunstancia, una entidad reconocerá y medirá su 
clivo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de la 
NIC 12 sobr la base de la ganancia fiscal (pórdida fcal), bases fiscales, pórcida: 
scales no ullizadas, créds fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas 
aplicando esta Interpretación. 
Concretamente, esta Interpretación aborda l 

  

siguientes cuestiones: 
+ siuna entidad considerará por separado el tratamiento impositivo incierto; 
+ los supuestos que una entidad realiza sobro la revisión de los tratamientos 

impositivos por las autoridades fiscales, 
+ cómo determinará una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal, las bases fiscales, 

pérdidas fiscales no ullizadas, créditos fiscales no utlizados y tasas fiscales; y 
+ Cómo considerará una entidad los cambios en hechos y cunstancias. 

- Anual Improvement to IERS Standards 2015-2017 Crale 
Esto documento establece modificaciones a distintas Normas NIF, Las “mejoras 
“anuales” proporcionan un mecanismo para traar eficientemente una colección de 
modíicaciones menores a las Normas NIF 

Una entidad aplicará cada una de las modificaciones para los periodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permiiéndose la apicación anticipada. 
Este documento introduce modificaciones de acuerdo con la siguiente tabla: 
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Norma Tema de la modificación 
ones de negocios —| Paricipaciones previamente mantenidas 

EA Acuerdos conunos en una operación conjunta 
"NIC 12 Impuesto alas Ganancias — | Consecuencias en el impuesto a las 

ganancias de los pagos realizados sobre 
instrumentos financieros clasificados como 

patrimonio (a). 
NIC 23 Costos por Préstamos Costos de prásiamos SUScEplbles de 

_| capitalización 

(a)Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto alas Ganancias resultaron en 
modificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIC 22 

Instrumentos Financieros: Presentación, Estas enmiendas se establecen en la 
misma sección de este documento que las enmiendas a la NIC 12, 

        

La administración de la Compañía se encuentra analizando los efectos do estas 
mejoras y estima que los mismos no serán significativos dentro de los estados 
financiros por lo que prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas 
como de adopción obligatoria para cada una de elas según corresponda 

5.. Políticas Contables 
A continuación, se doscribon las principales políticas contables adoptadas on la 
preparación delos estados financieros, tal como lo requiero la NIC + “Presentación de. 
Estados Financieros” Estas pollicas han sido diseñadas en función delas NIF 
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y se han aplicado de manera uniorme para todos. 
los años presentados 

a), Bases de medición 
Los estados financieras de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo 
histórico 

b), Moneda funcional y de presentación 
Las ctas presentadas en los estados financieros de la Compañía y sus notas están 
expresadas en dólares de los Estados Unidos de América (EUA), la cual es su 

moneda funcional 
El dólar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulación legal 
a partir de marzo del año 2000, por lo cual el dólar es utizado desde esa fecha para 
odas las transacciones realizadas en el país y os regisros contables de la Compañía 
¿que siven de base para la preparación de los estados financieros se mantienen en 
“cha moneda, La economía ecuatoriana depende de la capacidad del pals para, 
blener un fujo permanente de dólares para permitir la continuación del esquema. 
monetario actual
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e) Uso de estimaciones y juicios de los administradores 
La preparación de los estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de 

Información Financiera (NIF) requiere que la Administración realicjucios, 
ú'stimaciones y supuestos que afectan la aplicación delas polcas contables y los 
montos delos activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y 
supuestos relevantes son revisados por la Administración de manera regular sn 
"embargo, debo a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden cier de los montos estimados por la Admuvistración. 
Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar 
dichas ostimacionos on próximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en 
el momento de conocida la variación 
A continuación, se describen los juicios y estimaciones significatwos dela 

Administración en la aplicación delas policas contables de la Compañía, que tonon 
Un afecto importante en los estados financieros. 
Z ¡delos activos 

  

El monto por el cual un activo por impuesto dierido puede ser reconocido se bar 
la ovaluación dela probablidad de toner utilidades fiscales futuras por las cue 
cios por impuestos diferidos de la Compañía se pueden ullizar En adición, so 
requiero julio signfiatio ol evaluar el impacto de ciertos límites legales o 
económicos o incertidumbres existentes en el país sobre la legislación tnbutaria 
Vigente (véase nota 20-<) 

   

Ena proparación de los estados financieros se han ullizado estimaciones tales como 

= Vida tl dela propiedad y equipo 
La determinación de las vidas útles de los componentes de vida úti definida involucra 
juios y supuestos que podrían ser afectados si cambian las circunstancias. La. 
“administración revisa estos supuestos en forma periódica y los ajusta en base. 

prospectiva en el caso de identiicarse algún cambio. 
Sin embargo. los resultados reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia 
écnica, en especial en lo que se reñere a equipos. 
La vida dol de los acivos se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y. 
silas expectativas dífrieren delas estimaciones previas, los cambios se contablizarán 
¡como un cambio en una estimación contable de modo prospoctvo. Al 31 do diciembre. 
¿de 2017 y 2016 no han existido cambios en las estimaciones de vidas útlos de la 
Propiedad y equipo. 
- Pérdidas por deterioro de acívos no Inancieros 

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto an bros del 
aciwo o de la unidad generadora de efectwo excede su monto recuperable. 

16
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Los activos no financieros como propiedad y equipo se someten a pruebas de: 
deterioro siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el 
valoren Iros puede no ser recuperable. 

Para revisar silos activos han sultido una pérdida por deterioro de valor, la Compañía 
primero analiza silos actos sujetos a análisis de deterioro prosentan indicios de 
eterioro para lo cual so establece los siguientes parámetros que deben considerarse: 
a), Disminución significativa dol valor de mercado del acto, 
b) Cambios signifcativos adversos para la Compañia on ol entorno tecnológico, 

Comercial, económico o legal en que opera o en el mercado al cual está dirigido el 
acto, 

e) Evidencia sobre la obsolescencia o daño fsico del activo; 
8) Cambios signífcativos con efecto adverso en relación con el grado o con la forma. 

“en que el activo se usa o se espera usar, y 
e), Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es o será peor que 

lo esperado. 

- Imovostos Diteridos 
La Compañía evalúa la recuperabiidad de los actvos por impuestos diferidos 
basándose an estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabaidad depende en 
Úlima instancia de la capacidad dela Compañía para generar beneficios imponibles a 
lo largo del periodo en que son deducibles los activos por Impuestos diferidos. En el 
anio so toma en consideración el calendario previsto do reversión de pasivos por 
impuestos diferidos, así como las estimaciones de beneficios ributablos, Sobro la base 
de proyecciones internas que son actualizadas para reflejar las tendencias más 
recientes. 

  

La determinación de la adecuada clasicación de las paridas tributarias depende de 
varios factores, Incluida la estimación del momento y realización delos activos por 
impuestos diferidos y del momento esperado de los pagos de impuestos. Los flujos. 
reales de cobros y pagos por impuestos sobre beneficios podrian diferir en las 
estimaciones reslzadas por la Compañía, como consecuencia de cambios on la 
legislación fiscal o de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar os. 
saldos tbutanos. 

- Invontanios 
La Administración de la Compañía estima los valores netos realizables delos 
inventarios tomando en consideración la evidencia más confiable que está disponible a 
la fecha do reporte, La futura realización de estos inventarios puede verse afectada 
por cambios de piocios de los nsumos en el mercado que pueden reducir los precios 
¿e venta de los productos. 
Estas estimaciones y juios se realizaron en función ala mejr nformación disponible 

sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, cualquier 
acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas 
<simaciones en próximos ejercicios, se registrar on el momento de conocida la 
vanación, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes. 
estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio según sex el caso. 

7.
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d) Negocio en Marcha 
Alla focha de los presentes estados financieros, no existen inceridumbres respecto a 
sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la posiblidad de que la 
Compañia siga operando normalmente como empresa en marcha. 

8), Ingresos por actividados ordinarias 
Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable 

que los beneficios económicos fluyan a la Compañía y que los mgresos se puedan 
medir de manera fable, ndependientemente del momento en el que el cobro es 
realizado Los Ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida 

por recibir, leniendo en cuenta el avance del servicio y la transferencia del riesgo y el 
control de los bienes, sin inlur los impuestos sobre ventas y disminuyendo cualquier 
rebaja o descuentos comerciales considerados. 
Los ingresos de la Compañía provienen principalmente por 

1) Ingresos por venta de bienes 
Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de productos se reconocen cuando la 
Compañia transee los riesgos y beneficios, de tpo signifatiwo, derivados de la 
propiedad de los bienes; el importe delos ingresos y los costos incurridos, o por 
incurt en relación con la transacción pueden ser medidos con fablidad y es probable 
que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción 

Ingresos por prestación de senvicios 
Los ingresos por servicios se registran cuando ol Ingroso puedo ser estimado con 
fablidas, los ingresos de actividades ordinarias asociados con la entrega de servicios 

se reconocen, considerando el grado de terminación de la prestación del sendcio al 
final del periodo sobre el que se informa 
Los Ingresos de la Compañía provienen prncipalmente de la comerciaización e 
instalación de generadores de electricidad y mantenimientos preventivos y correctivos. 
de estos 

1 Costo de ventas. 
El costo de ventas de los ingresos por venta de bienes representa el costo de los 
¡generadores eléctricos, y en caso de proceder a la nsialación, se consideran tanto los 
costos de matenales e insumos para la puesta en funcionamiento y la mano de obra 
úlizada. Con respecto los ingresos por venta de servicios, las costos de venta se. 
asocian alos repuestos o materiales a ulizarse yla mano de obra requerida porel 
sercio de mantenimiento 

1
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9) Gastos 
Los gastos se registran al valor dela contraprostación rocbida on los períodos con los. 
¿uales se relacionan, Los gastos se imputan ala cuenta de resultados en función del 
¿iteio del devengado, es decir_al momento de ulizar el servicio o producto, o 
contormo se Incurren, independientemente del momento on que se produzca el pago 
derivado de elo 

h) Costos por préstamos. 

Los costos por préstamos se cargan a resultados en el periodo on el cual se incurren, 
debido a que no son directamente atribuibles ala adquisición o producción de un 
cto que calfique, y se reportan dentro de los gastos adminisratwos. 

1 Propiedad y equipo 
La propias y equipo representa bienes quese usan para generar poneis 

y que se espera tengan una vida úl mayor a un periodo y el costo 
a en a ad. 

Equipo de cómputo y vehículos 
El equipo de cómputo y los vehículos se registran al costo de adquisición o al costo de 
fabricación Incluyendo cualquier costo atribuible directamente para trasladar los 

Activos en la localización y condiciones necesarias para opera de la forma prevista 
por la Adminisiración de la Compañía. Estos activos e miden al costo histórico 

menos la depreciación acumulada y menos las pérdidas por deterioro 

     

  

Los desembolsos incurridos después de que las propiedados y equipo se hayan 
puesto en operación para reparaciones y gastos de mantenimiento y de 
reacondicionamiento, se cargan a los resultados del periodo en que se incuren, Para. 

La depreciación se reconoce sobre a base del método do línea recta para cancelar el 
costo estimado de la propiedad y equipo. El gasto por depreciación se registra con 
ago al resultado de cada periodo y se calcula en función delos años de la vida dul 
estimada de lo diferentes bienes 
Las vidas úllos ostmadas son. 

Clase de activo Equipo de cómputo DS 
Vehículos. 8 
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Los estimados de vida úl y el método de depreciación se actualizan conforme se. 
requiere, pero al menos una vez al año son evaluados y de ser necesaro, se ajustan 
prospeciivamente. 
Cuando el valor según llos de un activo es mayor que su monto recuperable 
estimado, dicho valor en bros es ajustado a su monto recuperable, Las pérdidas por 
deterioro de los activos se registran como gasto en ls resultados del periodo de la 
Compañía (véase nota 54) 
Una partida del rubro proptedad y equio se da de baja al momento de su venta o 
cuando no se espera obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta, Las 
ganancias o pérdidas que so derwen dela disposición dela propiedad y equipos se 
determinan como la diferencia entre el mgreso de la disposición y el valor registrado de 
los actwos y se reconocen en resultados como parte de “aros ingresos u otros 
gastos”, según corresponda 

)) Deterioro de activos de larga duración 
Cuando existen acontecimientos o cambios económicos crcunstanciales quo indiquen 
que el valor de un acto pueda no ser recuperable, la Compañía ala fecha de ciere 
¿e los estados financieros analiza el valor delos activos sujetos a depreciación y 
“amortización para doterminar que no exste ningún deterioro, Cuando el valor en bros. 
el activo excede su importe recuperable, se considera que el acto presenta, 
elerioro y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se reconoce una pérdida por 
¡eteroro en los resultados del periodo. 
Etimporte recuperable está defnido como la ctra mayor entre el precio de venta neto 
y su valor de uso, El precio de venta neto es el monto que se puede obiener enla 

venta de un activo en un mercado libro, mientras que ol valor de uso as el valor 
presente de lo Mujos futuros ostimados del continuo del activo y de su disposición al 
final de su vida del    

Para ofoctos de ovaluar el deterioro, los actvos se agrupan en los niveles más bajos 
para los cuales existe un ingreso de efectwo adecuado independiente (unidados. 
¡generadoras de efectivo), Como resultado, los importes recuperables se estiman para 
cada acivo, sno es posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al 
año 
Para determinar el valor de uso la Adrwisiración estima los fujos de efectivo futuros 
esperados de cada Unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés 
adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de afectvo. Los datos 
lizados para los procedimientos de prueba por deterioro están vinculados 
directamente con el presupuesto más reciente aprobado por la Compañía, ajustado 
según sea necesario para excluir os efectos de futuras mejoras de activos. Los. 
factores de descuento se determinan indvidualmento para cada unidad generadora de 
efectivo y reflejan la evaluación actual de las condiciones del mercado sobre el valor 
¿el dinero en el tiempo y factores de riesgo especificos de los actwos. 
Eluicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja 
futuros Los llos de caja reales y los valores pueden variar signifcativamente de los 
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fluos de caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando. 
técnicas de descuento, 
Los acilvos no financieros sujetos a depreciación que sufran una desvalorización son 
revisados para su posible reversión a cada periodo de reporte Un valor por detenoro. 
se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor recuperable de la 
unidad generadora de efectivo excada el valor registrado en bros. 
AA131 de diciembre de 2017 y 2016, ninguno de los activos de vida uti prolongada con 
vida uti definida, fueron testeados por desvalorización dado que no se identíicaron. 
indicadores de deterioro. 

k) Instrumentos financieros. 
Reconocimiento, medición inicial y baja 
Los acilos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañia forma part de 
las provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al 
valor razonable ajustado por los costos de transacción, excepto los activos y pasivos. 
Financieros que so miden a valor razonable através de utlidades o pérdidas, que se 
miden inicialmente al valor razonable, Lo medición posterior de un activo o pasivo. 
financiero se resiza como se describe posteriormente. 
Los activos financiros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los Mujos de ofectiva de un activo fnancioro expiran, o cuando el activo financiero y todos los 
riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financioro se da 
de baja cuando se extingue, se descarga la obligación, so cancala o vence, 
Clasificación de los instrumentos financieros 
Para efectos de su medición posterior los instsumentos financieros de la Compañía se 
clasifican en las siguientes categorias al momento de su reconocimiento incial: 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

La claslcación depende del propósito para el cual se acquiteron los activos y pasmos 
fnanceros. La gerencia determma la clasficación de sus instrumentos financieros en 
«el momento del reconocimiento inicial. 
Los aclvos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha de la 
transacción 
Reconocimiento de los instrumentos financieros 
Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe a 
continuación 
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) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos fos o determinables que no se colizan en un 
mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos 
pondiontes de cobro por créditos a clentes y otras cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la 
administración dela Compañía ha determinado que el cálculo del costo amorizado 
no presenta dierencias signifcatwas con respecto al monto facturado, ya que las 
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se. 
encuentran bajo términos normales de cito 

La cuenta proveedores representa obligaciones de pago por compra de bienes y/o 
servicios que se han adquiido en el curso ordinario delas operaciones y se. 
manejan en condiciones normales de crédito por lo que no incluyen transacciones 

de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran el valor nominal de 
la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son Iguidables en el corto 
plazo Las otras cuentas por pagar representan principalmente préstamos a 
relacionadas que se valoran por su costo amorizado; cualquier diferencia entre los 
fondos obtenidos y el valor de reembolso se reconoce con cargo a resultados. 
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efecivo, 

Deterioro de los activos financieros 
Alfinal de cada poriodo sobr el que se informa, la Compañía ovalda sr existe alguna 
"videncia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos fnancieros se: 
encuentran deteriorados en su valor Un activo financiero o un grupo de activos 
finencieros se considera deteriorado en su valor solamente si existo evidencia objetiva 
¡como consecuencia de uno o más acontecimuentos que hayan ocurrido después del 
reconocimiento inicial del actvo (un “evento de pérdida”, y ese evento tiene un 
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de un 
¡grupo de activos financieros, que se puede estimar de manera fiable. 
Debido a que todos los actlvos financieros sujetos a evaluación de deterioro están 
contablizados al costo amortizado, la Compañia evalda primero s existe evidencia 
objetiva de detenoro del valor para los activos financieros que son individualmente. 
signfcalivos, o de manera colectiva para los activos Inancieros que no son 
individualmente signiicatwos. Sila Compañía determina que no existe evidencia 
objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, 
indopondiontemente de su importancia, Incluye a ese activo en un grupo de activos 
financieros con caracterísicas de riesgo de crédito similares, y los evalúa de manera, 
colectiva para determinar si exite deterioro de su valor Los actwos que se evalúan de 
manera individual para determinar si existe detenoro de su valor y para los cuales una 
pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la 
evaluación de deterioro del valor de manera colectiva 

  

  

Si extte evidencia objetva do que ha habido una párdida por deterioro del valor, ol 
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en tros del activo y 
el valor presente de los fujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas
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¿e crédito fuluras esperadas y que aún no se hayan producido) El valor presente de 
los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta ala tasa de interés efectua 
original de los activos financieros. Sí un préstamo devenga una tasa de interés. 
variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es 
la tasa de interés efectiva actual 

  

El importe en bros del activo so reduce a través del uso de una cuenta do astimación 
y elimporte de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integras. Si en un 
ejercicio posteior el importe estado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o 
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, 
la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye. 
ajustando la cuenta de estimación 
AL31 de diciembre de 2017 y 208 en base alos elementos de juicio disponibles y 
considerando los aspectos antes mencionados la administración do la Compañía no 
ha estimado necesaño efectuar una provisión por deterioro de los acivos financieros 
Compensación de instrumentos financieros 
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se. 
informa el importe neto en l estado de stuación fnanciera, solamente si existe un 
derecho actual legalmente exklble de compensar los importes reconocidos, y exite la 
intención de Iquidaros por el importe neto, o de realizarlos activos y cancelar los 
pasivos en forma simultánea. 

1) Inventarios 
Los inventarios se registran l costo o valor neto de realización, el menor 
Los costos incluyen el precio de compra más los costos adicionalos necesarios para 
traer cada producto a su actual ubicación y condición, netos de descuentos. 
comerciales y otro to de rebajas 
AI 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compañia no ha determinado la necesidad de 
“constr una provisión por vaor neto de realización de los inventarios. 

m)Activos no corrientes disponibles para la venta. 
La Compañía clasfcará a un activo no corriente (o un grupo enajenable de -slementos) 
como mantenido para la venta, si su importe an bros se recuperará 
fundamentalmente através de una transacción de venta, en lugar de por su uso. 
continuado 

  

Para aplicarla clasficación anterior, ol actwo (0 grupo enajonabie de elementos) debe 
estar disponibl, en sus condiciones actuales, para su venta inmediata, sujeto, 
exclusivamente los términos usuales y habituales para la venta de estos activos (0 
grupos ensjenables de elementos), y su venta debo ser altamente probabia 
Para que la venta sea altamonto probable, la dirección, debe estar comprometido por 
un plan para vender el activo (o grupo enajonablo de elementos), y debe haberse 
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Iniciado de forma activa un programa para encontrar un comprador y completar dicho, 
plan, Además, la venta del activo (o grupo enajenable de elementos) debe negociarse 
Acilvamonto a un precto razonable, en relación con su valor razonablo actual, 
Asimismo, debe esperarse que la venta cumpla las condiciones para su 
reconocimiento completo dentro del año siguiente a la fecha de clasificación, con las 
excepciones permitidas en el párrafo , y además las acciones requeridas para 
“completar el plan deberían indicar que son improbables cambios significativos en el 
plan o que el mismo vaya a see retitado. 

    

La ontidad valorará los activos no comentes (o grupos enajenables de elementos) 
clasificados como mantenidos para la venta, al monor valor entre su importe en bros y 
su valor razonable menos los costes de venta 
¡Cuando se espere que la venta se produzca más alíá dol periodo de un año, la entidad: 

valorará los costes de venta por su valor actual Cualquier incremento en el valor 
actual de esos costes de venta, que surja por el transcurso del tiempo, se presentará 
“enla cuenta de resultados como un coste financiero. 
La Compañía mantiene como acivos no comentes disponibles para la venta un 
inmueble cuyo importe en bros se recuperará fundamentalmente a través de una 
transacción de venta, en lugar de por su uso continuado, para el cual mantiene un plan 
de vonta formal, igualmente registra el activo no corriente disponible para a venta al 
menor entre su importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta. 

1) Impuesto a la renta, 
La Compañía registra el Impuesto ala Renta sobre la base de la renta líquida, 
imponible determinada según las normas establecidas en la Loy de Régimen Tributario 
Intemo y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido an los 
resultados del período incluye la suma del impuesto dfeido y el impuesto corriente 
que no se ha reconocido en otras partidas de ullidad integral o directamente en el 
patrimonio neto. 

  

Impuesto corriente. 
El cálculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyos fiscales que 
hayan sido promulgadas ala fecha del estado de situación financiera o que estén 
sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte. 
Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al 

Valor Agregado (IVA) y del Impuesto ala Renta, este limo respecto a la retenciones. 
¡enla fuente que le han sido efectuadas ala Compañía, y a los pagos renlizados en 

úslidad de anticpos de Impuesto ala Renta. 
Los pasivos por impuestos corrientes corresponden alas retenciones del IVA, 
retenciones en la fuente y al Impuesto ala Renta por pagar. 
Impuesto diferido. 
El Impuesto diorido sa calcula ulizando el método del balance que identiica las 
ifrencias temporarias que surgen ente los saldos reconocidos a efectos de. 
información financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos. 
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úáleridos no se contablizan sí surgen del reconocimiento inicial de un actwo o pasivo 
¡en una transacción, distta de una combinación de negocios, que, en el momento de 
la transacción, no afecta nal resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal 

El impuesto diferido so determina usando tasas imposilvas (y leyes) aprobadas o a 
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de apicación 
cuando el corespondiente activo por impuesto dierdo se realice o el pasivo por 
impuesto dfeido se liquid. Los impuestos dieridos son reconocidos como gasto o 
ingreso, e includos en la determinación de la ganancia o pérdida nata del ejercicio, 
excepto sl han surgido de una transacción que se ha reconocido directamente en el 

patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al 
Patrimonio. 
Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que es 

probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede 
compensar ) las diferencias temporaras: y. 1) pérdidas o créditos fiscales no 

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos dierdos se: 
compensan sl, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los 
actos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto coriente y cuando los. 
aciios por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del 
impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que 
recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, 
que pretenden liquidar los activos y pasos fiscales cortentes por su importe neto. 

  

Los aclvos y pasivos por impuestos dseridos se reconocen on los estados financieros 
¿omo aclvos y pasivos no comentes, con independencia de su fecha esperada de 
realización o Iquidación. 

0) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 
Las provisiones son reconoodas cuando exsten obligaciones presentes como. 

resultado de un evento pasado y probablemente leven a una salkda de recursos 
"económicos por parte dela Compañía y los montos se pueden estimar con cieta 
fiablidad. El iempo o el monto de esa sala pueden aún ser inciertos. No se 

reconocen provisiones por pérdidas de operación futuras. 
Las provisionos so miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la 
blgación presente, a la luz de la evidencia más confiable disponible ala fecha de 
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligación actual. En 
105 casos en los que exito un número similar de obligaciones, a posiblidad de que se 
oquiera un egroso para la liquidación, se determina medianto la consideración de esa 
clase de obligación como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores 
presentes, en los casos en los que el valoren el tiempo del dinero es material. 

    

Cualquier reembolso que la Compañía considere quo so va a cobrar do un tercero con 
respecto a una obligación, se reconoce como un activo por soparado. Sin embargo, 
sto activo no puede exceder el monto do la provisión relativa.
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En aquellos casos en los que se considere poco probable una posible salida de. recursos económicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce 
úingún pasivo, estas situaciones so revelan como pasivos contingentes a menos que 
la salida de recursos sea remota. 
La posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún no cumpla con 

los criterios de reconocimiento de activo so considera como actwos contingentes 

P) Capital social y reservas 

El estado de cambios en el patrimonio incluye el capital social, aportes futuras 
coptalzacones, reservas y los resultados acumulados. 

El captal social representa las acciones comunes, pagadas y en circulación emitidas 
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiento: 
Reserva legal 

De conformidad con ta Loy de Compañías de la ubidad anual, debe transferirse una. 
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo 
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de 
dividendos on efecivo, pudiendo ser captalizada on su totalidad o utlizada para 
absorber pérdidas. 

Resultados acumulados 
Incluyen todas las utidades actuales y de periodos anteriores. 
De acuerdo con la Ley de Compañias de los benaficios líquidos anuales se deberá 
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los 

accionistas, salvo resolución unánime en contrario dela junta general. A part de 
mayo de 2015, las Compañias deberán considorar que todo el remanente de las 
úliciados lquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicos económicos, y que 

no se hublere repartido o destinado a la constlución de reservas legales y facultatwas, 
deberá ser capialzado. 

19) Estado de flujos de efectivo 
Para ofoctos de preparación del Estado de Nujos de efectivo, la Compañía ha definido 
las siguientes consideraciones. 
Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos está compuesto por las 
isponiblidades en caja y por los depósitos monetarios que se mantiene en bancos 
Los activos registrados en el efectwo en caja y bancos so registran al costo histórico 
que se aproxima a su valor razonable de mercado, En el estado de situación financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos on el pasivo 
cortante
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Para propósitos del estado de flujos de efecto, el efectivo en caja y bancos es 
presentado por la Compañía neto de sobregios bancarios, los hubiese, 
Actividades de operación. son las activdades que consituyen la principal fuente de 
ingresos ordinarios de la Compañia, así como otras actiidados que no puedan ser 
calíicadas como de inversión o financiamiento. 
Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación o 
“isposición por otros medios de activos no corrientes y oras inversiones no incluidas 
en el efectivo y sus equivalentes. 
Actividades de financiamiento; actvidados que producen cambios en el tamaño y 
Composición del patrimonio neto yde los pasivos de carácter financiero. 

1) Clasificación de saldos en corriente y no corriente 
Enel estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican como corientes y 
o contentes. 
La Compañía clasificó y presentó a un activo como comente cuando satisizo alguno 
de los siguiontes criterios 
1) se esperaba consum, en el transcurso del ciclo normal de la oporación de la 

Compañía 
iy se mantenía fundamentalmente con fines de negociación, 

li) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores ala fecha de. 
balance; o 

1) se trataba de efecto otro medio equivalente al efectivo (al como se define en la 
NIC 7), cuya utlización no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para 
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes ala fecha de 
balance. 

  

Todos los demás activos se clasificaron como no corrientes 
Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando 
satifcieran alguno de los siguentes criterios 
1) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañía, 
ij se mantenían fundamentalmente para negociación, 
li) debían liquidarso dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance, , 
'v)la Compañia no tenía un derecho incondicional para aplazar la cancelación del 

pasivo durante al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados 
financieros. 

“Todos los demás pasivos fueron clasificados como no contientes 
De scuerdo con lo estabecido en la NIC 1, el ciclo normal dela operación do una 

entidad es el período de iempo que transcurre entra la adquisición delos activos. 
"materiales, que entran en el proceso productivo, yla realzación delos productos en 

forma de efectivo o equivalentes al efectivo, En el caso de la Compañia se ha 
considerado un ciclo operativo de 12 mosos. 

2
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) Estado del resultado integral 
El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando tocas las 
partidas de Ingrosos, gastos y otr resultado integral, en un único estado financiero 

   Se presenta por separado los ingresos operacionales de los oros ingresos del 
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo on cuenta su función. 

6. Riesgo de instrumentos financieros 
a) Objetivos y políticas de administración del riesgo. 
La Compañia está expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos. 
financieros. Los actwos y pasivos financieros de la Compañía por categoría se 
resumen en la Nota 7 Los principales tipos de niesgos son riesgo de mercado, riesgo 
crecilici y riesgo de liquidez. 

La Administración supervisa la gestión de estos lesgos controlando el cumplimiento 
el marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La Gerencia procura que las 
actividades con riesgo financiero en las que se involucra la Compañía ostón 
controladas por pocas y procedimientos adecuados y que los esgos financieros 
están Idanticados, medidos y controlados de acuerdo con las políticas internas. 
Las actividades para propósitos de gestión del riesgo son llevadas a cabo por. 
ejeculios que tienen las hablidades, la experiencia y la suporvisión apropiada, 

  

    

La Compañía no se involucra activamente en la comercialización de activos. 
nancieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos. 

financieros más signifcatvos alos cuales se expone la Compañia se describen más 
adelamo 

b) Análisis del riesgo de mercado. 
Comercialmente la Compañía tene como riesgo el incremento de la competencia, sin 
"embargo: los mismos son miigados con la fidelización del mercado a través de 
“cuerdos mantenidos con empresas que conforman el Grupo KFC, y las cuales. 
sustentan la mayor participación de los ingresos anuales. Adicionalmente, exiete la 

posiblidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como tasas de interés, 
asa de cambio, entre otros, produzcan pérdidas económicas debido ala 
dosvalorización de flujos o actos o a la valorización de pasivos, debido ala 
nominación indexación de éstos a dichas variables. 
La administración de estos riesgos es establecida por la Administración dela 
Compañía, quien define estrategias específicas en función de los análisis peribcicos 
de tendencias de las variables. 

Riesgo de tasa de interés. 
La polñica de la Compañía es minimizar la exposición al esgo de tasa de interés 
sobe su flujo de efectivo por lo que su financiamiento es a corto plazo y se generan 
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¡con compañias relacionadas. Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía no está 
expuesta a cambios en las tasas de interés de mercado ya que no posee 
financiamiento con instfuciones financieras. 

6) Análisis del riesgo de crédito 
El iesgo crediico es el riesgo de que una contraparte fal en Iberar una obligación a 
la Compañía. La Compañía está expuesta a este riesgo por varios Instrumentos 
financieros, por ejemplo, al otorgar financiamiento y cuentas por cobrar a cientes, La 
máxima exposición de resgo crediticio por parte de la Compañía se limita a un monto 
registrado de los activos inancieros reconocidos ala fecha de reporte, como se 
resume a continuación. 

20 2006 
Esctioencalay bancos ses 050% 
Coen por ets comerciales y oras cuentas por cota roma 990 

La Compañía monttorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los cientes y 
de olras contrapertidas como compañías relacionadas, identicados ya sea de manera. 

individual o por grupo, e incorpora esta información a sus controles de riesgo crediticio 
La pollica de la Compañía os tratar solamente con contrapartes solventes y que 
tengan el compromiso de cumplimiento de sus obligaciones 
La Administración de la Compañía considera que todos los activos financieros. 
praviamonto mencionados, que no están doterlorados, ni vencidos, pare cada una de 
las fechas de reporte bajo revisión tienen una buena calidad de crédito 
La Compañía mantiene ciertas cuentas por cobrar comerciales que no han sido 
Iiquidadas en la fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran. 
deterioradas, así al 31 de diciembre de 2017 y 2016, del saldo de cuentas por cobrar a 

clientes el 77,73% y 63,70%, respectamente se encuentran vencidas. El análisis de 
la antigdedad de los saldos vencidos fue como sigue: 

  

a En 

De ros meses menos de sei mesos 4024 103 
De ala meses menos de nue meses. 71 03 
De nuevo meses moros de doce meses 2106 1018 

Tas mam, 

En relación con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar la 
¡Compañia no está expuesta a ningún problema de niesgo crediticio significativo con. 
alguna contraparte, ya sea individual o con un grupo de contrapanes, que tengan 
«aractorsticas simllaros. Las cuentas por cobrar consistan on un gran número de 
clientes de vanas industnas y áreas geográficas, Con base en la información istórca 
acerca de las tasas de mora de cllentes y las condiciones del mercado, la gerencia 
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considera ala calidad de crédito delas cuentas por cobrar que no están vencidas o. 
deterioradas, como buena 
El riesgo crediticio para efectivo en bancos se considera como insignificante, ya que: 
las contrapartes son insiiuciones financieras de reputación con altas calficaciones de: 
acuerdo con lo establecido por empresas caliicadoras mdependientes, como se 
detalla a continuación: 

207 E arco Pei CA) PA de 
(1) Calficación de riesgo emida por Bank Wateh Rating 

¿) Análisis del riesgo de liquidez. 
El riesgo de liquidez consiste en que la Compañía pueda no sor capaz de cumplk con 
sus obligaciones La Compañía gestona sus necesidades de Iquidez al monitorear los 
pagos de servicio de deuda programados para pasivos financieros a corto y largo 
Plazo, así como pronosticar entradas y salidas de efectivo en el negocio día a día. Las 
hecesidades de Iquidez se montorean en diíntos tangos de tiempo, en una base de 
proyección anual la cuales ajustada mensualmente, 
Los requenmientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible para poder 
determinar el alcance máximo o cualquier déficit, lo cual muestra que la administración 
espera tenerlos recursos suficientes durante todo el penodo analizado. 
El financiamiento para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente 
mediante el soporte de préstamos que se pueden celebrar con las compañias del 
grupo económico y medianto la capacidad de vender sus productos en el corto plazo. 
La Compañía considera los flujos de efectivo esperados de los activos financioros al 
evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efecivo y sus. 
cuentas por cobrar Los recursos de la Compañía mantenidos en efectivo o en 
¡depósitos en bancos, así como las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
¡obrar (ver Nota 13) exceden los requerimientos de flujo de efectivo actuales Los 
flujos de efectivo de cientes y otras cuentas por cobrar, en su mayoria vencen en los 
primeros 30 días. 
AL31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos financieros no derivados de la 
¡Compañia tenen vencimientos tal y como se resume a continuación: 

  

  

2007 
Hasta os Dotreza — Denuevea Mis dedoce po 

Moses nueve meses doce moses mesos 
Cuartas por pegar comercio y as nas pr pago 520400 anco0 1708408 

Fares Dota Denoma — Wir 8009 roy 
A as cuentas por pagar eran 420000 20000 1738
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+) Análisis del rlesgo operacional 

El nesgo operacional comprende la postalidad de incuri en pérdidas por deficiencias 
fas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos: 

- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de haroware, sofware y 
comunicaciones, que soportan ls procesos de la Compañía 
Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las actividades. 

La Compañía tino definidos procedimientos tendiontos a que la entidad administro 
efecivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los 
organismos de control, basados en sistemas de reportes intomos y extemos 

7. Medición a valor razonable 
Instrumentos financieros por categoría 
Los valores razonables de los actvos y pasivos financieros de la Compañía son 

úsimiares a los reconocidos on los estados financieros. Un detalle por tpo y 
antigúedad era como sigue: 

  

  

  

Rao Mmanclron 21 gogo 131 de icembre de 2017 valor razonable Total valor zonal amorizado 
ados. 

Elec en aj y tanos ES se Cuts po obs comerciales y oras cuentas por AGQU3ia 1021 
Tota CORE ETONRT TT 

Pasivos "Eros por pagar comerciales y otras cuentas 
pp 1700408 1700400 

a
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Tao nanciaronal coo 
4135 e mor de 2016 a ac e 

a 
netos 
Eleven cja y tacos 19564 oso 
Elan por cts comer y os ceras por co sromo aros 

z TERRA reso ose 

Pastos: Cuentas por pagar. comarcales y oras cuantas pepa! A 

Medición a valor razonable de los instrumentos financieros 
La Compañía mido sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que 

se genera el estado de stuación financiera para su rovolación en notas. 
El valor razonablo es el precio que se recibira por vender un activo o que so pagaría 
al transfer un pasivo an una transacción acordada entre participantes de un mercado 

la fecha de medición 
     

El valor razonable de un activo o pasivo se mide ullizando los supuestos que los 
participantes en el mercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que 
los participantes en el mercado actúan en su mejor interés económico. 
La Compañía utiiza técnicas de valuación que son apropiadas en ls circunstancias y 
por las cuales tiene suficiente nformación disponible para medir al vaor razona! 
"maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no 
observables 

  

Todos los acivos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables 
en los estados financieros son clasficados dentro de la jerarquia de valor razonable, 
descras a continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean 

significativos para la mecición al valor razonable como un todo. 
a), Nwel 1- Precios coizados (no ajustados) en mercados aciwos para activos o 

pasivos idénticos. 
b) Nwel2- Partidas distintas alos precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean 

observables para el acivo o pasivo, ya sea decia o indirectamente. 
Para propésttos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado 
las clases de actos y pasos sobre la base de su naturaleza, caractersicas y 
riesgos y el nwel de la jerarquía de valor razonable tal como se explicó anteriormente. 
Enlos años teminados al 31 de diciembre de 2017 y 2018 no se han realizado 
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2.
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Estimación del valor razonablo 
Los activos y pasivos financiero clasificados como actwos al valor razonable con 
impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los Ineamientos. 

contables del lASB para mediciones de valores razonables y exposiciones 
Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos, la Compañia 
"usualmente elige usar el costo histórico porque el valoren lbros de los activos o 
pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias se aproxima a su 
Valor razonable 
La Compañía considera que los valores razonablos do las cuentas por cobrar 
comerciales y cuentas por pagar — proveedores corresponden alos mismos valores. 
comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que los 
plazos de crédito se enmarcan on la definición do condiciones normales de negocio, 
Instrumentos financieros derivados 
La Compañía no ha ofectuado transacciones que den origen a instrumentos 
financieros derivados. 
Valor razonablo de activos no financieros 
La Compañia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los 
mismos se miden al costo amortizado 

8. Polític   y procedimientos de administración do capital 
Los objetos sobre la administración de capital de la Compañía son 

¡garantizar la habilidad de La Compañía para continuar como negocio en marcha 
proporcionar un reloro adecuado a los accionistas 

Esto loroaliza através de far precios a sus productos de manera conmensurada con 
el nivel de riesgo. 
El obyetwo de la Compañía en la administración de capital as mantener una proporción 
inanciera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones. 
La Compañia determina sus requerimientos de captal con el in de mantener una 
«estructura general de financiamiento oficiente mientras evita un apalancamiento 
excesivo, tallo que se presenta a continuación: 

    

o 206 Totalde recursos ajenos (1) 1715280 1578416 
Menos. Eeciwo en caja y bancos 5806 16.564 
Deuda neta T7OB50A 1580862 

Total de patrimonio neto 13175 16988 
Sl 100 

Ratio de apalancamiento (3) 039 », 

3
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(1) Comprenden todos los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar. 
(2) Se calcula sumando el patrimonio neto más la deuda neta. 
(8) Es Igual la deuda neta dividida para el capital ota, 

Ingresos por actividades ordinarias 
El detalle de los ingresos por actividades orcinarias por los periodos terminados al31 
de diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue: 

pra 200 Ventas de productos (1) 30219 872991 
Ventas por serveios 70.968. 20743 

Total 7 pu.50 

(1) Los ingresos principales de la Compañía corresponden a la venta de generadores, 
los cuales se generan por contratación de proyectos Al 2017 os proyectos más 
signcativos fueron con el Fideicomiso Cumbaya Park, Fideicomiso Plaza US y 
Fsdeicomiso Inmobilaro Yoo Quito y con respecto al 2016, fueron con el 
Fideicomiso Mercantl Gaia y Fideicomiso US-Mupi 

12) Representa los ingresos generados por la prestación de mantenimientos correctivos 
+ preventivos a los genoradores de olectricidad vendidos, 

10. Costo de ventas 
El costo de ventas representa el precio de adquisición de los generadores, 
repuestos, suminisiros y materiales para la instalación de los generadores vendidos o 
la prestación de servicos relacionados con el mantenimiento de los generadores A 
diciembre 2017 y 2018 el costo reconocido es por US$ 611 612 y USS 720.364 
respectivamente. 

41. Gastos de administración 
Un resumen de los gastos de adminstración por los años que terminaron el 31 de 
diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue:
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2 

1. 

201 2018 Servicios de operación 9290 z 
intereses. 76570 5356 
Honoraros 58500 56000 

Fletes y movilización 45507 46.087 
Lunch 14497 7250 

Artiendos 65754 1.065 
Seguros os7a 14738 

Sarviios administrawos 6000 5500 
Servicios básicos. 4395 4332 

Depreciaiones 4:03 2191 
Mantenmento 3006 4400 

Impuestos y cotruciones. 1822 925 
Otros 2978 19768. 

Total 

  

220.560, 
  

Efectivo en caja y bancos 
La composición del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue 
como sigue: 

Caja Chica 500 500 
Instituciones fnancieras nacionales: 

     
AL31 de diciembre de 2017 y 2016 el efectwo en caja y bancos no posee restricciones 
para su uso. 

Cuentas por cobr     ales y otras cuentas por cobrar 
La composición de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, al 
31 de diciembre de 2017 y 2016, fue como sigue 

2011 ES Comerciales (1) 
Cientes 503298 758968 

Compañías relacionadas (2) (noe 14) 408.122 20295 
1001420 9838 

Otras cuentas por cobrar 
Relacionadas (naa 14) 19200 198m1 
Anticipo a proveedores 

    Tol 

35 
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4. Saldos y transacciones con entidades 

Energy Solutions Enesolut S.A. 

(1), Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de 
cobro por ventas de productos y servicios, a continuación, se presenta un detalle 
de la antigUedad de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de. 
2017 y 2016. 

20 206 Cartera por vencer 222988 348243 
Cartera vencida entre 1 y 360 dias 718495 6MOTT 

1001.20 969310 

¡Considerando el comportamiento de los cientes y el tlempo de cobro de las 
Tacturas, la Compañía ha estimado que no exis riesgo de recuperación de sus 
cuentas por cobrar, por lo que no ha establecido provisión para cuentas. 
individuales ni por el deterioro debido al costo dl dinero en el tiempo de cartera 
vencida ala fecha de corte. Las cuentas por cobrar comerciales son a la vista y no. 
devengan intereses, ya que se encuentran dentro de condiciones normales de 
mercado. 

(2) Incluye US$270.517 que corresponde al reconocimiento del ingreso por la 
instalación de generadores por un costo de $157.015 al ciente Fideicomiso 
'Cumbaya Park en el mes de diciembre de 2017, la Compañía realizó la 
correspondiento facturación en onoro de 2018 y procedió con el clere de esta 
provisión 

  

cionadas 
La Compañía forma parte del grupo económico "KFC” y debido ala integración del 
hegocio realza transacciones con compañías relacionadas, as cuales podrian no ser 
realzadas en condiciones Iguales que las mantenidas con terceros, 
Consecuentemonto, el esultado de las operaciones de Energy Solutions Enosolut 
SA, y sus compañías relacionadas debe medirse a través de los estados financieros 
consolidados después de haber eliminado las principales cuentas y transacciones 
entre compañías, 
Un resumen de ls transacciones con compañias relacionadas por los años que 
terminaron el 31 de diciembre do 2017 y 2016 fue el siguiente 

3.
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az 2016 
Activo; Cuentas por cobrar (nota 13): 

Fiolcomiso Mercartl Cumbaya Par 210ezo 
Fielcomio Plaza US 127210 
Fidecomiso nmeilra Yoo Quo 22007 
Cenas Poner Syatemn 394 
Guarderas tro Estetan 5001 1s Casscarsone Cia ida 70 ' 

Ponce Ary Aejancro EN 205 INT Foca Serve Corp Sucursal 
cuco 200 
Embasor SA 20 
Fiore Ola Fin Cia Ltda so E 
Fióecomso US-Mupi a teca 
Fidecomiso Marcar ia 5192 
Atazer Valgmezo 5494 

Tota oa 02961 
  

Otras cuentas por cobra (ncta 13) Cuentas por obrar socios - Guarderas 
Fcio Esteban (3 19200. 19871 

  

Otras cuentas por pagar nota 19) 
INT Foo Services Corp Sucursal 
Ecuador (2) 
Saba SA. (2 
VWadehouse Holding Inerattonl SA 

  

     

  

>
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(1), Las cuentas por cobrar con el Sr. Esteban Guarderas, corresponden a anticipos de 
sueldos que fueron emidos desde el año 2010, los mismos que no mantienen un 
convenio de pago. 

(2) En enero de 2016 se celebró un contrato de préstamo con su relacionada INT Food 
Serivices Corp Sucursal Ecuador, enel cual se detalla que se otorgará hasta US$ 
1.000.000, monto que será desembolsado total o parcialmente, a totalidad de capital 
más intereses se pagará al vencimiento dentro de 60 meses a part de la suscripción 
de este, devengando una tasa de interés del 5% anual Durante el año 2017 y 2016, 
se registraron Ineroses por US$ 42.510 y US$ 33.693 respectivamente 

(2) En mayo de 2018 Energy Solutions Enesolut S.A. y Saba SA. suseribieron un 
convenio de deuda por el valor de US$ 420.000 con un plazo de 19 meses, a una tasa. 
de interés anual del 8% Durante el año 2017 y 2018 se reconoció como gasto por 
concepto de interés US$ 34 180 y US$ 19.973 respectwamente, 
AL31 de diclombre de 2017 y 2016, los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar 
úcomercales son a la vista y no devengan Interesos, 
Las transacciones realizadas durante los años terminados al 31 de diciembre de 2017 
y 2016 que originaron los saldos antes detallados, fueron como sigue 

207 200 
ingresos: 
Fideicomiso Cumbaya Park 210517 . 
Fídeicomso Plaza US 104210 z 
Figexomiso Inmobiliario Yoo Quto. 192367 S 
INT Food Services Corp Sucursal Ecuador 43761 20998 
Casscarsone Cia Ltda 4517 40% 
¡Generac Power System 3948 
Guarderas Ritro Esteban 3445 (35 

Del Intemacional 5.A. Sucursal Ecuador 2319 725 
Embuteor SA. 1108 9 

Shemion. S.A. Sucursal Ecuador 783 
Promotra Ecuatoriana de Caló de Colombia SA Procatecal ae 50 
Pance Aray Alejandro 166 
Representación de Teletoía y Comunicación 
Retelcom SA. 151 E 
Folio Olga Fsch Cia, Lia, 100 - 
Fideicomiso Mercantil Gala 196% 
Porchos del Ecuador Ecuapork S.A. se 
_Dertcop SA. 108 
Total 
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15. 

207 2016 
Costos y gastos 
Servicios prestados. 

Int Food Seres Corp Sucursal Ecuador 116809 196738 
Gerencia Corporatwa Gerenea SA 303 1 
DocaP SA so E 
Promotora Ecustonana de Caé de > - 
Colombia SA Precfecal 
Delintemacional 5. A. Sucursal Ecuador ”" 4 
Saba SA . 2994 
Shemion SA. Sucursal Ecuador . 2 

Honorais: 
Guarderas Rio Esteban eso 6500 

Intereses 
Int Food Services Corp Sucursal Ecuador 425to 39688 
Saba 34160 19973 

Fee Administra 
Gerena Cororaiva Gerensa SA. 5000 500 

Compra acivos fos 
Int Fcod Services Carp. Sucursal Ecuador 57 
Getenca Corporal Gerensa SA ma 

Compa Ivertarto 
Int Fcod Services Cop. Sucursal Ecuador 292560 - 
GeneracBrasi Ltda 12822 197261 

Total STO373 505248 

Transacciones con el personal clavo 
El personal clave de la Compañía es el gerente general. Durante los años terminados. 
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía ha generado gastos por honorarios a 
la Gerencia clave por US$66.000 en cada uno de los años. 

Inventarios 
Un resumen delos inventarios netos al 31 de diciembre do 2017 y 2018, fue como 
sigue. 

Inventario importado planta 
Inventario tendas 
Inventario proyecto en curso. 
Importaciones an tránsto 
Total 

2. 

20 2016 369900 200.568 
E 
3967 14366 

173% 
9970234421,
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16. Activos por impuestos corrientes 
31 de diciembre de 2017 y 2016 la composición de los activos por impuestos. 
corrientes fue como sigue: 

20 208 Crédo tributario IVA compras ame 31060 
Crédito rbutario Retenciones en a tuente de 

NA 14 360es 
131 sesos 

  

Total 
  

17. Propiedad y equipo, neto 
El movimiento dela propiedad y equipo, neto al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue 

  

como sigue 
encripción — (M0 acciones Dprecia= Ssido al Dorecia ido Descripción sigamos Adiciones Comes” simanors Miciones Peones an 

Couto: 
EguIpo de computación — 4972 : ass o 3 ss 
tico 138 q z 2 Tola como E 2225 8 22002 

Deprecaciones cumulada 
sui de compacón — (2903 - 05 1550 TN a , O Tota depreciación a Rió os lazo) 70 02 

20003 A) MAA     
La depreciación dela propiedad y equipos se calcula Inealmente alo largo de su 
correspondiente vida uti Esta vida úl se ha determinado en base al deterioro natural 
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras 

en los activos (véase nota 57). 
El cargo a resultados por concepto de depreciación de propiedad y equipos se registra 
dentro de gastos de administración. 

18, Activos no corrientes mantenidos para la venta 
A131 de diciembre de 2017 la Compañía mantiene actios no corrientes mantenidos 
para la venta por un monto de US$ 185.178, el cual corresponde a un departamento 
Que forma parte del Edificio He Pare ubicado en la ciudad de Quito, el cual fue: 
adguirido por la Compañía por la compensación de cuentas por cobrar comerciales 
en el periodo 2016.
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19. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
El rubro de proveedores y ot 
etalla a continuación 

  

por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se 

  

207 2016 Corto plazo: 
Acreedores comercios (1) 
Proveedores nacionales 15829 56000 
Proveedores del exterior B2A76 205202 
Compañias relacionadas (ota 14 3091 

463.317 eraOm 
Anticpo cientes: 
Cientos eses s 

ES z 

Otras cuentas por pagar 
Compañias relacionadas cta 14) 460527 420800 

— 450.527 420800. 
Total conto, 9204081200871 

Largo plazo: 
Otras cuentas por pagar 

ls relacionados (nota 14) 168.000 280.000 
Total lago plazo. Te.000 280.000. 

AI 31 de diciembre de 2017 y 2018 el valor razonable de los pasivos con proveedores 
y otras cuentas por pagar se acercan sustancialmente al valor en bros debido a que 
o existen costos involucrados en las operaciones que distosionen el valor actual de 

los fujos estimados de pago. 
(1 Un resumen de la antigúedad delas cuentas por pagar proveedoras al 31 de diciembre de 
2017 y 2018: 

E 2006 Provedores por vencer E 9ag7 
Proveedores vencidos ante 1y 360 días 290198 770574 

Total 63317 er30m 

. Impuesto a la Renta 
a) Conciliación tributaria 

De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto ala renta so. 
calcula la ara del 22% aplicable ala ulidad gravable porel período comprendido. 
entro 1 de enero al 31 do diciembre da 2017 y 2016. Un detallo do la concitción 
ú"tbutaria fue como sigue: 

  

a
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20 2016 

(6789 05m 
tesszo 120202 (4023 
saco eras 
970 
z77 

  

   eze (za) (15504) (24) 
277) 24 

(1) Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador 
ústán obligados a informar periódicament al Servicio de Rentas Intemas sobre la 
totaldad de su composición socetana, a in de poder aplicar la arta corporatva 
de impuesto a la renta del 22% (caso contrario deberá aplicarla tasa del 25%). A 
la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía ha cumplido con esta 
disposición legal 

(2) Las normas tributarias exigen el pago de un "anticipo mínimo de impuesto ala 
renta", cuyo valor es calculado en función de las cra reportadas el año anterior 

sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% delos costos y gastos deducibles, 0.4% de los 
Ingresos gravables y 0.4% de los activos. Además, se establece quo on caso de 
que el impuesto ala renta causado sea menor que el monto del anticpo mínimo, 
éste úlimo se convertá en impuesto ala renta definitivo, a menos que el 
contribuyente soicte al Servicio de Rentas Interas su devolución, lo cual podria 
ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la devolución del anticipo. 

(3) De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, las pérdidas tributarias 
pueden ser compensadas en los cinco periodos imposiivos siguientes, sin que “exceda el 25% de la utilidad gravable. Al 31 de diciembre de 2017 la Compañía 
tone pérdidas Irtutaras trasiadables a periodos futuros por US$ 58.736 (al 31 de 

iciembre de 2016 la compañía mantenía pérdidas tibutarias acumuladas de años 
anteriores que podian ser componsadas por US$ 73.559) 

  

El gasto de impuesto ala renta reconocido an los resultados del porlodo por los años 
que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2018 es como sigue" 

  

209 206 Impuesto carente 578 "1470 
Impuesto diendo (nota 20) 16388 (16309 
Total 28178 (1623) 

422
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b), Pasivos por impuestos corrientes 
AA131 de diciembre de 2017 y 2016, el detallo delos pasivos por impuestos corrientes. 
fue como sigue: 

207 zoo Retenciones e la fuente del Impuesto aa 
Renta 2798 mr 
_Retencones enlaluentadolIVA 24 a 

Total 356 2545 
  

El movimiento del impuesto a la renta por pagar del periodo al 31 de diciembre de 
2017 y 2016 fue como sigue 

2097 206 Saldo al nico del año E 1613 
Valor cancelado S aso 
Impuesto ala enta del año (ota 20-) a7es 14770 
Compancación de retenciones del mpuesto a 
larenta (6559) (14770) 
Compensación de créctos tributarios años 
amtenores. 624) 

e) Impuestos diferidos 
Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados 

por diferencias temporaria y otros eventos que crean diferencias entre la base 
Contable y tibutaria de actos y paswos, al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la 
¡Compañía identicó partidas que generaban dicho impuesto, un detalle es como sigue 

  

A AA 
Concepto Saldo al Retenciones. Compangago Reconocido en Saldo 

simazors delano Comer rosolados — 31/120047. 
DS O => 

Retenciones en a uente del mpueto 
Persas uta 

    
    
     os deridos 17217 

492
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2016 
Goncepo idol Retenciones conocido Saldos 

AOS ano APO ados SUIZO 
telecinco: Fetarcors on a ueno del impaeeo roma 18804 (TO), ms 

Perdidas tentar E z 10369 10380 
Efecto noto po leidos. 15594 47 10m 120 

A31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo del activo por impuesto la renta diferido 
lo conforma el crédito rtutaro originado por las retenciones en la fuente efectuadas. 
por os clientes a la Compañía, el cuales recuperable mediante la compensación con. 
el impuesto ala renta causado del periodo comiente o de periodos futuros, o mediante 
reclamo previa presentación de la respeciva solicitud al Servicio de Rentas Intemas. 
Dicho activo ha sido contablizado de conformidad con lo establecido en la NIC 12 
*Impuesto alas Ganancias”. Igualmente, el acivo por impuesto dierido está 

conformado por las pérdidas Irbutarias que pueden ser amortizadas en os siguientes 
¡inca periodos imposilvos siguientes, sin que exceda el 25% de la tidad gravable. 

9) Reforma tributaria 
Mediante segundo Suplemento del Registro Oficial No.150 de 29 de diciembre de 
2017, se emitió la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economia, Fortalecimiento. 
de la Dolarización y Modemización de la Gestión Financiora” mediante la cua se 
generaron entre oras las siguientes reformas tributarias vigontos a part del 1 de 
¡nero de 2018 que por su naturaleza podrían aplicar la Compañía. 

  

1) Con relación al impuesto ala renta. 
- Semodifca la tarifa de Impuesto a la Renta de acuerdo con el siguiente detal: 

Tara 
Tasa 25% 

a 20% 
nose, Anexo de scconsis 00] 20% 

Mc abiuals (1 zo 

  

(1) Son exportadores habituales, según l Ar, 148 RLORTI, cuando: ) sus exportaciones 
otas saan >= l 25% del lotal do sus ventas netas anuales dolar fecal anterior 
Y.) oso por o menos 6 exportaciones en un mismo año facal y on dferontos Ponodos mensuales. En el caso do exportaciones de producción cola, so 

Considororá por lo menos 3 exportacionos an un mismo año fsal y n frantos 
pencas mensuados 

- Sobre las operaciones de más de ml dólares de los Estados Unidos de América, se 
ústablece la obligatoriedad de utizar a cualquier insilución del sistema financiero 
para realizar el pago a efectos de la deduciblidad de Impuesto a la Renta. 

- Se elimina la reserva en las actas de determinación y Iquidaciones de pago por 
«Herencias en la declaración o resoluciones de aplicación de diferencias, 
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efectuadas por la administración tributaria con el señalamiento dl estado en que se 
encuenten. 

- Solo podrán acogerse a la reducción de los 10 puntos porcentuales de Impuesto a 
la Renta, por concepto de Reinversión de Ullidados del Ejercicio, las sociedades 
"exportadoras habituales, así como las se dediquen ala producción de bienes, 
incluidas las dol sector manufacturero, que posean 50% o más do componente 
acional y aquelas sociedades de turismo tecepivo, 

  

  

e) Distribución de dividendos 
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Intemo se encuentran exentos 

omiciladas en paraísos scales o jurisdicciones de menor imposición o de personas. 
naturales no residentes en el Ecuador, por lo que los dividendos entregados a 
personas naturales gravan retención de impuesto ala renta. 

D Revisiónfiscal 
De acuerdo con disposiciones legales, a autoridad rbutaria tion la facultad de 

revisar las declaraciones del Impuesto ala renta de la Compañía, dentro del plazo de 
hasta tres años posteriores contados a parti de la fecha de presentación de la 
declaración del Impuesto la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente 
¿con sus obligaciones tributarias, A la fecha, el Servicio de Rontas Intemas tene el 
¡derecho de revisar el impuesto a la renta del año 2015 al 2017 

   

9) Contingencia: 
Durante el año 2016 el Servicio de Rentas Interas a notificado al Grupo Económico 
denominado "KFC* (grupo que integra la Compañia), como ontidados que han sido. 
identficadas en afiración de información de compañias del caso Panamá Papers. A 
la fecha de este informe la administración rbutaria no ha emitido disposición alguna al 
respecto sobre esta compañia, 

21. Patrimonio de los accionistas. 
Capital social 
AL31 de diciembre de 2017 y 2018 el capital social de la Compañia está compuesto 
par 800 acciones ordinarias, pagadas y en circulación de US$ 1 cada una y con un 
orecho a voto por acción y dvdendos. 
Su composición accionaria por los años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 
2016, fue la siguiente: 

5-
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Acciona Macionadad Acciones z 
caca Ga SA Ecustorara so sos 
Duardrs Estan Reto Fora zo 35% 
Sus Ae Aer E Ecustora 0 En 

200 0%. 

Gestión de capital 

La gestión de capital so refere ala administración del patrimonio de la Compañía, las 
Polcas de administración de capta de la Compañia ienen por objetivo: 

  

-- Asegurar el normal funcionamento de sus operaciones yla continuidad del negocio 
en el largo plazo. 

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos económicos que 
impactan al negocío y a la naturaleza de la industria, 

-- Maximizar el valor de la Compañía, proveyendo un retomo adecuado para la 
Inversión de los accionistas. 

Los requerimientos de capta son incorporados en base alas necesidades de 
financiamiento de la Compañía, cuidando mantener un nivel de Iquidez adecuado. 

22. Conciliación de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento 
Una concillación delos pasivos que surgen de las actividades de financiamiento al y 

por los años torminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:   

“Saldos aL31 de Elecivoprovito — Alunteno — Seldocal31do “dcmrede — trado) por ortemboño — ciemore de 
20 prestamos eco En 

“Ovas cuentas por cobrar 
Relacionados rota 14) Cosrm e 19200) 
ras cuentas por paar 

—Comosfía relacionadas (nota 19) 7o080O  sbB0ÑO  (ozr o tzsnea7. Tos sanz suBÓri (sora) zar 

Saldos al31 de — Electo provisto — Saldos a131 de “iiembre de — (alzado) por diciembre del 
20 amos me 

tras cuentas po cobrar 
Relacionados (neta 14) (aos) (15209, coar 

as coers por agar 
Corpamasrlcinades (ct 19) 200.200 ae0000 100900. 
Tota 256.194 ras 7] 
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23. Reclasificaciones 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2017, para efectos de presentación delos estados. 
Financieros audilados y el cumplimiento de Normas Internacionales de Información 
Financiera, hemos reclasificado ciertas partidas cuyo detalle fue como sigue: 

  

Caras po cts correas ess cesó oz 

Pastos contents: 
Cuentas por agar comarcales y as apo dar 
Acrosdeos comarcas aso A 
Antcgos clones E es 85 

tas cues po pagar 
Compalias relacionadas 1208000 TODODO 297 as0ser 

Pasivos no comentes: 
Otras cuentas por pagar 
Canoas race s TeB00o reno 

Jota uz or 
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Estado del pan Estados 
Beso NIT inancieos ete! de AS 

Pasivos corintes: 
Cuentas por pagar comercales y atras ens por pagar. 
Otras cuentas por pagar 
Compañasrlaconadas 00800 200.000 20800 

Paslios o contents; 
tras cuentas por pagar 
Compañías rlacenadas 200000 20000 

Costo ventas 7 108800 720364 
Gastos de sdrniración 3379 00010 220500 
Jota 200910 200mo 
  

24. Juicios y contingencias 
AAL31 de diciembre del 2017 la Compañía mantiene a su favor el juicio interpuesto a 
Smaribllden Cía Lida,, y a los señores Roberto Valencia Rodríguez y María José 
Pérez Proaño, en calidad de Garantos porel cobro de un pagaré a la orden, iniciado el 
24 de septiembre de 2015 por US$208 123, del cual la administración do la Compañí 
espera una resolución favorable 

25 Eventos subsecuentes 
Entre la fecha de reporte al 31 de diciembre de 2017 y la fecha de autorización delos 
presentes estados financieros se ha producido la realización del activo no corriente. 
mantenido para la venta, el cual corresponde al departamento ubicado en el Edificio 
Ho Parc, a transacción de venta se ha fjado a través de negociaciones con la parte 
compradora en el mes de junio de 2018,
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26. Autorización de los estados financieros 
Los estados fizancioros adjuntos de Energy Solutions Enesolut S.A. por el año 
terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron autorizados para su publicación por la 
Administración de la Compañia el 10 de septiembre de 2018, y serán aprobados de 
manera definitiva en Junta de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto parla 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador 

   
“Contador General


