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Energy Solutions Enesolut S.A.

Notas a los estados financieros

31 de diclembre de 2017

Con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2016
(Expresadas en dolares de E.LLA)

Identificacion de la Comparia

Energy Solutions Enesolut 5.4, (2n adelante “La Compafia’) fue consfituida v exisie
bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Merncantil el 30 de junio
de 2010, con un plara de durackon de cincuenta afos. Su domicilio principal es (a
ciudad de Quito, Ecuador, La Compaiia tiens coma ditima controladors & Jucarcorp
Group S8,

Operaciones

El ohjeto social de la compafifa es [a venta de maguinaria y aparatos elécticos
motores, generadores, trensformadores eléctricos, aparalos de distribecion y contral
de energia eléctrica.

La Compafiia forma parte del grupo de empresas denominado “KFCS, que &5 un grupo
econdmico cenformado por persenas juridices, gue no estan representadas por una
entikad econdmica. La actividad principal del Grupo KFC es la comercializacion,
produccion y gestion inmabiliaria de empresas ubicadas en diversos sectores como es:
comida rapida, industrizl, inmobiliara, comercio y servicios. Cada una de las enfidades
gue conforman el referido grupo economico fiene como objetivo genarar rentabilidad
desarrollando economias de escala, asl como el clorgamiento de facilidades
financieras para el pago de las obligaciones financeras entre compaiifas relacionadas.
En consecuencia, las actividades de la Compafia y sus resullados dependen en forma
importante de las vinculaciones y acuerdos existantes con al resto de las compafilas
del referido grupo econémico,

Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compaitia han sido preparados de acuerdo a las
Mormas Internacicnales de Informacion Financiera (NIF) vigentes v traducikdas al
espanol de lag Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus
siglas en ingkés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad
{IA5E por sus siglas en nglés), las que han sido adopladas por la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas infernacionales.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 dea diciembre de 2017 han sido
preparados por reguenmianto lagal de la Superintendencia de Compafias, Vaiores y
Seguros vy seran aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emision
del informe de auditoria de acuerdo con o requerido por la Ley de Compafiias. Sin
embargo, la gerencia estima que no habra cambios en |os estados financieros
adjuntos,
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4.

Camblos en politicas contables

n) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero 2017 y relevantes para la Compaiia

A partir del 1ero, de enero 2017 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
pariodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacidn sobre esigs
normas s& presenia a continuacion:

‘ Iniciativa sobre informacidn a revelar (modificaciones a la NIC 7).

- Reconocimiento de activos por impuestos difendos por pérdidas no realizadas
{modificaciones a la NIC 12} (1),
Mejoras anuabes a las Mormas NIF Cicio 2014-20168 (modficacion referida a la
clarficacibn del alcance de la NIIF 12 (1)

(1) Pronunciamienios que, por la naluraleza de las operaciones do la Compafia o fas
politicas adopladas, no han generado impacio sobre los estados fnancieros
adjunios.

A continuacitn, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el aho
quie comenzt el 1 de ensrg de 2017 y que han tenido afacto an los estados financienns
do la Compafia fue como sigue:

En ¢l documeanto "Iniciativa sobre informacidn a revelar (modificacionas a la NIC 7)° se
requiare que una entidad revele ta informacion que permila a los usuanos de los
estados financieros evabluar los cambios en pasives producidos por actividades de
financiacion, incluyendo tanto los que proceden de flujos de efective como los que no
implican flujos de efectivo, Una forma de satisfacer este requarimenio 88 proporcionar
una concliackin entre los saldos iniciales y finales del estado de situacidn financiera
para pasivos que surgen de actividades de financiacidn, Los cambios sobre los que se
disbe informar son los siguentes:

* cambios dervados de flujos de elective por financiacion,

+ cambios que surgen de la oblencitn o pérdida del control de subsidiarias u olros
n.nun'nl.

« efecio de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda exiranjera;

« cambios en los valores razonables; y

* pifos cambios

Cuando una enidad apbgue por pimera vez asas modificacsones, No B8 regUIENe QuUE

proporcione Informacién comparativa sobre periodos anteriores. En la nota 22 se
praporciona |a informacion requenda por esta modificacidn a la NIC 7.

S |
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b} Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que adn

no entran en vigor ¥ que no han sido adoptadas anficipadamente por la
Compafiia

A Ia fecha de aulorizacidn de estos estades financieros, e IASE ha publicado nuavas
normas, modificaciones @ interpretaciones realiradas a las normas ya existentes, as
cuales aun no entran en vigar y no han sido adopladas anticipadamente por |a
Compalia.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinenies seran
atdoplados en las poliicas contables de la Compafia para el pnmer peniodo gue inicia
a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Lin listado de los pronunciamientos aprobados por ¢l LASE que adn no entran en vigor,
¥ que la Compadfifa no ha aplicado anticipadamente para el ceme terminado e 31 de
diclambre de 2017, son log siguientes:

MNIIF 4 Instrumentos financkaros:
Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NIIF 9) (1)
Aplicacion de la NIIF 8 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro (modificaciones a ka MIIF 4) (7).

- NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clhentes,

- NIIF 16 Arrendamibentos,

- NIF 17 Contratos da seguras (1),
Clasificacion y mediclén de transacciones con pagos basados en acciones
{modificacionsas a la NIIF 2) (1)
Venta o aportackdin de un activo enfre un inversor y una asociada o un negocio
conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) {1)
CIMNIIF 22 Transacciongs @én moneda extranjera y confrapresiaciones anticipadas
(1)
CINIF 23 La ncertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias
Transferencias de propledades de inversidn (modficaciones a ke NIC 40) (1)
Farticipaciones di largo plazo en asocladas y negocios conjuntos (modificaciones
& la NIC 28) (1),
Mejoras Anuales o las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 [exceplo |a referida a la
clarificacion dal alcance de la NIF 12) (1),

. Annual Improvements o IFRS Standards 2015-2017 Cycle (2).

- Modificacion, reduccién o liquidacidn del plan (modificaciones a la NIC 18) (7).

- Conceptual Framawork for Financial Reporting (2)(3).

(1] Pronurciamiantos que, por la nafuraleza de las operaciones de o Compafifa o las
politicas adoptadas, $0 estima no fendrdn impacto sobre los estados fnancierms.

{2 A la fecha de awlorizacidn de los presenies o5lados Tnanciars para su
publicaciin, no exislia wns fraduccidn ol espafol oficil de esfe documento

{3} El maroo conceplial no ex una Norma, per podida ser emplendo por ia Compafiia
para resolver cuestiones de aplicacién que no estuvieran previsias an ninguna
NNE, de conformida con Ia ferarguia que lags NIF prevdn. Una enlidad wilizars e
nueve marco conceplual al desamollar una politica contable basada en &l para

-11 -
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estados financleros comespondienies a periodos anuales que comiencen a partic
del 1 de enero de 2020 Se admite su aplicacion anlicipada

A continuacian, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no
entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compafia pero que no han sido
aplicados anticlpadamente;

- NIF § Inst i B

La NIIF 8 Instrumantos financleros establece los requerimientos para reconocer y
mesdir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o
vender partidas no financieras. A pesar de que el IASE siempre habla pensado que Ia
MNIIF 2 reermplazaria @ s NIC 39 en su tetalidad, en respuesta @ las solicitudes de las
pares inlelesadss de gue la contabdidad de los instrumentos financieros debia
mejorarse ripidamente. el IASH dividid su proyecto en sustifucidn de la NIC 39 en tres
fases principales. A medida gue ef IASE finalizd cada fase, emitsd capitulos de Iz MIIF
9 que reemplazann los requisitos comespondientes de la NIC 39

Finalmente, en julio de 2014, el IASB aprobd el texto complelo de la NIIF 9
Instrumentos financieres, que reemplazara a la NIC 39 en los periodos anuales que se
inicien @ partir del 1 da enero de 2018. Se admite su aplicacion anticipada

Los principales cambios que incorporza esta norma son los siguientes.

- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractusles de |os flujos de efectivo da un active financlero, y (2) el modelo de
nagocio en el que la entidad o mantiens;
un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, gui reguiere, salvo imitadas excepciones, & reconocimisnto an & otro
resultado inlegral —en lugar de incluirlas en resultados— de aguellas ganancias o
pérdidas que procedan de los cambios en el resgo de crédito propio de la enfidad
¥y qua integran los cambios en e imporle asignado & Lales pasivos financieros;

= un unkco modelo de delenoro para activos financieros —distinto de aguellos
medidos a valor razonable con cambics en resultados— basado en pérdidas
crediticias esporadas, que requiene que una entidad contabilice las péndidas
crediicias esperadas cuando el activo financeno &8 reconocdo miciamente. ¥ gue
reconorca las phrdidas esperadas para loda la vida del activo financiens cuando el
resgo de crédito se haya incrementado significativaments desde su
recanacimiento inicial; y
un modelo de contabifidad de coberturas gue alinea més estrachamente el
tratamiento contable con las aclividades de gestidn de resgos de la entidad, y (en
Ia MIF 7 Instrumentos financieros; informacian a revelar) revelaciones mejoradas
gobre [n actividad de gestidn de riesgos.

Se dabe destacar que:

- los reguisios de la NIIF 9 sobre el riesgo de crisdilo propio &n rmlacion con pasivos
financieros pueden aplicarse anticipadamenta gin que 8o apligue ninguna otra
parte de la NIF 9; y
una entidad que aplca la NIIF 9 puede elegr (como opcién de politica contable)
continuar aplicando los requisios de contabilidad de cobertura en la NIC 38 para
lodas las retaciones de cobeura.

- 13-
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En mayo de 2015, ef IASB aprobd esta nueva norma, cuya vigencia es obligalodia para
los sjercicios anuales que comencen 8 parir del 1 de enero de 2018 y admide su
aplicacion antcipada. La NIF 15 reempleza a ta NIC 11, NIC 18, CINIF 13, CINIF 15,
CINIIF 18 y SIC 31

Esia norma ncorpora una metodologia para reconooer los ingresos provenentes de
contratos con clentes basada en cinco pasos:

1) dentificar el contrato (o conirafos) con el chente;

2) identificar las obligaciones de desempefio en el contrato;

3) determinar el pracio de ka transaccidn;

4) asignar el precio de la transaccion enire las obligaciones de desempefio del
contrato; y

§) reconocar al ingreso de actividades ordinarias cuando (o 8 madida que) la entidad
satisface una obligacidn de desempefio.

El 12 do abril de 2015, el IASB publicéd una enmienda a la NIIF 15 clanficando algunos
requerimientos y proporcionandoe una facilidad adicional en la fransicion para las
ampresas gue aslan implementando el nuevo estandar. Estas enmiendas no cambian
los principios subyacentes de fa norma, pero aclaran como deben aplicarse estos
principios. Las clarificaciones de este documento se refieran a los siguienies aspectos,

= identificacion de una oblgacidn de desempefio (el compromiso da transfarir un
bien o un senvicio & un clienta) en un contralo,
determinacitn de s una empresa es un prncipal (el proveedor de un bien o
servicio) o un agenie (responsable de la organizacion para que el blen o sericio
sea proporcionado); ¥
determinacion da si el ingrese de |3 concesidn de una licencia deba ser
reconocido en un punte en & iempo o 2 o lago del lempa.

fdemas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facikdades adicionales
para reducir i costo y 12 complepdad de una empresa cuando ee aplica por primera
vez ia NIIF 15. Las modificaciones tienen la misma lecha de aplicacidn obligatora que
la Norma (1 de enero de 2018)

NUF 16 Arendemienios

En enerc de 2016, el I1ASB publict la NIIF 168 Arrendamientos, que establecs los
principios para el reconocimiantn, medicidn, presentacidn y revelacion de los
amendamientos. Esta norma aplica para Ios ejercicins que comiencen a parr del 1 de
enero de 2019.

El principal cambio que incofpora esta norma es la consideracidn de lodos los
coniralos de amendamientos (salvo imitadas sxcepciones) dentro del estaso de
situacion financiera de ta amendataria. Esto implcard que

* @n el reconocimiento inicial del contrato, la amendataria’
- reconocera un activo por el dereche de uso del activo bago armendamiento (el
activo subyacenie ded arendamienio); y

- 13 -
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= meconocerd una obligaciin por el valor descontado de las cuolas del
amendamianto; y

* g momenios postenores, la armendalana;
« meconocerd el gasio por amorizaciin ded activo; y
reconocera el costo financiern del pasivo.

Lin arrendador continda clasificando sus smrendamienios como anendamientos
operativos o arendamientos. financienes, y contabifirando estos dos tpos de
arendamientos de diferentes maneras. Se NCorporan NUEVDSs requerimientos de
informacidn a revelar sobre los contratos de armendamesnto.

La CINIIF 23 La incertidumbre frente a los ratamientos del Impuesto a las Ganancias
fue emitida por el IASE en junio de 2017 Esta interpretacion fue desarrollada por el
Comité de Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad aplicars esta
Interpretacién para los pericdos anuales que comiencen a partic del 1 de enaro de
2018 Se parmite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacion a
pariodos anteriores, revalara esle hacho.

Esta Interpretacion aclara como aplicar l0s requerimientos de reconocimiento y
maedician de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los fratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocers y medirad su
potivo 0 pasivo por impuestos diferidos o comientes aplicando los requerimientos de la
MIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas
flncales no uilizadas, crédifos fiscales no ulilizados v lasas fiscates delerminadas
aplicando esta Interprefacidn.

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

= si una entidad considerara por separado ¢l fratamiento impositivo inciario;

* |os supuesios que una enlidad realiza sobre 13 revision de los tralamiantos
impositivos por las aulondades fiscales,

+  pimo determinard una enfidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utiizados y tasas fiscales, y

+ ctmo considerard una entidad los cambios en hechos y clrcunstancias,

Eztle documento establece modificaciones. a distintas Normas NIIF, Las “mejoras
anuales” proporcionan un mecanismo para tratar eficientemente una coleccion de
modificaciones menores a las Normas NIIF

Una enlidad aphcard cada una de las modificaciones para los penodos anuales que
comiencen & partic ded 1 de eneno de 2013, permiiéndose la apicackin anticipada

Este documento introduce modificaciones de acuendo con la siguienie tabla
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) | Morma Tema de Iz modificacidn

MIIF 3 Combinaciones de negocios Participaciones previamente mantenidas
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 2N una cperacidn conjunta,

NIC 12 Impuesto a las Ganancias Consecuencias en el impuesto a las

ganancias de los pagos realizadoes sobre
instrumentes financieros clasificados como
patrimonio (3).

MIC 23 Costos por Préstamos Costos de préstamos  susceplibles de
capitalizacion.

(ajLaz modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias resultaron en
modificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones sobra la NIC 32
instrumentos Financieros: Prasestacion, Estas enmiendas se establecen an la
misma seccitn de este documenta que las enmiendas & la NIC 12

Lz adminisiracion de a Compaiia se encuenira analizando los efectos de asfas
mejoras y estima que los mismos no seran significativos dentro de los estados
financieros por ko que prevé adeptar las modificaciones en las fechas establecidas
como de adopeidén obligatoria para cada una de elias seglin cofresponda.

Politicas Contables

A confinuacitn, se deseriben las principales politicas contables adopladas en la
preparacion de los estados financieros, tal coma lo requiere la NIC 1 “Presentacion de
Estados Financieros”, Estas politicas han sido disefiadas en funcian de las MIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2017 vy se han aplicado de manera uniforme para todos
los afos presaniados.

a) Bases de medicidn

Los estados financieros de a Compafiia han sido preparados sobwe |a base del costo
histarico

b} Moneda funclonal v de presentacion

Las eifras precentadas en fos estados financieros de la Compafila y sus notas estan
expresadas en dilares de los Estados Unidos de Amérca (EUA), la cual es su
moneda funcional.

El défar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su monada de circulacidn lagal
a partir de marzo del afe 2000, per lo cual el délar es utilizade desde esa facha para
todas las transacciones realizadas en el pals y los registros contables de la Compafia
gue sirven de base para la preparacion de los estados financieros se mantienen en
dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pals para
obtenar un fiujo permanente de dolares para parmilir i conlinuacion del esquema
monalanio actual.

4B
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€] Uso de estimaciones y juicios de los administradores

La preparacion de los estados financieres de acuerdo con Normas internacionales de
Informacion Financiera (MIIF) reguisre gue i3 Administracion realice juicios,
eslimaciones y supuesios que afectan |la aplicacidn de las polificas confables y los
monios de los activos, pasivos, ingresos y gasios infformados.  Las estimacionss y
supuesios relevantes son revisados por i Administraciin de manera regular, sin
ambano, debado a la subjetividad inherenie en este proceso contable, los resuliados
reales pusden difery de ios montos estimados por la Administracifn

Cualquier acontecimiento que pueda ocurmr en el fuluro y que obligue a modificar
dichas estimaconos en prodmos ejercicos, 5 registra sobre una base prospectiva &n
&l momento de conocida i vanackn.

A continuacidn, se describen los juicios v estimaciones significativos de la

Administracian en la aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia, que tienen
un fecto mportante en os estados financieros:

B LIPS g g recuperaliids IS a -l" SLMLLLET ALYl e,

El monto por @l cual un activo por impuesto difenido puede ser reconocido sa basa an
la evaluacion de |a probabibidad de lener utilidades fiscales futuras por lns cuales los
aolhvos por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden uilizar. En adicion, se
el Julelo significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o
econdmicos o meartidumbres existentes en e pals sobre la legislacion tributaria
vigente (vaasa nota 20-g).

En la preparacidn de los estados financieres s2 han wtilizado estimaciones tales como:

La determinacitn de las vidas (files de los componenies de vida Otil delinida invalucra
Julclos y supuestos que podrian ser afectados si cambian las crcunstancias. La
ndminstracién revisa estos supuestos en forma periddica v los ajusla en base
prospaciva en el caso de identificarse algin cambio,

Sin embargo, los resultados reales en el fuluro pueden variar debido a obsolescencia
técnica en especial en ko que se refiere 8 equIpos,

La vida ilil de los activos se revisa, como minimo, al i&rmino de cada penodo anual ¥,
si las expectativas difirieren de ias esfimaciones previas, los cambios so contabilizarfin
como un cambio en una estimacion contable de modo prospective. Al 31 de diciemboe
dniﬂt?r?ﬂiﬁmmnmmﬁchm-nmmdavﬂuﬂhﬁh

Una pérdida por detericro se reconcce por la cantidad por la cual &l monto an libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuparmblo.

- 16 -
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Los aciives no financieros como propedad y equipo se someten a pruebas de
detenorn siempre que algun suceso o cambio en [as circunstancias indique que &
valor en ioros puade no ser recuperable,

Para reveear si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compaiiia
primero analize si los actvos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para 10 cual se establece los siguientes parametios que deben considerarse:

a) Disminucitn significativa del valor de mercado del aotive;

b) Cambios significativos adversos para la Compafila en @ enterno tecnoldgico,
comercial, econtmico o legal en que operg o en el mercado al cual esta dikgido el
acinvg,

c) Ewvidencia sobre la obsolescencia ¢ dafio fisico del activo,

d) Cambios significativos con efecto adwarso en retacion con @l grado o con la forma
en que o adivo 58 USa 0 SE BSpera usar, y

e) Ewvidencia, que indica que el rendimiento econdmico del aclivo es o serd peor que
o esperado.

- Impuestos (iferidos

La Compafia evalia la recuperabilidad de los aclivos por impuestos diferidos
basdndose an estimaciones de resultados futwros. Dicha recuperabilidad depende en
dltima instancia de la capacidad de la Compafia para generar beneficios imponibies a
lo largo del pariodo en que son deducibles los activos por iImpuestos diferidos. En el
andlisis ae toma an consideraciin el calendario previslo de evarsidn de pasivos por
impuestos dilendos, asl como las estimacionas de beneficios inbutables, sobne la base
de proyecciones internas gue son actualizadas para reflejar lns tendencias mas
reclentes,

La determinacidn de la adecuada clasificacion de las partidas tributarias depende de
varios factores, incluida la estimacion del momenio y realizacién de los activos por
impuesios ddendos y del momenio esperado de log pagos de impuestos. Los flujos
reales de cobros y pagos por impuesios sobre beneficios podrian diferir en las
estimaciones realadas por la Compafiia, como consecuencia de cambios en la
legisiacion fiscal 0 de ransacciones futuras no previstas que pudieran afectar los
salidos iributanos.

- inventarios

La Administracién de la Compafila estima los valores netos realizables de los
inventarios lomando en consideracion la evidencia mas confiable que esté disponible a
la fecha de reporte, La futura realizacion de estos inventarios puede verse afectada
por cambios de precios de los insumos en el mercado guee pueden reducir los precios
de venta de los productos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacidin disponible
sobre los hechos analizados &l 31 de diclembwe de 2017 y 2016, cuakquier
acontecimienio que puada ocurmir en & futuro y que obligue a modificar dichas
estimacionss on priximos ejercicios, 2o registraria en o mamento de conocida la
variacion, reconocendo los efectos de dichos cambios én los comespondientes
estados financieros en las cuentas de resultados 0 palrimonio segun sea el caso.

. 17 -
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d} Megocioen Marcha

A la fecha de los presentes estados Enancieros, no existen incertidumbres respecto a
sucesns O condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que 18
Compafia siga oparando normalmente como empresa en marcha.

e] Ingresos por actividades ordinarias

Los ingrescs de aclividades ordinarias se reconocen &n la medida que saa probabla
gue los beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia y que los ingresos se puedan
medir de manera fiable, ndependientemente dal momeanto en el que el cobro es
realizado. Los ingresos s miden por el valor razonabie de ta contraprestacion recibida
o por raciblr, lenende en cuenta el avance del servicio y la ransferencia del resgo y el
control de los hienas, sin nclur los impuestos sobre ventas y disminuyendo cualquier
rebaja o descuentos comerciakes considerados.

Los ingrescs de la Compafia proviensn principalmante por.

i} Ingresas por vonta de bienes

Los ingresos crdinarios procedentes de la venta de productos se reconocen cuando |3
Compafia transfiere los riesgos ¥ beneficios, de tipo significative, derivados de la
propeedad de los bienes; el importe de los ingresos v oS costos owmidos, o por
currir, @n refacion con la ransaccikdn pueden ser medidos con fiabilidad y ez probable

gue |z Compania reciba los beneficios econdmicos asociades con la transaccian,

i) ingresos por prestacidn de senicios

Los ingresos por semvichos se registran cuando el ingreso puade ser estimada con
fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados con 2 entrega de servicios
=g reconocen, considerando el grado de terminacion de la prestacién ded servicio al
final del perindo sobre el que se infarma.

Los ingresos de la Compafhia provienen principalmente de Ia comercializacion e
instalacion de generadones de electricidad y marntenimientos preventivos, y correctivos
de estos

f} Costo de ventas

El costo da ventas de los ingresos por veniz de bienes representa el costo de los
generadores eléciricos, v en caso de proceder a la instalacion, se consideran fanto los
costos de maeteriales e insumos para la puesta en funcicnamients, v la mano de obra
utilizada. Con respecto 8 los ingresos por venla de servicios, log costos de venta se
asocian a los repuestos o materiales a ulilizarse y la mano de obra requerida por el
servicio de mantenimianto.

- 1B -
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gl Gastos

Los gastos se registran al valor de la confraprostacian recibida en los periodos con los
cuales se relacionan. Los gaslos se imputan a la cuenta de resullados en funcion del
criterio del devengado, es decir, al momento de utiizar el servicio o producto, o
conforma e Incurren, independientemente del momento en gue se produzca el pago
derivado de aflo.

h) Costos por préstamos

Los costos por préstamos se cargan a resullados en el penodo en ¢ cual se ncumen,
dabido a que no son dvectamente siribuibles a la adguesscidn o produccidn de un

aclivo gue califique, y se reporian dentro de los gastos adminstralivos.

il Propiedad y equipo

La propiedad v equipo representa bienes gue se usan para genaran beneficios
econdmicos luluros y gue se espera lengan una vida Ol mayor & un periodo y &l costo
&8 pusda determinar &n forma fiable.

Equipo de cdmputo y vehiculos

El equipo de cémputo v los vehlculos se registran al costo de adquisiclon o al costo de
fabricacidn Incluyendo cuakguier casio atribuible directamente para trasladar los
solivos an Ia localizacion y condicionss necesarias para oparar de la lonma previsia
pot la Adminisiracidn de la Compafiia, Eslos activos sa miden al costo histdrico
menos la depreciacidén acumulada y menes las pardidas por deternion.

Los desembalsos incurndos despueés de que las propedades y equipo s& hayan
puesto en operacsbn para reparaciones y gastos de mantenimiento y de
reacondicionamiento, s cargan a los resultadas del periodo en que se incummen. Para
s componintes sgnificalvos de propiedad y equipo que deben saf reemplazados
petidicamenie, la Compalila da de baja al componente reemplarado y reconoce &l
componanty NUevo con su comrespondiente vida G y depreciacion

Todos los demas cosios nulinarios de reparacion y mantenimiento se reconocen en los
resullados a medda que se inCuTan.

La depreciaciin se reconoce sobre la base del método de linea recta para cancetar
coslo ostimado de la propiedad y equipo. El gasto por deprecincion se registra con
cargo al resultade de cada periodo y se calcula en funcidn de los afios de la vida Ol
estimada de los diferantes bignes.

Las vidas dtlles eslimadas son:
Clase de activo Yida utll gn afos
Equipa de compulo 3
Vahiculos 8
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Los estimados de vida 0t y el método de depreciacidn se actualean conforme se
requiera, pero al menos una ver al afio son evaluados. y de ser necesario, =& ajustan
prospectivamente.

Cuando el valor segin ibros de un active 85 mayor que su monto recuperable
estimada, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por
deteriore de los activos se registran como gasto en los resultados del perieds da la
Compafia (vease nota 5-j1.

LIna partida dei rubro propiedad y equipo se da de baja al momento de su venta o
cuando ne se espera chiener beneficies econdmicos fuluros por su uso o venia, Las
ganancias o pérdidas que se derven de la disposicion de la propiedad v equipos se
determinan como la diferencia enfre f ingreso de |a disposician v el valor registrado de
los activos y se reconocen en resultados como pare de “ofros ingresos u otros
gastos”, segin comesponda.

j! Deterioro de actives de larga duraclén

Cuando existen acontecimsantos o cambios econdmicos circunstanciales gue indiguen
que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compaiiia a la fecha de cierre
de los estados financieros analiza el valor de los actives sujelos a depreciacion y
amortizacion para determinar que no existe ningon deterioro, Cuando el valor en libros
del activo excede su importe recuperable, se considera que el activo presenta
deteriore v se ajusta a dicho impore e inmediatamente se reconoce una pérdida por
deteriore en los resuitados del periodo.

El importe recuperable esta definido como |2 cifra mayor entre el precio de venta neto
y 8u valor de wso, El precic de venla nete es el monto que se puede oblenar en la
venta de un active en un mercado libre, mientras que al valor de uso as al valor
presente de los fiujos futures estimados del continuo del active v de su disposicion al
final de su wida Ofil

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos
para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades
generadoras de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman para
cada aclive, si no es posible, para unidad generadora de efective al menos una ver al
afo.

Para determinar el vator de uso, ia Administracion estima los flujos de efectivo fuluros
esperados de cada unidad generadora de efactivo v determina una tasa de interés
adecuada para podar caleular el valor prasente de dichos flujos de efective. Los datos
ulilizados para los procedimenios de prueba por deterorm estan vinculados
directaments con el presupuesto més reciente aprobado por la Compaiifa, ajustado
segln sea necasario para exciuir los efectos de fuluras mejoras de actives. Los
factores de descuenlo se determinan individuglmente para cada unidad generadora de
efectivo y refigjan la evaluacion actual de las condiciones del mercado sobre el valor
del dinero an & tiempo v factores de riesgo especificos de los activos.

El juicio de |a gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja
futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significatvamente de los

M
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flujos de caja futuros proyvectados y los valores relacionados dervados usando
técnicas de descuento,

Los actives no financieros sujetos a depreciacion que sufran una desvalorzacidn son
revisados para su posible reversitn a cada periodo de reporte. Un valor por deterioro
S revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor recuperable de la
unelad generadera de efeclive exceds el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ninguno de los activos de vids (il profongada con
wida (til definida, fueron testeados por desvalorizacion dado que no se identificaron
indicadores de deteriono,

k) Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicién inicial y baja

Los actlivos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma parte de
las pravisiones contractuales de un instrumento financieno y se miden inicialmente al
valor razonable ajustado por los costos de transacclon, excapto los activos y pasivos
financieros que se miden a vabor razonable a traves de ufilidades o pérdidas, gue =e
miden inkcialmente al valor razonable. La madicion posterior de un activo o pasivo
financiero se regiza como s describe posteriormenie.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efective de un activo financiero expiran, o cuando &l activo financiero y todos los
riesgos y beneficios han sido tfransferidos sustanciaimenta. Lin pasivo financiero se da
de baja cuando se extingue, s& descarga la obligacidn, se cancala o venca

ClasHicacion de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicion posterior los instrumentos financieros de la Compafiia se
clasifican en las siguientes calegorias al momento de su reconooimiento incial;

- Guentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagas

La clasificacion depande del proposito para el cual se adguiriaron los activos ¥ pasivos
financieros. La gerencia determinag la clasificacion de sus instrumentos financieros an
el momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financiedos Son reconocidos y dados de baja a la fecha de la
transaccion.

Reconocimiento de los instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconccen como se describe a
continuaciin:

o1
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) Cuentas por cobvar comerciales v ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se colizan en un
mercado aclive. Las cuentas por cobrar representan principalmente los seldos
pandientes de cobro por craditos a clientes y olras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracion de la Compafila ha determinado que ¢ calculo del costo amorizado
no presenta diferencias significetivas con respecio al mento facturado, ya gue las
transacciones bajo estas condicienes no tienen costos significatives asoclados y se
encuentran bajo Erminos normalas de crédito

i) Cuenfas por pagar comenciales y oiras cuenfas por pagar

La cuenta proveedores representa obligaciones de pago por compra de bienes yfo
sarvicios que 2 han adquirida en el curso ordinario de las operaciones v se
manejan en condiciones normales de crédito por o gue no incluyen transacciones
de financiamiente olorgados paor los acreedores, y se registran al valor nominal de
la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto
plazo. Las otras cuenias por pagar representan principaimente préstamosg a
relacionadas que se valoran por su coste amortizedo; cualguier diferencia entre los
fondos oebtenidos v el valor de reembolso se reconoce con cargo a resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método dal tipo de interés efectivo,

Deterioro de los activos financieros

Al final de cada perlodo sobre el gue se informa, la Compafiia evalia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
ancuaniran deteriorados en su valor, Un active financiero o un grupo de activos
fingncieros se considera detericrade en su valor solamente si exisie evidencia obetiva
COME consecuencia de uno o mas aconecimientos gue hayan ocurrido después del
reconocimientio inicial del active (un “evento de pérdida™), y ese evento tiene un
impacto scbre los flujos de efectivo fuluros estimados del active financiero o de un
grupo de activoes financieros, que se puede estimar de manera flable.

Debido a gue todos los activos financieros sujetos & evaluacion de detericro estan
comntabilizados al costo amortizado, la Compafiia evaliia primero si existe evidencia
ochietiva de deteriore del valor para los activos financieros que son individualmentea
significativos, o de manara colectiva para los aclivos financieros gue no son
individualimeante significativos. Si la Companiz determina guee no exste evidencia
objetiva de deteriore del valor para un active financiero evaluado de manera individual,
independienements da su importancia, iIncluye a ese aclivo en un grupo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, v los evalda de manera
colectiva para determinar si existe delerioro de su valor, Los activos que se evallan de
manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, ¥ para los cuakes una
pardida por defenoro se reconoce o Se sigue recanociendo, no son inclukdos en la
evaliacicn da deterirn del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide comao la dderencia entra al importe en libves del activo y
el valor presante de los fujos de efectivo futuros estimados {excluyendo las perdidas
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de crédifo fuluras esperadas v gue adn no se hayan producido). El valor presents de
los flujos de efective fulures estimados se descuenta & |3 tasa de interés efectiva
original de loe activos financieros. Siun préstamo devenga una {asa de interes
vatiable, |a tasa de descuento para medir cualguier pérdida por deterioro del valor es
la tesa de interés efectiva actual,

El imporie en libies dal active se reduca a través del uso de una cuenta de astimacion
y el imparte de |a pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Sien un
ejercicio posterior, el imporie estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre despues de haberse reconccido el detenorg,
la pardida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando |a cuenta de estimacion

Al 31 de dickembre de 2017 y 206 en base a los elementes de juicio disponibles y
conziderande los aspectos antas mancionados |a administracion de la Compaiia no
ha estimado necesario efectuar una provision por deterioro de los activos financianos.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros v los pasivos financierns se Compensan de mansera que se
informa el importe neto en el estado de situacidn financiera, solamente i existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, vy existe la
intencion de liquidarios por el importe neto, o de realizar los aclives y cancelar s
pasivos an forma simultinea

I} Inventarios
Los inventaros se registran al costo o valor neto de realizacion, & menor.

Los costos incluyen el precio de compra mas los coslos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacidn v condicion, nefos de descuentos
comearciales y ofro lipo de rebajas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 la Campafiia no ha determinado |a necesidad de
constituir una provisién por valor neto de realizacion de los inventarios.

mjActivos no corrlentes disponibles para la venta

La Compafia clasficara a un activo no cormiente (o un grupoe enajenable de slemantos)
como mantenido para la venta, st su impaorte an lMos sa recuparara
fundamentalmente a través de una transaccion de vanla, en lugar de por su uso
continuado,

Para aplicar la clasificacion anterior, el activo (o grupo enajenable de elemenios) debe
astar disponible, en sus condiciones actuales, para su venta inmediata, sujelo
exclusivamante a los érminos usuales y habituales para ka venta de estos actvos (o
grupos enajenables de elementes), ¥ su venta debe ser altamente probabla.

Fara gue la venla saa allamenle probable, fa direceion, debe estar comprometido por
un plan para vender el activo (o grupo enajenable de elementos), y debe haberse

- 2% -
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iniciado de forma activa un programa para encontrar un comprador y completar dicho
plan, Ademas, la venta del activo (o grupo enajenable de elementos) debe negociarse
aclivamante a un precio razonable, en relacién con su valor razonable actual,
Asimisma, debe ssperarse que la venta cumpla las condiciones para su
reconocimienio complato dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacidn, con las
excepciones permitidas en el parrafo 9, y ademas las acciones requendas para
completar el plan deberian indicar que son improbables cambilos significatives en el
plan o que el mismo vaya a ser retirado.

La entidad valorard los activos no comientes (0 grupos enagenables do elementos)
clasficados como mantenidos para la venta, al menor valor entre su importe en liros y
su valor razonable menos los costes de venta

Cuando se espere que la venta se produzca mas alkd del penodo de un afio, la enfidad
valorars los costes de venla por su valor actual Cualquieds incremenio en e valor
actual de eso0s costes de venla, que surja por &l franscurso del fiempo, se presentara
en la cuenta oe resullados como un coste financienn.,

La Compafila mantiene como acfivos no comientes disponibles para ia venta un
inmuible cuyo impore en libros se recuperard fundamentalments & iravés de una
transacckin da venta, en lugar de por su uso continuado, para el cual mantiene un plan
do venta formal, igualmante registra el activo no comiente disponible para la venta al
menos @ntre su importe en libros o su valor razonable menos los coslos de venta,

n) Impuesto a la renta

La Compafila registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segdn las nonmas establecidas en la Ley da Régiman Tributano
Intemo y su Reglamento. El gasto par impuesto a la renta reconocido en los
resultados del periodo incluye la suma del impuesto diferido y &l impuestio comisnte,
gque no &8 ha reconocido en otras panidas de utilidad integral o directamente an el
patrimonio neto

Impuesto corriente

El calculo del impuesto cormente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales que
hayan swo promulgadas a la fecha del estado da situacidn financion o que estén
suslancialmenie promulgadas al cieme del penodo de repone.

Los activos por impuesios comienies incluyen los créditos tributarios del impuesto al
Valor Agregado (IVA) v del Impuesto a Iz Renta; este Gltimo respecto a las refenciones
an la fuenie que la han sido efectuadas a la Compafiia. y a los pagos realizados en
calidad de anticipos de Impuesto a la Remna.

Los pasvos por impuesios corrientes comesponden a las rétenciones del VA,
retenciones @n la fuente y al Impuesio a la Renta por pagar,

Impuasto diferido
El iImpueste dierido se calcula ulilizande el matodo del balance que identifica las

diferencias lemporarias que surgen entre fos saldos reconocidos a efecios de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
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diferidos no se contabilizan & surgen del reconocamignto inicial de un actvo o pasivo
an una transaccian, distinta de una combinacion de negockos, que, en & momenio de
la transaccidn, no afecta ni al resultado contable ni & la ganancia o pdrdida fiscal

El impuesio diferido se detarmina usando tasas impositivas (y leyves) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espora secan de aplicacion
cuando & comespondiante active por impuesto difendo se realoe o el pasivo por
impuesto difendo se liguide. Los impuestes diferidos son reconocidos como gasto o
ingrego, @ incluidos en la determinacidn de la ganancia o pérdida nata del ejercicio,
exeapto &l han surglido de una transaccion gue s ha reconocido directaments en ef
patrimanio nelo, &n cuyo Caso & registra inicialmente con cango o abono al
patrimanio.

Los aciivos por impuesios diferidos se reconocen solo en la medida en que e
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los gue se puede
compensar a) las déerencias temporarias; y, b pérdidas o crdditos fiscales no
utiizados, pero solo an la medida en qgue sea probable la disponibiidad de ganancias
fmcales fuluras, contra los cuales ullizar esas pérdidas o oréditos fscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos v oS paswvos por impuestos diferidos se
compansan s, y 8ol0 s, axiste un derecho legalmenie reconocido de compensar los
aciivos por impuesio cormiente con los pasivos por impuesto cormente y cuando los
aclhvos por impuestios diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesio sobre los ganancias cormrespondientes a la misma autordad fiscal, gue
recaen sobre i misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscabes,
que pratenden liquidar los aclivos y pasivos fiscales corientes por su importe neto,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos =& reconocan ah los estados financieros
comp Aclivos v pasivos no cormentes, con independencia de su fecha esperada de
realizaciin o ligusdacibn.

o} Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando esien obligationgs presenies como
resuitado de un evento pasado y probsblemente Beven a una salda de recursos
econdmicos por parte de la Compafia y ios montos s& pueden estimar con ciera
fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden adn ser inciertos. No se
reconocen provisiones por pérdidas de operacion fuluras.

Las provisionos se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a |a luz de la evidencia mas conflable disponible a la fecha de
reporte, incluyando los fiesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual, En
los casos en los que existe un ndmero similar de obligaciones, la posibilidad de que se
requiara un egroso para |a liguidacién, se determina mediante la consideracion de esa
clase de obligacidn como un todo, Las provisionas se descuentan a sus valores
presentes, en los casos en los que el valor en el tlampe del dinero es material,

Cualquier reembaolso que la Compafiia considers que ne va 8 cobrar de un lerceso con
respeclo o una obligacion, se reconoce COMO un activo por separado. 5in embargo,
&sie activo no pucde exceder el monto de la provision relativa,



B KD b B B B e I B B T B e B B Hb B R B B B B B B B 0B B B B U I I B B B B BN N B B B TR T I T T W

) )

Energy Solutions Enesolut S.A.

En aquellos casos en los que se considers poco probable una posible salida de
recursos econdmicos como resultade de las obligaciones presentes, no se reconoce
ningun pasiva, astas situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que

La posible enfrada de beneficios econdmicos a la Compaiiia gue adn no cumpla con
los criterios de reconocimianto de activo se considera como actives contingentes.

p) Capital social y reservas

El estado de cambios en &l patrimonio incluye. el capital social, apories tuturas
captalzacionss, resenvas y 1os resuliados acumillados.

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacidn emitidas.
Otros componentes dal patrimenio incluyen lo sigulente:
Reserva legal

De conformidad con la Loy de Compafiias de la utilidad anual, debe transferirse una
canidad no menor ded 10% para formar la reserva legal hasia gue ésla alcance por lo
menos al 50% del capital social Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada on su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas,

Resultados acumulados
Inchuyen todas las utiidades actuales y de periodos antenores.

De acuerdo con k2 Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se debers
asignar por o menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
acclonistas, salvo resolucidn unénime en contraro de ka junta genaral. A partir de
mayo da 2015, las Companias deberan considerar que todo &l remanente de las
ulilidades liquidas v realizadas gue se obluvieran en los ejercicios BconGmitos, ¥ QU
no s& hubiere repartido o destinado a la constitucin de reservas legales y facultativas,
deberd ser capitalizado

q) Estado de flujos de electivo

Fara efactios de preparacion del Estado de flujos de efectivo, 18 Compafila ha definido
las siguientes consideraciones:

Efective en caja y bancos: El efectivo en caja ¥ bancos estd compuesio por las
digponibilidades en caja y por los depdsiios monefancs gue s manbieng én bancos
Los activos registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al costo hislonico
qui s& aproxima & su valor razonable de mercado. En el estado de situacion
financiera, ios sobregiros bancarios se clasfican como recursos ajenos an ef pasivo
cormante,
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Fara propdsitos del estade de flujes de efective, el efective en caja v bancos es
presentada por 3 Compania neto de sobragiros bancarios, s los hubiesa.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Cempania, asi como olras aclividades gue no puedan ser
calificadas como de inversidn o financiamienio,

Actividades de inversion: comesponden a actividades de adquisicidn, enajenacion o
disposicion por otros medios de aclivos no corrientes y otras inversienes no incluidas
en el elective ¥ sus equivalentes

Actividades de financiamiento: aclividades gue preducen cambics en el tamafio y
composicion del patrimonio neto ¥ de o8 pasvos de cardcter financiaro.

ri Clasificacion de saldos en corriente y no corrlente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos s2 clasifican como cornentes y
ne cormentes.

La Compafila clasificd y presentd a un active como corfiente cuando satistizo alguno
de los siguienles criterios:

il =& espereba consumir, en el franscurso del ciclo normal de ia oparacion de la
Companfia;

i) s mantenia fundamentaimenta con fines de negociacion;

iii} 52 esperaba realizar dentra del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

v} = frataba de efectivo u otro medio eguivalente al efectivo (lal como se define en la
MIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos denfro de los doce meses siguienies a la fecha de
balance.

Todos los demds activos sa clasificaron como no corrigntes,

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y prasentaron como cofrientes, cuando
satigficieron algunc de los siguientes criterios:

i} se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operaciin dela Compafila;

il} s& mantenian fundamentalmente para negociacion,

iliy debian liquidarse dentro del pericdo de doce meses desde la fecha de balance; o,

v} la Compafia no tenia un derecho incondicional para aplazar 1a cancelzcion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguisntes a la fecha de los estados
financieros.

Todos kos demas pasivos fueron clasificados como no cormientes.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, & ciclo normal de |a operaciin de una
entidad es al periodo de tempo gue Iranscurre entre la adguisicion de 1os activos
materiales, que entran en el proceso productivo, v la realizacién de los producios en
forma de efectivo o equivalentes al efective. En el caso de 2 Compefia sa ha
considerado un ciclo operativo de 12 mesas.

S o
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s) Estado del resultado integral

El estado dal resullado integral del periodo fue preparado presantando odas las
partidas de ingresos, gastos y olro resultado integral, en un Unico estado financiero.

Se presanta por separado s ingresos operacionales de los olros Ingrescs del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo an cuania su funcion.

Riesgo de instrumentos financieros

a) Objelivos y politicas de administracion del riesgo

La Compafia esti expuesta a varios nesgos relacionados con instrumantos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compafiia por categoria se
resuman en i Mola 7. Los principales tipos de nesgos son resgo de mercado, nesgo
credificio y resgo de quidez.

La Administracion supervisa la gestion de eslos reegos controlando el cumplimiento
del marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La Gerencia procura que las
actividades con resgo financiers en las que se involucra la Compafia estén
controladas por politicas y precedimientos adecuados y que los nesgos financleros
estan identificados, medidos y confrolados de acuerdo con las politicas internas.
Las aclividades para propositos de gestion del niesgo son llevadas a caba por
gjecutivos que tienen las habdidades, la experiencia y la suporvisidn apropiada.

La Compania no s involucra activamente en la comercializacion de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscriba opdionas, Los riesgos
financikros mas significalivos a los cuales & expone la Compafiia se describen mas
adetanto

b) Anilisis del riesgo de mercado

Comercinlmenie. la Compafiia tiene como riesgo el incremento de la compelenca, sin
embango, los mismos son mitigados con la fidelizacitn ool marcado a raves de
BcuUaTdos manlenidos con empresas que conforman &l Grupn KFG, y las cuales
sustentan la mayor participacion de los ingresos anuales. Adicionalmente, existe la
posibilidad de gue la fluctuacion de variables de mercado tales como lasas de interss,
tasa de cambio, entre olros, produzcan pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la
nominachin o indexacidn de éstos a dichas variables.

La administrecian de aslos riesgos es establecida por la Administracidn de |a

Compafila, quien define estralegias especificas en funcidn de los andlisis periddicos
de tendencias de las variables.

Fuetgo do \pes de interes

La politica de la Compafia es mmimizar la exposicién al resgo de tasa de interés
sobre su fuo de efectivo pot lo que su financiamiento es a coro plazo y se generan
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con compahias relacionadas. Al 31 de diciembre de 2017, la Compaia no esta
expuisia a cambios an las lasas do inlerés de mercado ya que no posee
financiamianto con instituciones financieras.

c) Analisis del riesgo de crédito

El rissgo crediticio a5 el riesgo de que una contraparte falle en liberar una obligacidn a
la Companiia. La Compafia esta expuesta a este riesgo por variog instrumentos
financiercs, por ejemplo, al otorgar financiamisnts v cuentas por cobrar & chentes, La
maxima exposician de riesgo crediticio por parte de la Compaiila se limita a un monto
registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se
resume a continuacion:

2017 2018
Efeclen an caja y bancos 5.698 18 584
Cuenies por cobrar comerciales y oiras cuerias por
cobrar 1021374 979,190

La Compafiia monitorea continuaments los incumplimientos y refrasos de los clientes y
de oiras contraparidas comoe companias relacionadas, identificados ya sea de manada
individual o por grupe, & ncorpora esta infformacidn a sus controles de resgo crediticio
La politica de la Compania es tratar solamente con contrapartes solventes y que
tengan el compromiso de cumplimiento de sus ohligaciones.

La Administracién de la Compaliia considera gue todos los activas financieros
previamente mencionados, que no estan detarlorados, ni vencidos, para cada una de
las fachas de reporte baja revision, tienen una buena calidad de crédiio,

La Compafila mantiene ciertas cuentas por cobrar comerciales que no han sido
liquidadas en la fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran
deterioradas, asl al 31 de diciembre de 2017 v 2016, del saldo de cuentas por cobrar a
clientes e 77 73% v 63,70%, respectivamente se encuentran vencidas. El analisis de
la antigiiedad de los saldos vencidos fue como sigue;

2017 2016
Menos de 1nes meses 203 788 76 465
D res meses a menos 4 58is MEses 0241 103
D sals meses 8 menos de NUeve Meses 7733 138.348
Dz mussve mEeses & menos de doce meses 211651 1615
Mbds de Un and 31562 3894545
TTEALE &11.077

En relacién con las cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar, |a
Compafiia no esta expuesta a ningin problema de nesgo crediticio significative con
alguna confraparte, yva sea individual o con un grupo de contrapares, que tengan
caracteristicas similares. Las cuentas por cobwar consistan en un gran ndmearo de
clientes de varias indusirias y aregs geograficas, Con base en la informacion histoncs
aterca de s lazas de mora de clientes ¥ la2 condiciones del mercado, la gerencia

= 29 -
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considera a la calidad de crédito de las cuentas por cobrar que no estan vencidas o
deterioradas, como buena.

El riesgo crediticio para efectivo en bancos se considera como insignificante, ya que
las contraparies son instituciones financieras de reputacion con altas calificaciones de
acuerdo con lo establecido por empresas caliicadoras independientes, como se
detzlla a conlinuacidn:

2017 L0716
Benco Pichicha T, A (1) LT Al

(1) Calficacidn do riesgo emitida por Bank Watch Rating

d} Analisis del riesgo de liquidez

El nesge de liquidez consiste en que la Compafia pueda no ser capaz de cumplir con
sus obligaciones, La Compafila gestiona sus necesidades de liquidez al monitorear los
pagos de senvicio de deuda programados para pasives financiercs a corto y largo
plazo, asi como pronosticar entradas y salidas de efactivo en el negoecio diz a dia. Las
necesidades de iquidez se monitorean en distintes rangos de tiempo, en una base de
proyeccion anual [a cual es ajustada mansualmente.

Los requerimientos de efectivo neto se comparan con e efectivo disponible para poder
daterminar o alcance maximo o cualquier déficit, lo cual muastra que la administracion
aspara tener los recursos suficientes durante todo e periodo analizado.

El financiamiento para las necesidades de iquidez se prolege adicionalments
madiante el sopore de préstamos que se pueden celebrar con kas compafias del
grupo econdmico y mediante & capacidad de vender sus productos en el corto plazo.

La Compafiia considera los flujos de efective esparados de los actives financieros al
evaluar y administrar el riesgo de liguidez, en particular sus recursos de efectivo y sus
cuentas por cobrar. Los recursos de la Compariia mantenidos en efectivo o en
depdsitos en bancos, asi como las cuentas por cobrar comerciales y olras cuenlas por
cobrar (ver Nota 13) exceden fos requenmientos de flujo de efective actuales. Los
flujos de efective de clientes vy olras cuentas por cobrar, &n su mayoria vencen en los
primeros 20 dias.

Al 31 de diclembre de 2017 v 2016, los pasivos financieros no derivados de [a
Compafia tienen vencimientos tal y como & resume a continuacian:

T
Hasta tres Do tres a De nuewe a8 Mis de doce Total
MEeses  Nueve meses doce meses mess
Cisenlas pof pegar comercisias y
offas canlag por pagar Q30 408 . TA8.000  1.708.408
206 -
Hasia res De tres 8 [ neseve & Mas de doce Tots!
_ MESEs  NUeYe Meses dooe MESeSs messs
“Cueniss por page comercales y
olras cuentas por pagar BT3.871 - A20 000 2E0D.DDD  915T3ETY
.
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) Analisis del rlesgo operacional

El nesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspecios o faclores de riesgos:

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y

comunicaciones, que soportan los procesos de i Compafiia
Infreestruciura, que son elementes de apoyo para la realizacion de las actividades,

La Cormpafila tiene definidos procadimientos tendsenes a que la entidad administre
efeclivamenta su riesgo operativo en concordancia con 108 Ineamientos. de los
arganismos de conlral, basados en sistemas de repories inlernos ¥ exdernos.

7. Medicion a valor razonable
Instrumentos financieros por categoria
Los valores razonables de los activos y pasivos financieros de la Compaliia son

similares & los reconocidos en los estades financkeros. Un delalle por tipo y
antigledad era como sigue:

Activon
financleros &l Costo
Al 31 de dichembre de 2017 wilor raponabbe adticinadio Total
con alecio an
rasLlis
Activos
Efeciieo on cala y bancol L - 6658
Cumrias por colen COMOCENas i O35 CUENIES Dor
o : 1021 314 1.021 314
Tetal [ %4 1062314 1028040
— ———— —— —_— -
Pasivos:
Cuantas por pagar - comerciales ¥ olras cuentas
___por pagat 1.708. 408 1,704 408

S | e
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Activos
fnancenss al Cost
Al 31 de diciembre de 2016 valor raronable Total
con efecto en
resuitados
Activos
Efectvo an caga y bancos 16,564 . 1 SEA
Cuantas por cobrar comerciales y olras Cuenias por
cobrar - 579 150 o7 180
S0 JE.584 S50 996784
Paglvos:
Cusnias por pagar - comerciales y  obras cuaniss
b pagar - 1573871 1.673 8T

Medicidn a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafila mide sus Instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que
s genera el estado de sifuacion financiera para su revelacidn en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo 0 que e pagaria
al transferr un pasivo en una transaccidn acordada enfre participantes de un mercado
o la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utitizando los supuestos qua (os
participanies en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que
los participantes en el mercado actdan en su mejor inlenés econdmico,

La Compafila utiliza técnicas de valuackin que son apropiadas en las cireunslancias y
por las cuales tene suficiente informacitn disponible para madir &l valor razonable,
maximizando &l uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de dstos no
observables.

Todos los aclivos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables
&n los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonatile,
descilas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos USA00S QUE SN
significativos para la medicidn al valor razonable como un fodo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos

Bl Mivel ? - Paridas distintas a los precios colizados induidos en el nivel 1 que sean
observables para el adlive o pasive, ya sea direcla o indirectamente.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compalhia ha determinado
las clases de aciivos y pasivos sobve [a base de su natraleza, caracierisbcas y
nesgos y ol nive! de |a jerarquia de valor razonable 1al como se explcd antencimente.

En los afios lerminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han realzado
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2
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Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como acivos a| valor razonable con
impacto en resultados son medides bajo el marco establecido por los lIneamientos
contables del IASE para mediciones de valores razonables y exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos, la Compafila
usualiments abge user el coslo histonco porgue al vator en libros de los activos o
pasivos financieros con vencimientos de menos de novenla dias se aproxima a su
valor razonable.

l.a Compafiia considera que los valores razonables de [as cuentas por cobrar
comerciales y cuentas por pagar — proveedores comesponden a los mismos valores
comerciales reflejados contablemente en sus esiades financieros, debido a que los
plazos de crédito se anmarcan an la definicion de condiciones normales de negocio.
Instrumentos financieros derivados

La Compania no ha efectuado wransacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.

Valor razonable de actives no financleros

La Compafia ne posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los
mismes s miden al costo amorizadao.

Politicas y procedimientos de administracidn de capital
Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compania son:

garantizar la habilidad de la Compaia para continuar como negocio en marcha
proporcionar un retorno adecuado a los acclionistas

Ezlo lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con
al nival de rasgo.

El objetivo de la Compaiia en lg administracion de capital es mantenar una proposchon
financiera de capital a financiamientio adecuada para suUs Dperaciones

La Compafia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente mieniras evila un apalancarmento
excesivo, ratio gue sa presenta a continuacion:

2016
Total de recursos ajenos (1) 1.715.280 1.676.416
Menos: Efectivo en caja y bencos 6.606 16.564
Ceuda neta 1.70B.584 1.559.852
Total de patrimonsd neto 13175 46 BEE
Capital total (2) 1721 758 1.606.837
Ratio de apalancamiento (3} 0,58 0,97

. 33 -
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(1} Comprenden todos los pasivos con proveedores v ofras cuenias por pagar.
(2} Seo calcula sumando el patimonio neto mas fa deuda neta.

i3} Esigual a la deuda neta dividida para ! capital total,

Ingresos por actividades ordinarias

El detalle de los ingresos por aclividades ardinarias por los periodos ferminados al 31
de diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue:

217 2016
Ventas de producios (1) 802181 B7T2 8O
Nenlas por senvicios (2) 76,086 SB.743
Total BTE.2TE 911.634

{1) Los ingrescs pnncipakes de la Compafia corresponden & |a venta de generadores,
logs cuales se generan por contratacion de proyectos, Al 2017, los proyectos mas
significatives fueron con el Fidelcomiso Cumbaya Park, Fideicomiso Plaza US y
Fideicomiso Inmobifiare Yoo Quito y con respecto al 2016, fueron con el
Fideicomiso Mercantil Gaia y Fideicomisg US-Mupi,

{2) Representa los ingresos generados por |a prestacidn de manfenimienios cormactivos
o praventivos a los generadores de electricidad vendidos,

10. Costo de ventas

11.

El costa de vantas representa el pracio de adquesicion de los generadores,
repuestos, suministros y meteriales para la instalacidn de los generadores vendidos o
la prestacion de servicios tefacicnados con el mantenimiente de los generadoies. A
diciemnbre 2017 y 2046 el costo reconocido es por USE 611,612 v USS 720.364
respectivamente.

Gastos de administracion

Lin resumen de los gastos de administracian por los afos gee terminanon el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue;
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217 2016

Senvicios de operacin SB.235 -
Intersass T6.670 53.666
Honararios B, SO0 B, 000
Fletes y movilizacion A5 60T 46,067
Lunch 14.487 T.280
Arriendos 6.754 1.085
Sefuros 6.574 14,738
LServicice administrativos 000 5500
Sarvicios baskoos 4 335 4 532
Depreciacionss 4163 2.191
Mantenamsentc 38065 4 468
impuestos y confribuciones 1822 8625
(Mros 22978 13766

Total 369.972 275 668

y ¥ XX 3 X333 NI)

) )

12, Efectivo en caja y bancos

La eompasicion del efective en caja v bancos al 31 de diclembra de 2017 v 2016, fua

comao sigue:
2017 2016
Caja Chica 500 500
Instituciones financiaras nacionales:
__Banco Pichincha G.A 6.196 16.084
Total BESG 16564

&1 31 de diciembre de 2017 y 2016 el efective en ceja ¥ bancos no posee restricciones
para su uso.
13 Cueentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

La composicidn de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuantas por cobrar, al
31 de diciembre de 2017 y 2016, fue como sigue:

» 3 3 D) 2D ) ))

) 3 )

)

} )

2017 2016
Comerciales: (1)
Chentes 583298 756 368
Compahias relacionadas (2) (note 14) 408.122 202.951
1.001.420 959,319
CHras cupnlas por cobrar
Relacionadas (nola 14) 19,200 19 871
Anficipo a proveedares it
mr“ 12? T il ] ST
15.894 15871
Total 1.021.314 874180

S, L
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(1} Las cuentas por cobrar comerciales comesponden a los saldos pendientes de
cobro por ventas de productos y servicios, a confinuacion, se presenta un detalle
de |3 antighedad de |as cuentas por cobrar comesciales al 31 de diciembre de

2017 v 2018;
207 216
Carlera por vencer 22085 348243
Cartera wanclda entre 1 y 360 dias ITH435 B11.077
1.001.420 959.319

Considerando el comporfamiento de los clientes v ol tiempo de cobro de las
facturas, la Compafifa ha estimado gue no existe riesgo de recuperacion de sus
cuentas por cobrar, por lo gue ne ha establacido provisidn para cuentas
individuales ni por el deterioro debido al costo del dinero en al iempo de carfera
vencidd a la fecha de corle. Las cuentas por cobrar comercialas son a la vista y no
devengan intereses, ya gue se enceeniran dentro de condiciones nomaies de
mercada,

(2} Incluye USHET0.51T que comesponds al reconocimianto del ingreso por la
instalacidn de generadores por un costo de $157.015 al cliente Fideicomiso
Cumbaya Park en el mes de diciembre de 2017, la Compafia realizd ia
correspondiente facturacion an enero da 2018 v procedit con el cierre de esta
provisidn,

14. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compafila forma parie del grupo econdmico "KFC"® v debldo a la integracidn del
neqocio realiza transacciones con compafiias relacionadas, las cuales podrian no ser
realizadas en condiciones iguales que las mantenidas con terceros
Consecueniementa, el resultado de las cparaciones de Energy Solutions Enesolut
3.4, vy sus companias relacionadas debe medirse a través de los esledos financieros
consolidados después de haber eliminado las principales cuentas y transacciones
entre compafias,

Ln resumen de las transacciones con compafias relacionadas por los afos qgue
terminaron f 31 de dickembre de 2017 v 2018 fue el siguienta;
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Activ;

Cuentas por cobrar (nota 13}
Fidolcomiso Mercantil Cumbaya Park
Fideloomias Plaza US
Fideioomeao Inmabiliaria Yoo Qo
Ganame Power System
Guardesas Refrio Esteban
Casscamons Cla. Lida
Ponce Aray Alsjandno
INT Food Samvices Comp Sucursal
Ecundor
Embutes: 5 A
Fiokiore Olga Fish Cia. Lida.
Futecormmd LIS-Mup
F decomao Mamcant! Gas
Anhalier Valdreezo Margania

2188620
127.210
52 867
3,048
3861

11

110

Total

408.122

Tatal

Otras cuentas por cobrar (nota 13);
Cuentas por cobrar socios - Guarderas

Riofrio Esteban (1)

19.200

19871

Cuantps por pagar - Proveadores
nacionales (nota 10):

INT Faod Services Corp Sucursal
Ecuador

Genarac Power Syslam

Gemnca Composativa Gerensa S A,
Cusnlas por pagar socios - Guarderas
Rliofric Estaban

Dexcom 5.4

Promolora Ecustoriana de Calé de
Colomina S A Procafecol
Gengrac Brasi Lida

Saba S.A

354 648
IT4aTy
1815

702

490,623
20408
1812

ar 251
2744

612838

Otras cusnias por pagar {nofa 18]
INT Food Services Corp Sucursal
Ecundor ()
Eaba 5A (1)
Wadehouse Holding international SA

24,058
425,671
EO0

i

Total

450.527

A10.000

A20. 800

%_m;»mwwwpmntm
INT Food Senices Corp Sucursal
Ecundor (2)

T88.000

2B0.000

< X5
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(1) Las cuentas por cobrar con el Sr. Esteban Guarderas, corresponden a anticipos de
sueldos que fueron emitidos desde el afo 2010, los mismes gue no mantenan un
convanio de pago.

(1 Enenemn de 2016 se celebro un confrato de préstamo con suU relacionada INT Food
Serivices Corp Sucursal Ecuador, en el cual se detalla que se olorgara hasta USS
1,000,000, monloe gue serd desembelsado total o parcialmente, la tolalidad de capital
mas intereses ge pagard al vencimienio dentro de 60 meses a parlir de ta suscripcidn
de este, devengando una tasa de inferés del B% anual. Durante el afio 2017 y 2016,
s& registraron intereses por LISE 42 510 v LISS 33,693 respectivamente.

(3} Enmayo de 2016 Energy Solulions Enesolul 5.4 y Saba 5.8, suscribieron un
convenio de deuda por e valor de USE 420 000 con un plazo de 189 meses, a una tasa
de infarés anual dal B%. Durante el afio 2017 v 2016 e reconocid como gasto par
concepto de interés LISS 34 180 vy USS 19.973 respectivamenta.

Al 31 da diciembre de 20717 y 2016, los =akdos de las cuentas por cobrar ¥ por pagar
comerciales son = |3 vista ¥ no devengan intereses.

Las transacciones realizadas durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2017
y 2016 que orginaron los saldos anlas detallados, fueron como sigue:

2017 2E
Ingresas:
Fidaicomizo Cumbaya Park 270517 .
Fideicomiso Flaza US 184, 210 -
Fidecomizo |nmabilario Yoo Qo 132 367 .
INT Food Services Corp Sucursal Ecuadar 43 T81 26,998
Casscarsone Gia. Ltda. 4 517 484
Generac Power System 3048 -
Guardaras Riofrio Esteban 34458 {3.521}
Dek intermacional 5.A. Sucursal Ecuadar 2318 T.261
Embutsar S0 1105 938
Shembon. S.A. Sucursal Ecuades Th3 -
Promotora Ecustoriana de Calé de Colombia
S A, Procafecol 36 5M
Ponce Aray Alejandro 164 -
Represantacion de Telefonia y Comunicacion
Retalcom 5.4, 151
Folklese Olga Fisch Cla, Lida, 100 -
Fideicomizo Mearcaniil Gala . {18,634
Porcines del Ecuadar Ecuapork 5.8, = a7a
Dexicomp 5.A . 105
Total 647.756 153,397




3 2232032333323 2¥233)r2)233)12)

> 3 ) ) )

]

]

}» ) 3322 2203 )D)D

> ) )

Energy Solutions Enesolut S.A.

16.

2T ZE

Costos y gasios:
Servicios prestados:

Int Food Services Comp Sucursal Ecusador 116858 135.738

Gerancia Corporativa Gerensa S.A. 883 13

Dexicorp SA LilH] a0

Prommatora Ecualonana de Calé de 39 )

Colombda 5.4 Procafecol

Dl Indernacional 5. A, Sucursal Ecuador 11 4

Saba 3.A - 24094

Shemlon 5.4, Sucursal Ecuador - 36
Honorarics:

Guarderas Riofric Esteban E6.000 BE.000
Intersses:

Int Food Services Corp Sucursal Ecuador 42 510 336093

Saba 5.4, 34160 19973
Fee Administrativa;

Gerencia Conporativa Gerensa 5 A &.000 6.000
Compra actives fijos.

int Food Services Corp. Sucursal Ecuadaor 597 -

Garencia Corporaliva Gerensa 5.4 . 17.312
Compra inveniasio:

Int Food Services Corp. Sucursal Ecuador 202 553 .

Ganorac Brasil Lida. 12.622 137,251

Cenarac Power System 75680 By 084

_Tatal 579.873 506.246

Transacciones con el personal clave

El personal clave de la Compaiia es &l gerente general. Duranie los afios terminados
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia ha generado gastos por honorarios a

la Gerencia clave por USH66,000 en cada uno de fos afios.

Inventarios

Un resuman de los inventarios netos al 31 de diclembre de 2017 y 2016, fue como

sigue:

2017 s
Inventario imperado planta 358 905 250 558
Irdentario tendas 35,868 43111
Inveniario proyecis B CURSD 3967 14 356
Imporiaciones en transio - 17.382
Total EHEE 349 427

- 39 -
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16. Activos por impuestos corrientes
Al 31 de diccembye de 2017 v 2016 ks composicion de los activos por impuestos
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cormentes fue como sigue:
2011 2016
Crédito tributano VA compeas 47 817 31.089
Crédito tributanin Retencionss en e fuente da
VA 51.314 35 585
_Total 96.131 66 634

17. Propledad y equipo, neto

El movimiento de la propiedad v equipo, neto al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue

como sigue:
Saldo al Deprecia-  Saldo al Deprecia- Saldo al
Descripelén 4 qoppes Adiciones “oes  wiznoes Adkiones Tl ARSE 40007
Coslo:

Equipe ce computacion 4572 i 4972 a7 ; 5,588
_Wehlouon - Araia : 17.313 - : 17.313
Total costo 4872 17313 - 22.28% 597 e 22 882
Deprociacionas
Beumladan:

Equipo de computacian (2.903) - [1.662) [4.555) a1y 70 {5 288)

; (s {sog) - @482 - {4001)
Total depreciacion {2.003) Z(@is1)  (5.084) - 2%y 70 (9.267)
Toul 2068 17313 (2191} 17491 §87 _ (4.263) 70 12,606

La depreciacitn de la propiedad y equipos s calcula linealmante a o largo de su
correspondientie vida otil. Esta vida (til se ha determinado en base al deterioro natural
espeiado, la obsolescencia técnica o comercial denvada de los cambios yia majoras

en los activos (véase nota 5.

El cargo a resultados nmmwdﬂmmuymumm

dentro de gasios de adminisiraciin.

16. Activos no corrienies mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre de 2017 a2 Compaiia mantiene aciivos no corrienies mantemnidos
para la venta por un monto de USS 185,178, el cual cormesponde a un deparamento
que forma parte del Edificio He Parc ubicado en la ciudad de Quito, ef cual fue

adauinido por I8 Compaiiia por la compensaciin de cuentas por cobrar comenciales

en el pariodo 2016.
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19. Cuentas por pagar comaerciales y ofras cuentas por pagar

El rubio de proveedores y ofras por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se

detalla a continuackin:
a7 2016
Corto plaro:
Acreedores comerciakes (1)
Proveedares nacionalos 15.529 55.030
Provieadores del exlerion B2.476 205,202
Compafias relacionadas (nols 14) 384,812 __B12.839
463.317 BT3.07i
Anlicipo cherdes:
Chantes 6564 -
6.564 F
Otrass cuentas por pagar.
Comgpafias relacionadas (nola 14) 450.527 A20.800
- 450.527 420.800
Total corto plara 530.408 1.293.8T1
Largo plazo:
CHras cuentas por pagar
¥ as relacionadas (nota 14) TEE 000 280.000
Taotal largo plazo THE. OO 280,000

Al 31 da dicsemiee de 2017 v 2016 el valor razonable de los pasivos con provesdones
y olras cuentas por pagar se acercan susiancialmente al valor en libros debido a que
no ewsten costos involucrados en las operaciones que distorsionen el valor aciual de

los flujos estimados de pago,

{13 Un resumen de la anligiedad de las cuenias por pagar proveadorad al 31 de diciembre da

2017 y 2016

2017
Provesdores por vencel o 18
Proveadores vencidos antre 1 y 360 230 198
Total 463.317

2016
04 497

77574

B73.071

20. impuesto a la Renta
a) Concillacidon tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 22% aplicable & la uliidad gravable por el periodo comprendida
antre 1 de enero al 31 da diciembre de 2017 y 2018. Un detalle de |a concifiacion

tributaria fue como sigue:

P
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2017 2016

Resutado antes de mmpuesio a ka renta (87 B35) (35 6BT)
Mas: Gastos no deducbios 145 926 126 202
Menos: mm",_%m tributanas (3) {14.823) (22 379)
Base imponible para del impuesto a
la renta 44 468 67.1386
Impuesto ala renta causado 22% (1) 8,783 14,770
Anlicipo impuesto a ka renta calcutado (2) 7777 8378
Impuesto a la renta por pagar
enitre el anticipo y ol impussio causado 4783 14770
Menos crédito tributano por

Retencicnes de impussio a la renta {11.738}) (15 504)

Crédito tributario de afios antericres (B24) -
Total crédito tributarle == {2.779) (824)

(1

(2)

)]

Las socedades residentes v los establecimientos permanantes en el Ecuador
eslan obligados a informar periddicamente al Servicio de Rentas Inlernas sobre la
tolaldad de su composicion socketana, a fin da poder aplicar la tarifa corporativa
de impuesto a la renta del 22% (caso contrano debera aplicar la tasa del 25%). A
la fecha de emisidn do los estados financieros, la Compaiifa ha cumplido con esta
disposicidn legal

Las normas Iribularias exigen el pago de un "anticipa minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afo anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresoes gravables y 0.4% de los aclivos. Ademds, se establece que an caso de
que o impuesto a la renta causado sea menos que &l monlo del anticipo minimao,
éste (itimo se convertird en impuesio a la renta definifivo, 8 menos que e
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devalucidn, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con fas normas que rige la devolucion del anticipo.

De conformidad con las disposicionas tributanas vigentes, [as pérdidas tributarias
punden ser compénsadas en los cinco periodos impositivos sigulenies, sin que
exceda el 25% de la utikdad gravable. Al 31 d@ diciembre de 2017 la Compafiia
tiene pérdsdas ributarias trasiadables a periodos fuluros por USS 58.736 (al 31 de
diciembere de 2016 la compafia manlenia pérdidas tnbutaras acumuladss de afios
anteriores que podian ser compensadas por USS$ 73.550)

El gasto de impuesto a la renta reconocido en los resuliados del periodo por los afios
que terminaron el 31 de diclambre de 2017 y 2016 es como sigue:

2017 it}
impuesto comenis 8783 14,770
Impuesio diflerido (nola 20-¢) 15.393 (16393}
Jots! — w176 (1623

- 42 -
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b) Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembra de 2017 v 2016, el detalle de los pasivos por impuestos comientes
fue como sigue:

=T 2016
Retencones en ka fuente del Impuesto a ka
Renia 2739 177
Retenciones en la fuente dal WA 624 E28
Total 3.363 2545

El movimienio del impuasio a la renta por pagar del periodo al 31 de diclembre de
2017 v 2016 fue como sigue:

2017 2016

Sabdo al inicho del aflo - 1613
Vabor cancelado . (1.613)
Impuesto a la renta def afo (nola 20-a) 8,783 14770
Compensacion da retenciones delimpuasto a

la renta (B.953) (14.770)
Compensacion de credilos tributarios anos

ARETIONES {B24) -
Saldo al final del afio - -

c) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconacan por el método del balance general, originados
por diferencias tempaorarias v ofros eventos gue crean diferencias entre [a base
contable y tributaria de aelivos y pasivos, 8l 31 de diciembre del 2007 y 2016 1a
Compafla identifich partidas que generaban dicho impuesto, un detalle es como sigue:

B T

Conceplo Balde al  Ratenciones Reconocide en  Saldo al
G il

sinzzote  delae  TOTRIERE  resultados  sinanorr
Asthvas por impuestos difenoos gn
rElECkan Con:
Retenciones en la fuente ded impuesio
& la renta H24 11.738 [B.TED) - 2779
Péadidas Iibutanas 16.393 £ - {16.353)

Efecio nato por impuestos diferidos 17217 11.738 (B.7TET) {16383} 2.778

.43 .
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2016

Concapio Saldoal  Retenciones HReconocido  Saldoal

Nhaz0ts | delafo  COMPONRAde o iados  3ih2i2018
EBIBCH CEA;
Relanciongs o | fmnie ol
mpueeto a la ronta : 16 504 (14.770) 3 aza
Pérdidas tributonas - . . 16383 16.333
“Efecto neto por Impuesios
diferidos : 15,594 {14.770) 16383 17217

Al 31 do diciembre de 2017 y 2016, e saldo dal activo por impuesio a la renta diferido
Io conforma ol erddito tributario onginado por kas relenciones én la fuente efectuadas
por los chentes a la Compafila, el cual es recuperable mediante la compensacién con
el impuesto a la renta causado del penodo comente o de periodos fuluros, o mediante
reclamo previa presentacin de la respectiva solicitud al Servicio de Rentas Intemas
Dicho active ha sido contabilizado de conformidad con lo establecido &n la NIC 12
“impuestic a las Ganancias’. Iguaimente, ei activo por impuesto dilerido esta
conformadao por las pérdidas tributarias que pueden ser amorizadas en los siguientes
cinco pericdos impositivos siguientes, sin que excada el 25% de la utiiidad gravable

d) Reforma tributaria

Mediante sequndo Suplemanto del Registro Oficial No 150 de 29 de diclembre de
2017, se emitid la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalacimiento
de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion Financlera® mediante la cual se
generaron entre otras las siguientes reformas tributanas vigentes a partir dei 1 de
anann de 2018 que por su naturakeza podrian aplicar a ta Compafila:

-  Se modifica la tarifa de Impuesto a la Renia de acuerdo con o siguienie detalle:

= Tipo Taita |
Tarila 25%
&n paraisos fiscales 28%
5i ne se pressnia Anexo de accionisias o lo presenta ncompleto | 28%
Micioempresas y exportadores habituales (1) 22%

(1) Son exportagores habituaes, segin al A 148 RLOATI, cumndo: a) sus exponaciones
notas sean == gl 25% del lolal e sus venlas nefas amales del ejericio lscal snleror;
¥ b} realice por lo menos § exportaciones en un miamo ado fscal i en dfenonlas
ponocas mensuales. En el caso de axpofaciongs o proclicoidn oo, so
canakderard por o menos 3 exporfaciones on i migmo ato feeal y an diferentos
PORCENE IensUamas

- Sobre las oparaciones de mas de mil dolares de los Estados Unidos de América, se
establece la obhgatoredad de utilizar 8 cuaiquier institlucson del sistema financiero
para realizar el pago a efectos de la deducibilidad de Impuesio & la Renta.

- Se ehmina |a reserva en las actas de determinacitn y liguidaciones de pago por
diferencias en la declaracin o resoluciones de aplicacion de diferencias,
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electuadas por la admmstracidn inbuodana con el seflalamiento del estado en que s
encuentren,

- Solo podran scogerse a la reduccidn de los 10 puntos porcentuales de Impuesto a
la Renta, por conceplo de Reinversion de Utilidades del Ejercicio, las socedades
exportadoras habituales, asi como las se dediguen @ la produccidn de bienes,
incluidas las dal eactor manufacturero, que posaan 505 o mibs de componania
nacional y aquellas socedades de tunismo receptivo,

e) Distribucién de dividendos

De acuardo con la Ley de Régimen Tributario Inferno se encuentran exentos
unicamente los dividendos distnbuidos por socedades nacionales © extranjeras
residenies en @l Ecuador, a favor de oras sociedades nacionales o exiranjeras, no
domiciliades en paralsos fiecales o jurisdicciones de menor iImposicion o de personas
nafurales no residenies en o Ecuador, por lo que los dvidendos entregados a
personas naturales gravan retencion de impuesto a la renta.

f) Revisidn fiacal

De acuerdo con disposiciones legales, 12 sutoridad Irbutaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesio a la renta de la Compafa, dentro ded plazo de
hasta ires afios poslerores contados a partir de la fecha de presentacidn de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplide oportunamente
con sus obligaciones tributarias. A la fecha, el Servicio de Rentas Intemas tiene el
deracho de revisar el impuesto a la renta del afo 2015 al 2017,

gl Contingencias

Durante o afo 2016 & Servicio de Rentas Inlernas a nolificado ol Grupo Econdmico
denominado “KFC" (grupo que integra la Compafiia), comp enlidades que han sido
identificadas en la filtracidn de informacin de compafiias del caso Panama Papers. A

la fecha de este informe l2 administracion tributaria no ha emitido disposicion alguna at
respecio sobwe esta compafiia.

Patrimonio do los accionistas

Capital social

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 el capital social de la Compafia estd compuesto
por BOO acciones ordinarias, pagadas ¥ en circulacion de US$ 1 cada una y con un
dorecho a vola por accién y dividendos,

Su composicidn accionaria por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y
20186, fue la siguiente:

- A5 -
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Ascroninia Hacionabdad Acciones %
Jucarcor Gigup 5 A Ecustonana A0 &
Guarderas Esteban Riofrio Ecuatorana 80 35%
_Saias Aviles Albarto Enique  Ecustoriana 40 5%
(L0 100%
Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compafia, las
politicas de administracion de capital de la Compafiia enen por objetivo:

- Asegurar el normad funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio

en &l largo plaro.

- Asegurar of financiamiento de nuevas inversiones y &l mantenimiento de las
operacones de la Compafiia
- Manlener una estruciura de capilal adecuada acorde @ los ciclos econdmicos que
impactan al negocio y a la naturalera de la indusina.
- Maxmizar el valor de la Compafiia, proveyendo un retomo adecuado para la
inversion de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamaento de la Compafia, cuidando mantaner un nivel de liquidez adecuado.

22, Conclliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Una concillackin de los pasivos que surgen de las acividades de financiamiento al v
por los afos lerminados e 31 de diciembre de 2017 y 2016 &8 como sigue:;

Baldos al 31 de  Electivo provislo _Mnum Saldos al 31 do
diciembie de {utilirado) pos desembolsn diciembre de

Hie EE LG wlectivn Fo g
Otras cueniss por cobimd
Relsognadas (nots 14) (1RETT) & {16 200)
Owras cuantas por pagas
Compahiss relaconadas (nota 19) 700.800 B8 000 (50273 1338 527
Total GE0.S92S SEE.ET1 |50.273) 1LIT8.32T
Baldos al 31 de  Efectivo provisto  Saldos al 31 de
digiembre da (utibizaco) pot diciembre del
2016 priwtamos Fiigl
Otras cusnias por cobim
Relaconsdes (nota 14) {4 BOE) {15.265) {19.871)
Ofras connime Do pEQN
Compahing relscimaros (nols 18) 60 00 240 000 00 800
Total 256 154 424 728 80929
- i -
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2}, Reclasificaciones

Al 31 de diciembre de 2016 y 2017, para efectos de presantacion de los estados
financigros auditados v el cumplimiento de NMormas internacionsles de Informacicn
Financiara, hemos reclasificado ciertas partidas cuyo detalle fue comao sigue:

2047
T Reclasificacionan  Estados
Infemos de la v
Comparia Debe Haber Auditados

Activos corrientes;

Cuseniesy Dol Colwie CONMCinles y olras

ML i (o

Cussriss por cobime comaicaslos oo BSE G554 - 100 420
Pasivos correntes,

Cuenlas por pagar comarciales y olras

CUBNLES PO [EGAT

Armadoms comarinkes 453 D44 W " 463 31T
Anbipos clidnimg # B84 & 564
CHiRs calanias por pagnr

Compriies relecianades 1.206 600 TRE OO0 29737 450,527
Pasivon ng eomignies:

Ofires contas poT pagar,

Compahlas releconadas TER 000 TER. D00
. B S

- &7 »
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H1B
Estado del Reoclasificaciones Estades
Resultado Financieros
inbeged Debe Habar ~MAHacios

Paeivos correntes:
Cusntas por pagar comsanciales y oras
Cuerntas por pagar
Otras cuEntas por pagst
Compaias redacionades TO0 500 260,000 - 420,800
Faslvos no correntes:
Oitras cuerlas por pagarn
Compalias relacionadsas - - FB0u000 280.000
1 i i
Costo g8 vanias 611 554 - IR EID 720,364
Gasios da administracibn 337479 108.810 - 228 668
Total amo  sEREg

24, Juicios y contingencias

Al 31 de diciembee del 20107 ta Compafila mantiene a su favor el juicio interpuesto a
Smartbilden Cia. Lida., v a los sefiores Roberto Valencia Rodriguez y Marla José
Pérez Proano, en calidad de Garantes por el cobro de un pagaré a la orden, Iniciado el
24 de septiembre de 2015 por USH206.123, del cual la administracitn de la Compafia
espera una resolucidn favarabie,

256. Eventos subsecuentes

Entra [a fecha de repore al 31 de diciembre de 2017 v la fecha de autorizacion de los
presanies esfados financieros ge ha producido la realizacidn ded activo no corriente
mantenido para A venta, el cual comesponde al departamento ubicado en el Edificio
He Parc, |a transaccion de venta se ha fijado a través de negociaciones con |a parle
campradara en el mes de junio de 2018
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26, Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos de Energy Solutions Enesolut 5.4, por & afio
terminado &l 31 de dicembre de 2017 fuercn autorizados para su publicacsdn por e
Administracion de fa Compafiia el 10 de septismbre de 2018, y seran aprobados de
manara definitiva en Junta de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por 1a
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecusdor,

AN Y] .
/ Esteban|Guarderad ; Villarreal
Representante Legal Contador General
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