
Energy Solutions Enesolut S.A. 
Notas a los estados financieros 
“AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 
(Expresadas en dólares de EUA) 

1. Identificación de la Compañía 
Energy Solutions Enesolut SA, ue consítuida y existe bajo las oyes ecuatorianas 
desde su insripción en el Rgisto Mercantil 30 de junio de 2010, con un plazo de 
«uración de cincuenta años, Su domicio principal esla ludad de Quto. La compañía 
tiene como úlima controladora a Jucarcorp Group S.A 

2 Operaciones 
El objeto social de la compañía es a venta de maquinaría y aparatos eléctricos 
motores, generadores, transformadores elécicos, aparaos de distribución y control 

La Compañía forma parte del grupo de empresas denominado 'KFC”, que es un grupo 
¡económico conformado por personas jurídicas, que no están representadas por una. 
“entidad económica. La actividad principal del Grupo KFC es la comerciaización, 
producción y gestón imotiara de empresas ubicadas en diversos sectores como es: 
“comica rápida, industrial, inmobiri, comercio y servicos. Cada una de las enedados. 
que conforman el referido grupo económico iene como objetivo generar rentablidad 

desarrollando economias de escala, así como el otorgamiento de facdades. 
financieras para el pago de las obligaciones financieras eve compañias relacionadas. 

En consecuencia, las actWidades de ta Compañía y sus resultados dependen en forma 
importante delas vinculaciones y acuerdos existentes con el resto delas compañías 
¿el referido grupo económico. 

  

  

3. Declaración de cumplimiento con las NUF. 
Los estados financieros dela Compañía han sido preparados de acuerdo alas 
Normas Internacionales de Información Fnancera (NIF) vgentes y traducas al 
español delas Normas Internacionales de Información Financiera, (FRS por sus 
Siglas en inglés) y emtidas por el Consejo Normas intemacionales de Contatiaad 
(ASE por sus siglas en inglés), as que han sido adoptadas por la Supertendencia 
e Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopción integra, 
expli y sin reservas de ls referidas normas intomacinales. 
Los estados nancieros por e año terminado el 91 de diciembre de 2016 serán 
“probados por la Junta General de Accionistas luego de la omisión del informe de 
uótoria de acuerdo con o requerido por la Ley de Compañías. Sin embargo, la 
'erencia estima que no habrá cambios en los estados financieros adjuntos,
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4.. Cambios en políticas contables 
a) Normas nuevas y revisadas vigentes para períodos anuales a partir del de 

enero 2016 y relevantes para la Compañía 
parte del eto. de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para 

«el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detal de a información sobre 
estas normas se presenta a coniuación 
-  Iniciatves de revelaciones (Modificaciones ala NIC 1) Comtablización de acquisicionos de participaciones en operaciones conjuntas 

o - Aclaración delos métodos aceptables de depreciación y amonización 
(modicaciones alas NIC 16 y NIC 38) - Agricultura: plantas productoras (modificaciones a la NIC 16 y a NIC 41) (1) = Elmétodo dela participación en los estados financieros seperados 
(modiicaciones ala IC 27) (1) + Mejoras anuales alas NIF, llo 2012-2014 (1) 

  

Entidades de inversión apicación de la excepción de consolidación 
(modificaciones alas NIE 10, NIF 12 y NIC 28) (1) 

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza delas operaciones dela Compañía o las 
Polis adoptadas, no han generado impacto sobre fos estados financieros 
adjuntos. 

A continuación, un detale delos pronunciamientos aprobados y vigentes para el año 
que comenzó el 1 de enero de 2016 y que han tenido efecto en los estados financieros 
de la Compañía fue como sigue: 
Iiciavas de revelaciones (Modificaciones ala NIC 1) 
Ence ao 2014 el IASB emi algunas modificaciones ala NIC 1, Presentación de 
Estados Financieros como parte de su prncipal iniciativa para meyorar la 
presentación y revelación en los inormes financieros, el objetivo primordial es que 
Se pueda aplicar más el Juicio l hacer las revelaciones. Los principales cambios 

o Materialidad No se deben agregar o mostrar paridas inmateriales, ya que la 
materialidad apia a todas las paridas de los estados financieros y no es 
ecesario revelar Información materia aun cuando une IFRS pida una 
fevelacón al respecto, 

o Estados de situación financiera y de resultado integra, Los rubros a presentar 
en dichos estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la 
relevenca delos mismos, asimismo, la partipación en el OR! de asociadas o 
negocios conjunos se presentar sólo en dos renglones, agrupando las 
partidas que se recician y las que n se recican, 
Orden de las notas. Se presentan ejemplos de cómo se pueden ordenar las 
notas sin que sea necesario seguir el orden que sugiere el párrao 114 dela
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NIC 1 Por ejemplo, no será necesario iniciar las revelaciones con la nota de 
Pollicas contables y éstas podrán incite junto con la ovelación de los 
componentes del rubro. 

- Aciaración delos métodos acectabios de depreciación y amortización 
Ímodificacianes a las IC 16 y NIC-38) 
En mayo de 2014, olIASB aprobó el documento “Actaración de ls métodos, 
aceptables de depreciación y amonización (modifcaciones a las NIC 18 y NIC 387" 
Por medio de este document, e establecieron las siguentes modiicaciones alas 
NIC 16 y 38, respectivamente: 

  

o NIC 18: Se establece que no es apropiado un método de depreciación que se. 
ase en los Ingresos de actividades ordinarias que e generan por una actividad 

¡que incluye el uso de un actvo, dado que los ingresos de actividades orcinanas, 

ingresos de actvidades crsinaas generados por una actwidad que incluyo el 
so de un activo Intangible, habitualmente, reja actores que no están 
rectamente vinculados con el consumo de ls beneficios económicos, 
incorporados en el acivo intangible, Esta presunción puedo oviarse solo en 
«stounstanciaskeiadas: 

(ajenas que el activo Intangible se expresa como una medida delos ingresos 
e actividades ordinarias, o 

(bJcuando puede demostrarse que los Ingresos de actvidados ordinarias y el 
consumo de beneficios económicos del acto intangibe están altamente 
corrlaconades. 

  

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aún 
no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la 

Alla echa de autarzación de estos estados Inanciros, el IAS ha publicado nueras. 
"normas, medicaciones e interpretaciones realizadas u las normas ya existentes, las 
cuales aún no entran en vigor y no han sido adoptadas antiipadamente por la 
Compañía 
La Administración antcipa que todos los pronunciamientos perinentes serán 
idoptados en as politicas contables dela Compañía para el primer periodo que inicia 
part e la echa de vigencia de dicho pronunciamiento,   

Un Estado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aún no entran en igor, 
y que la Compañía no ha aplicado anticpademente para el ere terminado el 31 de 
ciembro de 2016, son los siguientes: 
NU 9- Instrumentos Financieros. 7 NIF 18. Ingresos de Actvidades Oránarias Procedentes de Contratos con Clientes. 
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NIF 16 Arrendamientos 
= Iniciativa sobre información a revelar (Modificaciones a la NIC 7) 
* Reconocimiento de aciwos por impuestos diferidos por pérdidas no reaizadas 
(Modificaciones a la NIC 12) 

- Claslicación y medición de transacciones con pagos basados en acciones 
(Modificaciones a la NIF 2) (1) = Aplicación dela NIF 9 - Instrumentos Fnancieos con la NIF 4- Contratos de: 
seguro (Modificaciones a la NIF 4) (1) 
CINIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contrprestaciones anticipadas. 
m 

- Transferencias de propiedades de inversión (Modificaciones ala NIF 40) (1) Mejoras anuales alas NUF, ici 2014 — 2016 
= Venta o aportación de un acivo ente un Inversor y una asociada o un negocio 
conjunto (Modificaciones aa NIF 10 ya la NIC 28) (1) 

  

1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compañía olas 
Políticas adoptadas, se estima no tendrán Impacto sobre los estados Inanceros 

A continuación, un tall delos pronunciamientos aprobados pero que todavia no 
“entran en vigor, que se estima tendrán efecto en la Compañía pero que no han sido 
aplicados anticipadamenta: 

- ME 9 Instrumentos Financieros 
En jllo de 2014, el ASE aprobó el texto completo de la NIF 9 Instrumentos, 

Financieros, que reemplazará la NIC 39 en los periodos anuales que se inicien a 
part del 1eto.de enero de 2018. Se admite su apicación anticipada. 
Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que: 
reemplaza son los siguientes: 
o  Ciasiicación de aciwos fnancieros en base alos características contractuales 
de ls flujos de efeciwo provenientes de un activo Imancier y del modelo de 
egocio dela antidad respecto al mismo. 

  

9 Medición de aciwos financieros: se incorpora un único modelo de deterioro, 
basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se 

Aplica incluso a ciertas partidas cuyo reconocimiento no se realza de acuerdo, 
con la II 9 (cuentas comerciales por cobrar, actos de contratos y activos. 
por arencamientos financieros) 

0. Medición de pasivos financieros: para los pasivos inanciros medicos a valor 
razonable con camblos en resultados, se requiere que se presente en el to 
resultado ntegralla porsón del cambo en Gicho valo razonable que sea. 
“true alos cambios de riesgo de créóo propio dela entidad 

o Contablidad de cobertura, se Incorpora un modelo de contablidad de cobertura 
más estrechamente alleado con las prácicas incorporadas en as estratoías 

de gestión de riesgos que suelen levar adelante istitas entdados, 
La adminisiación de la Compañía ha iniciado la evaluación del impacto de a NIF 9 
ento de sus estados financieros, pero todavia no cuenta con nformación.
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cuanttatva de los posibles efectos que se prevén tendrán relación can e deterioro 
basado en pérdidas criticas esperadas. 

tratos con Cientes 
La NIF 15 Ingresos de Actividades Orcinanas Procedentes de Contratos con 
Chentes, tendrá vigencia obligatoria para lo ejercicios anuales que comiencen a 
parir del fero de enero de 2018 y admite su apicacón anticipada La NIF 15 
reemplaza a la NIC 11 NIC 18, CINIF 13, CINIF 15, CINIIF 18 y SIC 31 
Esta norma incorpora una metodología pera reconocer los ingresos provenientes de 
contratos con cientes basada en cinco pasos. 
1) Identifica el conato (o contratos) con el cñente 
2) Identlicar las obligaciones de desempoño en el contrato 
3) Determinar elprecw dela transacción 3) Asignar el preci dea transacción entre las obligaciones de desempeño del 

contrato 5) Reconocer elingreso de acividades oreinarias cuando (o a medida que) la 
entidad satisface una obigación de desempeño 

La administración de la Compañía se encuentra evaluando el método que ubizará 
para la transición ya seal apicación retroactiva cada penodo de presentación 
Previo de acuerdo ala NI 8 o de manera retroactiva con efecto acumulado delos 
cambios ena fecha de aplicación inicial; para esto está analizando de manera, 
úetatada los contratos con clentes para determinar el Impacto real de os efectos 
de la NIF 15 dentro de su estados fnanceros, mchuyendo los efectos de las 
“arlicaciones realizadas ala norma en el año 20%6. 

UE 16- Arrendamientos 
En nero de 2016 ellAS8 publicó la NUF 16 Arrendamientos, que establece los 
principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación delos 
rrendemientos. Esta norma api para los ejercicios que comiencen a part del 1 
de enero de 201. 
El principal cambio que incorpora esta norma esla consideración de todos los 
contratos de artendamientos (calvo Imvtadas excepciones) dentro del estado de 
tuación financiera dela arendatara Esto implicará que. 

6 enel reconocimiento inicial del contrato, a arendataría 
= reconocerá un activo porel derecho de uso del aclvo bajo arrendamiento (el 

acivo subyacente el arrendamiento) y -- feconocerá una obligación por el valor descontado de as cuotas del 
arrendamiento. 

6 en momentos posteriores, la arendataris: 
= reconocerá el gasto por amortización del activo y 
2 faconocará el costo nancioro del pasivo, 
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"Un arrendador continua clasificando sus arrendamientos como arrendamientos. 
úoperatwos o artendamientos fanciero, y contablizando estos dos tipos de 
arrendamientos de diferentes maneras. Se Incorporan nuevos requerimientos de: 
información a revelar obre los contratos de erendamiento 
La admiración de la Compañía ha iniciado la evaluación del impacto de la NIF 

16 pero aún no cuenta con nformación cuantlaia de dicha evaluación, no 
obstante, se encuentre ya fevisando la nformación completa de todos los contratos 
¿e arrendamiento con el finde adoptara disposición transitoria de forma total o 
parcial y evaluar las revelaciones requeridas por esta nueva norma. 

Iniciativa sobre Información a Revelar (Modificaciones ala NIC 7) 
En enero de 2016 ellASB aprobó el documento niciaia sobre Información a 
Revelar (Modficaciones ala NIC 7), Una entidad apicará esas modificaciones a 
periodos anuales que comiencen a part del 1de enero de 2017 Se permite su 
“picación anticipada Cuando una entidad aplque por primera vez esas 
modificaciones, no se requiere que proporcione información comparativa sobre. 
periodos anteriores 
Se requiere que una entidad revele la información que permita alos usuarios delos 
estados financieros evaluar ls cambios en pasivos producidos por actvidades de 
financiación, incluyendo tanto los derivados de fujos de efecto como los que no 
implican fujs de efectwo 
Una forma de satisacer este requerimiento es proporcionar una concilación entre 
los saldos niciles y fneles dl estado de situación inencira para pasos que. 
surgen de actividades de fnanciación, que contenga los camblos sobre los que se 
eb informar, que son los siguientes 
o cambios dentados de fujos de eectvo por frranciación; 
+. cambios quo surgon de a obtención o pérdida del control de subsidiarias u otros. 

Degocios; 
a electo delas variaciones en las tasas de cambio dela moneda extranjera, 
+, cambios en os velores razonables; y 
S ctros cambios 
¡Cuando una entidad evota esta concilación, proporcionará información suficiente 
para permtir os usuarios delos estados financieros vincular las paris incluidas. 
en la concllación con el estado de Stuación financiera y el estado de fujos de 
efectivo. 
La Compañía está evaluando los impactos que generará la aplicación de eta 
norma, los cuales se consideran que no sean Sgnifatwos, y prevé aplicarla 
misma a parts de de enero de 2017 

- Beconecimento de acvos por impuestos didas por pérdidas no enlzadas 
(modificaciones ala NC 12) 

En nero de 2016, ol JASB aprobó el documento “Reconocimiento de activos por 
impuestos derdos por pérdidas no realzadas (modificaciones ala NIC 12J" "En 
esta documento so establece en qué ccunstancis los actos financieros que se
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miden a valor razonable, pero cuya base fscal es su costo original, dan Jugar a 
¿lerenciastemporaras que conllevan el reconocimiento de actos o pasivos por 
impuestos diferidos. 
Además, se establece que cuando una entitad avala si estarán disponibles las 
'anancias fiscales contra las cuales se pueda uñizar una diferencia temporaria 
deducible, considerará sia legislación fiscal restringe las fuentes de as ganancias 
fiscales conta las que pueda resizar deducciones en el momento de la reversión 
de esa diferencia temporaria deducible. Sila leisiación fiscal no impone estas 
restíciones, una entidad evaluará una diferencia temporaria deducible en 
combinación con todas las demás, Sin embargo, sia lgisiación Fiscal restnge el 
lso de pérdidas pera se deducdas contra ingresos de un to especifico, Una 
«lerencia temporaria deducible se eveluará en combinación solo on las del io 
apropiado, 
Por su parte, a estimación dela ganancia fiscal futura probable podra incluir la 
recuperación de algunos delos acivos de una entidad por un imparte superior a su 
importo en bros s existe evidencia sufciente de que es probable que la end 

logre esto 
Una entidad apicará estas modiicaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la 
"NIC 3 Políicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Erores. Sin 
embargo, en el momento dela apllación inicia de la modificación, el cambio en el 
ústrimonio de apertura dl prmer periodo comparato podria reconocerse en las 
ganancias acumuladas de apertura (o en otro componente de patremonw, según. 
Procede) sin cistibui el camblo entro las ganancias acumulacas de apertura y tras componentes del patrimonio. Si una entidad aplica esta exención de forma. 
mticpada, revelará ese hecho 
Al momento la administración de la Compañía se encuentra evaluando los efectos 
de esta norme en sus estados financieros y estima que los mismos no serán 
Signiscatos. 

- Mereras anuales as NU. Ciclo 2014-2016 
En diciembre de 2016 el JASB aprobó el documento “Mejoras anuales alas NIF, 
Cielo 2014- 2016". Este documento contieno modificaciones alas siguientes NIF: 

Mom Jona mira Supresión de exenciones a coro plazo para 
los adoptaes por pera vez 

Nu laeación acerca del alcance de la Norma. 
cs cz Nésiión de una asociada o un negocio 
Comun a valor eze (2 

ds) Aplicable para períodos anuales que comiencen a part del 01 e enero de 
2017 

(1 Apicable para periodos anuales que comiencen a parir del 01 de enero de 
2018, Se permite la aplicación anticpada
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La administración de la Compañía se encuentra analizando los afectos de estas 
mejoras y estima que los mismos no serán sigalfcatos dentro delos estados 
inancioros por loque prevé adoptar las medicaciones enla fechas ostablecias. 
como de adopción obligatoria para cada una de ellas 

5. Políticas Contables. 
A continuación, se describen las principales policas contables adoptadas on a 
preparación de los estados financieros tal como lo requiere la NIC "Presentación de 
Estados Financieros. Estas polticas han sido diseñadas on función de las NIF 

vigentes al 31 de diciembre de 2016 y se han aplicado de manera uniforme para todos. 
los años presentados. 

2) Bases de medición 
Los estados financieros dela Compañía han sido preparados sobro la base del costo 
tónico 

b)_ Moneda funcional y de presentación 
Las citas prosantadas en los estados financieros de la Compañía y sus notas están 
xpresadas on dólares de los Estados Unidos de Amúrica (EUA) la cual es su 
moneda funcional 

       

El dólar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su monada de circulación legal 
“partido marzo del añ 2000. poro cual el dólar es ubizado desde esa fecha para 
odas las transacciones reaizadas en el país y los registros contables e la Compañía 
Que siven de base para la preparación de los estados fnancioros se mantienen en 
cha moneda. La economía ecuatoriana depende dela capacidad del pais para, 
obtener un fujo permanente de dólres para permbt a contuación del esquema. 
monetano actual 

e) Uso de estimaciones y juicios delos administradores. 
La preparación delos estados financieros de acuerdo con Normas intemacionales de 

Información Financiera (NIF) requiere que la Administración reskce jiios, 
estimaciones y supuestos que afectan a apicación de laspolcas contables y los 

montos delos activos, pasos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y 
¡supuestos relovantas son avisados por la Administración de manera regular, sin 
“embargo, debido a la subjetvidad mherente on esto proceso contabl, los resuados 
reales pueden deis de los montos estimados por la Administración 
Cualquier acontecimiento que pueda ocurren el futuro y que obigue a modificar 
chas estimaciones en próximos ejerciis, se registra sobre una base prospectiva en 
¿el momento de conocia la variación,



  

A continuación, se describen los juicios y estimaciones significativos de la 
Administración en a apicación de las poltcas contables de la Compañía, que tienen 
un efecto importante en os estados Inanceros 

recuperaba de los actvos y pasivos porimpuest 

  

El monto por el cual un acto por impuesto diferido puedo ser reconocido se basa en 
la evaluación de la probabiidad de tener utidades fiscales futuras por las cuales los 
cios por impuestos ciferdos de la Compañia se pueden ulizar En adición se 

requiere julio sigifcato el evaluar el impacto de caros Imites legal o 
económicos o incertidumbres existentes enel pais sobre la legislación tributaria 
vigente 
Enla praparación delos estados financieros se han ullizado estimaciones tal como: 

Viga tl de la propiedad y equipo 
La determinación de as idas ús de los componentes de vida tl denia involucra 
jucios y supuestos que podrian sor afectados si cambian las ccunstancias La 
“administración revisa estos supuestos en forma periódica y los ajusta en bese. 
prospectva en el caso de ideificarse algún camblo 
¡Sin embargo, os resutados reales en el futuro puecten variar debido a obsolescencia 
écnica, en especial en o que se refiere a equipo y maquinaria de planta 

La vida útil de los aciwos se revisa, como mínimo, a término de cada periodo anual y las expectatwas difieren de las stimaciones previas, los cambios se contablizarán 
¡omo un cambio en una estimación contable de modo prospectivo, Al 31 de diciembre 
¿de 2016 y 2015 no han existido cambios an las estimaciones de vidas los dela 
Propiedad y equipo. 
- Pértidas por detenoro de activos no financieros 
Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en bros del 
aci o dela unidad generadora de efectivo excede su monto recuperatle 
Los actios no financieros como propiedad y equipo so someten a pruebas de 
deterioro siempre que algún suceso o camilo en las creunstancis indique que el 
Valor en lros puede no ser rocuperable. 
Fara revisar sos actwos han sutido una pérdida por deterioro de valor, la Compañía 
pemero analiza los actwos sujtos a análisis de deteiro presentan indicios de 
eterioro para lo cual se establece los siguientes parámetros que deben considerarse 
3) Disminución sigrificatia del valor de mercado del scivo, 
b) Cambios sigiicaivos adversos para la Compañía en el entorno tecnológico, 

comercial, económico legal en que opera o en el mercado al cual está higido el 
«) Evidencia sobre la obsolescencia o daño fisico del activo;
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6) Cambios significativos con efecto adverso en relación con el grado o.conla forma 
'én que el atvo se usa o se espera usar y 

8) Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es o será peor que 
lo esperado, 

- Impuestos Ditridos 
La Compañía evalía la recuperabildad de los actos por impuestos ieridos 
basándose en estimaciones de resultados futuros Dicha recuperabiidad depende en 
Úlima instancia de la capacidad de la Compañía para generar beneficios imponibles a 
lo largo del períado en que son deduciles las acivos por impuestos diericos. En el 
análeis se toma en consideración el calendario previsto de reversión de pasivos por 
impuestos deridos, así como las estimaciones de beneficios tbutables, sobre la base 
e proyecciones miemas que son actualizadas para rear ls tendencias más 
recientes 

La determinación de la adecuada clastcación delas pandas tributarias depende de 
varios factores, incluida la estimación del momento y realización do los aciwos por 
impuestos dferidos y del momento esperado de os pagos de impuestos. Los fujos 
reales de cobros y pagos por Impuestos sobre beneficios podrían dtrir en las 
ú'stmacines realzadas por la Compañía, como consecuencia de cambios en la 
legislación fiscal o de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar los 
saldos butaros 

inventarios 
La Administración dela Compañía ostima los valores netos reglzables de los 
inventarios tomando en consideración la evidencia más contable que está disponible a 
la echa de report, La fura realización de estos inventarios puede verse afectada 
por cambios de precios de ls insumos en el mercado que pueden reducir los precios 
de venta delos productos 
Estas estimaciones y juicios se reazaron en función ala mejor nformación disponible 
sobre los hechos enslzados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, cualquier 
Acontecimiento que pueda ocunir en el futur y que obigue a modicar chas. 
estimaciones en próximos ejercicos, se regstraria en el momento de conoció la 
Variación, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes. 
estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio según sea el caso 

dd), Negocio en Marcha 
Alafecha dels presentes estados Financieros, no exsten incertidumbres respecto a 
sucesos o consicionas que puedan generar dudas sobre la posiblidad de que la 
“Compañía siga operando normalmente como empresa en marcha. 

e) Ingresos por actividades ordinarias 
Los ingresos de actvitades ordinarias se reconocen enla media que sea probable 
ue los beneficios económicos fluyan a la Compañia y que los ingresos se puedan 
medir de manera fable, independientemente del momento en el que el cobro 9s
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realzado Los ingresos se miden porel valor razonable de la contraprestación recibida 
por recibi teniendo en cuenta el avance del senico y la transferencia del riesgo y el 
¡control de los bienes, sin incluir os impuestos sobre ventas y disminuyendo cualquier 
rebaja o descuentos comerciales considerados 
Ingresos porventa de bienes 
Los ingresos ordinarios procedentes de a venta de productos se reconocen cuando la 
Compas transfer os riesgos y beneficio, de tipo significo, derivados dela 
propiedad de los bienes, el mpore de los ingresos y los costos incurridos, o por incurren relación con a transacción pueden ser medidos con fablicas y es probable 
que la Compañia reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 
Ingresos por venta de senvics 
Los ingresos por sendcos se registran cuando ol ingreso puede ser estimado can 
tiabicad; los ingresos de actividades orsinaras asociados con la artrega de sevicios 
e reconocen, considerando el grado determinación de la prestación del servico al 

final el periodo sobre el que se informa. 
Los ingresos dela Compañía provienen principalmente de la comercialización de 
¡generadores de electricidad y mantanimiento de estos, 

1 Costo de ventas 
El costo de ventas represent el costo del semico yde venta de los generadores. 
lécincos al momento de su comercialización. 

9) Gastos 
Los gastos se registran al valor de la contraprestación recibida en los períodos con ls 
cuales se relacionan Los gastos so imputan a la cuenta do resultados en función del 
crteño del devengado, es decir, al momento de utliza el servicio o producto, o 
contorme se incurren Independentemente de la fecna enla quese reaiza el pago. 

h) Propiedad y equipo 
La propiedad y equipo representa bienes que se usan para generar beneficios 
isconómicos futuros y quese espera tengan una visa úl mayor un periodo y el costo 
Se pueda determinar en forma fabl. 
Equipo de cómputo y vehiculos 
El equipo de cómputo y los vehículos se regustan al costo de adquisición o al costo de 
fabricación incluyendo cualquier costo atinuble directamente para trasladarlos 
cios enla localización y condiciones necesarias para operar de la forma prevista 
pora Administración dela Compañía Estos achvos se miden al costo histórico 
menos la depreciación acumulada y menos las párdicas por detenoro,
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Los desembolsos incunidos después de que las propiedades y equipo se hayan 
puesto en operación para reparaciones y gastos de mantenimiento y 
Feacondicionamient, se cargan a1oS resultados del periodo en que se incurren. Para 
los componentes signfeatos de propiedad y equipo que deben ser reemplazados. 
periódicamente, la Compañía da de baja al componente reemplazado y reconoce al 
Componente nuvo con Su correspondiente vda ly depreciación, Todos los demás. 
Costos rutinarios de reparación y mantenimiento se reconocen an los resultados a. 
medida que se incuran 

La depreciación se reconoce sobre la base del método de linea recta para cancelar el 
costo estmado dela propiedar y equipo. El gasto por depreciación se registra con 
cargo al resultado de cada período y se calcula en función de los años de a vida (ni 
stmada de os dterertes bienes. 

Las vidas tes estados son: 

asa de acto. Eauipo de cómpuro. 
Vehiculos 

Los estimados de vida úl y el método de depreciación se actuaizan conforme se 
requiere, pero al menos una vez al año son evalvados. y de ser necesario, se ajustan 
prospecivamente 

Das: 
5 

Cuando al valor según iros de un aciio es mayor que su monto recuperable 
estimado, dicho valoren bros es ajustado a su monto recuparablo. Las pérdidas por 
'etriro delos activos se registran como gasto en los resultados dela Compañia. 
(Véase nota 54) 

    

1) Deterioro de activos de larga duración 
Cuando exsten acontecmentos o cambos económicos crcunstancales que ndquen 

que el valor de un aciwo pueda no ser recuperabl, la Compañía ala fecha de cero 
e los estados financieros analiza el valor de los actos sujetos a dopreciación y 
“amortización para determinar que no exite ningún deterioro. Cuando el valor en Kros 
el acivo excede su importe recuperabl, se considera que el acto presenta, 
¿eleroro y se ajusta a dicho Importe e inmediatamento se reconoce una pérdida por 
¿etertoro en los resultados del periodo. 
Elimporto recuperable está defnido como la cra mayor entro o precio de venta neto 
y su valor de uso, El precio de venta neto es el monto que se puedo obtener enla 

Venta de un acto en un mercado bre, mientras que el valor de uso es el valor 
presente de los Mujos Tur estados del continuo del actwo y de su disposición al 
final de su vida 08 
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Para efectos de evaluar el etario, los activos se agrupan en os niveles más bajos 
para los cuales exist un ingreso de efecto adecuado independiente (unidades. 
¡generadoras de efectivo). Como resultado, lo importes recuperables se estiman para 
cada activo, no es posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al 
año. 
131 de diciembre de 2016 y 2015, ringuno delos activos de vida dul prolongada con 
vida A definida, fueron testeacos por desvalorización dado que no se identifcaron 
indicadores. 

valor razonable ajustado por los costos de transacción, excepto los acivos y pasivos 
nancieros que se miden a valor razonable através de ulidados o pérdidas, que se. 
miden inicialmente al valor razonable. La medición posterior de un actwo o paso" 
Financiero se roalza como ss deserve postercmente 

Los acivos financieros so dan de baja cuando los derechos contractuales alos fujos 
de electo de un actvo financiero expran, o cuando el actwo fnancoro y odos los 
iesgos y beneficios han sido transterdos sustancialmente, Un pasto financiero se da 
e baja cuando se extingue, se descarga la obligación, se cancela o vence. 
Clasificación de los instrumentos financieros. 

Para efectos de su medición posterior ls instrumentos financieros se clasican en as 
"Siguientes categorías al momento de su reconocimiento Inicial 

- Cuentas por cobrar comerciales y tras cuentas por cobrar 
= Cuentas por pagar comerciales y oras cuentas por pagar 

La clasficacón depende del propósto para el cual se adquíeron los activos y pasivos 
mancieros. La gerencia determina a ciasicación de sus Instrumentos financieros en 

«el momento del reconocimiento mea 
Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja ala fecha dela 
transacción. 
Reconocimiento delos instrumentos financieros 
Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como so describe a 
continuación 
) Guentas por cobrar comerciales y otras cuentas or cobrar 
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son actos. 
financieros no derivados con pagos foso determinables que no se cotizan en un
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mercado activo. Las cuentas por cobrar representan pinipalmente los saldos 
pendientes de cobro por créditos cientes y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plazo y no so descuentan, ya que la 
“administración dela Compañia ha determinado que el cálculo del costo amorizado 
o presenta dftrencias significativas con respecto al monto facturado, a que las 
tansacciones bajo estas condiciones no tienen costos sinicatos atacados y se 
"encuentran bajo términos normales de crédito 

1) Pasivos financieros 
Los pasivos financieros dela Compañía representan cuentas por pagar comerciales 

y otras cuentas por pegar 
Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios 
¡que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinaro de las operaciones. 
Las cuentas por pagar comerciales y oras cuentas por pagar se reconocen a su 
valor nominal, es deck, se omite et interés debido a que el efecto no es importante 

pues son obligaciones pagaderes a plazos menores a los 90 dls. 

Deterioro delos activos financieros. 
Alina de cada periodo sobre el que se mforma, la Compañía avala sl oxst alguna 
“evidencia objetiva de que un acto financiero o un grupo de activos Inancieros se 
“encuentran deteriorados en su velor Un actwo financiero o un grupo de activos 
financieros so considera deteiorado en su valor solamente» existe evidencia objetiva 
¡omo consecuencia de uno o más acortecimientos que hayan ocunido después del 
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”), y exe evento tiene un 
impacto sobre los fujos de efectivo futuros estimados del ocio fnencieo o de un 

'rapo de activos financieros, que se puede estimar de manera fable. 
Debido que todos los activos financieros sujetos a evaluación de deterioro están 
úcontablizados al costo amorizado la Compañía eva primero e existe evidencia 

objetiva de deterioro del valor para los actos financieros que son individualmente 
signficatvos, o de manera colecia para los actwos financieros que no son. 
Ingviduaimente sgnifcatos. Sila Compañía determina que no existe evidencia 
objetiva de deterioro del valor paa un activo financiero evaluado de manera individual, 
Indepencientemente de su importancia, incluye a eso acivo en un grupo de activos. 
nancieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalúa de manera, 
olactva para determinar si exite detericro desu valor, Los actwos que se evalian de 

manera individual para determinar s existo deterioro de su valer, y para os cuales una 
pérdida por deterioro se reconoce. o se sigue reconociendo, no son incluidos enla 

"evaluación de deterioro del valor de manera colecva, 

  

  

  

¡SI existo evidencia objetiva de que ha habido una púrdida por detero del valor, el 
impone dela párcida se mide como la derencia entre el importe en bros del acivo y 
«el vaor present de os fos de electo futuros estimados (excluyendo las pérdidas 
e crédito uuras esperadas y que aún no se hayan producido), El valor presente de 

los flujos de eleciwo utuos estimados se descuenta ala tasa d interés etocta, 
¡orinal delos activos financieros. Sun préstamo devenga una tasa de merés 
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variable, la tasa de descuento pera medir cualquier pércida por deterioro del valor os 
la asa de ntrés efectiva actual 
Elimpore en iros del acto se reduce através dl uso de una cuenta de estimación 
y slimpore dela pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales, Sien un 
ejercicio posterior el mporte estimado de la pércida por deterioro del valor aumenta o 
«lisminuyo debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, 
la pércia por eteroro del valo reconocida anteriormente se aumenta o disminuye 
ajustando la cuenta de estimación 
AL31 de diciembre de 2018 y 2018 en base a los elementos de Juicio disponibles y 
considerando los aspectos antes mencionados la adrunstración de la Compañra no 
ha estimado pecesaro efectuar una provisión por deterioro delos aciwos financieros. 

Compensación de instrumentos financieros 
Los activos financieros y os pasivos inanciros so compensan de manera que se 
informa el importe neto en el estado de situación fnancira, solamento s existe un 
recho actual legalmente exgblo de compensar los importes reconocidos, y exite la 
intención de Iqidarios porel mporte neto, o e realzar los activos y cancelar los 
Pasivos en forma simultánea 

19 Inventarios 
Los inventarios se registran l costo o valor neto de realización, el menor 
Los costos incluyen l precio de compra más los costos adicionales necesarios para 
aer cada producto a su actual ubicación y condición, netos de descuentos 
comerciales y otro po de rebajas. 
AL 31 de dciembre de 2016 y 2015 la Compañia no ha determinado la necesidad de 
Constr una provisión por velar neto de reaización delos inventarios 

1) Activos no corrientes disponibles para la venta 
La Compañía mantene como scivos no corientes disponibles para la venta un 
inmueblo cuyo Importe en lloros se recuperará fundamentalmente a través de una 
transacción de venta, en lugar de por su uso continuado, para el cual mantiene un plan 
e venta formal 
La Compañía registra el activo no corriente dsporble para la venta al menor entre su 
importe en bros o su valor razonsble menos los costes de venta 

m)Impuesto ala renta 
La Compañíe registra ol Impuesto ala Renta sobre a base de a renta fquida 
imponible determinada según las normas establecidas on la Ley de Régimen Tributario 
Intemo y si Reglamento El gasto por impuesto ala renta reconocido on os
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resulados del periodo incluye la suma del impuesto diferido y el mpuesto corriente, 
que no se ha reconocido en tras partidas de uiidad Integral o directamente en el 
Patrimonio neto 
Impuesto corriente 

Et impuesto comtente constituye impuesto que se estima pagar o recuperar en el 
ejercicio, ulizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas a la fecha del 
estado do stuación financiera, correspondiente al jerico presente y cualquier 
“ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejericos anteriores. 
El impuesto a la renta coriente se calla en base alas tasas fecales que han sudo 
promulgadas al iere del período de reporte. 

Impuesto diferido. 

  

puesto dfendo se calcula uiizando el método del balance que ¡denia as 
'lferenciastemporaías que surgen entre los saldos reconocidos efectos de 

información fnancier y los saídos a efectos cales. Sin embargo, los impuestos 
Íferidos no e contbllzan si surgen del reconocimiento Inia e un activo o pasivo 

«en una transacción, distinta de una combinación de negocios, que, en el momento de. 
latransacción, no acta nal resutado contable; ala ganancia o pérdida fiscal 
El impuesto diferido se determina usando tasas Imposvas(y leyes) anxobadas 0 a 

punto de aprobarse enla fecha del balance y que se espera serán de aplicación 
cuando el correspondiente acto por impuesto diferido se realica o el pavo por 
impuesto diferido se liquido Los impuestos díeridos son reconocidos como gasto o 
ingreso, e incluidos en la determmación de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, 
'excapto si han surgido de una transacción que se ha reconocido directamente en el 

Palmero eo, en cuy cas sega inciamente on cago a abono al 

  

      

   

scales futuras, contr los cuales lizar esas pérdidas o crtds fiscales no usados. 
Los actwos por impuestos dferidos y los pasivos por impuestos dflridos se 
Compensan sl, y olo sl, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los 
cios por impuesto comente con'os pasivos por impuesto comente y cuando los. 
aos por mpuestos dferidos y los pastos por impuestos dferidos se dertvan del 

impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que 
recaon sobre la misma entidad sujeto Escal. o derentes ontidados o sujetos fiscales, 
que pretenden quid los aciwos y pasivos fiscales corrientes por u importe neto 
Los aclivos y pasivos por impuestos ieridos se reconocen en los estados financieros 
como acivos y pasivos no corrente, con independencia de su facha esperada de: 
roalizaión o Iquidación 
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) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes. 
Las provisiones se reconocen cuando ta Compañía ena la obigación presente o 
“asumida como resulado de un evento pasado que probablemente lleven a una sañéa 
e recursos económicos y los montos se pueden estimar confblemente. Eltiempo o 

el monto de esa salida pueden adn ser inciertos, No se reconocen provisiones por 
pérdidas de operación futuras. 
Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la 
obligación presente, al luz de la evidencia más confiable disponible ala fecha de 

reporte, incluyendo los riesgos e incertitumbres asociados con la obligación actual 
Ens casos en los que existe un número smlar de obligaciones, la posiblidad de que 
so requiera un egreso para la Iquidación, se determina mediante la consideración de 
sa clase de obigación fue como un todo, Las proviionos se descuentan a sus 

valores presentes, en los casos en los que el alor en Bompo del dinero es material 
Cualquier reembolso que la Compañía considere que e va cobrar de un tercero con 
respecto a una obligación, se reconcos como un acivo por separado. Sin embargo. 
ste aciwo no puede exceder el monto dela provisión relativa. 

La posible entrada de beneficos económicos ala Compañía que aún no cumpia con 
los crteros de reconcomiento de activo se considera como actwos contingentes. 

0) Capital social y reservas 
Elestado do cambios en al patimoio incluye el capital social, aportes futuras 
Capitalzaciones y ls resultados acumulados. 
Elcaptal soc! reptesenta la sccones comunes pagadas y en creación amas. 
Otros componentes del patrimonio incoyeno siguiente: 

Resultados acumulados 
Inctyen todas los utdades actuales yde perodos anteriores. 
De acuerdo ala Ley de Compañías delos beneficios liquidos anuales se deberá 
asignar por lo menos un cincuenta por cento para dividendos en favor de ls. 

“accionistas, salvo resolución unánime en contrario de a junta general_A part de 
mayo de 2016, lus Compañías deberán considerar que todo el remanente de las 
úlicados llquidas y realizadas que se obtuvieren en ls ejrcicios económicos, y que 
o se hubiere repartido o destinado a la constitución de reservas legalos y faculates, 
eborá sor coptalizado. 
Distribución de dividendos. 
Las distribuciones de dividendos pagaderas alos accionistas se Incluyen an “sonvicios 
generales” cuando ls dividendos han sido aprobados para su distribución en junta 
Beneralde accionistas previo ala Tocha de reporte. 
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) Estado de fluyos de efectivo 
Para efectos de preparación del Estado de fujos de efecto, la Compañía ha definido. 
las siguentes consideraciones 
Etectivo en caja y bancos. El efecto en ceja y bancos está compuesto por las 
«isponiblidades en caja y por los depósitos monetarios que se mantiene en bancos. 
Los actos regsados en el efectivo en caja y bancos se registra al costo histórico 
que se aproxima a su valor razonable de mercado. 
Enel estado de stuación nanciera, los sobregros bancarios se casiican como, 
recursos ajenos en el pasivo coente. 
Pera propósitos del estado de fujos de efectwo, el eeciwo en caja y bancos os 
presentado pora Compañía neto de sobregios bancarios, silos hubiese. 
Actividades de operación son ss acividades que construyen a principal fuente de 
ingresos ordinarios dela Compañia, así como otras acvidades que no puedan ser 
Calficadas como de. 
inversión o Tnancismiento 
Actividades de inversión corresponden  actvidades de adquisición, enajenación o 
sposición por oros medios de aciwos no corientes y otras inversiones no incluidas 
en el efectivo y sus equivalentes. 
Actividades de financiamiento achvidades que producan cambios en el tamaño y 
«Composición del patrimonio sto y delos pasivos de carácter Financiero. 

3) Clasificación de saldos en corriente y no corriente 
Enel estado de situación nanciera adjunto os saldos se ciasifcan como corrientes y 
po corrientes, 
La Compañía claficó y presentó a un activo como contente cuando satístzo alguno 
delos siguientes creo 
1) se esperaba consumir, en el transcurso del cio normal de la operación dela 

Compañia, 
in se mantenía fundamentalmente con fines de negociación: 
li se esperaba realzar dentr del periodo de los doce mesos posteriores ala fecha de 

balance; o 1) se traba de efecivo u otro medio equivalente al efecto (tal como se define ena 
NC 7). cuya utlización no estaba estingida, para se intercambiado o usado para. 
cancelar un pasivo, al menos dento delos doce meses siguentes la fecha de 
balance. 

“Todos los demás actos se clasificaron como no corrientes 
Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como conientes, cuando 
atsicieron alguno delos egulentes ceros
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1) se esperaban Kquidar en el cito normal de a operación dela Compañía; iy se mantenían fundamentalmente para negociac 
li debían Iquidarse denwo del periodo de doce meses desdola fecha de balance; , 
iv) la Compañía no tenia un derecho inconcicional para aplazar la cancelación dl 

pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes la fecha de los estados 
inancieros. 

    

Todos los demás pasivos fueron ciasiicados como no contentas. 
Do acuerdo con lo establecido en a NIC 1. el cit normal de a operación de una 

1) Estado del resultado integral 
El estado del resutaco integral del periodo fue preparado presentando todas las 
paridas de ingresos, gastos y croresutado integral, en un únio estado financiero. 
Se presenta por separado los ingresos operacionales de los tros ingresos del 
periodo. Las paridas de gastos han sido expuestas teniendo on cuenta su función. 

6. Riesgo de instrumentos financieros. 
a) Objetivos y políticas a 

  

Iministración del rosgs 
La Compañía está expuesta varios riesgos relacionados con instrumentos 
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compañia por categoría se 
resumen en a Nota 7. Los principales tpos de iesgos son riesgo de mercado, riesgo 
crediticio y tesgo de iquidez. 

La administración supervisa la gestón de estos riesgos controlando el cumplimiento 

újeculvos que tenen las hablidades, la esperiencia y la supervisión apropiada. 
La Compañía no se involucra activamente en a comercialización de activos 
nancieros para Ines espoculatwos y tampoco suscribe opciones, Los riegos 
financieros más signfcatwos a los cuales se expone la Compañía so describen más 
adelanto
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>) Análisis del rlesgo de mercado 
La Compañía está expuesta aliesgo de mercado a travós del uso de instrumentos. 
inanciers y específicamente al neego de tasa de interés y ciertos otosrlesgos de 
preci, que son el resuado de sus acividades de operación y de inversión 
Sensibiidad de la tasa de interás 
La politica dela Compañía es minimizar a exposición a riesgo de 1asa de interés 
obre su lujo de efeciwo por lo que sus financiamientos son corto plazo, Al 31 de 
diciembre de 2016, la Compañía no está expuesta a cambos enla lasas de interés 
¡de mercado ya que na pasas financiamiento bancario, 
«) Análisis del riesgo de crédito 
El iesgo creci es el ieego de que una contraparte falls en Iberar una obigación a 
la Compañía. La Compañia está expuesta a est iesgo por varos instrumentos 
financieros, por ejemplo, el generar cuentas por cobrar a cientes. La máxime 
"exposición de ioego crediticio por part de la Compañía so mita a un monto 
registrado de los actwos Manceros reconccidos sla fecha de reporte, como s8. 
resume a continuación 

2008 aos 
Etecio 16504 25328 
Cuentas or cobrar comerciales y ras cuentas por 
e S7910 1379 

La Compañía montorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los cientes y 
de clas contraparicas como compañias relacionadas, identfcados ya sea de manera 
inávicual o por grupo, e ncorpora esta miomación a sus controles de riesgo credo. 
La poltica de la Compañía es atar solamente con contrapartes sowentes y que 
tengan el compromiso de cumpleinto de sus obligaciones, 
La Administración dela Compañía considera que todos los actos financieros. 
previamente mencionados, que no están deterioradas, m vencidos, para cada una de 
las fechas de reporte bajo revisión, enen una buena calidad de crecio 
La Compañía mantieno ciertas cuentas por cobrar comerciales que no han sido. 
liquidadas en a fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran 
¿otorioradas, así al 31 de diciembre de 2018 y 2015, del saldo de cuentas por cobrar a 
lentes el 63,70% y 88.77%, respectivamente se encuentran vencidas El análisis de 
la antgoedad delos ssidos vencidos fue como sgus,
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206 2015 
Menos dere mesas 24459 497788 
De res mosos a moros de sis mesos 52109 7109 

De sol mesos a menos de nueve 
mocos 130348 ss 
Da nueve meses amenos de doce 
meses 1518 3088 
Más de un año 304 48, 17636 

rar miras 
  

En relación con centes y otras cuentas por cobrar, la Compañía no está expuesta a 

Banco del PhichaC.A.(1) AMARA 
(1) Callicación de riesgo emida por Bank Watch Rating 

9) Análisis del riesgo de liquidez 
El esgo de Iguldez consiste en que a Compañia pueda no ser capaz de cumpli con 
sus obligaciones. La Compaña gestiona sus necesidades de luidez al montorese los 
pagos de servici de deuta programados para pasivos financieros a coro y largo lazo, así como pronosticar entradas y salidas de efecto en el negocio da a día. Las 

eto se comparan con el efecto disponible para poder determinar el alcance máxmo 
cualquier defi o cual muestra que la ministración espera tenar los recursos 

suficientes durante todo el periodo analizado. 
El financiamiento para las necesidades de Iquidez so protego adicionalmente 
mediante un monto adecuado de ineas de crédito con insttuciones fnancieras de 
Primera linea y mediante la capacidad de vender sus productos an al coro plazo. 

La Compañía considera los fujos de efectivo esperados de los activos financieros al 
evaluar y administrar el esgo de Iquidez, en particular sus recursos de efectvo y sus 
cuentas por cobra. Los recursos dela Compañia mantenidos en efectivo o en 
depósitos en bancos, así como las cuentas por cobrar (ver Nota 13) exceden los. Fequermientos de fujo de efecivo actuales. Los fuos de efectivo de clientes y iras 

Cuentas por cobrar, en su mayoria vencon en los primeros 30 das. 
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AAL31 de diciembre de 2018 y 2015, los pasivos fnanciros no derivados de la 
¡Compañia tenen vencimiento al y como se resume a continuación 

    

amo 
Dow a 

2 ae oca manes mesos Total 
spare y les espa asa EA 00 seran 

e Demuevoa — Márdodoco 
esa 
as qa paga 1206902 1295012 

+) Análisis del riesgo operacional 
El issgo operacional comprende la posiblidad de incurren pérdidas por detiencias 
alas o nadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos. 
- Recurso Humano, que es el personal Vinculado directa indirectamente con la 
ejecución de lo procesos productivos de la Compañía 

» Tecnología, que es el conjunto de herramientas do hardware, software y 
comunicaciones, que soportan ls procesos de la Compañía. 
Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realzación de las actividades, 

La Compañía tieno defios procedimientos tendientes a quel entidad administre 
úefectvamonto su riesgo operativo en concordancia con los ineamientos de los 
organismos de contoly de su Contraloría Regional, basados en sitemas de reportes 
Íntemos y exemos. 

7 Medición a valor razonable 
Instrumentos financieros por categoría 
Los valores razonables de los activos y pasivos financieros de la Compañía son 
similares ls reconocidos en os estados Imancieros. Un detal por tipo y ntigledad era como sigue.
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_AL31 decime de 2016 ds 

Flota encaja y tocas 10564 10504 
Cuenta pr cr comence y ras cunas poca sro10 ero 

Pasivos: 
Cent porpogr comercios y vas cuts po gor - 1staen 1578 

A 
razonable — AS0Oto con combo amenizado. AL 0 cetro de 2016 enredos 

Actos 
Encino on cjay ares 2532 asa 

aras pr cobra comarcales y ras cuts per cbr pame eta 
Total ZEBRA 3100 oe 
Pasivos 
Events porsegar comercotes y os cues pergaga 1206912 1296912 

Medición a valor razonable delos instrumentos financieros. 
La Compañía mee sus instuamentos financieros al valor razonable en ada fecha que 
se genera elestado de situación financiera para su revelación en notas 
El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o que se pagaria 
al transfer un pasto en una transacción acordada entre participantes de un mercaco. 
Ala fecha de medición 
El valor razonable de un actwo o pasivo se mide ulizando los supuestos que los 
participantes en el mercado usaran al ponerle valor al actvo o pasivo, asumiendo que 
los participantes en el mercado actian en su mejor nterés económico. La Compañía 
úaliza técnicas de valuación que son apropiadas en las ccunstancias y por las cuales 
ene suficiente formación disponible para medi al valor tazonabia, maximizando al 
so de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables. 
“odos los actwos y pasivos por los cuales so determinan o revelan valores razonables 
¡en los estados financieros son casiicedos dentro de la jerarquia de valor razonable, 
esertas a contnuacón, en base alive más bajo delos datos usados que sean 
Signfcaiwos para la mecición al walor razonable como un todo: 
3), Nivel 1 Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o 

posivos idénticos
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b)_ Nwel2- Paridas distintas alos precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean 
observables para el acto o pasio, ya sea direct o indirectamente. 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañia ha determinado 
las clases de aclvos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y 
riesgos y el nivel dela jerarquía de valor razonable tal como se explicó anteriormente. 

  

Valor razonable de activos no financieros. 
La Compañía no posee actos no financieros medidos al valor razonable, ya que los. 
mismos se miden al costo amortzaso. 

8. Politicas y procedimientos de administración de capital 
Los objetwos sobre la admnistracón de capital dela Compañía son 

- — gurartizaria hablidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha 
- proporcionar un retomo adecuado los accionistas 

Esto o realza a través de fjar precios a sus productos de manera conmensurada con 
elnivel de nesgo. 
El objetivo de la Compañía enla administración de captl os mantener una proporción 
financiera de captal a nanciamiento adecuada para sus operaciones. 
La Compafla determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una 
tructura general de financiamiento efciene mientras evita un apolancamiento 

excesivo, rato que se presenta a continuación. 

  

EN 2us Total e rc ns 6) 157010 1 2304S 
te Elec en cy tercos deso 26300 
Deus Tasas mano 
Toon 2arconene ss 20 

oa 1006sS7  13te o 
Paid a 997 o 

(1) Comprenden los pasivos con insttuciones fnancieras, proveedores y atras 
Cuentas por pagar. 

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto más la deuda neta. 
(8) Es iguala la deuda neta dvisica para lcaplal total, 

9. Ingresos por actividades ordinarias 
El detallo delos Ingresos por actvéades ordinarias por los periodos terminados al 31 
0 diciembre de 2016 y 2015 fue como sigue:
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2018 
Ventas (1) ares 1109791 
Ventas por serios (2) _xez48 0090      
Jota 

  

1871 
  

(1) Los ingresos principales dela Compañia corresponden ala venta de generadores, 
los cuales se generan por contratación de proyectos, Al 2016 el proyecto más 
significativo fue con Fisicomiso Mercantl Gala y Fideicomiso US — Mopi y 212015 
Tue con Fidetcomiso Mercentl HE Pare Uno y Casscarsone SA. 

(2) Representa los ingresos generados por la prestación de mantenimiento correaivos 
+ preventivos a los generadores de electrica vendidos 

10, Costo de ventas 
El costo de ventas representa el precio de adquisición de la matena prima, 
“suministros y materiales para la instalación delos generadores ola prestación de 
servicios relacionados con el mantenimiento de los generadores. A diciembre 2016 y 2018 el costo reconocido es por US$ 720.364 y US$ 843 140 respectivamente 

11 Gastos de administración 
Un resumen de los gastos de administración por los años que termnaron el 31 de 
ciembre de 2018 y 2015 fue como sigue: 

2008 205 
Senícios nt Food Senices soso 

Honoraes e5000 76140 
Fees y monlzación 45007 45857 
vos egosos 13787 43773 

Seguros 1ezao aer 
Lan 7280 5008. 
Senácios básicos. 432 anos 
Servicios admiisatives 5300 3000. 
Impuestos y conbuciones 905 sen 
Depreciacines 2191 $ 

Iarteimiono aos sio 
Artendos. 1068 
tntereces 5366 E 
Tota ZRes6o 2030 
  

12 Efectivo en caja y bancos 
La composición del ofectwo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ue 
como sigue:
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200 2018 
Elecino, E 1500 
Inattucones faancers nacientes 
"Barco Plehiacha CA. 29804 

Toa! 2532 

  

  

_A131 de diciembre de 2016 y 2015 el efectivo en caja y bancos no posee restricciones 
para su uso. 

13, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
La composición de las cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por cobrar, al 

31 de diciembre de 2016 y 2015, fue como sigue: 

  

am aus 
Comerciales: (1) 
Chetes (2) 9017Os 703078 

relacionadas (nta 14) 37818 105168 
POIS 000244 

tras cuentas por cobrar 
Relacionadas (nota 14) 108 aos 
Anto sos - En 

  

qa 
Toa 979.100 03:98 

(1) Las cuentas por cobrar comerciales coresponden alos saldos pendientes de 
Cobro por ventas de products y servicio, a continuación se pensenta un detal 
dela antíguedad de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 
2018 y 2018: 

  

  

Las cuentas por cobrar comerciales on ala vista y no dovengan Intereses, ya que 
se encuentran dentro de condiciones normales de mercado. 

(2). Incluyo US$ 196.188 que corresponde al cobro pendiente que mantiene la 
Compañía por la vonta de generadores instalados an la Universidad Yachay, la 
Constructora del proyecto es la Compañía de Construcción Ecuatoriano Coreana.
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Conecuakor C-A, el proyecto la fecha se encuenta instalado en La Universidac, 
ero no se encuentra en funcionamiento debido a que no se ha cancelado el total 

del proyecto, 

14, Saldos y transacciones con entidades relacionadas. 
La Compañía forma parte del grupo económico "KFC” y debido ala integración del 
úegocio realza transacciones con compañías relacionadas, las cuales pocrían no ser 

realizadas en condicones Iguales que las mantenidas con terceros. 
Consecuentemente, e resulado delas operaciones de Energy Solutions Enesolut 
SA. y sus compañías relacionadas debe medirse a ravos do los estados financieros 
consolidados después de haber eliminado las principales cuentas y transacciones 
entre compañías, 

Un resumen de las transacciones con compañías relacionadas por los años que 
terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente: 

mus am      se z 
5 90% a 

  

41) Las cuentas por cobrar con el Sr. Esteban Guarderas, coresponden a antapos de 
sueldos que fueron emitidos en el peñodo 2010 USSODO, 2013 USS4 515 y pedo 
2016 US$ 14.565, los mismos que no mantienen un convenio de pago. 

3-
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12) Comespande a un préstamo otorgado por su relacionada In Food Services Corp, del 
cual no se mantiono vencimiento Durante el año 2016 se regitaron meresss por 
US$ 3 698 

(8) En mayo 2016 Energy Solutions Enesola SA. y Saba S.A. suscribieron un conven 
¡e deuda por el alor de US$ 420.000 con un plazo de 19 meses, a una tasa de 

interés anual del 8%, Durante el año 2016 se reconoció como gasto por concepto de 
interés US$ 19.973 
AAI31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos delas cuentas por cobrar y por pagar 
comerciales son ala vita y no devengan intereses 
Las transacciones realizadas durante los años terminados al 31 de diciembre de 2016 
y 2015 que orginaron los saldos antes detatados, fueron como sigue” 

2016 2018 
Ingresos. 
Fisicomiso Mercantil Gaia 119834 

INT Food Services Corp 26508 78928 
Del ntemacional 5 7251 18 
Porcinos del Ecuador Ecuaprk SA gra 
Embuser SA. E 
Premataa Ecustoriana de Caté de 
Colomie SA. Precalecol 50 3 
Cesecarone Cía La. 404 204587 
Decor SA 105 
Anmazer Vsiniezo Merge o 
Gerncia Corporativa Gerensa SA. aso 
Fssicomiso Mercantil Soria, 35880 
Fsicomiso Merca Bit! 8s4se 

rdras Fist Esteban (952 7368 

  

Tot 169297 95425
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208 2008 Costos y gastos. 
Saricios prestados: 
IntFocd Sendces Cop tasas e4s0s 
Sea SA 2960 
Gerena Coporaa Gerensa 5. mo 24 
Sromion SA. 36 
Dexeop SA so 2 
Del IntemacoralS A 4 

Honorarios: 
Guarderas Rito Estevan 65000 Tis 

Intereses 
Sebas A 10973 2 

IntF008 Services Corp 3958 
Fee Administrativo: 
Gerena Corporatia Gerensa SA. som Z 

Int 008 Serves Corp - 500 
¡Compra activos jos 

Gerencia Corporativa Gerense SA. mar 
Compra inventario: 

“Genera BrasiLtgs. 197288 
Generac Power Sysiem B7ORA 290138 
Jal 5oGz4S 40460% 
  

"Transacciones con el personal clave 
El personal clave de la Compañía es el gerente genera. Durante los años terminados 

31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía ha gonorado gastos por honorarios a 
la Gerencia clave por US$ES.000 y USS71 500, respectamente. 

15. inventarios 
Un resumen delos inventarios netos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue como 
sue 

  

206 Invento importado ase 
invantao e repuestos > 
Invento projeto en curso 14366 
Importaciones en trato. m3 > 168 
Total ZA1AZ7 3085900 

16. Activos por impuestos corrientes 
AAL31 de diciembre de 2018 y 2015 la composición delos actwos por mpuestos 
¿orrentes fue como sigue:
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208 20 
úCréstotnoutrio IVA compras soso somo 

Crédito butaro Retenciones en atente de IVA 35565 IZA 
Netas de crédito por compensar Ñ 7500. 

Total CAES 

7. Propiedad y equipo, neto. 
El movimiento de la propledad y equipo, neto al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue 

  

     
    

  

como sigue 

poneicón EEN, aio Dvpricios FE, adore popa. ¿nt 

Euge cocoa 313 an 

epic acor: 
E coco 02 q a ca 

To ogni 5 2 
Tor 1 2 208 a e o 

La depreciación dela propiedad y equipos se calcula Inealmento a largo de su 
correspondiente vida dt Esta vida úl se ha determnado en base sl deterioro natural 
esperado, la obsolescencia iécnica o comercial derivada de los cambos y/o mejoras 
enlos activos (véase nota Sh) 
El cargo a resultados por concepto de depreciación de propiedad y equipos se registra 
ento de costos generals, 

15, Activos no corrientes mantenidos para la venta 
AAL31 de diciembre de 2016 la Compañía mantiene aciwos no cortentes mantenidos 
Para la venta por un monto de US$ 185 178, el cual comprende una propiedad en el 
cificio Miracle SA., el cual ha sio recto por la Compeña mediante acta de. 
entrega de recepción de fecha 27 de enero de 2016. 

19, Cuentas por pagar comerciales y tras cuentas por pagar 
El ubro de proveedores y otras por pagar al 31 de cciembre de 2016 y 2015 se 
eta continuación
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2018 as Proveedores ncionales (1) 250232 199837 
Compañias relacionadas (ota 14) Sizes 118278 

ron sz 
Otras cuentas por pagar 

Compañías relacionadas (nota 14) To0Eo  2s0a0o 
Total ATA 2502 
AI31 de diciembre de 2016 y 2015 l valor razonable delos pasivos con proveedores. 
y otras cuentas por pegar se acercan sustancialmente al valor en ros debido a que 
o existen costos involucrados en las operaciones que distorsionen el alor actual de 
los flujos estimados de pago 
Un resumen de la antiguedad delas cuentas por pagar proveedores 2131 de 

diciembre de 2018 y 2015. 

2018 aos Proveedores por vencer EX 
Proveedores vencios ete 1 y 360 dls TOS 95300, 
Total BraOr ares 

20. Impuesto ala Renta 
a) Conciliación tributaria 
De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto la renta se 
calcula la tara de 22% aplica ala utidad ravabl porel periodo comprendido 
¡entre 1 de enero al 31 de diciembre de 2016 y 2015. Un detalle dela conciliación 
butano fue como sigue: 

   

2018 208 
Resultados entes de Impuesto aa reta (95887 mes 

Más Gastos no dedusibes 126202 s59 
sta 39 pen 

culo el impuesto aa renta 706 4D 
Impuesto aa reta causado 22% (1) 1azio — 1esTr 

Antispo npuestoa reta caculado (2) 2 556 

  

Impuesto ala renta por pagar mayor 
entr elantcipo y el impuesto causado 1aTIO  18sT7 

Menos cstdto ruta por 
atenciones de mpuesto aa rata 05509 (42 résto ario de años ateos. es 

TErEARO tributario favor) Impuesto la rent :l (2 1013
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(1) Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador 
están oblgados a informar periódicamente al Servi de Rentas ntomas sobr la 
totalidad de su composición societaria, a fin de poder aplicar a tarifa corporativa 
¿e impuesto ala renta del 22% (caso Contrario deberá aplicar la tasa del 25%), A 
la fecha de emisión delos estados financieros, la Compañía ha cumplo con esta 

posición legal 
(2) Las normas tributaria exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto ala 

renta”, cuyo valor es calculado en función de la cs reportadas el año anterior 
obre e 0.2% del patrimonio, 02% delos costos y gastos deducibles, 0.4% delos 
Ingresos gravable y 0.4% delos acivos. Además, se establece que on aso de 
ue el impuesto la renta causado sea menor que el monto del antcipo minimo, 
éste úlimo se convertá en impuesto al renta deiitivo, a menos que el 
úcontibuyente solcte al Serio de Rentas internas su devolución lo cual podría 
ser aplicable, de acuerdo con las normas que rio la devolución del ancpo. 

  

  

  

la compañia mantenía pérdidas tbutaias acumuladas de años anteriores que podian 
ser compensadas por US$ 26.538) 

El gasto de impuesto la renta reconocido en ls resultados del periodo por los años. 
  que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue: 

200 205 Impuesto coninte M77O  18s77 
Amocesto endo (nta (16399) - 

Total 7 

b) Pasivos por impuestos corrientes. 
A31 de Giciembro de 2016 y 2015, los saldos de pasivos por impuestos conientes 

“ran como sigue: 
20 200 

Retencnes e la furto del Impuesto 1 Renta 2545 1929 
Impuesto al Rest ' - 1513 
Total zas 252 
  

(EI movimiento del mpuesto al renta por pagar del período al 31 de diciembre de: 
2016 y 2015 ue como sigue: 
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20 ams 
Sido ando del ño 151 . 

Vace canceodo qe z 
Impuesto ala era daño 70 18577 
Compensación e retenciones del puesto 

renta E) 
Compensación de rectos trbutanos años 
nos es 
Saldo alfa doLaño, 151 

6) Impuestos diferidos 
El detalle y movimiento de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de. 
ciembre del 2016, fue el siguiente: 

Concepto Saldo al — Retenciones compensado RetOnocióO — Sidor 
NC A 

uslacincan. Fetenciones enla fuete del 

  

impuesto alaenta 16804 (AO) E 
Pérdiastutais 916303 
Efecto neto por impuestos eridos. 6804 (rarrO) 6388 207 

4) Distribución de dividendos. 
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario ntemo se encuentran exentos 
únicamente los dividendos dstubuidos por sociedades nacionales o extranjeras. 
residentes enel Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no 
domiciadas en paralsos scales o jurislcciones de menor imposición o de personas. 
naturales no residentes en el Ecuador, por o que los dividendos entregados a 
personas naturales gravan retención de impuesto ala renta 

e) Revisión fiscal 
Ds acuerdo con disposiciones legales, La autoridad butara tiene la facultad de 
revisar las declaraciones del impuesto aa renta dela Compañia, dentro del plazo de 
hasta tres años posteriores contados a part de la fecha de presentación de la 
declaración del mpuesto a la renta, siempre y cuando haya cumpido oportunamente 
con sus obigaciones tnbutaias. Ala fecha, el Servicio de Rentas Intemas tiene e 
derecho de fevisar el mpuesto ala renta del año 2014 al 2016. 
D Contingencias. 

Durante el año 2016 el Senácio de Rentas Intemas a notiicado al Grupo Económico 
'Seneminado "KFC” (grupo que negra la Compañia), como a entidades que han sido 
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onde se encontraban empresas insortas on parssos fcales con elf de ocular la 
Identidad de sus propitanos. la fecha de esto Informe la administración tributaria no. 
ha emitido disposición alguna al respecto sobre esta compañía 

21. Patrimonio de los accionistas 
Capital social 
AL31 de diciembro de 2016 y 2015 el captal social dela Compañía está compuesto 
por 800 acciones ordinarias, pagadas yen circulación de US$ 1 cada una y con un 
erecno a voto por acción y dividendos. 
¡Su composición accionaria por los años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 
2015, fue la siguente 

Accionista Nacionalidad — Acciones z 
caro Group SA. Ecuatoriana 00 so 
Guarderas Esteban Fiori Ecuatoriana 200 20% 

Salas hule Aver Enrique Ecuatorana 40 5% 
oo. 0% 

22. Julcios y contingencias 
ALS de diciembre del 20161a Compañía mantiene en u favor e Juicio interpuesto a 
'Smartsiden Cía. Lia. y los señores Roberto Valencia Rodríguez y María José Pérez 

Proaño, en calidad de Garantos por l cobro de un pagaré a ceden, iniciado el 24 do. 
septiembre de 2015 por US$206.123, del cual la administración de la Compañía espera. 
na resolución favorable 

  

22. Reclasificaciones 
AAL31 de diciembre 2016, para efetos de prosentación adecuada de os estados 

financieros auditados y el cumplimiento de Normas Intemacionales de Información 
Financiera, remos reclaifcado ciertas partidas cuyo detal fue como sue: 

pen 
A cs y Es 
a ar Aulos 

papa Coto e venas seres tone coso 
Cesosdesimmetacón OA e 
Total ETT 

e.
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24. Eventos subsecuentes 
Entro 0131 do diciembre de 2016 yla fecha de preparación de nuestro informe 31 de. 
mayo de 2018, nose han producido eventos que en a opinión dela Gerencia de la 
Compañia pudieran tener un efecto importate sobre los estados financieros. 

  

28. Autorización de los estados financioros 
Los estados financieros adjuntas de Energy Solutions Enesolut SA. porel año que 
terminó el 31 de dcembre de 2016 han sio autorizados sin modificaciones por la 
esencia para su publicación el 2 de marzo de 2018; y serán aprobados de manera. 
efeive en a Junta de General de Accionistas de acuerdo con lo apuesto por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, 

    ón Vilar 
Contador General 

   


