Energy Solutions Enesolut S.A,

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en ddlares de E LLA)

1.

Identificacion de la Compafiia

Energy Solutions Enesalut 5.A., fue consiituida y existe bajo las leyes ecuatoriznas
desde su inscripeldn en & Ragistro Mercantl ) 20 de junio de 2010, con un plaro de
duracion de cincusnta sfies, Su domicilio principal es |a ciudad de Quito, Lz compafiia
tiene coma diime controladora a8 Jucarcorp Group 8 A,

O peraciones

El objeto social de la compatia es la venta de maguinaria y aparsios eléciricos
moiores, gensradores. fransiomadores eléctricos, aparsios de distribuctn v control
de snergia elcinca

La Compaiia forma parte del grupo de empresas denomienado "KFC”, que &5 un grupo
econdmco conformado por parsonas LEces, gue no astbn represontadas por una
entidad econdmica. La actividad prncipal del Grupo KFC &8 la comercializacian,
produccion y geatidn inmoblkana de empresas ubicadas an dhvarsos seclones como &5:
comida ripkla, industrial, inmobiliara, comerclo ¥ servicios, Cada una de las entidades
gua conforman el referide grupe econdmico tiene como objelive generar rentabilidad
desarrollande aconomias de escala; azi como el ctorgamisnio de facilidades
financieras para &l pago de las obligaciones financleras entre compafiias relacionadas.
En consecuancia, las actividades de la Compaiiia v sus resuliades dependen en forma
importanie de las vinculaciones y acuerdos existentos con el resto de las compafiias
del referido grupo econdmico.

Declaracién de cumplimiento con las NIEF

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo = lss
MNormas Inlernacionales de Informacidn Financera [MIIF) wigenies v traducidas al
espanol de e Normas Intermacionales de Informacds Finencera (IFRS por sus
siglas en mghée) y emitidas por ef Consejo Normas Intermacionales de Contabilidad
(LASE por sus siglas en inghés), fas que han sido adoptadas por la Supenntendencia
de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcidn mtegral,
explicita y sln resarvas de las referidas normas inlamacionalkas.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre de 2016 serdn
aprobados por ks Junts General de Accionisfas luego de s emisién del informe de
auditoria de sowdrdo con lo reguenido por k8 Ley de Compahias. Sin embargo, la
pgerancia astima que no habra cambios. en |68 estados financieros adjuntas.
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4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero 2016 v relevantes para la Compaiia

A parte deld Tero. de enerd 2016 exisien nomMmas NUevas v revizadas vigentes para
&l perindo antal comeaneads en dicha fecha.  Un detalle de la informacikin sobre
estas normas se presenta a continuacion:

= Iniciatives de revelacionss (Modificaciones a la MIC 1)

- Contabilizacién de adquisiczanes de participaciones en cperacionss conjurdas
(1)

= Adaracikn de los métedos aceptables de depreciacidn y amortizacién
(modificaciones a las NIC 16 v NIC 38)

- Agricubturg; plantas productoras (modificacionses a la NIC 18 y a la MIC 41} (1)

= Elméiodo de la padicipacion en los estados financieros separados
{maodificaciones a la NIC 27 (1)

- Mejoras anuales a las NIIF, cicle 20712 - 2074 {1}

Entidades de inversidn: aplicacidn de la excepcitn de consobidacion
(maodificacionas a las NIF 10, NIF 12 y NIC 28) (1)

(1) Pronunciamienios que, por fa naluralesa de las operaciones de ia Compadiia o las
polifices sdopiadas, md Asn gemerado impacts sobre s esfsdos finsnciemns
BSOS,

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el afio
que comenzd ¢f 1 de enera de 2006 v que han tenide efecto en los estados inancieros
de la- Compania fue como sigue:

Inicfativas de revelaciones Modifcaciones a la NIC 1)

En el afio 2014 el IASE emilié algunas modificaciones & 1a NIC 1, Presentaciin de
Estados Finandaros como parte de su principal iniciativa para mejorar Ia
presentacion y ravelacion en los informes fimancierss, el obietive primordial es que
& pueda aplicar mas & juick al hacer las revelaciones. Los principales cambios
S0,

o Materialidad: Mo se deben agregar o mostrar partidas inmaleriales, va que lz
materialidad aphica a todas las partidas de los estados financieros y no a5
necesario revelar Informacion inmaierizl aun cuando una IFRE pida wuna
revelacan al respacto.

o Eslades de situacidn financiera y de resultado integral: Los rubros a presentar
an dichos estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la
relevancia de los mizmos; asimismo, a paticipacion en el OF| de szociadas o
negocios conjuntos se presentard sélo en dos renglones, agrupande las
partidas gue se reciclan v las que no se reciclan,

o Orden de las nolas; Se presenian ejemplos de como $e pusden ordenar las
netas sin gue sea necesanc seguir ef orden que sugiers el parrafo 114 da iz

« I =
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NIC 1. Por sjempio, N0 Sord necesano miciar s revelaciones con ka nota de
politicas contabies y éstas podian incluirse junto con la revelacion de oz

En mayo de 2014, al IASE aprobd el documents “Acaracién de los métodos
aceptables da depraciacion v amonizacién (modificacionss a las NIC 16 y MIC 28)°.
Por medic de este documento, se establecioron las sigubentes modificaciones a las
MNIC 16 y 38, respectivaments:

o MNIC 168; 5e establece que no es aproplado un método de depreciacidn que s
base en los ingresos de acthvidades ordinarias que so genaran por ung actividad
que incluye ol uso de un activo, dado que los ingresos de actividades ordinarias,
geneaimente, rofleian factores distintos ded comdumo de log beneficios
Scondimicos da dicha activo.

o NIC 38 Se incofpoit una presuncion refulable de gque o8 Napropiado un mElodo
de amartizacion que se base en los ingresos de acthwdades ordinanas
generadas por uha actividad gue incluye &l Uso de un Bctivo iIntangible. Los
ingresas de actividades ordinarias generados por una actividad que incluye ef
uso oe un activo iIntangible, habitualmeanie, refleja faclores que no estan
directamants vinculados con el consumo de los benaficios econdmicos
imcorporados en el activo intangible, Esta presuncién pueds oviarse solo en
cirounstancias imitadas:

{a}en las que o activo intangible se expresa como una medida de log ingresos
oe actividades ordinarias; o

{bjcuando pusde demostrarse que ks Ingresos de actividades ordinanas v &l
consumo de beneficios econdrnicos del activo intangible estan allaments
cormelacionados.

b} Normas, modificaciones ¢ interpretaciones a las normas existenies que adn
no entran en vigor ¥ gue no han sido adopiadas anticipadamente por la
Companiia

A la flecha de autorzacion de estos estados financieros, el IASE ha publicado nuevas
normas, medificaciones @ interpretaciones realizadas o las nomas va exstentes, las
cuales adn no entran en viger ¥ no han sido adoptadas anticipadansente por |2
Compafia.

La Administrackan aniicipa que todos los pronunciamienions pertinentss seran
adoptados en las politicas contables de la Compaliia para ol primer pericde que inicia
a partir d¢ la fecha da vigencia de dicho pronunciamianto,

Lin istado de los pronunciamientos aprobados por ¢l IASE que adn no entran en vigor,
y que ka Compafia no ha aplicado anticipadamente para ¢l cidrre terminado el 31 de
diciembre dé 2016, son los siguienies:

= NIIF B - instrumentos Financieros
- MIIF 15 - ingresos de Actividades Ondinanias Procedentes de Contratos con Clenles
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- MNIF 18 - Arendamibsnios

= Indczatva soboe informackin a revelar (Modificaciones g la NIC T)
- Reconocimienio de activos por impuestos difendes por pérdidas no reslizadas
(Modificaciones & la NIC 12}

- Clagificacion y mediclén de ransaccionas con pagos basados an acciones
(Modificaciones a ka NIIF 2) (1)

- Aplicacitn de la MHF 2 = Insbumentss Financeros con la NIF 4- Contratos gde
segurt (Modificaciones a ks KIF 4) (1)

- CINIF 22 = Transaccionss &n moneda exiraniésa y contraprésiaciones anticipadas
(1)

- Transferencias de propledades de imversidn (Modificaciones a la MIIF 40) (1)

- Mejorns anuales a las NIIF, Ciclo 2014 = 2018

= Wents o aportacidn dé un activo entré un Inversor y uns asociads o un NegoCo
conjurto (Modificacionss a ta NIIF 10 y a ke NIC 28) (1)

(1) Prosunciamienios gue, por la natoradeza de las cperaciones o ls Compaiiie o ias
politicas afopladas, s estima no tendrdn impacto sobre log esfados fmancieros

A continuacian, un detalle de [os pronunciamientes aprobados paro que fodavia no

entran &n vigor, gue 56 aslima lendrén efeclo en la Compadia pero gque no han side
aplicados anticipadamants:

- NilF 9 ingtrumenios Fingneierns

En julio de 2014, el 1ASE aprobs el texdo completo de la NIIF § Instrumentos
Financleros, que reemplazard a la NIC 38 en los pariodos anuales gue se inicien a
parte del 1ero, de enero de 2018, Se admite su aphicacién anticipada.

Los piicpales cambnig Gué moorpors &85 Ronma respecio dé B norma gue
resmplara son ks giguentes:

o Clasificaciin de actvos inanciercs; @n base a las caraclerisficas contraclusles
du loa flujos de efective provenientas de un active financiero v del modedo da
negocio de [a entidad respecto al misma.

o Medicdn de activos financieros: se INCOIpora un onico modelo de delenon,
basado en &l reconocsmiento de pérdidas crediticias espéradas. Esie modelo se
aplica incluso a ciertas partidas cuyo reconocimisntas no S¢ resliza de aclerds
con la MIIF 8 {cuentas comercizles por cobrar, activos de contratos y activos
por arrendarmientos financians)

o Medlcldn de pasivas financleros: para log pasives financiercs medicos a valor
razonable con cambios en resuliados, pe requiers gue 88 presants en el ofro
resulfado inlegral i porcidn del cambio en dicho valor razonable que S08
atribuible a los cambeos de nesgo de crédito propio de la entidad.

o Contabliidad de coberura; se incorpora un modedo de contabilidad de coberiura
mas estrechamente alineado con kas prcticas incorporadas eén las estratogias
de gestion de riesgos gue suslen lkevar adelante distintas entidades.

La adminatracion de la Compadia ha inicsado 16 evaluacion del impacto de la NIIF §
dentio de sus ectados financienos, pero todavis no coenta con infermacion

=
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cuantiativa de los posibles efecios gue se prevén endrin relacion con el detericro
basado en perdidas crediticias esperadas.

La MIIF 15 Ingresos de Actividades Drdinarias Procedentes de Confratos con
CEentes, tendra vigencia obligaloia para los ejercicios anuabes que comiencen &
partir del Jero. de enero de 2018 v admite su aplicacion anticipada, La MNIF 15
reemplaza a B NIC 11, NIC 18, CIMIF 13, CINIF 15, CINIF 18 ¢ SIC 31,

Esta norma incorpora una melodologia para reconocer [os ingresos provenenies da
cordratos con clientes basada an cincs pasos

1) Identificar el contrato (o confratos) con gl chente

2V |dentificar las chligaciones do desempefio en &l contrato

3) Determinar 2! precio de la transaccicn

&) Asignar @l precio de a transacckn entre (33 obligaciones de desempeno del
contrato

3] Reconocer & ingreso de actvidades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface ung obligacitn de desempeno

La administracion de la Compafia se encuentra evaluando &l métedo que ublizara
para la transiciin yva sea la aplicacion refroactiva a cada pericdo de presentaciin
previo de acuerds 3 ka MIC B o de manera refroactiva con efecto acumulads de los
cambios en la fecha de aplicacidn inicizl; para esto esta anglizando de manera
detalada los contratos con clientes para determinar el impacto real de los efecios
de la MIIF 15 dentro de sus estados financieros, incluyendo los efectos de las
clarificaciones realizadas a la norma en el aho 2015,

En enens de 2HE el 1ASE puhlichd 1z NIIF 18 Arrendamientos. que establece los
principios para ol reconocimiento, medicikn, presentacion v revetacion de los
amendamientos. Esta norma aplica para los gjerdicios gus comiancan a partic ded 1
de enero de 019,

El principal cambio que incorposa esla norma &5 la consideracion de todos jos
confratos de avendamientos (saklvg limitadas excepciones) dentro del estado de
sifuacidn fmznclers de k2 arrendatara. Esto implicara gue:

& enal reconocimanto inicial del contrato, 12 amendatarnia;
- reconocerd un aclivo por el derecha de uso ded active bajo armendamiento (el
active subvacente del arrendamiento); v
- reconocerd una obligacidn por e valor descontado de las cuclas del
arrendamiento.

o en momentos postenores, a arrendataria
- reconoterd el gasto por amortizacen del active; ¥
- reconccard al costo inancisre cel pakaen.
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Un arréndador continda clasificando sus arrendamientos como amendamientos
oparatives o arendamisnics financiercs, y contabilizando estos dos tipos de
arrendarmientos de diferentes maneras. S iNCOMPoran NUEVoS requermientos de
informacion a revelar sobre los confratos de arendamiento.

La administracion de la Comparnia ha iniciado la evaluacion del impacto de la NIIF
16 pero ain no cuenla con infermacian cuantitativa de dicha evaluacidn, no
obstante, se encuenira yva revisando 13 informaciin completa de todos los contratos
de arendamsento, con &l fin de adoptar la disposicion transitora oe forma total o
parcial v avaluar |as revelaciones requeridas por esta nueva norma.

En enero de 2016 2l IASE aprobd el documents "Iniciativa sobre Informacidn a
Fevelar (Modificaciones 3 1a MIC 71" Una entidad aplicarsd esas modificaciones a
penodos anuales que comiancen @ partir dal 1 de enero de 2017, Se parmite su
apleacien anticipada, Cuando ung entrdad aplique por primera vez esas
micdificacicnes, no & raquiere gua proporcione inforrmacion comparativa sobre
periodos anteriores,

Se requiere gue una entidad revels |a informacidn gque permita a los usuarics de kos
estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por aclividades de
financiacian, incluwende tante los dervades de fiujes de efectivo come los que no
implican flujos de efectva,

Una forma de satisfacer este requerimienio es proporcionar una conciliacidn entre
los saldos inicizles v finsles dal estado de situacion financiera para pasivos que
surgen de actividades de financiacion, gue conmtenga los cambios sobre os que se
debo informar, que son los sigulentes:

o campios dervados de flujos de efective por fimanciagion;

o cambios que surgen de k3 obtencion o pérdida del control de subsidiarias u olros
negocios;

o. efecto de las varaciones en [as tasas oe cambio de 1a moneda extranera;

o cambios en los welores razonables; v

o otros cambéos,

Cuando una endidad revela esta conciliacion, proporcionard informacidn suficlente
para peomifir 2 bos usuarkos de los estados finencieros vingular |as partidas incluidas
en la conciliacién con ef estado de situacién financiera v el eziado de flujos de
sfactivo,

La Compania esta evaluando los impacios gue generara B aplicacion de esla
norma, los cugles s consideran que no sean significativos, v prevé aplcar la
misma & parlr del 1 de enern de 2007,

Feconocimienio de acfivas por mpuasios oifs
(medificaciones a la NI 12)

En enerc de 2016, of IASE aprobé el documento “Reconocimients de aclivos por
impuestos diferdes por pérdides no realizadas (modificaciones ala MNIC 12)°, En
esta documents se esfablece en qué drounstancizs los actives financieros que se
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midan a valor razonable, pero cuya base fiscal &5 su cosio onginal, dan ugar a
diferencias lemporanas quee conllsvan 2l reconocimisnto de activos o pasivos por
impuestos diferidos

Ademas, se establece que cuando una entidad evalla si estaran disponibles ias
ganancias fscales contra [as cuales se pueda ulilfizar una diferencia temporaria
deducible, considerara si la legislacion fiscal restringe |as fuentes de a8 ganancias
fiscales contra [as que pueda reglizar deducciones en el momento de |a reversion
de esa diferencia temporara deducible. S la legistacion flscal no impone estas
restricciones, una entidad evaluara una diferencia temporaria deducible en
combinacion con todas las demés, Sin embarge, sila legislecion fiscal rastringe el
usa de pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tipo especifics, una
diferencia temporaria deducible se evaluara en combinaciin solo con s del tipo
apropiado.

For su parte, [a estimacion de ka ganansa fiscal futura probable podria inclr la
reciperacion de algunos de log activos de una entidad por un mporte superion & Su
importe en libros s existe evidencia suficienie de que 25 probable que la entidad
logre esto.

Una entidad aplicara estas modificaciones de forma refreactive, de acusrdo con lz
WIC & Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables v Emores. Sin
embargo, an el momento de b aplicacién inicial de la modificacidn, el cambio en &l
patrimonio de apertura dal primer parodo comparative podria reconoccersae en las
ganancias acumuladas de apertura (0 en ofro componentie de palramonio, segdn
proceds) sin distribuir @l cambio entre las ganancias acumuladas de apertura ¥
atros componentes del patrimonio. S una entidad aplica esta exencion de forma
anticipada, revelara ess heche.

Al mamento @ admanistracidn de la Compafia se encuenira evaluands los efectos
de eata norma en sus estados financieros v esbima gue oS mismos noe seran
slgnificativos,

Majoras anuslas a las NIlF, Ciclo 2014 — 2016

En diciembee de 2016 @l 1ASE aprobd el documento "Mejoras anuales 2 las NiiF,
Ciclo 2074 - 2076"  Este docomento contiene modificaciones a las sigutentes MNIIF;

Nommg : Juma
MIF 4 Supresion de sxencionss a corte plazo para
los adoplanies par primen vaz.
MIIF 12 Clanficacion acerca del alcance de la Nafma
ial.
NIC 28 Medicion g€ una ssociada 0 un NEGOCE

conjunte a valer razonable (b,

() Aplicable para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de
2017,

it Aplicable para pericdes anuabes que comiencen & partir del 01 da enero de
2ME. Se permite la aplicacion anficipada.
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La adminsiracién de la Compania se encuentra analizando os efecios de estas
mejoras y estima que los mismos no serdn significativos dentro de los estados
financieros por ko que prevé adoptar tas modificacicnes &n las fechas establecidas
como de adopeion obligatoria para cada una de ellas.

6. Politicas Contables

A conlinuacion, se describen las principales poliicas contables adopladas an la
peEpamacion de ot estados financkeros, tal como o requiere a NIC 1 "Presentacion de
Estados Financieros®. Estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF
vigentes al 31 de dciembee de 2016 ¥ se han aplicade de manara unlforme para indos
ioz afios presentados.

a) Bamés doe modicion

Los estados financieros de s Compaiiiz han sido prepamados sobre la base del costo
histdnco

b} Moneda funcional ¥ de presentacidn

Las cifras preseniadas en los estados financieros de la Compatia vy sus notas estan
axprecadas en didares de los Estedos Unidos de Amieica (EUA), la cual es su
moneda funcional.

El gdlar do los EUA fué adoptadoe por 2l Ecuador como su moneda de circulacion legal
a partir de marzo del afic 2000, por lo cual el dblar &5 ulifizado desde esa fecha para
todas ks ransacciones realizadas an el pais y los registros contables de la Compafiia
gue sirven de base para ka preparacidn de los estados financieros se mantenen an
dicha moneda. Ls oconomia ecisaloniana depende de la capacidad del pais para
obtenes un fujo permanents de dolares para permdlir i continuacidn dol esguerms
monetans sciual

c} Uso de estimaciones y juicios de los administradores

La preparacidn de los estados fingncierps de acuerdo con Normas Inlemadionales de
Informacion Financhera (NIIF) reguiere que la Administracion realce juicios,
astimaciones y supuestos que afoctan la aplicacion de las politicas conlables v los
montos de los activos, pashos, ingrescs v gastos informados. Las estimacionas v
supuastos ralovanias son revisados por la Administracion de manera regular, sin
embargo, debide a la subjetividad mherents an este proceso contable, kos resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn,

Cuslqules acontecimisnto gue pueda courmir &n @l fulure ¥ que obbgue & modificar
dichas sstimaciones en prdximos ejercicios, se regsirs sobre una base prospectiva an
&l mamenio de conocida la variacion.
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A continuacidn, se describen los juicios v estimaciones significativos de la
Aglrrinistracidn en la aplicacidn de las politicas contables de lz2 Compaiiia, gue tienen
un efecto importante en los estados financieros:

- Estimacién de la recuperabilidad de los activos v pasivos por impuestos difendas v
iagas fiscales

El monte por &l cusl un activo por impussto diferddo puede sar reconocido se basa en
la evaluacidn de la probabiidad de tener uliidades fiscales fuluras por las cuales ok
achvos por impuestes diferdos de & Compaiia 22 pueden utilizar, En adician e
requiere iuicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o
econémices o incertidumbres existentes en ef pais scbre la legislacién tributaria
wigente.

En la preparacion de los estados financieros se han ulilizado estimaciones tal come,
- Vida il de fa propiedad v eguipo

La determinacon de ias vidas Otles de los componantes de vida dtil definida involucra
juicios ¥ supuestos que podrian ser alecltados si cambian a5 creunstancias. La
administracién revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

Sin embargo, los rasultados reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia
tecnica, en especial en o gue 52 refiere 2 equipo ¥ maguinania de planta.

La wida Gtil d2 los activos se revisa, Somo miinimsd, al Ermine e cada pericda anual v,
sl las expectativas difiiersn de las estimaciones prewvias, los cambios se contabilizaran
GO un cambin en una estimacian contable de modo prospective. A1 31 de diciembre
de 2016 v 2015 no han existido cambios en las eslimacionas de vidas (fileas dala
propledad y equipo.

- Padidas por detenoro de aclivas no financierns

Una pérdida por deferioro s reconoce par la cantidad por fa cual el monto en libros del
active o de ka unidad generadora de efeclivo excede su monto recuperable.

Loz activos no financieros como propiedad v equips se someten a pruebas de
deterion sempre que akgen suceso o cambio en |as drounstancias indigue que 2|
valor en libros pueds no ser recuperable.

Para revisar sl o8 actives han sufrido una pérdida por deteroro de valer, la Compania
primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establece los siguientes pardmelros que deben considerarse:

g) DEsmirucion significativa del valor de mercaco del activ,

by  Cambios significativos adversos para |a Compafiia en el entarno lecnoldgico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el marcado al cual esta difgido e
activo;

¢} Ewvidencia sobre la obsolescencia o dafio fisice del activo;

T -
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d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma
En que & aclivo 58 USa O S8 SSpera LSarn ¥

e} Evidencia, que indica que el rendimiemo econémico del active 85 0 5813 peor que
o gsperado,

= impiuestos Oifgdcdas

La Compaitia evaiia fa recuperabllidad de ios actives por Impuestos diferidos
basandose en estimaciones de resulados futuros, Dicha recuperabilidad depende an
uitima instancia de ka capacidad de la Companiia para generar bameficios imponiohes a
I largo del periodo en que son deducibles los activos por impuesios diferidos. En al
andlizis se fioma en consideracién el calendario previste de reversidn de pasivos por
impuestos diferidos, asi come las eslimaciones de beneficios tributables, sobre fa base
de proyecciones internas que son actualizadas para refizjar lzs tandencias mas
recientes.

La determinacidn de |a adecuada clasificacidn de las paridzs tributarias cepende da
varios factores, meluida la estimackin del moments v realizacion de os aclivos por
impuastos diferidos ¥ del momento esperado de fos pagos de impuestos. Los flujos
reakes de cobros ¥ pagos por impuestos sobre beneficios podeian diferir en las
celimgsongs realzadas por la Compania, como corsaduantia de cambics enla
legistacion fiscal o de transaccones fuluras no previstas que pedieran afectar los
sakdos tributarios.

- iNvarianos

La administracién de la Companiia estima los valores netos realizables de los
inveantarios fomando en consideracion ka evidencia mas confiable que esta disponible a
la fecha de reporte, La futura realizacion de estos invenfanias puede verse afectada
por cambics de precios de los insumas en ef mercado que pueden réducic s precdos
de venta de los productos.

Estas estmachonas y juicios se reafizaron en funcicn a la mejosr informacidn disponibla
sobre los hechos analizados al 31 de diciambre de 2016 v 2015, cuslguisr
acontecimiento que pueda acurrr en el future v que obligue a modificar dichas
estimaciones en prodimes ejercicios, s& registraria an &l momento de conocida |13
wvariacion, reconociendo los efecios de dichos cambios en los correspendientes
estades financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segln &3 el caso.

d) Negocioen Marcha

A la fecha de los presentes estados financleras, no existen incertidumbres respecto a
sucesos o condicionas que puedan generar dudas sobre b posibilidad de que la
Compafia sige operando normalmante como emprésa an marcha.

&) Ingresos por actividades ordinarias

Las ingresos de actvidades ordinanias se reconosan en la medids que sea probable
que los baneficios econdmicos Nuyvan a la Compaiia ¥ que los ingresos se puadan
medir de manera fishle, ndependizntemente dal memanto an al que al cobro a5

= 1B -
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realizado. Los ingreses se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida
o por recibir, teniendo en cuenta el avance del servicio ¥ [z fransferenda del riesge y &l
contral de los benes, sininclulr los impuesios sobre venias v disminuyendo cuslguier
rebaja o descuenios comerciales considerados,

(rigresos poF Vel o bienes

Los ingrasos ordiranos procedentes de k2 venta de productos se recongcen cuando ia
Compafia transfiere los riesgos v banaficios, de flipo significative, derivados de a
propiedad de los bienes; e imponte de los ingresos v i0s costos incumdos, o pof
incurrir, en relacion con la ransaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
gue la Compania reciba los beneficlos econdmices ascciados con la fransaccibn.

Ingresos por vanfa de sanicios

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso pusde sar estimado can
fiabilidad; los ingreses de aclividedes ordinarias asociados cory la entrega de servicios
Ba reconocen, considerando el grado de terminacion de la prestacion del servicio al
final del pericdo sobre el que s& infoma.

Lot ingresos de la Compania provienen pringpalmente de la comgroialzacion de
generadores de electricidad y mantenimianto de estos.

fi Costode ventas

El costo d= ventas repraesentz el cosfo del semvicio v de vania de los generadones
eléctricos al mameanto de su comercializacitn,

g Gastos

Los gastos se registran al valor de ls contraprestacién recibida en los periodos con los
cuales se relacionan. Los gastos s& imputan a la cuanta de resultados en funcidn del
criteric del devengado, e5 decir, al momeanto de ulilizar el setvico o producto, o
confofme s incurren, mdependientemente de la fecha en ks que se realiza el pago.

h) Propiedad y equipo

La propiedad v equipo representa bienes que se Usan para generar beneficios
econdmicos futuros v que s espera t2ngan una vida Otil mayor & un pericdo y el costo
se pueda determinar an forma fuble.

Equipo de computo y vehiculos

El equipe de cdmputo v los vehiculos se registran al costo de adquisician o al costo de
fabricacién incluyends cualguier Sosto atribuibbe directamente para trasladar los
aclivas en la localizackbn v condiciones necesarias para operar de la forma prevista
por ka Administracion de la Compafila. Estos actvos se miden al costo histéricoe
menos la deprackcitn acumulada y mencs las pérdidas por deteriong,
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Los desemboisos incurridos después de que las propiedades y equipo s hayan
puesio &n operacidn para reparaciones y gastes de mantenimiants v de
reacendiclonaméanto, se cargan a los resultados del periodo an que se incurren. Para
les componentes significativos de propiedad y equipo que deban ser reemplazados
periddicamenta, 1o Compadia da de baja al components reemplazado v reconoce al
components nsevo con su correspondients vida Ul y depreciacidn, Todos los demas
costos rulinaros de reparacidn ¥ mantenimienio se reconccen an los resultados a
medica que se incurran,

La depreciackin s& récanoce sobre |a base del metodo de linea recta para cancelar &l
coslo estimado de la propiedad y equipo. El gasto por depredlacion se registra con
cargo &l resultado de cada pericdo ¥ se calcula en funcidn da los afios de la vida @il
estimads de los dferentes bienes.

Las vidas (tiles estanadas $on.

Clage de ciive Vida (il g0 afios
Equipo de computo 3
Vehiculos 5
Los estimados de vida Glil y el métede de depreciacion s¢ adluaizan conforme se
requigre, pero al manos una vez al afo son evaluados. v de ser nacesario, se sjustan
Prospectivaments

Cuando ol valor segun fibros de un activo &5 mayor gue u monlo recuperable
eslimado, dicha valor &n llbros es gjustade 8 su monto recuperatde, Las pérdidas por
deterior de los activos se registran como gasto en los resultados de la Compadia
{véase nota 50},

Uina partida del rubro propiedad y equpo 52 da de baja sl moemenio de suvents o
mmwnmmmw:mwmmum Las
ganancias o pérdidas que s¢ deriven de Is disposicién de la propiedad y equipos 2=
mmhmmﬂwuhwwummm
ios actvos y &8 reconocen en resultsdos como pare de “otros Mighesos u olros:
gaslos”, BEgUn comesponda.

i} Deterioro de actives de larga duracidn

Cuando exsien scontecimientos o cambios econdmicos circunsiancisles que indauen
guse &l valor de un acthvo pueda no ser recuperabie, la Compafia n ka facha de cierme
de los estados financiercs analiza 2l valor de les activos sujetos a depreciaciin y
amantizacion para determinar que no exisie ningdn deterioro, Cuando el vakor en Boros
del active excede su importe recuperable, 8 considara que el activo presenta
deterioro y se ajusta a dicho imports & inmediatamente se reconcce una pérdida por
deterloro en log resultados del periodo.

El imports recuperable esid definido como |a cifra mayor entré &l précio de venta neto
¥ &u vador de uso. El precio de venta neto s 2l monto gua se pusda oblener eén la
vents de un ACtivo &N un Mmercado libre, mentras que & valor de veo e &l valor
presents o o Auos fulures estimades ded continuo del aciive ¥ de su disposicion al
final do su vida OBl
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Para efecios de evaluar el deteriors, los activos s& agrupan &n los niveles mas bajos
para los cuales existe un Ingreso de efective adecuads independianta (unidades
generadoras de efectiva). Como resultado, los importés recuperables se estiman para
cada aclivo, si nd a3 posible, para unidad generadors de efectivo al menos una vesz al
afo,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ninguno de los activos de vida Otll prolongada con
vida Uil definida, fusron testeados por desvalorizacion dado gue no s dertificaron
indicadaras,

I Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicion inicial v bags

Los activos y pasivos financeeros & reconocen cuando is Compafia forma parte de
as provissones contractusies de un mstrumento financigro y s@ maden nicialmente 2
valor riazonable ajustads por los costos de ransaccion, excapto o8 aclivos ¥ pasivos
financieros que se miden a valor razocnable a raves de utiidados o pérdidas, que se
miden iniciaimente al valor razonable. La medicion posterior de un activo o pasivo
financiero s reakiza como se describe posteriormenie.

Los aclivos finpnclercs se dan de baja cuando los derechos contractuales a los fiujos
da efectiva de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiaro v todos los
riesgos y beneficlos han sido transferidos sustanciaimeants, Un pasivo financiero se da
de bajs curndo se extingue, se descarga la obligacidn, se cancela o vence,
Clasificacién de los instrumentos financieros

Para efecios de su madicsdn posterior los Instrumenios financierok se clasiican &n ias
sigulenies categorias al momenio de s reconaCimients inicial:

= Cuentas por cobrar comencales v 0lras cusnss por cobear
= Cusniss por pagar Comerciales y olras CUSTIRS por pagar

umwummﬂmuummmmym

Los activos vy paskvos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha de la
transaccion,

Recanocimionto de los instrumentos financierss

Los activos financiaros v pasivos financierns s regonooan coms 2 describe 3
conlinuacion;

l'j L T2 T

Las cuentas por cobral comercsales y olras cusmMas por cobrar son aclvos
fnancieros no dervados con pagos fjos o deleminables que no se cotizan en un

M =
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mercado actvo. Las cuentas por cobrar representan princpatmants los saldos
pendlenios de cobro por créditos a clientes y ofras cuentlas por Gobrar,

Las cuentas por cobrar comerciales son a coro plazo y no se descuantan, ya que la
adminisiracién de la Compaiia ha determinado que el ciloule del costo amortizado
no presenta diferencias significativas con respeclo al monto faclurado, ya que las
transacciones bajo esias condiciones no fienen costos slgnificatives asociados y s&
encuentran bajo términos normakes de crbdito

i) Pasivos fingnoeros

Los pasivos financieras de la Compafi@a representan cusntas por pagar comerciales
¥ DTS CuBnias por pagar.

Las cusnles comarciales pof pagal $0n obligationes dé pago por benss o senicios
gQue 58 han adquindo de os proveedores en e curso ordinario do 18 oporaciones.

Las cusnias por pagar comerciales ¥y oras cuenias por Dager S econoten 3 Su
valor nominal, es decir, se omite ef interés debide a que ¢ efecto no es importante
pues son obligaciones pagaderss a plazos menones a los 90 dias.

Deteriore de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, la Compafia evalis s exista alguna
eviddencid objethva dé que un activa financlere o un grups de activos financieros e
encuantran deteriorados en su valor, Un active financiers o un grupo de activos
financieros se conskdera deteriorado en su valor solamente s| exdste evidencia objetiva
COMo consecuencia de uno o mas acontecimienios qua hayan ocurmdo despoés del
reconocimiento inicial del active (un "evento de pérdida™), ¥ ese evento tene un
impacto sobre los iujos de efectivo fulures estimades del active financlero o de un
grupo de activos financieros, que se puede estimar dé manera Habile

Debico a que todos ios activos finantieros sujslos & evaluacitn de delanorn estan
contabddados &l cosio amonizado, s Compaiia evalda primero si oxste evidoncia
obpetiva de deteriofo del vakor para los sciivos financiernos que son individualmente
significativos. o de manera colectiva para oS actives INEncieros que no son
indvidualmente significativos. Si la Compaiiia delerming gue no exisis evidencia
objetna de detersono ded valor para un activo financieso evaluado de manara individual,
indepandientemanta de su importanca, incluye a ése activo #n un grupo de activos
financieroa con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalila de manera
colecliva para datarminar & existe detesioro de su valor, Los activos que se evahian de
manars individual para determinar si existe detérioro de U valor, ¥ para kos cuales una
piérdida por deterions se reconoce o se sigue reconociends, no son ncluidos en la
evalunciin de deteriors del valor de manera colectiva,

Si exisle evidencla objetiva de que ha habido una pérdida por detenors del valor, 2|
importe de s pérdida e mide comno la dferencia entre &l impore an libros del activo v
il valor presente da los flujos de etectivo fuluzos estimados (axcluyendo las pérdidas
di orédito hlurss esparadas ¥ gque alm no s hayan produciio), El valor presente de
los fiujos oe efectivo futuros estimados se cescuenia a la tase de imends ofectiva
original de los actives financieros. 5iun préstame devengs una tasa de inferés
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variable, [a tasa de descuento para medir cualguier pérdida por deterioro ded valor es
iz tas8 de interes efactiva aclual

El importe en ibros del activo se reduce a raves del uso de una cuenta de estimacion
y el imporie da fa pérdida se reconoce en el estade de resultados infegrales. Sienun
ejercicio posterior, el importe astimado de [a pérdida por deterloro del valor aumenta o
disminuye debide a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro,
I pérdida par deteriora dial valor reconocxda antenonments $6 aumenia o disminuye
ajustande k& cuenia de estimacitn,

Al 31 de diciarmbre de 2016 y 2015 an base a los elementos de julcko disponibles v
considerando los aspectos antes mencionados la administrackon de la Compania no
ha estimado necesano efectuar una provisidn por deterioro de los activas financieros,

Compensacidén de instrumantos financieros

Los activos financiaros v los pasives financiens @ compensan de manera que se
informa &l importe neto en el estado de situacion financiera, solamente 5 exisle un
derecho actual legalmente exigible de compensar los impories reconacidos, v existe la
intencion de liquidarios por el importe neto, 0 d& realizar los aclives y cancalar los
pasvas en forma simuli&Enes.

k} Inventarios

Los inventanos se registran al costo o valor neto de realizacion, e menor.

Los costos mcluyen ol precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a suactual ubicasidn v condicidn, netos de descuentos
comerciales v olre fipe de rebajas

A1 31 de diciembre de 2046 v 2015 la Compafiia ne ha deferminado la necesidad de
constiluir una provision por valor neto de realzacion de los invantanios,

I} Activos no corrientes disponibles para la venta

La Compafia mantiene como eclivos no comentes disponibles para & venta un
inmueble cuyo Importe en lioros se recuperard fundamentzimente a traves de una
transeccion de venta, en lugar de por su use conlinuads, para el cual manfiens un plan
de venta formal,

La Compafla registra el active no cornente dizponible para la venta al menor entre su
importe en libros o su velor razonsble mencs los cosios de venta

m}lmpuesto a la renta

La Compafila registra of impueesto a ka Renta sobre la baze de la renta liquida

imponible determinada segun las normas establocidas en |a Ley de Regimen Tributario
Interne ¥ su Reglamenta, El gaste por mpuesto a la renia reconodidoe en fos

el .
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resultados del pericde incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto cormients,
gue no sa ha reconocido en oiras partidas de ulilidad Infegral o directameants en &l
patrmonio neto,

impuesto corriente

El impugsto cormiente conafituye o impuesio gue 28 slima pager o recuperar en el
mercicio, ulilizando |53 tasas Impositivas v keyes inbularias aprobadas & & fecha del
estado do stuacion financiers, comespondienta al ajercicio presente y & cudkguiar
Bjusie 8 pagar o & recuperar relsiivo 3 elercicios anteriones.

El mpuesio a la renta comiente se calcula en base a las lasas fiscales que han sido
promuigadas al clerre del pericdo de reporie

impuesio diferido

El impuesto diferido se caloula utiizando el mélodo del balance que identifics las
diferencias lemporarias que surgen enfre los saldos recaonocidos a efectos de
informacidn financiera y los saldes a efectos flscales. Sin embargo, los impuesios
diferidos no s contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una ransaccién, distinta de una combinacidn de negecios, gue, &n el momenio de
la transaccion, no afécta ni al resultado contable ni a la ganancia o pardida fiscal.

El impussio diferido s& detarmina usando tasas Impositivas (v leves) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera terdn de aplicacion
cuanoo 8l corraspondiente activo por impuasto difends sa realios o &l pasivo por
impuesto diferido se quide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasio o
ingreso, & incluidos en la determinacién de la panancia o pérdida neta del ejercicio,
excopto s han surgldo de una fransaccdn que s& ha reconocido directaments an &l
Mmﬁm.qnwmmmwmwwpm#

Los acthvod por smpuesios difendos se reconocen s0lo en la medida on que 65
probable que vays & dsponerse de beneficios fiscales fuluros con 08 Qua 58 pusde
compensar; a) las diferencias temporarias; v, b) pérdidas o créditos fiscales no
utiizados, pero soko en la medida en que sea probabie la disponibilidad de ganancas
fizcales futuras, conira ips cusles ullizer esas pérdidas 0 cridilos lacales no usados

Los actvos por impuestos difendos v los pasivos por impuestos difedidos se
compentan 5l vy solo 8i, exste on derecho legalments reconocido de compansar los
BOlivos por impuesto cofmante con los pasivos por impuasto corriente y cuando los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuesios diferidos se derivan el
impuesto sobre las ganancas comespondientes a la misma aulondad fiscal, gue
recaen sobre la misma entidad o sujelo fiscal, o diferenies entidades o sujstos fiscales,
gua pratenden liquidar los acfivos v pasivos fiscales corrientes por su impane neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidas sa reconncan an los asiados financieros

como activos y pasivos no comientes, con independencia de su fecha esparada de
raalizacion o |iguidacidn,

- 2 =
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n) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones s& reconocen cuando ia Compafia Gena b obligacién presente o
asumida como resullado de un evento pasado que probablements leven a una sahda
de recursos econdmicos v [os montos sé pueden astimar confiablemente. El tempe o
el monto de #sa salida pueden aldn ser inciertos, No s reconocen provisiones por
pirdidas de operacidn fuluras

Las provislones se midan con base en ¢l gasto estimado requerido para liguidar |z
obligacidn presents, & la luz de ka evidencla mas conflable disponible a la fecha de
reparte, inchuyendo (o5 riesgos e incerfidumbres esociados con la obligacidn actuzsl.
En los cagos an los gue exisle un nimero similad de obligicionas, la posibilidad de que
EE reqUiers un egreso para la iguidacion, se determing mediante ka consideracibn de
@42 clasé dé obligacion fue como un todo. Las provisiones se descuentan 5 sus
valores presentes, en los casos en oz que o valor en Bempo del dinero es material

Cumiquisr reamiboiso que & Compalila consdone que 58 va B cobrar de un Tercens con
respecto & una obligacidn, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo,
el Active no pueds exceder &l mondo de la provisidn relativa,

La posités éntréda de beneficios econdmicos & la Compalia gueé adn no curmpla con
Ios criterios de reconocmiento de aclivo 2@ considara como activos contingentes.,

o) Capital soclal y reservas

El estado de cambios en al patrimonio incluye; @l capital social, aportes futuras
caplializackones v los resultados acumuiados.

El capital social rapresenta las actiones comunes, pagadas y en crcutacian emitidas.
Otros componantes del patrimonio inchuyen o sigusente:

Resultados acumulados

Inchuyen todes las ulidades sctuaies y de pencdos anteriores.

D= acuerdo a |la Ley de Compaiias de los beneficios iguidos anuales s& deberd
Asignar por lo menos un cincuents por cienio para dividendos on faver de ios
accionistas, salvo resolucion undnime en conlrario de la junta genersl A partir de
mayo de 2015, s Compafitas debaran considerar qua 1000 &l remanenie oe as
utilidades liguidas y realizadas que s obtuvieren en g ajercicios econamices, y gue
no s& hublers repartide o destinado a 2 constitucion de reservas legales y facultativas,
debaera sar captalzado.

Distribuciaon de dividendos
Las distribuciones de dividendos pagaderas a log accionistas se incluyen an “servicios

generalan” cuando kos dwidendos han sido aprobados para su distribucidn en junta
general de accionistas previo 2 ka fecha de reporia.
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p) Estado de flujos de efective

Fara efecios de preparacidn del Estzdo de flujes de efective, la Compalilz ha definide
las siguienies consideracionas,

Efective &n caja v bancos: El efective en caja v bancos esta compuasto por las
disponibilidadas en caja y por los depdsitos monetarics que 2 mantienes en bancos,
Los activos registrados en el efectivo en caja y bancos 58 registran al cosio histonico
guUE =& aproxima a su valor razonable de mercado,

En o estado de siluacién financiera, los sobragires bancares se dasifican como
MEcUrsos ajenos an ¢l pasivo cormenie,

Fara propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja v bancos es
presentado por k3 Companiia neio de sobregiros bancarios, si los hubese,

Actividades de operacion: son las actvidades que constituven i principal fugnis de
ingresos ordinaros de fa Compafiia, asi como obias actividades que i puedan ser
calficadas come de

inversian o financiamismto,

Actividades de inversion: cormesponden a aclividades de adguisicidn, enapenackn o
disposicion por otros medios de acthios no corrientes y otras inversiones no incluidas
an &l efactive v sus aquivaleniss,

Actividades de financiamiento: achvidades que producan cambios en & tamaha y
composician del patrimonio nein v de los pasives de caracter fimancisrn.

g} ClasHicacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de sifuacidn financiera adjunto, 0% saldos e casfican como cormentes y
Mo Comentes,

La Compafia clasificd y presentd @ un activo comao corriente cuando satisfizo alguno
diz o sigunies oritenos:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacicn de la
Campadiia;

ii) se mantenia fundamentalmente con fines deé negociacion;

iiiy =o esperaba realizar dentro dei periodo da los doce meses postaricres 3 la fecha de
balance; o

iv) se frataba de efecivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define enla
MIC 7}, cuya utilizacidn no estaba restringida, para ser intercamblado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.

Todos los demas actives se clasiicaron como no comientas.

Adicionaimente, los pasivos se clasificaron v presentaron come comientes, cuando
satisficieron alguno de fos siguientes criterios:
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i) se esperaban bguidar en el ciede normal de [ operacisn de la Compahia;
i) se manienian fundamentaiments para negociacion,
il debian llquidarse dentro del periodo de doce meses dasde la fecha de balance; o,
W) la Compafia no tenia un derecho incondicional para dplazar s cancelacldn del
m durant, &l menos, los doce meses sigulentes a la fecha de los estados
sieros,

Todos los demas pasives fueron dlasificados como no corfientes.

D scusrdo con lo estableckdo en k3 NIC 1, &l cclo normal de la operacidn de uns
antidad es ¢l periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicidn de los activos
maleriales que eniran en el proceso productivg, ¥ B realizacion de los producios en
forma de efeclivo o equivalentes al sfeclive. En el caso de la Compadits se ha
comnsidensdo un ciclo operative de 12 meses.

r) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral ded periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos v ofro resuliado integral. en un Unico estado financiera.

Se presenta por séparads los ingresos operacicnales de |os ofros ingresos del
periode, Les pariidas de gastos han sido expuestas leniendo en cuenta su funcidn.

6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compafla asta expuesia & varios riesgos refacionados con mstumeénios
financieros. Los actives y pesivos fingnclercs de la Compaiia por categoria se
resumen &n la Nota 7. Los pnncipales fipes de rfiesgos son nesgo de mercado, nesgo
craditicio y esgo de liqguidez.

La administraciin superviza [a geston de estos rniesgos controlanda e cumplmignto
del marco regulatorio respecto al nesgo fingnciero. La gerencia corporativa procura
gue las actividades con riesgo financiero &n las que 3o invplucr la Compafiia estén
controladas por politicas y procedimientos adecuados y que los nesgos financienns
estin dentificados, medides y controlados de acuerdo con iag polificas inlemas.
Las acthvidades para propisitos de gestidn del riesgo son llevadas & cabo por
ojecutivos que tienen las habiidades, Ia experiencia y la supervisidn aproplada.

La Compafia no se involucra acivamente en la comarcializacién de actvos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones, Los riasgos
financieros més significatives a los cuales se expone |a Compahia se describan mas
mdelhnte
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b} Analisis del riesgo de mercado

La Compania estd expuesta al ridsgo de mercads a tr-avds del use de instrumentos
financieras y aspecificarents al fesgo de Tasa de interés v derfos olros riesgos de
precio, que son ef resultado da sus achividades de operacién v de inversidn.

Sensibididad de & tasa de interds

La politica de la Compafiia ez mininzar la exposicidn al riesgo de 123a de inferés
sobre su flujo de efectivo par o gue sus financiamientos son a corto plazo. Al 31 de
diciembra de 2016, la Compaliia no estd expussia 3 cambics an las 1asas de interés
de mercado va que no poses financamiento bancario,

) Andlisis del riesgo de crédito

El resgo crediticio 25 el riesgo de que una confrapars falke en likerar una cbligacikina
la Compafia. La Compania estd expuesta 3 este nasgo por vanos instrumentos
financieros, por ejempla, &l genarar cuanias por cobrar 2 clientes, La maxima
exposicion de nesgo crediicio por parte de la Compafita se imida a2 un monte
raqstrado de los sctivos financieros reconacidos a la facha de reparie, como 58
resume & continuaciin:

2016 2015
Efectiva 16554 26.324
Cuenias por cobrar comerciabss y oires cusntas por
cokarar 572,190 813.108

La Compafia monitorea continuaments los incumplimientos ¥ retrasos de los chentes v
de otras confrapartidas como compafias relaclonadas, Menlificados va sea de manera
individual o por grupo, e mecorpora esta informacién a sus controbes de riesgo credificio.
Lz poliica de ta Compafiia es fratar solamente con confrapanes sohventes v que
lengan &f compromiso de cumphmiento de sus obligaciones.

L2 Administracion de ka2 Compania considera que todos ks activos financieros
pravismente mancionados, que no estan deferiorados, ni vencidos, para cada una de
Ias fechas de reporte bajo revision, tienen una buena calidad de crédito

La Compania mardiens ciertas cuentas por cobfar comerciales que na han sido
liguidadas en la fecha contractual de vencimiento pero gue no se consideran
daterivradas, asi al 371 de diciembre de 2016 v 2015, del saldo de cuentas por cobrar a
clientes al B3, 70% v 88,77%, respeciivaments se encuentran vencidas. El andlisis de
Iz antigi:edad de ks saldos vencidos fue como sigue;

o
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ane 2015
Menos de ires meses 24 2585 497 TE3
Oe fres medos & moanos de Leds Mmases 2109 T.169
D& soiz metes & moanss da nueve
imases 138,348 5528
De nusve meses B menos de doce
miesed 1,618 35665
Mas de un afo 364 S48 176.361
6114077 717481

&mﬁmmmrmmwm Ia Compafiia no estd oxpussta a

cuenlas por cobrar consisten en un gran ndmeno de clignles de varias industrias y
aress geogrificas. Con base en la informacitn histdncs scanca de ias thsas de mosa
de chenles y las condiciones del mercado, ka gerencia considera a la calidad de crédidn
de s cuantas por cobrar que no estan vencidas o delenomdss, como buena

El riesgo credelicio para efeciive &n caja y bancos s& considers como insignificante, ya
qui |as contrapantas son bancos de reputacidn con altas calficaciones de acuerdo con
lo estableckde por empresas calificadoras independientes, como se detalla a
continuacion;

2018 2018
Bence dol Pichicha C. A. (1) AAA- RAA

(1) Calificacién de riesge emitida por Bank Watch Rating
d) Andlisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquider consiste en que iz Compafiia pueda no ser capar de cumplir con
sus obligacionas. La Compania geshona sus necssdades de liguidaz al mondorear los
Pagos o SehnCio de deuds programados para pasivos INanCos & corto ¥ Bngo
plazo, asl como pronosticar entradas y saldas de efective en ol negocio dia a dia. Las
neaciasiades de iquidez se moniforean en distintos rangos de Bempo, en una base de
proyeccsin anual i cual es ajusiads mensusimente. Los requerimientos de efectivo
neto 88 comparan con & efecive disponible para poder delerminar &l alcance macamo
o cunlguier déficit, lo cual muestra que i3 administracion espers tener los recursos
suficlantes duranio iodo & penodo analizado

El fnanciamianto para las necesidades de figuidez se protege adicionalments
madiante un monto adecuado de lineas de crédito con ingtiuclones financieras de
primara linea v mediante la capacidad de vender sus productos an el coro plazs,

Le Compahla considera los fugos de efectivo esparadod de [os activos financieros al
evaluar v administrar el riesgo de liguidez, en parficular sus recursos dé efectivo y sus
cuentas por cobear, Los recursos de ia Compadia mantenidos en efectivo o en
depdsitos en bancos, asi como las cuentas por cobiar (wer Nota 13) exceden los
reguerimisnios de fujo de efectvo actuales. Los lujos de sfeclivo de clenes vy ofras
cusntas por cobrar, en su mayoria vancen an los primeras 30 diss.
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Al 31 de diciembre de 20H6 v 2015, los pasivos financienos na denvados de a
Compafiia tenen vencimientos tal y como s& resume a continuacion:

2ME
D tres &
Hasta tres sy D nueve a Mis de doon
______ = eSS _meses  doce Meses LD SES Tedal
Cuantas por pagar
cofrarciales v olras
cerTlas par paga’ 1. 158 474 500K - 1573871
2 E
D tres &
Hasta tres e D¢ nuevea  WEs de doce
__ meses meses oL s MEsos Tedal
GCuentas por pagar
narciales v olras
cusrdaL par pagar 1 2512 - 1.235.912

&) Andlizis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprends g posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o falas o inadecuaciones de los siguientas aspecios o faclores de riesgos,

= Recurso Humano, gue es el personal vinculado directa ¢ indirectameande con la
gjecucion de fos procesos productivos de la Compafia.

= Tecnokogia, que e el conjunto de herrarmientas de hardware, software v
comunicaciones, que soportan kos procesos de la Companiia.

- infraestructura, que son elementos de apoye para la realizacién de las actividades.,

La Compaiia tiene definidos procedimientos tandientes a que la enfidad administre
efectivaments U nesgo operativo en concordanciz con los ineamientos de los
arganismog de contred v de su Confraloria Regional, basades en sistemas de reportes

Iernos y extermos,

7. Medicion a valor razonable

Instrumentos financieras por categoria

Los vakores razonables de ios activos y pasivos financieros de la Compafila son
simitares a s reconocidos en os estados financeras. Un detalle por tipo y
antigiedad era como sigus;
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_ L
Al walor
razamable Al costo
con camble  amortizado Tom
Al 3 de diclembre de 2016 en resubtados L
Aetivps
Efectsm en c3ja y bancos 16.564 - 16,564
Tuentas por cobdar comercalas ¥ SUSE cuBNes por cebrar - e e b L T b
Total 16,564 2TRA80 885 TE4
Pasivos:
Cuenias por pagar - comerciales ¥ olras clieatis par gagar - 1E7SET 15TIETI
20498
Al wvalor
razonabla Bl cosin
con cambio amortizado Ham
Al 31 de diclembre de 2045 on resuftados
Artivos
Efiectvo em caja y bancos 25,324 - 25324
Cauanias par cobrar comernciakas v oiras cuantes por cobrar - B131898  B12.483
Total 28,204 #2498 B3RE22
Pasivos;
Cusnas par Degar - COMercaias v Dirss cusnles por papar N O =< v e W - S

Medicidn a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrementos financieres al valor razonabée en cada fecha qua
se generd el estado de sifuacidn firanciers para su revelacidn en notas,

El walor razonable es el precic gue 52 recibiriz por vendear un activo o gue 52 pagaria
al transferir un pasivo en una Transaccidn acordada entre panicipantes da un mercado
a la fecha de medicion.

El valor razonable de un gctivo ¢ pasive 52 mide ulilizando los supuestos que ks
participantes an al mercado usarian al ponere valer al active o pasivo, asumiendo que
los participantes en el mercado achian en su mejor interés econdmico. La Compania
ufiliza téenicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias v por las cuales
tians suficients informacion disponible para medic al valor razonable, maximzando &l
uso de datos obsaervables relevantes y minimizando el uso de datos no chsanvables.

Todos bos activas v pasivos por 105 cuales s& determinan o revelan valeres razonzbles
en los estados financeros son clasficades dentro de la jerarquia de valor razonable,
descritas a continuason, en base al nivel mas bajo de los dajos usades que sean
significativos para la medicion al valor razonable como wn todo:

al  Mwal 1 - Precios colizados (no ajusiados) en mercados activos para aciivos o
pasivos identicos.

P 1
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bl Hivel 2 = Paridas distinlas a los precios colizados incluidos an &l nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectaments.

Para proposilos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado
Ias clases dé polivos v pasivos sobre |a base de su naturaleza, caracteristicas v
riesgos v el niviel de ls jerarquia de valor razonable tal como 88 axplicd anferiorments.
Valor razonable de actives no financieros
La Compafiia no posee activos no financieros medidos ol valor razonable, ya que los
mismos S¢ miden al costo amortzada.

E. Politicas y procedimienios de administracion de capital
Los objetivos sobre & adminisiracion de capilal de la Compafila son

- parantizar la habiidad de ta Compaiiia para conlinuar como negocio &n marcha
- proporcionar un retomo adecuado 2 los acclonistas

Esto lo realza a través de fijar precios 2 sus producios de manera conmensurada con
el nivel de riesgo.

El objetivo de |a Compafiia en la administracidn de capital as mantener una proporcian
Financiora de capdal a finranciamients adecuada para sus operacionss.

La Compafin determing sus requerimientos de capital con el fin de mantenas una
estructura genaral de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento
excesivo, rabo que se presenta & continuacion,

s s
Totad de rpcumos Seno (1) .5 Fi 1790 £54
Lares Electon on 0als v bareos 18 504 2534
Dl repln 1 585 ALD 1.7 100
Totsl d SEFFRORG Pl Lo  Jrdi 2
Capata tots (7} 1 808 K37 1318970
Ratis da sk ncimsso (X) T 02

(1) Comprenden los pasvos con nstituciones financierss, provesdonss y olras
cusnlas por pagar,

(2] Secalculs sumando &l patfimonio nelo mas la deuda nata,

(3) Esigual a la deuda neta dividida para i capital total,

8. Ingresos por aclividades ordinarias

E| detalla de los ingresos por actividades ordinarkas por [os pariedos lerminados al 31
de diciembre de 2016 y 2015 fue como sigue:
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2016 Fatal]
Ventas {1) arz. ga 1148 T2
Ventas por sarvicios (2) 38743 68S20
Taotal ) 949,634 1. 218,711

(1) Los ingresos principaies de ks Compafia corresponden a la venta de generadores,
los cuales s generan por contratacion de proyactos. Al 2016 ef proyectc més
significativo fue con Fideicomiso Mercantil Gaia v Fideicomiso LS = Mupi v al 2015
fue con Fideicomiso Mercantil HE Farc Uno v Casscarsone 5S4,

{2} Representa los ingresos generados por la prestacion de mantenimiento correctivos
o preventivos a ks genersdores de eleciricdad vendidos,

10. Costo de ventas

11.

El coste de ventas representa el precio de adguisicion de [z materia prima,
suministros y materiales para Iz instalacion de los generadores o la prestacion da
senvicios relacionados con & mantenimiento de los generadores. A diciembre 2016 y
2015 ol costo reconocide es por USH 720,364 y USS 843,140 respectivamante.

Gastos de administracion

Un resumen de los gasios de adminigtracidn por 108 afios que terminaron al 31 de
dciembre de 2016y 2015 fue coma sigue:

2016 2015
Serveios Inf Faod Services BbLSE0
Heacraros 5, 000 7540
Fletea i monillzasion 45067 ASB5T
Qlros egresas 13767 43773
Seguros 14,7358 146881
Lurs:k T.250 5.688
Servicios bascog 4,332 3105
Servicios adminstrativos 5500 3000
Impuesios ¥ contribuciones L@azs 1,411
Depresiaciones 2181 623
Mantenimeento 4 468 610
Arriendos 1.065 -
Inlereses 53,665 —
Tatal T2 660 283,368

12. Efectivo en caja y bancos

la composicidn del efectve en caja v bances al 31 de diciembre de 2016 v 2015, fus
COMic Sigue:;

& 3y a
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Fial ] 2018
Electiv H00 9,500
Inatiuciones financlerss nacionales:
Banco Pichincha C.A 16,084 23824
Tatal 16, 584 6324

Al 31 dé dickembng de 2018 y 2015 el efectivo en caja y bancos no poses restriccionas
para su uso.
13. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

L& composicion de las tuentas por cobrar comerciales v olras coentas por cobrar, 2
31 da didembre de 2016 y 2015, fue como sigue:

018 ik
Comerciales: (1)
Clisres (2) 01,704 T03.07S
Compafilas relacionadas {nota 14) 87 A4 105.168
859,318 BOB 244
Obimg cusendng por cobrar,

Relscionadas (nota 14) 19.871 4,608
__Anllcipe a prevoedores . 8
) 16,871 4,854

Total §79.180 B13.138

(1) Las cuentns por cobrar comerciaies comrespondean & los saldos pendantes de
cobro por wenias de produclos ¥ Servicios. B continuacidn, se presania un detalle
de la antigliedad de |as cuentas por cobrar comerciales al 31 de diclembre de

2018 y 2018
e friil-]
Cafans por verced Lam 243 B0 TE3
Canein venoda endne 1y 360 diis Lo TiTAN
856319 BOH, 22a

Corsiderando ¢ comportamiento de kos dientes v e tempo de cobwo e s
facturas, s Compafila he estimado gue no exishe fesgo de recuperaciin de sus
cusnias por cobrar, por 1o gue no ha establecido provisidn para cusnias
individusles ni por &l defericro debido &l costo del dingro &n & tiempd de cariesa
vancids a la fecha de cone.

Las cuentas por cobrar comerciales son a la vista y no devengan Infereses, ya que
&@ encuentran dentre de condiciones normales de mercado,

{2  Inoluye LSS 198,188 que corresponda &l cobwo pendianis que mantens s
Compafia por la venla de generadores instalados en la Universidad Yachay, la
Constructors del provecto es ks Compafia de Construceldn Ecustoriano Coreana
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Conacuakar C.A,, &l provectic a la fecha se encusniia instalado en la Universidad,
pero no 5@ ancuentra en funcionamiento debldo & gue no s& ha cancelado & total

del proyecto.

14, Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compafia forma parte del grupe econtmico “KFC® y debido & Ls integracion del
MEgOCKs realizs ranEEcCHNES CON Compadiias relacionadas, las cuaies podrian No S&f

realiradas &n condiciones guales que |as manienidas con ierceros.

Consecusntemonts, of resultado de las cperaciones de Energy Solutions Enesolul
S.A., y sus compafilas relacionadas debe medirse a travds de los estados financieros
consolidadon despuds de haber eliminado las principales cuentas y ransacciones

entre compafias,

Lin resuman de las ransacciones con compaiias relecionadas por oS afos qus

lerminaron o 31 de diciembre de 2016 y 2015 es ol siguients:

e frail-]
Active;
Cusriss. pof cobiar cevis (hols 13)
Fideicomies Marcan Gais 51828 -
Anhaltzer Vadivers Vagans L4% 9484
Guarderss Miofip Caleban 4.118
INT Faod Services Comp [ e
Erbifsar 5 A 282
Fideicomisn Midgardl Somling 21.518
Total ST.6815 106 162
e — ——
Otras cuerias por cobinar (noim 13
‘Cuentas por dobds estien - Guarderss Riofne Estsban (1) AT 4 508
Pasiva:
Cueais por pagar - Froseconis nasonaies {nots 10)
ENT Food Sanvosd Corp 4508 =, Ry ]
Generac Baasd Lide. 97280 127.788
Ganerac Powet Syshem 20408 20,92
Ssba 54, 744 -
Gerencin Conpatabive Deranss 5.8 1512 T
.. Dewicoep A, - 3
Toal 612,035 175275
Caraz cuentas por pagi = compaf|as relacicnadas (pota 18]
‘Wadehouse Holding Imlenmsabansl 54 B
INT Food Services Corp [2) 280 000 260 000
Baba 5.4, (3} 420 000 a
Total T00.E06 250800

{1) Las cuentas por cobiar con el Sr. Esieban

a enBcipes de

Guatdoras, conmesponden
sueldos que fueron emitidos en el penodo 2010 USSE00, 2013 USS4 515 y peviodo
2016 USS 14 555 lod milemcos gue no manbanen un Convanio ds pago.

- 55 -
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{2)

{3

Comesponde & un préstamo clorgads por su relacionada Int Food Senvices Corp, del
cual no se mantiene vencimiento, Durame el afio 2016 se registraron interesss por
LIZs 33,683,

En mayo 2016 Energy Sclutions Enesolul 3.4, y Saba 5.4, susaibiaron un convenio
de deuda por el valor de USE 420 000 con un plazo de 19 meses, 2 una tasa de
interés anwal del 8%, Dwante &f afio 20716 se reconacid como gasto por concapto de
Irteréds USS 19.973

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de las cuantas por cobrar y por pagar
comerciabes son a la vista v no devengan miereses.

Las transacciones realizadas durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2016
y 2015 que originaron los saldos antes detallados, fueron comg sigue:

2016 2015
Ingresos;
Fideicomizn Mercantil Gaia 119834 -
INT Food Services Gomp 28.548 7a.828
Dl Intemmacional 5.4, T 281 1.1478
Forcinos del Equador Ecuapork 3.4, o7 -
Ermbutser S8, 43R 1.055
Fromotora Ecusforiana de Calé g
Colambia 3.A Procalecol 540 E. ¥
Casscaone Cia Lida 484 304 68T
Cexicom 5.4, 105 -
Anhalzer Vadiviezro Mangaris . &g
Germengia Corporatva Gerensa S0 - 490
Fideloomiso Mercantl Sorelina 35,860
Flgaizamizo Mercantll Bristal - B5.458
_ Guarderas Riafric Esteban (3.521) 7.353
Total 153387 495425
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2ME Falak]

Costosz ¥ gastos:
Servicios prestados:

Int Food Services Carp 135.738 B4 584

Saba S.A. 2894 -

Geranca Conporative Gerenss 5.4, 31 12415

Shemion 5.8 36 .

Dazicomp 5.4 ) a0 a0

Deli Infernacionst 5, A 4 -
Honorarios:

Guarderas Riofrio Esteban 6E.000 71.500
Intereses:

Saba 5A, 19873 -

Int Food Sensces Corp 328453 -
Fee Adminkstrativo:

Garengia Corporativa Garense 5.0 E.000 -

Imt Food Sanvicas Comp - & e
Compra actives fijos:

Gengncia Corporativa Garensa 5.4 17.312 =
Compra inventario:

Generac Brasil Lida, 137251

Generas Power System E7 a4 280134
Taotal SDE. 248 484664

Transacciones con el personal clave
El personal clave de la Compaiiia es el gerente general, Durante los afios terminados
al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la Compania ha generado gastos por honorarios a
la Gerencia clave par USSEE 000 y USST1.500, respectivaments

15. Inventarios

Un resumen de los inventaros netos al 31 de diciembre da 2016 y 2015, fus comp
Eigue:

2016 2015
Iveentanis importado 300,879 R R
Imventario d= repussios - 19.500
Imventario proyecio en curso 14,356 .
_Importaciones en iransito 17.352 {1.618)
Tatal 349.427 i85.58%

168, Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diclembre de 2016 v 2015 & composicidn de los activos por impuestas
coffienies fue como siguse:
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2018 2015
Crédito tritudario VA compras 31088 0045
Credile bidars Retenconss e la fugnte de VA 35.585 57274
Motas de crédite por compensar - 7800
Todal GE.B14 114.923

17. Propiedad y equipo, neto

El movimienta de la propiedad v equipo, neto al 31 de diciembre de 2016 v 2015, fue

Mo SR
Haldg al Saldo al Saddoad
feprociacionos
Dirferi gzl S A fdiclones A EE Adiclones Doproclaciones AT
Cra
Equiped 09 COmpiARcitn 3613 1,350 4,872 4.572
Mehigded 00 0 00000 - LERLR 17393
Tokal coads 1.613 1358 L 4,972 17.313 = et
Dippreciacidn acumulada:
Edjupes o Compiaacidn (2250 2 (& 5N {1652 {#.555}
Wahld o S . [ (53T}
Tothl Sdprociacibn (2. 2600 . {623} [ ] = [2151] Eﬁﬁ_
Tetal 1.333 1.an8 1623} 2.068 17342 [2151] 17,994

La depreciacion de la propiedad v equipos se calcula linealments 2 o lago de sy

correspondiente wida Otil. Esta vida 0t s2 ha determunado en base 2l deteriore natural

esperadd, la chsolescancia técnica o comercial derivada de los cambios wo mejoras
en los adives (véase nota 5-h).

El cargo a resultados por concepto de depreclizcidn de propledad v equipos se régisira

dentro de costos genaerales.

8. Actives no corrientes mantenidos para la venta
Al 3 de diciembre de 2016 b Compaitia mantiens activos no corlientes mantemidos
para la venta por un monio de USE 185,178, el cual comprende una propiedad en el
adificio Miracielo 2.4 el cual ha sido recibido por la Comparia mediante acta d2
entrega de recepcidn de fecha 27 de enero de 2016

19, Cuentas por pagar comenciales v olras cuentas por pagar

El rubro de provesdones v ofras por pagar al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se
detalla 2 continuacian:

- 3% -
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216 2015
Froveadores nacionales {1) 280,232 190,837
_Gompailas refacionadas (nata 14) §12839 7715275
BY3.07Y == e
Diras cusntas por pagar;
__Companias relacicnadas (nota 14), 700.800 260,800
Total 157347 1235912

Al 31 de diciernbre de 2016 v 2015 el valor razonable de los pasivos con proveedores
y ofras cuentas por pagar se acercan sustancialments al valor en libros debido a que
ne existen costos invalucrados en s operaciones que distorsionen el valor actual de

los flujos estimados de pago

(T resumen de la antigiedad de (a2 cuentas por pagar provesdores al 31 de

diciembre de 2018 y 2015:

2016 2015
Proweedares por vencer g 48y 23043
Proveodoras vencidos antra 1 v 380 diss Tra.s74 953,089
Total T30 875112

20. Impuesto a la Renta

a) Conciliacién tributaria

De conformidad con dispesiciones legales, [a provision para el impuesto a la renta se
cailcula a [ tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por &l periodo comprendido
entre 1 de enere al 31 de diciembre de 2096 v 2015.  Un detalle d= la conciliacidn

tribudaria fue como sigue:
26 2015
Resultados antes de impuesio s la rema [38.847) 111988
Mas: Gastos no daducibles 128 208 BED
Menos: Deduccion por pérdicas ribularias (22378} (26.947)
Baze imponible para calculo del impuests a ks rerta B7. 136 84440
Impuesto a la renls causado 22% (1) 14370 18,577
Anlicipo impueste @ &a renta calculado (2) B ETH 551G
Impiestc a la renta por pagar mayor
eritre el anticipo y el impuesto causado 14.770 __18.577
Menos crédito Irbedarnio por
Retencionas de impuesto & la ranta {15554 P14 421)
Crédito tribatarnio de afios antenomes . (2 54%)
(Credito tributano a favor) Impueste a la renti 2
pagar (24} 1613




Energy Solutions Enesolut S.A.

(1) Las sociedades residentes y los establecimientos parmanentes en el Ecuador
estan obligndos a informar periddicamente al Senvicko de Rentas Intermas sobre la
totakdad dé su composiciin socetaria. a fin de poder aphcar ks tarifa corporativa
de impuesio 8 i renta del 22% (caso contranio deberd aplicar la tasa del 25%). A
la fecha de emasitn de los estados financieros, la Compadiia ha cumpfide con esta
disposicién legal

(2} Las normas tribulrias exigen & pago de un "anticipo minimo de impuesto & &
ranta”, cuyo val es calculado en funcidn de (a8 cires reporadas el ano anterior
sobra al 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingrésas gravables v 0.4% de los activos. Ademids, se establece que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor gue 8l mente ded anticipo minima,
éste ditimo $e convertird en impuesto a ia renta definitivo, & menos que el
contribuyente solicite &l Servicio de Rentas Intarnas su devolucidn, o cual podria
ser aphcable, de acuerdo con iss nofmas gque Mige la devolducion dal anficips.

pueden saf comperiedas an los cinco periodos IMpoalivos siguienies, sin gue exceda
ol 26% de la utibdad gravable. Al 31 da diciembre de 2016 la Compaiiia tiene pérdidas
tributarias trasiadables a periodos futuros por USS 73.559 (al 31 de diciembre de 2015
la compafiia mantenia pérdidas ributarias acumuladas de anos anteriores que podian
sar compensadas por UES 65.938)

Ei gasto de impuasio a la renta raconocido en log resultados dal pericdo por los afos
que terminaron @l 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 s como sigue:;

AR il
Impuesto cortiente 14770 18577
Impuesto diferido (ncta 20-C) (16.383) -
Total (16233 18577

b) Pasivos por impuesios comentes

Al 31 de diciembre da 2016 v 2015, los saldos de pasivos por iImpuestos cormientes
eran como sigue:

2016 2015
Retencones o la fusnte del Impuesio & la Renta 2,545 1.929
Impuesio & |a Rents por pagar (1} - 1813
Tiotal 2548 3542

{1}El movimienio del impuesto 2 la renta por pagar del periode &l 31 de diciembre de
2018 y 2015 fue como sigua:
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il ] ;s
Saido al mico del afo 1613 .
Vigiir cancelado (1813 .
impuesto & s rents del ahe 4.770 1B.57T
Companensiin de retenciones del mpuesto s is
renta (14.770} {14,421)
Compenancién de crédfos tibutarios afios
anteriorey . {2.543)
Sakdo al final dsl afio = 1.613

c) Impuestos diferidos

E! datalle y movimsento de os saidos acumuldos por impuesics difendos al 31 de
diciemnbre dal 2018, fue & siguients:

2016
Concepto Saldo 2! Retenciones Reconocide  Saldo al
siMzzois  delafo s en resultados 311212016

Acthves por impuesios lprdoy

e alackn cOn.

Retenciones a&n |la fusnbe del

impLiesio & la rerta - 16,504 (14,7700 B24
Pérdidas tributarias - 16,393 16,383
Efecto neto por impuestos

diferidos £ 15,594 (14.770] 18,392 17.247

d) Distribucion de dividendos

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributanio infemo s encueniran exenios
dnicamentie los dividendos distribuidos por socsedades nacionales 0 exiranieras
residentes en ol Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extrargeras, no
domiciizdas on parsisos fiscales ¢ urisdicciones de Mandr IMposicion o de personas
naturales no residentes en & Ecuadar, porlo que los dhvidendos enfregados a
perzonas nalurales gravan relencién de impuesio a la renta

e} Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributarla Hens la facultad de
revisar lng declaraciones del impuasto 3 fa renta de la Compafia, dentro del plazo de
hasla tred afos posteriores contados a partir de |a fecha de presentacion de |5
declaracién del impussto a |a renta, siempre v cuando haya cumplido operfunaments
con sus obligociones inbularias. A la fecha, el Sarvicio da Rentas Infermas thene ef
derecho do revisar el impuesto a I rents del afio 2014 al 2016,

fi Contingencias

Durante of aflo 2016 of Senacio de Rentes Inemas a notificado sl Grupo Econtmico
dencminado “KFC" (grupo qgue negra ta Compafia), como a entidades que han sido

=] =
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identificadas en la filtracién de informacion de compafias dal caso Panama Papers,
dondsa se encontraban empresas inscritas &n paraisos fiscales con el fin dé ocultar la
Keniidad de sus propeetanion. A la fecha de este informe |a administracitn fributana no
ha emitido deposicion aiguna al respacto sobre esta compafia

21. Patrimonio de los accionistias

Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 i capital social de la Compaiia estd compuesio
por 800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion de USS 1 cada una y con un
defecho a volo por acchin v dividendos,

SuU composicidn acclonaria por los aflios terminades ai 31 de diclembre de 2016 v
2015, fue ta sigusente:

ALcrpnista Macwnafidad — Acclones =
Jucarconp Group 5.4 Etustoriana 480 &%
Guarderas Eslaban Riclria Eduatorians 260 I5%
Satas Aviles Alberto Enrique " Ecustoriana 40 5%
800 100%

22, Julcios y conlingencias

Al 31 de diciembee d=l 2018 la Compafila manbene en su favor & juiclo interpussio a
Smartbiden Cia. Lidzs, v los sefiores Roberio Valenciz Rodriguer y Maria José Péres
Proafia, en cahidad de Garsntes por &l cotwo de un pagané & la orden, nciedo ei 24 da
septiernbre de 2015 por USS206.123, dal cual la sdministracion de s Compailia espera
una resolucidn faverable,

2. Reclasificaciones

Al 31 de diciombre 2018, para efectos de presentacion adecuada de los ssiados
financieros auditados y &l cumplimienio de Mormas (ntemacionales de Informacion
Financiara, hemos reclasiicado ciertas parfidas cuyo detala fue como sigus;

Exiado del Regyiiage Inteq]
Ciosio de veni {511.554) 10aE0 (720.30L)
Gasios de adminstracin AL R (e

Total _108810 108810

e d3 =
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24, Eventos subsecusntos

Entre el 31 de diciembire de 2016 v la facha de praparacion de nuestro informe 31 de
mayo de 2018, no se han producido eventos que en ia opinién de la Gerencla de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobire 10s estados financleros,

28, Autortzacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos de Energy Solutions Eneseivl S.A, por €l afo que
termindg & 31 de diceembie de 2015 han sido sutorizados sin modificackones por la

perencla para su publicacion el 28 de marzo de 2018 y, serdn aprobados de manera
definithva an @ Junin de General de Accionisiss de scueidd con b dlpustlo por ia

Superintendenca de Compafias, Vialores y Seguros del Ecuador,

l.l‘."" lIllI|I 1 I|p E""“ :.'I--"}J _.' ’
" Esteban Guarderas rés \illarreal
/ Reprasantante Legal Gnnt.l:lnrcilnu.il




