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Estados financieros e informe de los auditores independientes al 31 de
diciembre de 2017, con cifras correspondientes al 31 de diciembre de
2016
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES www grantthortoon.sc

A los accionistas de:
Energy Solutions Enesolut S.A,

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Energy Solutions Enesolut
S.A., que compranden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, v
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio que terming en esa fecha, asl como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables mas importantes y otra informacion aclaratoria.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, exceptn por lo descrito en las
parrafos de base para la opinion con salvedades, presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Energy Solutions Enesolut
S.A al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo
correspondientes al afio que lerming en esa fecha, de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacian Financiera

Bases para la opinian con salvedades

Durante la auditoria de los estados financleres por el afo terminado al 31 de
diciembre de 2017 observamos lo sigulenta con relacion a los inventarios: 8) no
hemos obtenido informacién sustento que nos permita validar los saldos de
inventaric presentado como “Producto Contable (Tiendas)” y “Proyectos en Curso”
por el valor de US$35.890 y US33.967 respectivamente, debido a que las entradas v
saldas del inventaric influyen en la determinacion del resultado de las operaciones,
€l control ded invertano es importante para detarminar |a razonabilidad de dicho
movimiente durante el periodo, 8l no obtener por parte de la Compafiia esta
informacion sustento, no hemas podido determinar =i hubiese sido necesario, ajustes
en los saldos del inventario yfo en el resultado de |as operaciones dal afio 2017; b)
identificamos gue la Compaiia no reconoce como parte del costo de venta, los
valores incurridos par mano de obra en la instalacidn y mantenimiento de los

ket = Tax + Aetvinery
Spvira o i Thorries besiekiorsl Lid
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generadores, o cual genera que &l costo de venlas se presente subvalorado y los
gastos administrativos sobreestimados dentro de los estados financieros; ¢) la
Compafila no cubre el riesgo de pérdida, robo u ofro tipo de sinlestre de su inventario
ubicado en las bodegas propiedad de la Compafia, por io cual la misma esta
asumiendo [a totalidad del riesgo de péardida de inventario sin mitgarlo, reducire o
transferifio a un tercero; ¥, d) hemos identificado en el inventario producto plantas
qua la Compafiia no ha realizado el reconocimiento de ingresos del afc 2017 por
aproximadamenta US$10 200, ademas que identificamos diferencias al momento de
realizar los ajustes por 3 inspeccion fisica del inventario par aproximadamente
U536, 100 que no fueron ajustados y que detectamos aproximadamente US53.800
entregados como inventarno en consignacion sin un acuerdo donde se establezcan
las condiciones de la consignacion para sustentar el registro existente.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compaiia mantiene cuentas por cobrar vencidas por
aproximadamente USE720.000, sin que la administracidn haya registrado provision
alguna por deterioro de dichos saldos. Al 31 de diciembre de 2017 hemos estimado |a
omisiin de una provision por deterioro de aproximadamente US$177.000. por lo cual
los resultados del periodo v las cuentas por cobrar se encuentran sobreestimadas en
dicho monto.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compaiiia presenta en sus estados financieros
LS$130.000 como aporie para fuluras capitalizaciones dentro de su patrimonio, v
debido a que no hemos oblenido evidencia para sustentar que dicho saldo cumple las
condiciones para ser considerado como patrimonio consideramos que la Compafila
tiane ormitido un pasivo y sobreestimado el patrimonio en dicho valor,

Al 31 de diciembre de 2017 (dentificamos una diferencia por USS 130.000 respecto al
cfuce da saldos enfre la confirmacion proporcionada por la compafia relacionada INT
Food Services Corp Sucursal Ecuador v ko registrado en |as cuentas contablas de la
Compafhia referente al préstamo mantenido con la misma, sin gue hayamos recibido
informacion que nos parmita determinar su origen

Al 31 de dicienbre de 2017 no hemos obtenido la respuesta de la confirmacion acerca
del saldo y ransacciones con su parte relacionada Wadehouse Holding Intermacional
5.A., debido a que no hamos podido obtener evidencia por olros procedimientos de
auditoria, ne nos ha sido factible determinar la integridad del saldo y la existencia de
ajustes, si hubieren, que deban ser presentadaos en los estados financieros adjuntos
dernvados de esta informacian.

Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la Seccion “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafia de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Interacionales de Etica
para Contadores ("Cadigo de Etica del IESBA™), en conjunto con los requerimientos
eficos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Replblica
del Ecuador, ¥ hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas da
conformidad con estos requerimientos y con el Cadigo de Etica del IESBA
Consideramos que |a evidencia de auditaria que hemos oblenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuesira opinion con salvedades.

Eenillt * Tha * Bifwiinry
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Parrafo de énfasis

Tal como =& explica mas ampliamenta en la nota 2 a los estadas financieros, la
Compafia forma parte del grupoe de emprasas denominado "KFCT, en tal virtud, las
actividades de la Compafiia y sus resultados dependen en forma significaliva de las
vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las companias del referido grupo
BCONGMICo

Responsabilidades de la administracién y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y prasentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las Nofmas Intemacionales
de Informacidén Financiera, ¥ del controd interme que la Administracion de la
Compafila considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha
revalando, sequn proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principso contable
de negocio en marcha, sakvo que ka Adminigtracion tenga la intencidn de liquidar Iz
Lompafiia o cesar sus operaciones, o blen no tenga otra allernativa mas realista que
hacerk.

Las encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacidn financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria con los estados
financieras

Muestros objetives son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunic estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion, Seguridad
razonabde es un alto grado de segundad. pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre va a
detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o
error y se consideran matenales, si, individualmente o de forma agregada, puede
preversa razonablemeanta que influirdn en |as decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Narmas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro |uicio profesional ¥ mantenemos una actitud de
ascaplicismao profesional durante toda la auditeria, También:

Identificames v valoramos los resges de errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o arror, disefiamos v aplicamos
procedimiantos de auditoria que responden a esos resgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente v aproplada para proporcionar una base para
nueasira opinién, El riesge de no detectar un error material resultante de fraude
25 mayor que en el caso que resulie de errores, ya que el fraude pueda implhicar
colusidn, falsificacitn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o elusion del contral interno.

Bt + Ty« Bwinery
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Cbtenemas un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados n |as
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sobre la efeclividad
dal control interno de la Compaiiia.

Evaluamos o apropiado de las politicas contables usadas y [0 razcnable de as
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas porla
Administracidn.

Concluimos sobre el uso aproplade por parte de ka Administracion de la base
contable de negocio en marcha v en base 3 |a evidencia de awditoria obtenida,
concluimos sl existe, o no, una incedidumbre importante relacionada con
aventos o condiciones que puaden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compadia para continuar como nagocio en marcha, S llegamos
a la conclusion de que existe una ingerdidumbre importanie, estamos cbligados 8
Hamar la atencidn en nuestro informe de auditoria scbre la correspondiente
informacidn revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones na son
apropiadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan

en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compania ne pueda continuar comao un negocio en marcha,

Evaluamos la presentacian general, estructura y el contenido de los estados

financieros, incluyando las revelaciones, ¥ si los estados financieros reprasentan
las transacciones ¥ hechos subyacenies de un modo gue logren |a presentacion

razonable.

Mos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compafila en relacion
con, entre otros asuntos, el alcance v el momente de realizacién de la auditorla
planificados v los hallazgos significatives de la auditoria, asi como cualguier
deficiencia significativa dal contral interna que identficamos an el transcurse de la
auditeria.

Informe socbre otros requerimientos legales y reglamentarios
Por saparado amitiremos [a opinidn sobre el Cumplimianto de las Obligacionas
Tributarias de la Compafiia al 31 de diciembre de 2017,

Septiembre, 25 de 2018
Cuito, Ecuadaor
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Energy Solutions Enesolut S.A.

Estados de situacion financiera
& 21 o dicembre da 2017,

con cifras corespondientas &l 31 de diciembre de 2016

(Expreasados an daleas de bos E.LLA)

Hotag T b
Activos
Corranis
EFeetive ey ciga 'y s 12 0 1B S
Causries por cobenr comercisies y olras cusniss por cobrar 135 14 183 314 HE R0
inyeriaicd ik 338 Tez 02T
Artvos por PTRUBSDE comienles 1] 99,131 BO.GH
Tolal Aetren carlinta 1536503 [FIETSEN
Ko garrienie
Propesdad v squips, neto 17 53 595 e
A0S o Enpuesins dfendos 8 ] 2778 72T
Tolal Activg no cornenbs TE.574 24400
ArFaca nn comemes A mericcs par s wema 18 185 178 185178
Tolal acbivos 1725 455 1633 401
Pasive y patrimonio
Comlenie
Taselilas [ peipad (OTECials i DHAS Poenlas e g HHy ¥ §20408 1.393.8M
Paevgs pof Impussiin comeiies 20 4hi 5 383 2545
Do parskens aHH "
Total Pashos coments [FEELT] 1206 A6
Ko comiente
Ohiras cuaimias por pagar 18 THE 000 280 000
TRE B0 300 600 _
21
L1] o]
400 -
130 G00 50 000
(VTR (28] (B0
[FEE] Al 388

1.7

Las notas aceriae de i Mo, 1 8 b 26 forman parte Integeal de loa estsdon fmarcionos
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Energy Solutions Enesolut S.A.

Estados de resultado integral
Por al afio que keimind ¢ 31 de diclembre de 2017,

con cifras correspondientes por &l afo que lemmind el 31 de dicembre de 2016

[Exprosados en délaes de los E LA )

Hofen 2017 2018
Ingreeas por acividades ordinanas a BFR2TE B11.634
Comh e veiTlas 10 PEEYE12) [720.364)
Margen bruio en wendss 66 4 191,370
Oiros mgresos 5873 T2
Gasios die adminsiracin 11 (358072 (220 .665)
UtiSidad oporacionsl (BT E35) {36.E8ET)
Resuliads anies do impuesio a la renta (87E38) {AB.BET)
mpussic & la renta 20 fa) [25.178) 16823
Resultada | il dokafko [112L.811) |36 064}

-

A,kht.;-

Eefluliab Gismrderns
Fepresentante Legal

[ /"' f or General

'd

Las notas sdjunias do la Ho. 1 2 & 26 forman parte integral de los sstades fnancloros
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Energy Solutions Enesolut S.A.

Estados de cambics en el patrimonio

Por gl afio que temind &f 31 de dicsembra da 2017,

con cifras correspondianries par al afio gqua tering &l 31 de diciembre de 2016
MExpresados en dilanes de ks E.ULA]

Resultados acumudados
Apoirie Rasulades Rosulindo cel Tohal
sochal Tuturas capiakzsciones TRaES Mg acuarralickad sjeroicio patrimaonio
Ealdos al 11 de diciembrs s 3015 5] E_ TOo00 x FALE) AT 10208
Trangherencie e et e ket §1411 B3 £11) .
Resiiucionss por apores fukfas caplalpecivies {30500 {2E.000)
Aanitnda magrs reb (4.0 [35.064)
Takdoa al 31 4 dicemErs o6 2016 i) BOS B0 .00 . 39,348 d5.054 45,805
— —

Tranyarenca OF MSIB00s FouTLIBde {15064 15,0 =
Apories futirae capriniEsciatss B0 D00 oM
Reyervcn Liegal 400 |80 =
Rl A imegral rest (AEE N LRN (1E3.811)
Saidos al 31 de dicemers de 3047 il [0 130 500 [T ¥ [EEENIEN 13476

AN |4 ;

Z Es Gaardars [} = ‘.I'J.I'H:Irl'l. Wiamres
L] 1 Lagal Contidar Seabnal

Lo nobes adjuntas de i Mo 1.ala 26 forman parie integral de 108 satedas inanckros
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Energy Solutions Enesolut S.A.

Estados de flujo de efectivo

Por el afto que termind el 31 de diciembre de 2017,
con cifras comrespondientes por el afo gue termind el 31 de diciembre de 2018
{Expresados en dodares de los E.UAL)

2017 2016

Flujo originade por actividades de operacitn

Efectivo provisto por chentes 832141 575 361

Efective (ulllzaso en) provisto por proveedarss. emplaadas y otres (1,430.083) {891 563)
Total sfectivo nete ulilizado por actividades e operacion {587.947) (416 182]
Flujo i lizadie on actividades do irmversion

Efective ulilizade en sdquisicloras de propiedad ¥ equips {587} (17.313)
Tolal vleclivo nato ulilizado en actlvidades 08 INversien [E [17.313)
Flujo ofiginato por aclividsdes de financiacién

Efectivo provists por paries relacionadas TR £24 TA8
Total efectivo neto provisto por actividades de financiamiento S8B.671 424.735
‘artacidn neta del efective on caja y bancos (oUBER) {B.760)
Saltho inicial ded electivo en caja y bancos 18.564 25 324
Saldo final del efectivo en cajs y bancos [T 16504

" /

AN e~ [Fo. .
7= Eewban Guarsets [ Aadeés Villameal
Representants Legal S Comtador Ganeral

&

Las notes adjuntas de la Mo, 1 2 lp 28 forman parte integral de los estados financieros
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Energy Solutions Enesolut S.A.

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2017

Con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2016
{Expresadas en dalares de E.LLA}

1. ldentificacidn de la Compania

Energy Solutions Enesolut 5.A. (en adelante “La Compafia”) fue conslituida v existe
bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcian en el Registro Mercantil el 30 de junio
de 2010, con un plazo de duracion de cincuanta afos. Su domicilio principal es la
ciudad de Quito, Ecuador, La Compaiia tiene como Oftima controladora a Jucarcorp
Group 5.4,

2. Dperaciones

El objeto social de la compafifa es la venta de maquinaria v aparatos eléctricos
motores, generadores, transformadores eléctricos, aparalos de distribucian y control
de energia eléctrica.

La Compafiia forma parie del grupo de empresas denominado *KFC®, que &s un grupo
econdmico conformado por personas juridicas, que no estan representadas por una
aentidad econdmica. La actividad principal del Grupo KFC es la comercializacion,
produccion y gestion inmobiliaria de empresas ubicadas en diversos sectores como es:
comida rapida, industrizl, inmobiliaria, comercio y servicios. Cada una de las entidades
gue conforman el referido grupo econdmico fiene como objetivo generar rentabilidad
desarrollando economias de escala, azl como el olorgamiento de facilidades
financieras para el pago de las obligaciones financieras entre compafiias relacionadas.
En consecuencia, las actividades de la Compafia y sus resullados dependen en forma
importante de las vinculaciones y acuerdos existentes con al reslo de las compafilas
del referido grupo econdmico,

3, Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo a las
MNormmas Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espafiol de las Normag Internacienakes de Informacién Financiera [IFRS por sus
siglas en ingkés) y emitidas por el Consejo Normas Infernacionales de Contabilidad
{IASB por sus siglas en mgkés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compafias, Valores y Seguros del Ecuader y representa la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales

Los estados financieros por el afo terminade el 31 de diciembre de 2017 han sido
preparados por requenmianto legal de la Superintendencia de Compafilas, Valores y
Sequros y seran aprobados por la Junta General de Accionisias luego de la emision
dal informe de auditoria de acuerdo con lo requeride por la Ley de Compafiias. Sin
embargo, la gerencia estima que no habra cambios en los estados financieros
adjuntos,
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Energy Solutions Enesolut S.A.

4, Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero 2017 y relevantes para la Compaiiia

A partir del 1ero. de enaro 2017 existen normas nuevas v revisadas vigentes para el
pariodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacidn sobre estes
normas se presenta a continuacion:

. Iniciativa sobre informacion a revalar (modificaciones a la NIC 7).

e Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
(modificaciones a la NIC 12) {1),
Mejoras anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (modificacion referida a la
clarificacion del alcance de la NIIF 12) (1).

(1) Pronunciamientos gue, por [a naluraleza de las operaciones de la Compatiia o las

politicas adopladas, no han generado impacio sobre los estados Mnanciermns
adfurios,

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados v vigentes para el afio
que comenzd el 1 de enero de 2017 y que han tenido efecto en los estados financieros
de la Compafia fue como sigue:

iniciativa sobre informacidn a revelar fmodificaciones a la NIC 7}

En el documento “Iniciativa sobre informacian a revelar (modificaciones a la NIC 7)" se
requiere que una entidad revele ka informacidn que parmita a los usuanos de los
estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de
financiacion, incluyendo tanto los que proceden de fiujos de efectivo como los que no
implican flujos de efectivo, Una forma de satisfacer este requerimiento es proporcionar
una conciiacikin entre los saldos iniciales v finales del estado de situacién financiera
para pasivos que surgen de actividades de financiacion, Los cambios sobre los que se
debe informar son ks siguientes:

* cambios dervados de flujos de efectivo por financiacion;

+ cambios que surgen de la oblencidn o pérdida del control de subsidiarias u otros
nNagocios;

« efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la maonada extranjera;

+ cambios en los valores razonablas, y

= ofros cambios,

Cuando una entidad apbque por primera vez esas modificaciones, no se requiere que

praporcione Informacion comparativa sobre periodos anteriores. En la nota 22 se
proporciona la informacion requerida por esta modificacion a la NIC 7.

il
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Energy Solutions Enesolut S.A.

b} Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que ain

no entran en vigoer y que no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compaiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el |ASE ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentas, las
cuales atn no entran en vigor v no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compafiia.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compafiia para el pnmer periodo que inicia
a partir de la fecha de vigencia de diche pronunciamiento,

Un listado de los pronunclamientos aprobados por el IASE que aun no entran an vigor,
v que la Compafiia no ha aplicado anticipadamente para el clerre terminado & 31 de
diciembre de 2017, son los siguientes:

()

(2)

(3)

MNIIF 9 Instrumentos financkaros.

Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
{modificacionsas a la NIIF 9) (7).

Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro (modificaciones a la NIIF 4) (1),

MIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contralos con chentes
MIIF 16 Arrendamientos.

NIIF 17 Contratos de seguros (1),

Clasificacién y medician de transaccionss con pagos basados en acciones
{modificaciones a la NIIF 2) (1)

‘“enta o aportacin de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio
conjunte (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) [T)

CINIIF 22 Transacciones en moneda exiranjera y contraprestaciones anbicipadas
(1.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias
Transferencias de propledades de inversién (modificaciones a la NIC 40) (1).
Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos (modificaciones
a la NIC 28) (1).

Mejoras Anuales a las Normas MIIF Ciclo 2014-2016 (excepto la referida a la
clarificacion del alcance de la NIIF 12) 7).

Annual |mprovements to IFRS Standards 2015-2017 Cycle (2}

Modificacitn, reduccin o liquidacion del plan (modificacionas a la NIC 18} (7).
Conceptual Framework for Financial Reporting (2)(3).

Pronunciamientos gue, por la naluraleza de las operaciones de la Compariia o las
politicas adoptadas, o estima no fendrdn impacio sobre los gstados financiems.

A ls facha de auforizacion de los presentes estados financieros para su
publicacion, no existia una traduccion al espafiol oficial de este documerto

El marmco conceplual no es una Norma, pero podria sar empleado por la Compaiia
para resolver cuestiones de aplicacidn que no estilvieran previsias e ninguna
NIE. de conformidad con la jerarquia que las NIF prevén. Una entidad uiiizars el
nueve marco conceplual al desamollar una politica conlable basada en & para
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astados financieros corespondientes a periodos anusles que comiencen a partir
del 1 oe enere ag 2020 Se admite su apficacidn anlicipada

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no
entran en vigor, que se eslima endran efecto en la Compafia pero gue no han sido
aplicados anficipadamentea:

NIF 8 instrumentos financiens

La MIIF 8 Instrumentos financleros establece los requerimientos para reconocar v
medir activos financieros, pasivos finanoieros y algunos confratos para comprar o
vender partidas no financieras, A pesar de que el |ASE siempre habia pensado que |a
MIIF 8 reemplazaria a la NIC 39 en sis totalidad, en respuesta a las solicitludes de las
partes interesadas de que la contabdidad de los instrumentos financieros debla
mejorarse rapidamentie, el IASE dividio su proyecto en sustitucidn de la NIC 39 en tres
fasas principales. A medida que el IASE finalizd cada fase, emitic capitulos de la MIIF
9 que reemplazaron los requisitos cormespondientas de la NIC 39.

Finalmante, an julio de 2014, el IASE aprobd el texto completo de la NIIF 8
Instrumentos financiercs, que reemplazara a la NIC 39 en los periodos anuales que se
inicien a partir del 1 de enero de 2018. Se admile su aplicacidn anticipada

Las principales cambios que incorpora esta norma son o8 siguenias.

- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractuales de |os flujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modelo de
nagocio en ¢l que la enfided Io mantiens;
un modelo para designar pasivos finencieros a valor razonable con cambios en
resultadas, que requiere, salvo limitadas excepciones, €l reconogimiento en el otro
resultado intearal —en lugar de incluirlas en resutados— de aguellas ganancias o
pérdidas que procadan de los cambios en el riesgo de crédito propio de la enfidad
y gue Integran los cambios en el imporie asignade a tales pasivos financieros,

- un Onico modetko de deterono para activos financieros —distinto de aquellos
medidos a valor razonable con cambios en resultados— basado en pérdidas
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido iniciaimente, y que
reconczca las pérdidas esperadas para toda la vida del active financilero cuando el
rissgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial; y
un modelo de contabifidad de coberturas que alinea mas estrechamente el
{ratamiento contable con las aclividades de gestion de riesgos de la entidad, y (en
la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacion a revelar) revelaciones mejoradas
sobre |a actividad de gestidn de riesgos.

Se debe destacar que:

- los requisitos de la NIIF 9 sobre el riesgo de crédilo propio en relacion con pasives
financieros pueden aplicarse anticipadamente sin que se apligue ninguna ofra
parte de la NIIF 97y
una entidzd que aplica la NIIF 9 puede elegir {como opcion de polilica contable)
continuar aplicando los requistos de contabilidad de cobertura en la NIC 39 para
todas las relaciones de cobertura.

.12 .
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NIF 15 Ingresos de actividades ardinanias procedentes de contrafos con clenfes

En mayo de 2015, el 1ASE aprobd esta nueva norma, cuya vigencia es obligatoria para
los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y admite su
aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15,
CINIF 18y SIC 31

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientas de
contrafos con clientes basada en cinco pasos:

1) entificar el contrato (o confretos) con el cliente;

21 identificar las obligaciones de desempefio en el contralo;

3) detarminar el precio de la ransaccion;

4) asignar el precio de |a transaccidn antre |as obligaciones de desempeno del
contrato; ¥

5} reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempefio.

El 12 de abril de 2015, el IASE publicd una enmienda a la NIIF 15 clanficando algunos
requerimientos y proporcionando una facifidad adicional en la fransicidn para las
empresas gue estan implementando el nuevo estandar. Estas enmiendas no cambsan
los principios subyacentes de la norma, pero aclaran como deben aplicarse estos
principios. Las clarificaciones de este documento se refieran a los sigulentes aspeclos:

identificacion de una obligacion de desempefo (el compromiso de transferir un
bien o un sendcio & un clianta)y an un contrato;

determinacién de si una emprasa as un principal (el proveador de un bien o
servicio) o un agente (responsable de la organizacion para que el bien o servicio
sea proporcionade); ¥

determinacion de si el ingrese de la concesidn de una licencia debe ser
reconocido &n un punte en &l tiempo o a lo larga del tiempo.

Ademas de las aclaraciones, laz modificaciones incluyen dos faciidades adicionales
para reducir e costo y la complajdad de una empresa cuando se aplica por primera
wez la NIIF 15, Las modificacionss tienen la misma fecha de aplicacion obligatoria que
la Horma {1 de enero de 2018},

- NIF 16 Are ienios

En anare de 2016, el IASE publicd la MIIF 18 Arrendamientos, que establece los
principios para el reconotimiento, medicion, presentacion y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios gue comiencen a partr del 1 de
enero de 2013,

El principal cambio que Incorpora esta norma es la consideracian de lodos los
coniratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de
situacian financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

» &n el recenocimiento inicial del contrato, la arrendataria:

reconocerd un active por el dereche de uso del active bajo arrendamiento (el
activo subyacente ded arrendamiento); y

- 13 -
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- reconocerd una obligacidn por el valor descontado de las cuolas del
arrendamianto; ¥

' an momentos posteriores, la arrendataria;
reconocerd el gasto por amoerizacion del aclivo; v
reconocera el costo financiero del pasivo,

Un arrendador continta clasificando sus arrendamientos como arendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de
arendamientos de diferentes maneras. S5e incorporan nuevos requermienios de
imformacion a revelar sobre los contralos de arrendamiento.

CINIF 23 - La incardidumbre frante a los tratamientos del Impueste 8 (63 Ganancias

La CIMIF 23 La inceridumbre frente a los tralamientos ded Impuesto a las Ganancias
fue emitida por el IASE en junio de 2017. Esia inferpretacion fue desarrollada por el
Comité de Interpretaciones de las NIIF (CINIF). Una entidad aplicara esta
Interpretacién para los periodos anuales que comiencen a parir del 1 de enero de
2019, Se parmite su aplicacion anticipada. 5i una entidad aplica esta Interpretacion a
periodos anteriores, revelard este hacho.

Esta Interpratacidn aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los ratamientos del
impuesto & las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su
activo o pasivo por impuestos diferidos o comientes aplicando los requerimientos de la
NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas
fiscales no wilizadas, crédifos fiscales no ulilizados y tasas fiscales delerminadas
aplicando esta Interprefacion.

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones.

= siuna entided considerara por separado el ratamiento impositivo incierto,

+ |03 supuestos que una entidad realiza sobve la revision de los tratamientos
impositivos por las awloridades fiscales;

« pomo determinard una enfidad la ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no ulilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales, y

» edmo considerard una entidad los cambios en hiechos y circunsiancias.

- Annual Improvements fo IFRS Standards 20152017 Cycig

Este documento establece modificaciones a distintas Normas MIF, Las “mejoras
anuales” proporcionan un mecanismo para tratar ehclentemente una coleccion de
modificaciones menoras a las Normas NIIF.

Uina entidad aplicard cada una de las modificaciones para los perodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permiténdose la aplhicacion anticipada.

Este documento introduce madificacionas de acuerdo con |a siguiente tabla:

=14 -
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MNorma ______Tema de la modificacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios FParticipaciones previaments mantenidas
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 2N una operacidn conjunta.
MIC 12 Impuesto a las Ganancias Consecuencias en el impuesto a las

ganancias de los pagos realizadoes sobre
instrumentos financieros clasificados como
patrimonic (a}.

MIC 23 Costos por Préstamos Costos de préstamos susceptibles de
| capitalizacién.

(ajLas modficaciones a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias resultaron en
madificacionas a los Fundamentos de las Conclusiones sobre [a NIC 32
Instrumentos Financiaros: Presentacidn. Estas enmiendas se establecen an la
misma secciin de este documenta gue las enmiendas 8 la MIC 12

La adminisiracidn de la Compaiia se encuenira analizando log efectos de estas
mejoras y estima gue los mismos no seran significatvos dentro de los estados
financieros por ko que prevé adeptar las modificaciones en las fechas establecidas
coma de adopeidn obligatoria para cada una de eflas segin corresponda.

Politicas Contables

A confinuacidn, se describen las principales politicas contables adopiadas en la
preparacion de los estados financieros, tal coma lo requiera la NIC 1 “Presentacion de
Estados Financieros”, Estas politicas han sido disefiadas en funcidn de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 3 han aplicado de manera uniforme para todos
los ahos presantades.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de & Compafiia han sido preparados sobve |a baze del costo
histarico.

b} Moneda funcional y de presentacidn

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia y sus notas estan
expresadas en dolares de los Estados Unidos de Ameérica (EUA), la cual es su
moneda funcional,

El délar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su monada de circulacion legal
a partir de marzo del afo 2000, per ko cual el délar es ulilizade desde esa fecha para
todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables de la Compaiila
gue sirven de base para la preparacion de los estados financieros se mantienen en
dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de |a capacidad del pals para
obtenar un fujo permanente de dolares para permilir la continuacion del esquema
monefario actual.

- 45 -
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c) Uso de estimaciones y juicios de los administradores

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionakes de
Informacion Financiera (MNIIF) requisre que la Administracion reafice julcios,
eslimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las palificas contables y los
montos de los activos, pasives, ingresos ¥ gastos informados. Las esfimacionss y
supuestos relevantes son revisados por la Administracion de manera ragular, sin
embargo, debido a ka zubjefividad inherente en este proceso contable, los resullados
reales pueden diferir de los montos estimados por |a Administracian.

Cualguier acontecimiento que pueda ocurnr en &l futuro v que obligue a modificar
dichas estimaciones en prodmoes ejercicios, se registra sobre una base prospeciiva en
el momento de conocida la variacion.

A continuacidn, se describen los juicios v estimaciones significatives de la
Administracién en la aplicacion de [as politicas contables de la Compafiia, que tienen
un efecto importante en los estados financieros:

- Estimacion de la recuperabilidad de los aclivos ¥ pasives por impuestos difendos y
lazas fiscalgs

El monto por el cual un active por impuesto diferido puede ser reconocido se basa en
la evaluacion de la probabibidad de tener ulilidades fiscales futuras por las cuales los
activos por impuestos diferidos de la Comparfiia se pueden utilizar. En adicion, se
requbere julcio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o
econamicos o meartidumbres existentes en el paiz sobre la legislacion tributara
vigente {véase nota 20-c).

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales como:
- Vida otil de la propiedad y eguipo

La determinacién de las vidas utiles de los componentes de vida Otil definida involucra
juicios y supuestos gque podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algon cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia
facnica, en aspecial en b que se refiers & eqUIpos,

La vida dtil de los activos se revisa, coma minimo, al término de cada periodo anual vy,
si las expectalivas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran
Como un cambio en una estimaciin contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre
de 2017 y 2018 no han axistido cambios en las estimaciones de vidas Utiles de la

propledad y equipo
Pérdidas por detertoro de activas no financieros

Una pardida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
active o de la unidad generadara de efectivo excede su monto recuperable.

- 16 -
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Los scfivos no financieros como propiedad y equipo se someten a pruebas de
deterioro siempre gue algan suceso o cambio en las circunstancias indique que el
valor en libros puade no ser recuperable,

Para revicar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compafiia
primero analiza si los actvos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios da
deterioro para lo cual se establece los siguientes paramelros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

by Cambios significativos adversos para la Compafila en el entorno tecnoldgico,
comercial, econdmico o legal en que operg o en el mercado al cual esta dirgido el
actvo,

c) Ewvidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del active;

d} Cambios significativos con efecto adverso en retacion con el grado o con la forma
en que &l activo 58 USa 0 S& espera usar, y

e} Ewvidencia, gue indica que el rendimiento econdmico del active es o sera peor que
lo esperado.

- Impise

La Compafia evalia la recuperabilidad de log activos por impuestos diferidos
basandose an estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabdidad depende en
tltima instancia de la capacidad de la Compafiia para genarar beneficios imponibles a
lo largo del periodo en que son deducibles los activos por impuestos diferidos. En el
andlisis sa toma en consideracion el calendario previsto de reversion de pasivos por
impuestos difendos, asi como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base
de proyecciones internas que son actualizadas para reflejar las tendencias mas
recientes.

La determinacion de la adecuada clasificacion de las partidas tributarias depende de
varios factores, incluida la estimacion del momento vy realizacion de ks activos por
impuastos diferidos y del momento esperado de los pagos de impuestes. Los flujos
reales de cobros y pagos por impuestos sobre beneficios podrian diferir en las
eslimaciones realizadas por la Compafiia, como consecuencia de camblos en ia
legislacidn fiscal o de ransacciones fuluras no previstas que pudieran afectar los
galdos tributanas.,

inventarios

La Administracion de la Compafila estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta dispoenible a
la fecha de reporte. La futura realizacitn de estos inventarios puede verse afectada
por cambios de precios de los insumos en el mercado que pueden reducir los precios
de venta de los productos.

Estas estimaciones y juicios sa realizaron en funcién a la mejor informaciin disponible
gobre lIos hechos analizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, cuakjuier
acontecimiento gue pueda ocurrir en e futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones an proximes ejercicios, se registraria en @ momento de conocida la
variacion, recanociendo los efectos de dichos cambios en los comespondientes
estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segun sea el caso.

- 1T -
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d} MNegocio en Marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a
sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la
Compafiia siga operando normalmenta como empresa &n marcha,

e) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingrescs de aclividades ordinarias se reconocen en la medida gue sea probable
gue los beneficios econdmicos fluyan a la Compaiiia y que los ingrasos se puedan
medir de manera fiable, ndependientemente dal momento en el que &l cobro es
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida
o por racibir, leniendo en cuenta el avance del servicio y la ransferancia del riesgo vy el
control de los bienes, sin incluir los impuestos sobre ventas y disminuyendo cualquier

rebaja o descuentos comerciakes considerados.
Los ingresos de la Compafia provienen principalmente por.

i} Ingresos por venla de biengs

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de preductos se reconocen cuando la
Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de ipo significativo, derivados de la
propedad de los bienes; el importe de los ingresos y i0s costos incumidos, o por
incurrir, @n redacidn con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y &2 probable
que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con |a transaccion.

i) Ingresos por prastacidn de senicios

Los ingresos por senviclos se registran cuando el ingreso puede ser estimado con
fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados con k3 entrega de semvicios
e reconocean, considerando el grado de terminacidn de la prestacidn del servicio al
final del periodo sobre el que se infarma.

Los ingresos de la Compafia provienen principalmente de la comercializacion e
instalacion de generadores de electricidad v martenimientos preventives, vy correctivos
de estos.

fi Costo de ventas

El costo de ventas de los ingresos por venta de bienes representa el costo de los
generadores eléciricos, ¥ en caso de proceder a la instalacidn, se consideran tanto los
costos de materiales e insumos para la puesta en funcicnamiento, ¥ la mane de obra
utiizada. Con respecto a los ingresos por venta de sanvicios, 08 costos de venta se
asocian a los repuestos o materiales a ulilizarse y la mano de obra requerida por el
servicio de mantenimignto.

- 18 -
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gl Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida en los periodos con los
cuakes se relacionan. Los gaslos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del
criterio del devengadao, es decir, al momento de utilizar el senvicio o producto, o
conforme se incurren, independientemente del momento en que se produzca el pago
derivado de eflo.

h) Costos por préstamos

Los costos por préstamos se cargan a resultados en el periodo &n el cual se incurren,
debido a que no son directamente atribuibles a la adquisicidn o produccion de un
aclivo que califique, vy se reportan dentro de los gastos administrativos

i) Propiedad y equipo

La propledad y equipo representa bienes gue se usan para generar beneficios
economicos futuros y que se espera tengan una vida Otil mayor a un periodo vy el costo
se pueda determinar en forma fiable.

Equipo de computo y vehiculos

El equipo de cémputo v los vehiculos se registran al costo de adquisicidn o al coslo de
fabricacion incluyendo cuakquier costo atribuible directamente para trasladar los
activas en la localizacion y condiciones necesarias para oparar de |a forma previsia
por la Administracién de la Compafiia, Estos aclivos e miden al costo histérico
menaos la depreciacién acumulada y menos las pérdidas por deterioro.

Los desembalsos incurridos despuss de que las propiedades y equipo se hayan
puesto en operacion para reparaciones y gastos de mantenimiento y de
reacondicionamiento, se cargan a los resultados del periodo en que se incurren. Para
los componentas significativos de propiedad y equipo que deben ser reemplazados
periddicamente, la Compafila da de baja al componente reemplazado y reconoce al
componente nueve con su correspondiente vida Gl y depraciacion

Todos los demas costos rutinarics de reparacién y mantenimianto se reconocen en los
resultados a medida que se incurran.

La depreciaciin se reconcce sobre [a base del método de linea recta para cancetar el
coslo estimado de la propiedad y equipo. El gasto por depreciacién se registra con
cargo al resulfade de cada periodo y se calcula en funcidn de los afos de la vida otil
estimada de los diferentes bienes.

Las vidas difles estimadas son:

Clase de aclivo Wida ulil en anos
Equipa de cémpulo 3
Vehiculos Li]

= 1P -
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Los estimados de vida Otil y &l métoda de depreciacidn se actualzan conforme se
raquiera, pera al menos una vez al afio son evaluados. y de ser necesario, se ajustan
prospectivamente.

Cuando el valor segin libros de un active es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por
deteriore de los aclivos se registran como gasto en los resultados del periodo de la
Compafia (véase nota 5-).

Lina partida ded rubro propiedad v equipo se da de baja al momento de su venta o
cuando no & espera obtener beneficics econémicos fuluros por suU uWso o venta, Las
ganancias o pérdidas que se derven de |a disposicion de la propiedad vy equipos se
determinan como la diferencia entre e ingreso de la disposicion y el valor registrado de
los activos y se reconocen &n resultados como pare de “ofros ingresos u olros
gastos”, segln comesponda.

ji Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que indiguen
que &l valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compania a la fecha de cierre
de los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciacion y
armaortizacion para determinar que no existe ninglin deterioro. Cuando el valor en libros
del activo excede su importe recuperable, se considera que el activo presenta
deteriornn y se ajusta a dicho imporle & inmediatamente se reconoce una pérdida por
deteriore en los resuitados del periodo.

El impaorte recuperable asta definido como Ia cifra mayor entre el precio de venta nelo
y su valor de uso, El precic de venla neto es el monto gue se puede oblenar en la
venta de un aclive en un mercado libre, mientras que el valor de uso 22 al valor
presenie de los flujos fuluros estimados del continua del activo y de su disposicidn al
final de su vida il

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos
para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades
generadoras de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman para
cada aclive, si ne es posible, para unidad generadora de efective al menos una vez al
ano.

Para determinar el valor de uso, la Administracién estima los flujos de efeclivo fuluros
esperados de cada unidad generadora de efective v determina una tasa de intenés
adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de afective. Los datos
ulilizados para los procedimientios de prueba por detericro estan vinculados
directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la Compafila, ajustado
segln sea necasario para exciuir los efectos de futuras mejoras de activos. Los
factores de descuento se determinan individualmente para cada unidad genaradora de
efectivo y reflejan la evaluacion actual de las condiciones del mercado sobre el valor
del direro en el tiempo y factores de resgo especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja
futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los

- 20 -
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flujos de caja futuros proyvectados y los valores relacionados derivados usando
técnicas de descuento.

Los actives no financieros sujefos a depreciacion gue sufran una desvalorizacién son
revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un valor por deterioro
se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor recuperable de la
unlad generadora de efeclivo exceds el valor registrado en libros,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ninguno de los activos de vida til profongada con
wida Otil definida, fueron testeados por desvalarizacitn dado gue no se identificaron
indicadores de deterioro,

k) Instrumentos financieros
Reconocimiente, medicion inicial v baja

Los aclives y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma pane de
las provisiones confractuales de un instrumento financiero v se midan inicialmente al
valor razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto los actives y pasivos
financieros que & miden a vabor razonable a fravés de ulilidades o pérdidas, que se
miden inicialmente al valor razonable, Le medicion posterior de un activo o pasivo
financiero se realiza como se describe posteriormenie.

Los activos financkeros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un active financiero expiran, o cuando e activo financiero y todos los
riesgos y beneficios han sidoe transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se da
de baja cuando se extingue, s descarga la obligacion, se cancela o vanca
Clasificacién de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicién posterior los instrumentos financieros de la Compafiia se
clasifican en las siguientes calegorias al momento de su reconocimients inicial;

- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
= Cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en
el momento del reconccimiento inicial.

Los activos y pasivos financeros son reconocidos y dados de baja a la fecha de la
transaccion.

Reconocimiento de los instrumentos financieros

Los activos financieros v pasivos financiernos se reconccen como se describe a
continuacion:

Y
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i) Cuentas por cobrar comercialas v olras cuenias por cobvar

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagoes fijos o determinables que no se colizan en un
mercado aclivo. Las cuentas por cobrar representan principalmente los saeldes
pandientas de cobro por craditos a clienles y olras cuantas por cobrar,

Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracidn de la Compafila ha determinade que €l calculo del costo amortizado
no presanta diferencias significativas con respecio al monto facturado, ya gue las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encueniran bajo érminos nomales de crédito

i) Cuventas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar

La cuenta proveedores representa obligaciones de pago por compra de bienes ylo
garvicios que se han adquindo en el curso ordinario de las operacionas y se
mangjan en condicicnes normales de crédite por lo gue no incluyen Fansacclones
de financiamiento olorgados por los acreedores, y s registran al valor nominal de
la contrapartida recibida y no se descuantan ya que son liquidables en el corto
plazo, Las otras cuenias por pagar representan principalmente préstamos a
relacionedas que se valoran por su costo amortizado; cuslguier diferencia entre los
fondos ebtenidos v el valor de reembolsoe se reconcce con cargo a resultados
durante a vida de la deuda de acuerdo con el métedo del tipo de interés efectivo.

Deterioro de los activos financieros

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, la Compadia evalia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de actives financieros se
encuaniran deterorados en su valor, Un activo financiero o un grupo de activos
fingncieros se considera detericrado en su valor solamente si exisie evidencia obeliva
como consecuencia de uno o mas aconecimientos que hayan acurrido después del
recanacimiento inicial del actvo (un “evento de pérdida”), y ese evento tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futwros estimados del active financiere o de un
grupo de actives financieres, gue s puede estimar de manesa flable.

Debido a que lodos los activos financieros sujetes a evaluacion de deterioro estan
contabilizados al costo amorizado, la Compafia evalda primero si existe evidencia
chjetiva de deteriore del valor para bos activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos, Si la Compafia determina gue no existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para un aclivo financiero evaluado de manera individual,
independientemente da su importancia, incluye a ese active en un grupo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, v los evalia de manera
colectiva para determinar si existe delerioro de su valor, Los activos que se evalian de
manera individual para determinar si existe detencro de su valor, v para los cuakes una
pérdida por deleriorno se reconoce o s sigue reconociendo, no son incluidos en la
aevaluacion de deteroro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por delerioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los lujes de efective futuros estimados {excluyendo las pérdidas
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de crédito fuluras esperadas v que adn no se hayvan preducido). El valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva
criginal de los activos financieros. Siun présiamo devenga una {asa de interés
variable, la taza de descuento para medir cualguier pérdida por deterioro del valor es
la tesa de interés efectiva actual,

El importe en libres del aclive se reduce a través del uso de una cuenta de estimacidn
y el importe de |a pérdida se reconoce en el estado de resullados integrales. Sien un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ccurre después de haberse recongcido el deternora,
la pardida por deterioro del valor reconocida anderiormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2017 v 206 en base a los elementes de juicio disponibles v
considerande los aspecios antes mencionados la adminisiracion de la Compafia no
ha estimado necesario efectuar una provision por deterioro de los activos financieros.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros v bos pasivos financieros se compensan de manera que se
informa &l importe neto en el estado de situacitn financiera, solamente 51 existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, vy existe la
intencidn de liquidarkos por el importe neto, o de reallzar los aclives y cancelar los
pasivos an forma simultinea

I} Inventarios
Los imventanios se registran al costo o valor neto de realizacion, el menor.

Los costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
fraer cada producto & su aclual ubicacidn vy condicidn, netos de descuentos
comarciales v ofro tipo de rebajas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compafiia no ha determinado la necesidad de
conzstiluir una provisidon por valor neio de realizacion de los Inventanos,

mjActivos no corrlentes disponibles para la venta

La Compafiia clasficara a un aclivo no corriente (o un grupo enajenable de elementos)
como mantenido para la venta, si su importe an iros se recuperard
fundamaentalmente a través de una transaccidn de venta, en lugar de por su uso
continuado,

Para aplicar la clasificacidn anterior, el active (6 grupo enajenable de elementos) debe
astar disponible, en sus condiciones actuales, para su venta inmediata, sujelo
exclusivamente a los lérminos usuales y habituales para la venta de estos actives (o
grupos enajenables de elementes), v su venta debe ser altaments probabla.

Para gue la venia sea allamente probable, la direccion, debe estar comprometido por
un plan para vender el activo (o grupo enajenable de elementos), y debe haberse

)
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iniciado de forma acliva un programa para enconfrar un comprador ¥ completar dicho
plan. Ademas, la venta del activo (o grupo enajenable de elementos) debe negociarse
activamente a un precio razonable, en relacion con su valor razonable actual,
Asimismao, debe esperarse que la venta cumpla las condiciones para su
reconocimienio complato dentro del afo siguiente a la fecha de clasificacidn, con las
excepciones permitidas en el parrafo 8, y ademas |as acciones requeridas para
completar el plan deberian indicar que son improbables cambios significativos en el
plan o que &l mismo vaya a sef retirado,

La entidad valorara los activos no corrientes (o grupos enajenables de elementos)
clasficados como mantenidos para la venta, al menor valor entre su importe en libros y
su valor razonable menos los costes da venla

Cuando se espere que la venta se produzca mas alld del periodo de un afio, la entidad
valorara los costes de venta por su valor actual Cualguler incremento en el valor
actual de esos costes de venta, que surja por el franscurso del tiempo, se presentard
en la cuenta de resultados como un coste financiero.

La Compafila mantiene como acfivos no comientes disponibles para la venta un
inmueble cuyo importe en libres se recuperard fundamentalimente a través de una
transaccitn de venta, en lugar de por su uso confinuado, para el cual mantiens un plan
da venta formal, igualmeante registra el activo no comiente disponible para la venta al
menor entre su impaorte en libros o su valor razonable menos los costos de venta.

n) impuesto a la renta

La Compafiia registra el Impuesto a la Renta sobre |2 base de |a renta liquida
imponible determinada segdn las normas establecidas en la Ley de Régimean Trbutsro
Intemo y su Reglamenta. El gasto por impuesto a la renta reconocido en los
resultados del periodo incluye |a suma del impuesto diferido y el impuesto cormiente,
que no 5 ha reconocido en ofras panidas de utilidad intearal o directamente en el
patrimonio neto.

Impuesto corriente

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales que
hayan sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera o gue estén
sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Los activos por impueastos eormientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al
Valor Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este dltimo respecto a las relenciones
én |a fuente que le han sido efectuadas a la Compafila. y a los pagos reslizados en
calidad de anficipes de Impuesto a la Renta.

Los paswos por mmpuastos comientes comespondsn & las retenciones del VA,
retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

Impueste diferido
El impueste diferido se calcula utliizando &l método del balance que identifica las

diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacidn financiera v los saldes a efectos fiscales. Sin embargo, los impuesios
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diferidos no se contabilizan s surgen del reconocimianto inicial de un active o pasivo
en una transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de
la transaccidn, no afecta ni al resultade contable ni a la ganancia o pérdida fiscal,

El impuesto diferido se detarmina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en Ia fecha del balance y que se espera seran de aplicacion
cuando el corespondiente activo por impuesto diferdo se realice o el pasivo por
impuesto diferido se ligukde. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o
ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio,
exceplo si han surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonio,

Loz activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede
compensar a) las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos fiscales no
utilizados, pero solo an la medida en gue sea probable |a disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, contra los cuales utiizar esas pérdidas o créditos fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuastos difendos se
compensan sl, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los
acfivos por impuesto comente con los pasivos por impuesio corriente y cuando los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, gue
recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales,
que pretenden liquidar los actives y pasivos fiscales comentes por su impaorte neto.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos e reconocen en los astados financieros
como activos y pagivos no cormentes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liquidacidn.

o) Provisiones, actives contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando axisten obhgaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salkda de recursos
econdmicos por parte de la Compafiia y los montos se puaden estimar con clerta
flabilidad. El tiempo o el monto de asa salida pueden aun ser incierios. No sa
reconocen provisiones por pérdidas de operacitn futuras.

Lage provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas conflable dispenible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incetidumbres asociades con la obligacién actual. En
los casos en los que existe un ndmero similar de obligaciones, la posibilidad de gue se
requiera un egreso para la liquidacion, se determina mediante ka consideracion de esa
clase de obligacién como un toda, Las provisiones se descuentan a sus valores
presentes, en los casos en los gue el valor en &l iempo del dinero es material.

Cualquier reembolso que la Compafia considere que s va a cobrar de un lercero con

respecto a una obligacion, se reconoce como un active por separado. Sin embargo,
este active no puede exceder el monto de la provision relativa.

- 95 .
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En aquellos casos en los que se considers poco probable una posible salida de
recursos ecendmicos como resullado de s obligaciones presenies, no se reconoce
ningln pasiva, estas siluaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que
l= safida de recursos sea remota,

La posible enfrada de beneficios econdmicos a la Compadia que atn no cumpla con
los criterios de reconocimiento de active se conzidera como actives contingentes,

p) Capital social y reservas

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, aportes futuras
capitalizaciones, reservas y los resulados acumulados.

El capital social representa las acclones comunes, pagadas y en circulacidn emitidas.
Ofros componentes dal patrimonio incluyen o sigulante:
Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor dal 10% para formar la reserva legal hasla que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efective, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas,

Resultados acumulados
Incluyen todas las utlidades actuales y de penodos anteriores.

De acuerdo con |a Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se debera
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucién unénime en contrario de la junta general. A partr de
maya de 2015, las Compafias deberan considerar que todo el remanenta de las
utilidades liquidas y realizadas que se obfuvieren en |08 gjercicios economicos, ¥ Que
no s& hubiere repartido o destinade a la constifucion de reservas legales y facultativas,
debera ser capitalizado.

q) Estado de flujos de efectivo

Para afectos de preparacion del Estado de flujos de efective, la Compafila ha definido
laz siguientes consideraciones:

Efective en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos esla compuesio por las
disponibilidades en caja y por los depdsitos monelanos que se mantieng en bancos.
Los activos registrados en el efective en caja y bancos se regisiran al costo historico
que se aproxima & su valor razonable de mercado. En el estado de situacion
financiera, kos sobregires bancarios se clasifican como recursos ajenos en i pasivo
cormiante.

- B .
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Fara propdsitos del estade de flujes de efective, el efective en caja v bancos es
presentado por la Compafia neto de sobregiros bancarios, si los hubiesa.

Actividades de operacion: son las actividades gue constituyen la pnncipal fuente de
ingresos ordinarios de la Compania, asi come olras actividades que no puedan sar
calificadas como de inversion o financiamianio.

Actividades de inversion: cormesponden a actividades de adquisicidn, enajenacidn o
disposicion por otros medios de aclivos no comientes y otras inversicnes no incluidas
en el efectivo v sus equivalentes

Actividades de financiamiento: aclividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

ri Clasificacion de saldos en corriente ¥ no corriente

Enel estado de situacion financiera adjunto, [os saldos se casifican como cornentas ¥
ne cormantes.

La Compafiia clasificd y presentd a un active como coarmienta cuando satistizo algung
de los siguiantes criterios:

i} =e esperaba consumir, en &l transcurso del ciclo normal de la operacidn de la
Compafiia;

i) se mantenia fundamentalmenie con fines de negociacion;

iii) 52 esparaba realizar dentro dal periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

v} =@ trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (lal como se define en la
MIC 7), cuya utilizacidn no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos denfro de los doce meses siguisntes a la fecha de
balance.

Tados los damas actives sa clasificaron como no corrigntes,

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como cofmientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i} se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacidn de la Compafiia;

i} s& mantenian fundamentalmente para negociacion;

ill} deblan liguidarse dentro del pericdo de doce meses desde la fecha de balance; o,

iv} la Compafiia no tania un derecho incondicienal para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce mesas siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasficados como no comientes.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el cicle normal de la operacidn de una
entidad es el pericdo de lempo gue ranscurre entre la adguisicion de los aclivos
materiales, que enfran en €l proceso productivo, v la realzacion de los producios en
forma de efectivo o equivalentes al efectiva. En el caso de la Compafila se ha
considerado un ciclo operativo de 12 measas.

e T S
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s} Estado del resultado integral

El estado del resuliado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un dnico estado financiero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los olros ingresoes del
perindo. Las parbdas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compafia esta expuesla a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos ¥ pasivos financieros de la Compafila por categoria se
rasumen en ka MNota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo
credificio y riesgo de liquidez.

La Administracién supervisa la gestion de eslos rleggos controlando e cumplimiento
del marco regulatorie respecto al riesgo financiero, La Gerencia procura que las
actividades con riesgo financiero en las gue se involucra la Compafia estén
confroladas por politicas v precedimlentos adecuados y que los riesgos financieros
astan ldentificados, medidos y controlados de acuerdo con las politicas internas.
Las actividades para propdsitos de gestion del riesgo son llevadas a cabo por
ejecutivos que tienen las habdidades, la experiencia y la supervision apropiada.

La Compafia no se involucra activamente en la comercializacion de activos
financieros para fines especulativos v tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significalivos a los cuales se expone la Compaia se describen mas
adelante.

b) Anslisis del riesgo de mercado

Comercialmente, la Compafiia iens comao riesgo el incremento de la competencia, sin
embargo; los mismos son mitigados con la fidelizacién del mescade a traves de
acuerdos mantenidos con emprasas que conforman el Grupo KFC, y las cuales
sustentan la mayor participacién de los ingresos anuales. Adicionalmente, existe la
posibilidad de gue 1a fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de inferes,
tasa de cambio, entre otros, produzcan pérdidas econdmicas debido a 18
desvalorizacion de flujos o aclivos o a la valorizacion de pasivos, debido a la
nominacion o Indexacién de éstos a dichas variables.

La administracion de aslos riesgos es establecida por la Administracién de la
Compafia, qulen define estrategias especificas en funcitn de los andlisis periddicos
de tfendencias de las variables,

Riezgo de tasa de interas

La politica de la Compafia es minimizar la exposicién al resgo de lasa de interes
sobre su flujo de efective por lo que su financiamiento es a corto plazo y se generan
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con compahias relacionadas. Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiia no esta
expuesta a cambios en las tasas de interés de mercado ya que no posee
financiamianto con instituciones financieras.

c) Analisis del riesgo de crédito

El nesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una obligacidn a
la Compania. La Compafiia esta expuesta a este rigsgo por varnog instrumeantos
financieros, por ejemplo, al otorgar financiamianto y cuentas por cobrar a chentes, La
méxima exposiciin de riesgo crediticic por parie de la Compafila se limita a un monlo
registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se
resume a continuacion:

2017 2016
Efecliec en caja y bancos 6.538 18,564
Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuenlas por
cobrar 1.021 314 979,190

La Compafiia monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los clientes y
de ofras contrapartidas come companias relacionadas, identificades ya sea de manera
individual o por grupe, & incorpora esta infformacidn a sus controles de resgo crediticio
La politica de la Compafiia es tratar solamente con contraparies solventes y que
tengan el compramiso de cumplimiento de sus obfigaciones.

La Adminisfracién de la Compafifa considera gue todos les activos financieros
previamente mencionados, que no estan deterlorados, ni vencidos, para cada una de
las fechas de reporle bajo revision, tienen una buena calidad de crédito.

La Compafiia mantiene ciertas cuentas por cobrar comerciales que no han sido
liquidadas en la fecha contractual de vencimiento pero gue no se consideran
deterioradas, asl al 31 de diciembre de 2017 y 2016, del saldo de cuentas por cobrar a
clientes el 77, 73% vy 63,70%, respectivamente se encuentran vencidas. El analisis de
la antigbedad de los saldos vencidos fue como sigue:

2017 2018
Menot de nés mesas 203 FRA TH 465
D ires meses 8 menos g8 5ei6 meses 40241 103
De sals moeses 8 Menos o8 [Uews Meses 7.733 13B.34R
D nusvwe meses 3 menos de dece misses 21165 1.618
Bkgs de un afo 315542 3894 545
TTE 435 611.077

En relacion con las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar, la
Compafiia no esté expuesta a ningin problema de nesgo crediticio significative con
alguna confraparte, yva sea individual o con un grupo de contraparies, que tengan
caractaristicas similares, Las cuentas por cobrar consisten en un gran ndmero de
clientes de varias indusirias y dreas geograficas. Con base en la informacion histonca
acerca de las tasas de mora de clientes ¥ las condiciones del mercado, la gerencia

- 29 -
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considera a la calidad de crédite de las cuentas por cobrar que no estan vencidas o
deterioradas, como buena.

El riesgo crediticio para efectivo en bancos se considera como insignificante, ya que
las contraparies son instituciones financieras de reputacién con altas calfficaciones de
acuerdo con lo establecido por empresas calificadoras independientes, como se
detalla a conlinuacisn;

2017 2016
Benco Pichicha &, A (1) LTS Al

(1] Calficacion de riesgo emitida por Bank Watch Rating

d) Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez consiste en que la Compafia pueda no ser capaz de cumplir con
sus obligaciones, La Compafiia gesfiona sus necesidades de liquidez al monitorear los
pagos de senvicio de deuda programados para pasivos financieros a corto y largo
plazo, asi como pronosticar entradas y salidas de efectivo en el negocio dia a dia. Las
necesidades de quidez se monitorean en distintos rangos de fiempo, en una base de
proyecoion anual la cual es ajustada mansualmente.

Los requerimientns de efectivo neto se comparan con e efectivo disponible para poder
determinar &l alcance maximo o cualquier déficit, lo cual muestra gque la administracion
espera faner los recursos suficientes durante todo & perodo analizado.

El financiamiento para las necesidades de liguidez se prolege adicionalmente
mediante el soporte de préstamos que se pueden celebrar con las companizs del
grupo econdmico y mediante la capacidad de vender sus productos en el corto plazo.

La Compafiia considera los flujos de efeciive esparados de los actives financieres al
evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y sus
cuentas por cobrar. Los rnecursos de la Compafifia mantenidos en efectivo o en
depdsitos en bancos, asi como |as cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (ver Nota 13) exceden los requenmientos de flujo de efective actuales. Los
flujos de efectivo de clientes y ofras cuentas por cobrar, en su mayoria vencen en los
primeros 30 dias.

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, los pasivos financieros no derivados de la
Compafnia tienen wvencimianios tal y como se resume a continuacian:

anr
Hasta tres D tres a Dhe miuewve a Mis de doce Total
Meses  nueve meses doce meses MEesas
Cuentes pal pegar comenciakas y
offas Slarag por pagar S0 408 . . THR.O00  1.708.408
2016 -
Hasimires Detiresa e nuevea  Mas de doce Total
- AMEES  NUEYE Meses dooe MEses meses
“Guenlas por pagar comerciales y
otras cuentas par pagar B73.871 - 420 000 2E0.DDD  1.5T3ET]
-0 -
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¢) Analisis del riesgo operacional

Eil riesgo operacional comprende la posibllidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspactos o factores de riesgos:

Tecnologla, que es el conjunte de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, gue soportan los procasoes de i Compafiia.
Infraestructura, que son elementes de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compafifa tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamante su riesgo operativo en copcordancia con log lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de repories intermnas y exermos.
Medicion a valor razonable

Instrumentos financieros por categoria

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros de la Compafiia son

similares a los reconocidos en los estados financieros. Un detalle por bipo y
antigiiedad era como sigue;

Activos
financieros al Coato
Al 31 de diciembre de 2017 valor razonable e Total
con efecto en
resultados
Activos
Efeciivn &n caja y bancos B.696 L o
Cuentas por colvar oomerciaias ¥ 0Ires cusntas por
ckirar - 1.021.314 1.021.314
Taotal 6. 894 1.021.314 1.028.010
Pasivos:
Cuentas pol pagar - comerciales ¥ otras cuentas
por pagar 1.708.408 1.7048.408

T
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Activos
financieros al Cost
Al 31 de diclembre de 2096 walor rmronabie tiaa i Total
conefectoen  ©
resultados
Activos
Efectivo an caja y bancos 16.564 - 16554
Cuentas por cobrar comerciakes vy olras Cuenias por
colrar - Brg. 180 g8 180
Tatal 16 564 879190 9856 754
Pasivos:
Cuentas por psgar - comerciales ¥ otras cuenias
b PG - 1573 B71 1573671

Medicién a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que
s¢ genera el estado de situacion financiera para su revelacidn en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que sa pagaria
al transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un mercado
a la fecha de medicién,

El valor razonable de un activo o pasivo se mide ulilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasive, asumiendo que
los participantes en el mercado actian en su mejor interés econdmico.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el usa de datos cbservables relevantes y minimizando el uso de datos no
observables.

Todos los activos ¥ pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables
en los estados financieros son clasfficados dentro de la jerarguia de valor razonable,
descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean
significativos para la medicidn al valor razonable como un todo:

a) Mivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos [dénticos.

b) Nivel 2 — Parfidas distintas a los precios cotizados inclukdos en el nivel 1 gue sean
obsenvables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Para propsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafila ha determinado
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracieristicas y
riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explico anteriormente.

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 v 2016 no s& han realizado
transferencias entre el Mival 1 y el Nival 2.

.3 .
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Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable con
impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los |ineamientos
contables del IASE para mediciones de valores razonables y exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efective en caja y bancos, la Compafiia
usualmente alige usar el costo histdrco porque al valor en libres de los actives o
pasivos financieros con vencimiantos de menos de novenla dias se aproxima a su
valor razonable.

La Compafiia considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar
comerciales y cuentas por pagar — proveedores corresponden a los mismos valores
comercliales reflejados contablemente en sus estades financieres, debido a que los
plazos de crédito se enmarcan en la definicion de condiciones normales de negocio.
Instrumentos financieros derivados

La Compafia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.

Valor razonable de actives no financieros

La Compafiia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los
mismos se miden al costo amortizado.

Politicas y procedimientos de administracién de capital
Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compania son:

garanlizar la habilidad de la Compafia para continuar como negocio @n marcha
proporcionar un retorno adecuado a los accionistas

Eslo lo realiza a traveés de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con
el nivel de riesgo.

El objetivo de la Compafiia en la administracion de capilal 85 mantener una proporcion
financiera de capital a financiamienio adecuada para sUsS Operaciones

La Compafia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente mientras evila un apalancamianto
excesivo, ratio gue s presenta a continuacian:

017 2018
Tatal de recursos ajenos (1) 1.715.280 1.576.416
Menos: Efectivo en caja y bancos 6.695 16.564
Deuda neta 1.70B.584 1.550.852
Total de patrimonso Reto 13.175 A6 QER
Capital total (2) 1.721.769 1,808,837
Ratio de apalancamiento (3} 0,548 0,87

.33
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(1} Comprenden todos los pasives con proveedores v ofras cuentas por pagar.
(2} Se calcula sumando el patrimonio nete mas la deuda neta.
(3} Esigusl a la deuda nela dividida para 2 capital total,

8. Ingresos por actividades ordinarias

El detalie de los ingresos por aclividades ordinarias por los periodoes terminados al 31
de diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue:

217 2016
Ventas de prodwcios (1) a0, 151 B72 B8
Venlas por servicios (2) 6.086 58743
Total B7VE.276 211,634

{1) Los ingrescs principakes de la Compafia corresponden & la venta de generadores,
los cuales se generan por confratacién de proyectos, Al 2017, los provectos mas
significativos fueron con &l Fidelcomiso Cumbaya Park, Fideicomiso Plaza US y
Fideicomiso Inmobifiaric Yoo Quia v con respecto al 2016, fueron con el
Fideicomiso Mercantil Gaia v Fideicomise US-Mupi.

{2} Representa los ingresos generados por la prestacidn de mantenimiegnios correctivos
o preventives a los generadores de alectricidad vendidos,

10. Costo de ventas

El costo de ventas representa el precio de adquisicitn de los generadoras,
repuestos, suministros ¥ materiales para la instalacidn de los generadores vendides ¢
la prestacién de semvicios relacicnados con el mantenimiente de los generadores. &
diciembre 2017 y 2016 el costo reconocido ez por USS 611.812 v USS 720,384
respactivamente.

11. Gastos de administracién

Lin resumen de los gastos de administrackn por los afios gue terminaron el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue:;
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2017 20186

Senvicios de operacion 55,236 -
Interesss TEETD 53 566
Honararios BB, 500 B, 000
Flstes y movilizacion 45607 A58.087
Lunch 14 457 7.250
HArriendos 6.754 1.065
Sequros 6574 14.738
Samvicioe administrativos & 000 5500
Sanviclos basioos 4 335 4 532
Depreciacionss 4153 2191
Banlenimsento 3606 4 468
impuestos y confnbuciones 1.823 9625
Mros 22978 13766

Total 369972 228.668

12, Efectivo en caja y bancos

13,

La composicidn del efective en caja v bancos al 31 de diciembre de 2017 v 2016, fue

Coamo sigues:
2017 2016
Caja Chica 5 500
Instituciones financieras nacionales:
__Bance Pichincha C.A 6194 16.064
Total 6696 16.564

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuenfaz por cobrar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el efective en caja y bancos no posee restricciones
para su uso.

La composicidn de las cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar, al
31 de diciembre de 2017 y 2016, fus como sigua:

2017 2018
Comerclales: (1}
Chentes 583.298 756,368
Compahias relacionadas (2] (mota 14} 408.122 202 951
1.001.420 859,319
Orras cuentas por cobrar
Relacionadas (nola 14) 19,200 19871
Anficipo & proveedares 67
Otras 127 o
18.894 19.871
Total 1.021.314 876,180

- 35 .
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(1} Las cuentas por cobrar comerciales comesponden a los saldos pendientes de

(2}

cobro por ventas de productos y servicios, a confinuacion, s presenta un detalle
de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de
2017 y 2016:

2017 2me
Carlera por vencer 222085 3482453
Cartera wancida entre 1 y 260 dias TTR435 B11.077
1.001.420 959.319

Considerando el comporamiento de los chentes v el tiempo de cobro de las
facturas, la Compafifa ha estimado que no existe fnesgo de recuperacion de sus
cuentas por cobear, por lo que ne ha establecido provisidn para cuentas
individuales ni por &l deterioro debido al costo del dinerc en el tiempo de carfera
vencida a la fecha de corte. Las cuentas por cobrar comerciales son a la vista y no
devengan inlereses, ya que se encueniran deniro de condiciones normales de
mercada.

Incluye US$H270.517 que cormesponde al reconocimiento del ingreso por la
instalacion de generadores por un costo de $157.015 al clente Fideicomiso
Cumbaya Fark en el mes de diciembre de 2017, la Compania realizd la
correspondiente facturacion en enero de 2018 v procedit con el cierre de esta
provision.

14. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compafiia forma pare del grupo econdmico "KFC” v debido a la integracion del
neqgocio realiza transacciones con compafiias relacionadas, las cuales podrian no ser
realizadas en condiciones iguales que las mantenidas con terceros
Consecuentemeanta, el resullado de las operaciones de Energy Solutions Enesofut
5.4, ¥ sus compahias relacionadas debe medirse a ravés de los estados financieras
consolidados después de haber eliminado las principales cuentas y transacciones
entre companias.

Lin resumen de las ransacciones con compafiias relacionadas por las afios gue
terminaron e 31 de diciembre de 2017 v 2016 fue el siguiente;

. 98 -
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2017 2016
Activo,
Cuentas por cobrar (neda 13):
Fideicomiso Mercantil Cumbaya Park 218 529
Fideicomiso Plaza US 127210
Fideicomso Inmaobiliaria Yoo Cuto 52 BET
Genarac Power Systam 3048 -
Guarderas Riofrio Esteban 3861 133
Ceescarsons Cia. Lida 02 +
Ponce Aray Alsjandro 511 305
IMNT Food Services Corp Sucurgal
Ecuador 250 6
Embutsar 5.8, 203 -
Floklore Olga Fish Cia. Lida. 110 -
Fidacommizg US-Mugd - 145031
Fideicomiso Mercanti! Gaia 51,926
Anhalzer Valdniezo Margarita - 5,484
Total 408.122 202 851
(Hras cuentas por cobrar (nota 13):
Cuerntas por cobrar sockos - Guarderas
Fiodria Eﬂﬂr‘i (1) 19.200 19.871
Pasivo:
Cuyentas por pagar — Proveadores
nacionales (nota 19):
INT Food Services Corp Sucursa
Ecuador 54 B4B 490623
Generac Powar System T 4T3 20408
Gerencia Corporativa Geransa 5.4, 1815 1812
Cuenlas por pagar socioa - Guardaras
Ricirio Esieban T2 -
Dexicom 5.4 &4 :
Fromotora Ecuatoriana de Calé de
Golkmbia 5A, Procafecco! ¥ -
Generac Bras: Lida. - or.251
___Saba S.A - 2744
Total J84.912 612,839
Otras cuenias por pagar [noda 189);
INT Food Services Corp Sucursal
Ecuador {2] 24.058 ~
Saba 5.4, (3) 425671 A20, 000
Wadehouse Holding Internaticnal SA BOO B
Total 450.627 420 800
Oitras cuentas por pagar largo plazo (nota
18%
} INT Food Servces Corp Sucursal
Ecuador (2) 788,000 280.000
Total T88.000 280000

. a7 -
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(1)

(2]

{3}

Las cuentas por cobrar con el Sr. Esteban Guarderas, corresponden a anticipos de
sueldos que fueron emitidos desde el afio 2010, los mismes gue no manbienen un
comvenio de pago.

En enero de 2016 se celebro un confrate de préstamo con su relacionada INT Food
senvices Corp Sucursal Ecuador, en €l cual se detalla que se olongara hasta USS
1,000,000, monto gue serd desembolsado total o parcialmente, la totalidad de capital
mas intereses se pagard al vencimiento dentro de 60 meses a partir de la suscripcion
de este, devengando una tasa de interés del 8% anual. Durante el afio 2017 y 2016,
sa registraron intereses por USE 42.510 v USS 33,693 respectivamenie.

En mayo de 2016 Energy Solutions Enesolul S.A. y Saba 5.4 suscribianon un
convenio de deuda por & valor de USE 420,004 con un plazo de 19 meses, a3 una tasa
de interés anual del B%. Durante el afio 2017 vy 2016 se reconocid como gasto por
concepto da interés LISS 34,1680 y US$ 19.973 respectivamenta.

Al 31 de diciambre de 2017 y 2016, los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar
comerciales son 3 la vista y no devengan intereses.

Las transacciones realizadas durante los afios terminados al 31 de dicembre de 2017
y 2016 que enginaron los saldos antes detallados, fueron como sigue:

2017 2016
Ingresos:
Fideicomizso Cumbaya Park 270517 .
Fideicomiso Plaza US 184,210 -
Fidecomizo Inmobiliario Yoo Quito 132,367 .
INT Food Services Corp Sucursal Ecuador 43 761 26,998
Casscarsons Cia. Lida. 4 517 484
Generac Power System 3948 -
Guandaras Risdrio Esteban 3445 {3.521)
Dek Intermacional 5.A. Sucursal Ecuadar 2. 318 72861
Embuisar 5.0 1108 938
Shemion. 5.A. Sucursal Ecuadeor 753 -
Promotora Ecuaioriana de Calé de Colombia
5.A, Procefecol K ¥ ) 520
Ponce Aray Alejandro 164 -
Reprasantacidn de Telefonla y Comunicacion
Reatalcom 5.4, 151
Folklese Olga Fisch Cia, Lida, 100 =
Fideicomiso Marcantil Gala . 118,634
Paorcines del Ecuadaor Ecuapork S0 " 978
Dexicom 5.4 - 105
Total 647.756 153.397
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2017 2016

Costos y gastos:
Servicios prestados:

Int Food Services Corp Sucursal Ecusador 116869 135.738

Gerencia Corporativa Gerensa S0, 883 1231

Decaeorp 5.4 60 30

Fromotora Ecuatonana de Caie de 35 )

Colombsa 5.4, Procafeccl

Deli Iermacional 5. A. Sucursal Ecuador 11 4

Saba 5.A - 2.594

Shemion S8 Sucursal Ecuador = 36
Honorarios:

Guarderas Ripfrio Esteban £5.000 GE.000
Interases:

Int Food Services Corp Sucursal Ecuador 42,510 33,603

Saba 5.A 34,160 18,873
Fee Administrativo:;

Gerencia Corposativa Gerensa 5.4, G.000 £.000
Compra actives fijos:

Int Food Services Corp. Sucursal Ecuador 547 -

Garencia Corporativa Gerensa 5.4 . 17.312
Compra invensario:

Int Food Services Comp. Sucursal Ecuador 292 553 .

Genarac Brasil Lida. 12.622 137.251

enarac Power System 75680 BV 04

_'I_'g_l._al-l 57T9.873 5D6.246

Transacciones con el personal clave

El personal clave de la Compafila es el gerente general. Durante los afos lerminados
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia ha generado gastos por honorarios a

la Gerencia clave par US$66.000 en cada uno de los afios.

Inventarios

Un resumen de los inventarios netos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue como

sigue:

2017 2016
Imvantario importado planta 358.906 260568
Inventario tendas 35,869 43111
Inveniario provecio en curso 3967 14,356
Imporiaciones en transio - 17.382
Taotal 399.762 349 427
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16. Activos por impuestos corrientes

&3 de diciembre de 2017 v 2016 ka composicion de [os activos por impuesios
carnentes fue como sigue;

20147 216
Crédito tributarnio VA compras a7 817 31.089
Crédite tributario Retenciones en la fuente de
l'l.-".i. 51.314 35 585
Total 89,131 66634

17, Propledad y equipo, neto

El movimdente de la propiedad v equipo, neto al 31 de diciembre de 2017 y 2015, fue

COmo sigue;
Saldo al Deprecia- Saldoal , . Deprecia- Saldo al
Dwscripcion 311 212015 Adiciomes I T EOE Adiciones -y Afusbe I T

Cosela:

Equipo de computacion 4 872 - 4972 587 - - 5.584

Wahlcuos - 17,313 . 17313 - - - 17.313
Total casto 4872 17.313 - 22,265 597 - - 2582
Depreciacionas
acumuladas:

Equipo de computacion [2.903) = (1.66:Z) [4.5545) - (801) 7o 15,288

Wiehiculos . (538} _{538) - {3.482) < {4.001)
Total depreciacién (2.903) - (2451} (E.054) . 14.253) el {8.2ET)
Total 2.089 17.343 (2.491) 1719 £97 {4263} 0 11.50E

La depreciacion de la propiedad y equipos s calcula linealmente a o largo de su
comespondiente vida Ofil. Esta vida (il se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios ylo mejoras
en los activos (véase nota 5).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedad y equipos se regisira
dentro de gastos de administracion.

18. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafia mantiene activos no corientes mantenidos
para la venta por un monto de US$ 185,178, el cual eorresponde a un departamento
que forma parie del Edificio He Parc ubicado en la ciudad de Guito, el cual fue
adquirido por la Compaiiia por la compensacion de cuentas por cobrar comerciales
en el periodo 2016.
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19. Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar

El rubro de proveedores y ofras por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se

detalla a continuacibn:

2017 2016
Corlo plazo;
Acreedores comirciales (1)
Proveedores nacionalss 15.929 55030
Proveedores del exierior E2.476 206,202
Compafiias relacionadas (rota 14) 384,012 612.839
463.217 B73.071
Anticipo clientes:
Chentes 6. 564
6.564 -
(Hras cuentas por pagar
Compafias relacicnadas (nola 14) 450.527 420.800
450527 420800
Total corto plaro 920.408 1.283.871
Largo plazo:
Hras cuentas por pagar.
Compafias relacionadas (nota 14} TEE.000 280.000
Total largo plaze TEE.000 280.000

Al 31 de diclembre de 2017 v 2016 el valor razonable de los pasivos con proveedores
v otras cuentas por pagar se acercan sustancialmentes al valor en libros debido a que
no existen costos involucrados en las operaciones que distorsionen el valor actual de

los flujos estimados de pago.

{1) Un resumen de la antigiedad de las cuenias por pagar proveedores al 31 de diciembre de

2017 y 2016:
2017 2016
Proveedares por vencer 233118 04 497
Proveedores vencidos entre 1y 360 dias 230198 TTRET4
Total 463317 B73.071

20, Impuesto a la Renta

a) Concillacién tributaria

De eonformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 22% aplicable 3 1a utilidad gravable por el periodo comprendido
antra 1 de enero al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Un detalle de |a conciliacidn

fributaria fue como sigue:
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(1)

{2)

(3)

2017 2018

Resultado anles de impuesio a k2 renta (BT B35) 135687
Mas: Gastos no deducilbles 146 026 126202
Menos: Deduccidn por pérdidas fributarias (3] {14.623) {22.379)
Base impenible para calculo del impuesto a
la renta 44 46H 67.136
Impuesto a la renta causado 22% (1) 9.783 14,770
Anticipo impussto a la renta calcutado (2) 7777 8.378
Impuesto 4 la renta por pagar
entre el anticipo y ¢l impuesto cavsado 8.783 14.770
Menos crédito tributario por

Retenciones de impuesto a la renta {11.738) (15.504)

Crédito tributario de afios anteriores (B24) -
Total crédito tributario {2.779) {B24)

Las sociedades residentes y los establecimientos permanantes en el Ecuador
estan obligados a informar periodicamente al Servicio de Renlas Intemnas sobre la
tetalidad de su composicidn societaria, a fin de poder aplicar la tarifa corporativa
de impuesto a la renfa del 22% (easo contrario debera aplicar |a tasa del 25%). A
la fecha de emisitn de los estados financieros, ia Compaiiia ha cumplido con esta
disposicidn legal,

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipa minime de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimaonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademds, se establece que en caso de
que el impuesio a la renta causado sea menaor que el monto del anticipo minimao,
éste Oltimo se convertird en impuesto a la renta definifive, a menos que &l
contribuyents solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ger aplicable, de acuerdo con las normas que nge la devolucidn del anticipo.

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, las pérdidas tributarias
pueden ser compeansadas en los cinco periodos impositivos siguientes, sin que
exceda el 25% de la utilidad gravable. Al 31 de diciembre de 2017 ka Compafiia
tiene pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros por LSS 58 736 (al 31 de
diciembre de 2016 la compania mantenia pérdidas tributarias acumuladas de ahos
anteriores que podian ser compensadas por USH 73.559)

El gasto de impuesto a la renta reconacida an las resulizdos del periodo por los anos
que terminarcn el 31 de diclembre de 2017 y 2016 es comao sigue:

2017 2018
Impuesto corrienle 5783 14.770
_Impuesto diferido (nola 20-c) 15,393 (15,203}
Total 26.176 {1.623)

. o
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b} Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembra de 2017 v 2016, ¢l detalle de los pasivos por impuestos comientes
fue como sigue;

2047 2016
Retenciones en by fuente del Impuesio a ks
Rania 2739 1717
Retencionas en la fuente dal VA 624 &28
Total 3,363 2,545

El mowimienia del impuasto a la renta por pagar del periodo al 31 de diciembre de
2017 y 2016 fue como Sigue;

7 2016

Gakdo al incio del afo " 1613
Valor cancelado - (1.613)
Impuesto a la renta del afio (nota 20-a) 8,783 14770
Compensacion de retenciones del impuasto a

la rents (B.959) {14.770)
Compensacion de crédios tributarios anos

AMETIONES (B24) =
Saldo al final del afio - -

c} Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el método dal balance general, originados
por diferencias temporarnias y otros eventos que crean diferencias entre |a base
contable y tributaria de activos y pasivos, al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la
Compahia dentificd partidas que generaban dicho impuesto, un detalle es como sigue:

2017

Conceplo Saldoal  Retenciones Reconocido en  Saldo al

stz delano TP resuados  simzonn
Acthvos por impuesios difendos an
FELGCAT Son
Retencones an la fuente ded impuesto
& la renta g4 11.734 [B.TET) ; 2778
Péadidas ributanas 16.393 - - {16.353)

Efecto neto por impuestos diferidos 17.217 11,738 {8 783) {16.383) 2.778

. 43 .
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2046

Concepio Saldo al Retenchones ; Reconocide Saldo sl

i _ M 22015 delafio  COMPO en resultados 31122016
A - i
FEia i CONT
Fetencionas an |8 fusate del
irmpueeto a ka ranta . 15 504 {14.770) . 824
Pérdidas ifbutarias B - - - 16.38) 16,383
Efecta neto por Impuessios
diferidos = 'lﬁ-_éﬂ'l- (14.77T0) 16,83 17.247

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, el saldo dal activo por impuesto a la renta diferido
lo conforma el erédito tributario originado por ias retencicnes en la fuente efectuadas
por los clientes a la Compania, el cual es recuperable mediante la compensacion con
el impuesto a la renta causado del periodo corriente o de periodos futuros, 0 mediante
reclamo previa presentacion de la respectiva solicitud al Servicio de Rentas Intemas,
Dicho active ha sido contabilizado de conformidad con lo establecido en la NIC 12
“lmpuesto a las Ganancias”. Iguaimente, el activo por impuesto diferido esta
conformada per las pérdidas fibutarias que pueden ser amortizadas en l0s siguientes
cinco pericdos impositivos siguientes, sin que excada el 25% de la utiidad gravable

d) Reforma tributaria

Mediante segundo Suplemeanto del Registro Oficial No. 150 de 29 de diciembre de
2017, se emitic la “Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalacimento
de la Dolarizacién y Modemizacién de la Gestion Financiera® mediante la cual se
generaron entre olras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del 1 de
enero de 2018 que por su naturaleza podrlfan aplicar a la Compafila:

i) Con relacidn al impuesto a |a renta:

Se modifica la tarifa de Impuesio a la Renta de acuerdo con el sigulente detalle:

Tipo Tarifa
Tarifa general 25%
Arncionistas en paraisos fiscales 2B%
Si ne se presenta Anexo de accionisias o ko presenta incompleto | 28%
Micioempresas y exportadores habituabes (1) 22%

1) Son exportadares habiluales, segin &f Art. 148 RLORTI, cuando: a) sus exportacionss
netas sean >= al 25% del lolal de sus ventas netas anvales del glercivio fscal anterion
¥, b) realice por lo menos 6 exportaciones en un mismo ano fiscal y en diferantes
penooas mensuaes. En el caso de expoiaciones de produceidn ciclica, se
consikarard por lo menos 3 exporfaciones en un mismo afo fiscal y en diferentes
penodos rensusles

- Sobre las operaciones de mas de mil dolares de los Estades Unidos de América, se

establece la obigatoriedad de utilizar a cualquier institlucidn del sistema financiero
para realizar el pago a efectos de la deducibilidad de Impuesto a la Ranta.

Se elimina la reserva en las actas de determinacibn y liquidaciones de pago por
diferencias en la declaraciin o resoluciones de aplicacion de diferencias,

. a4 -
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21.

efectuadas por la administracion fributania con el sefialamiento del estado en que se
encuentren.

- Solo podran acogersa a la reduccidn de los 10 puntos porcentuales de Impuesio a
la Renta, por concepto de Reinversion de Utilidades del Ejercicio, las sociedades
exporadoras habituales, asi comao las se dediguen a la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 5°%%s 0 mas de componente
nacional y aquellas socedades de tunsmo receptivo,

e} Distribucién de dividendos

D acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno se encuentran exentos
trlcamente los dividendos distribuidos por socedades nacionales o extranjeras
residentes en al Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o exlranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccionas de menor impasicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, por ko que los dividendos enfregados a
parsonas naturales gravan retencién de mpuasto a la renta.

fi Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, Ia sutoridad tributaria tiene la facullad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de
hasta tres afios posteriores contades a partir de la fecha de presentacion de |a
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplide oportunamente
con 5us obligaciones tributarias. A la fecha, el Servicio de Rentas Intemnas tiene el
deracho de ravisar el impuesto a |a renta del afio 2015 al 2017.

gl Contingencias

Durante el afo 2016 el Servicio de Rentas Internas a notificado al Grupo Econdmico
denominado “KFC" (grupo que integra la Compafiia), como entidades que han sido
identificadas en |a filiracion de informacidn de compafias dei caso Panama Fapers. A
la fecha de este informe la administracion tributaria no ha emitido dispesicion alguna al
respecio sobre esla compafia.

Patrimonio de los acclonistas

Capital social

al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social de la Compania esta compuesto
par B00 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion de LSS 1 cada una y con un

derecho a voto por accién y dividendos,

Su composiciin accionaria por los afos terminados al 31 de diciembre de 2017 y
2018, fue la siguiente;

- 45 -
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Accipnisia Macionalkdad Acchones ]
Jucarcon Group 5.8 Ecusionana 4800 £
Guarderas Eseban Riofrio EcuaioniEna 280 X5%
Salag Aviles Alberio Endgue Ecusioriana A0 S
(] 1 00%

Gestion de capital

La gestién de capital se refiers a la administracion del patrimonio de la Compahia, las
politicas de administracion de capital de la Compafia benan por objetivo:

Asegurar el normal funcionamiente de sus operaciones y la continuidad del negocio
en el largo plazo.

Asegurar e financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compafia.

Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos gue
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria,

Maximizar el valor de la Compafia, proveyendo un retomo adecuado para la
inversidn de los accionistas.

Los requerimientos de capilal son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compafia, cuidando mantenar un nivel de liquidez adecuado.

22. Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Una conciftiacin de los pasivos que surgen de |as aclividades de financiamiento al y
por los afios tarminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sgue:

Saldos al 31 de  Efectivoe provista -Ajl.mta o Saldos al 31 de
diciembre de {utilizado) por desembolso diciembre de

2016 préstamaos efectivo 20T
Ciiras cuentss por cobrd
Relaconadas (nols 14) (19871 &71 : {15204
Oiras cuentas por pagar
Compafias relacipnadas (nola 15) 700800 SEB.000 (50273 1338527
Total B GE0828 BEE ET1 (B0.ZT3) 'I-Eiﬁﬁ

Saldos al 31 de  Efective provisto  Saldos al 31 de
diciembre de {utilizado) por digiembre del

2016 préstamos Fiia L
{tras cuentas par cobrar
Retacionadas (nota 1d4) (4.606) (15,265} {18.871)
CHras cuantas of paar
Compahiss relacionadas (nola 15) A0 800 440.000 TO0 800
Total 256.194 434,738 EB0.929
- A5 -
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23, Reclasificaciones

£l 31 de dickembre de 2016 y 2017, para efectos de presentacion de los eslados
financieros auditados v al cumplimiento de Mormas Internacionales de Informacian
Financiera, hemos reclasificado ciertas partidas cuyo detalle fue como sigue:

2017
Estados
Financieros Reclasificacionas FIE:“‘I“
Inismos de la Auciitados
Compafia Debe Haber
Agtivos comientes:
Cuentas por cobrar comerciales y ofras
cusntas par cobrar
Cuenizs por cobrar comercialas 904856 6. 564 - 1001 420
Pasivos correnies:
Cauenlas por pagar comerciales y obas
CUSRtas por pagar
Acrapdoras comencialkes 453 (4 raTaw - 463.317
Anbicipos clianies - 5 564 & BEd
CHres cuanias por pager:
Compafias relasionadas 12080800 THEODD 2972V 450,527
Easivos no comrienies:
Olras clsntas poT pagar:
Compatias relacionadas TER D00 TES. 000
Tolal B4 291 824291
- AT -
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B
Estado del Reclasificaciones Estados
Resultado Financieros
integral Dabs Habar AudRat0s

Fasivos cormentes:
Cuantas por pagar comerciales y ofras
CuSAtas por pagar
Obas cuentas por pagar
Cormpafilas relacscnades T B0 ABD.OOD - 420,800
Faslvos no cormentes:
Otras cuerlas por pagar;
Compafias relecicnadas - - B0 000 280.000
[} I i
Costo de vantas 611 554 = DR E1D T20 364
Gaslos da adminisbracesn 33T ATS 108.810 - 228 660
Total JBE.B10 _ 3BE.EN0

24, Juicios y contingencias

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafila mantiene a su favor el juicio interpuesto a
Smaribilden Cia. Lida., v a los sefiores Roberto Valencia Rodriguez y Maria José
Pérez Proarfio, en calidad de Garantes por el cobro de un pagaré a la orden, iniciade e
24 de septiembre de 2015 por US$206.123, del cual la administracidn de la Compaiia
espera una resolucidn favorable.

25. Eventos subsecuentes

Entre |a fecha de reporte al 31 de diciembre de 2017 y la fecha de autorizacitn de los
presentes estados financieros s& ha producido la realizacion del activo no corrente
mantenido para la venia, el cual coresponde al departlamento ubicado en el Edificio
He Parc, la transaccion de venta se ha fijado a través de negociaciones con la parfe
compradora en el mes de junio da 2018
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26. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos de Energy Solutions Enesolut S.A. por el afio
terminado el 31 de dicembre de 2017 fueron autorizados para su publicacion por la
Administracion de la Compafila el 10 de septiembre de 2018, y serdn aprobados de
manera definifiva en Junta de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.

AN { .
/ Esteban|Guarderad Ardres Villameal
Representante Legal ‘Contador General
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