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Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Energy Solutions Enesolut
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables mas importantes y otra informacion aclaratoria.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, excepto por lo descrito en los
parrafos de base para la opinién con salvedades, presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Energy Solutions Enesolut
S.A al 31 de diciembre de 2016, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo
correspondientes al afio que termind en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinion con salvedades

Durante la auditoria de los estados financieros por el arfio terminado al 31 de
diciembre de 2016 observamos que: a) no hemos podido satisfacernos mediante
procedimientos alternativos, de las cantidades de existencias de inventario al 31 de
diciembre de 2015; b) no hemos obtenido informacién sustento que nos permita
validar el saldo de inventario presentado como “Proyectos en Curso” por el valor de
US$14.353; vy, ¢) Dentro del rubro de importaciones en transito identificamos un saldo
acreedor por US$15.493 ni se nos ha proporcionado documentacion sustento por un
saldo de US$32.885. Debido a que las existencias iniciales influyen en la
determinacion del resultado de las operaciones, que el control del inventario es
importante para determinar la razonabilidad de los movimientos criginados durante el
periodo y a que no hemos obtenido la informacidn sustento sobre la totalidad de los
saldos de inventario registrados en los estados financieros, no hemos podido
determinar si hubiese sido necesario, ajustes, en los saldos del inventario, en el
resultado de las operaciones del afio 2016 o en los resultados acumulados,
originados de estos hechos.
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Al 31 de diciembre de 2016 la Companfia mantiene cuentas por cobrar vencidas por
aproximadamente US$415.000, sin que la administracion haya registrado provision
alguna por deterioro de dichos saldos. Al 31 de diciembre de 2016 hemos estimado
una provision por deterioro basado en el costo del dinero en el tiempo de
aproximadamente US$45.000, por lo cual los resultados del periodo y las cuentas por
cobrar se encuentran sobreestimadas en dicho monto.

La compainia al 31 de diciembre de 2016 presenta activos por impuestos diferidos
por un valor que asciende a US$16.393, que corresponden al impuesto diferido por
pérdida tributarias existentes en afios anteriores, sin embargo, el efecto total fue
registrado en los resultados del ano 2016 cuando una parte de dicho saldo
corresponde a afios anteriores; adicionalmente no hemos podido validar los
presupuestos sobre los cuales la Comparia determiné la estimacion de recupero en
afos futuros del monto registrado como activo por impuesto diferido. Debido a lo
mencionado no hemos podido determinar la existencia de ajustes, si hubiera, que
afecten a los estados financieros adjuntos.

La Compafia mantiene préstamos por pagar a Int Food Services Corp por el valor de
US$ 280.000 saldos sobre los cuales la administracion no nos ha proporcionado el
convenio de deuda que nos permita validar su plazo, tasa de interés y condiciones
especiales, con el fin de validar la presentacién adecuada de dicha obligacién. De
igual manera identificamos que la Compania mantiene registrado un pasivo por
Provision con Conecuakor por US$ 15.000, sin que se nos haya proporcionado el
soporte que permita validar su razonabilidad.

Al 31 de diciembre de 2016 la Compania presenta en sus estados financieros un
aporte para futuras capitalizaciones por US$ 50.000 entregado por la compania INT
Food Services Corp, la misma que no es su accionista; debido a que no hemos
recibido documentacion sustento para reconocer dicho monto como aporte para
futuras capitalizaciones, dicho valor deberia ser registrado como un pasivo, por lo cual
al 31 de diciembre de 2016 la Compafiia tiene omitido un pasivo y sobreestimado el
patrimonio en dicho valor.

A nuestra fecha de revision no hemos recibido |la confirmacién de saldos de INT Food
Services Corp que permita validar las transacciones, préstamos, convenios y servicios
prestados a Energy Solutions Enesolut S.A. en el afio 2016 y 2015.

La Compafia mantiene préstamos por cobrar a Esteban Guarderas por el valor de
US$19.900, sobre los cuales la administracion no nos ha proporcionado los
convenios de deuda firmados, que nos permitan validar el plazo, tasa de interés y
condiciones especiales, con el fin de validar la presentacion adecuada de dicho
activo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la Seccién “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (“Cédigo de Etica del IESBA”), en conjunto con los requerimientos
éticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica
del Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de
conformidad con estos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedad.
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Parrafo de énfasis

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 2 a los estados financieros
separados, la Compariia forma parte del grupo de empresas denominado “KFC”, en
tal virtud, las actividades de la Compania y sus resultados dependen en forma
significativa de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las companias
del referido grupo economico.

Otros Asuntos

Los estados financieros de Energy Solutions Enesolut S.A., al 31 de diciembre de
2015 no fueron auditados previamente ya que no existia obligatoriedad sobre dicho
cumplimiento.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, y del control interno que la Administracion de la
Companiia considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segun proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable
de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Comparniia o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacién financiera de la Companiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria con los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre va a
detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o
error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influiran en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude
es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compaia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracién de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, 0 no, una incertidumbre importante relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si llegamos
a la conclusién de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a
llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son
apropiadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compariia no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacién
con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados vy los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Por separado emitiremos la opinién sobre el Cumplimiento de las Obligaciones

Tributarias de la Compania al 31 de diciembre de 2016.

Mayo, 31 de 2018
Quito, Ecuador
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Energy Solutions Enesolut S.A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2016
con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2015
(Expresados en délares de los E.U.A.)

Notas 2016 2015
Activos
Corriente
Efectivo en caja y bancos 12 16.564 25.324
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 13y 14 979.190 813.198
Inventarios 15 341.427 385.989
Activos por impuestos corrientes 16 66.634 114,923
Total Activo corriente 1.403.815 1.339.434
No corriente
Propiedad y equipo, neto 17 17.181 2.069
Activos por impuestos diferidos 20 (c) 17.217 -
Total Activo no corriente 34.408 2.069
Activos no corrientes mantenidos para la venta 18 185.178 -
Total activos 1.623.401 1.341.503
Pasivo y patrimonio
Corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14y 19 1.573.871 1.235.912
Pasivos por impuestos corrientes 20 (b) 2.545 3.542
Total Pasivos corriente 1.576.416 1.239.454
Patrimonio
Capital social 21 800 800
Aportes futuras capitalizaciones 50.000 70.000
Resultados acumulados (3.815) 31.249
Total Patrimonio 46.985 102.049
Total pasivos y patrimonio | ) /1.623.401 1.341.503
T
d C Lot
Al 7. =
A -
Esteban Guarderas 4 Andrés Villarreal

Representante Legal Contador General

N

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros



Energy Solutions Enesolut S.A.

Estados de resultado integral
Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2016

con cifras comparativas del afo que termino el 31 de diciembre de 2015

(Expresados en délares de los E.U.A.)

Notas 2016 2015
Ingresos por actividades ordinarias 8 911.634 1.218.711
Costo de ventas 10 (720.364) (843.140)
Margen bruto en ventas 191.270 375.571
Otros ingresos 712 19.685
Gastos de administracién 11 (228.669) (283.268)
Utilidad operacional (36.687) 111.988
Resultado antes de impuesto a la renta (36.687) 111.988
Impuesto a la renta 20 (a) 1.623 (18.577)
Resultado integral del aio (35.064) 93.411

L

AN}

/ Esteban Guarderas /
Representante Legal

Andrés Villarreal
Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros
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Energy Solutions Enesolut S.A.

Estados de flujo de efectivo

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016,
con cifras comparativas del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en délares de los E.U.A))

2016 2015

Flujo originado por actividades de operacién

Efectivo provisto por (utilizado en) clientes 528.175 (323.891)

Efectivo (utilizado en) provisto por proveedores, empleados y otros (829.475) 345,692
Total efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién (301.300) 21.801
Flujo utilizado en actividades de inversién

Adquisiciones de propiedad y equipo (17.313) (1.359)
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversién (17.313) (1.359)
Flujo originado por actividades de financiacion

Financiamiento partes relacionadas 309.853 -
Total efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 309.853 -
Variacion neta del efectivo en i:aja y bancos (8.760) 20.442
Saldo inicial del efectivo en caja y bancos 25.324 4.882
Saldo final del efectivo en caja y bancos 16.564 25.324

'
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Las notas adjuntas de la No. 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros



Energy Solutions Enesolut S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en délares de E.U.A)

1. Identificacion de la Compaiiia

Energy Solutions Enesolut 5.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 30 de junio de 2010, con un plazo de
duraciéon de cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito. La companiia
tiene como dltima controladora a Jucarcorp Group S.A.

2. Operaciones

El objeto social de la compaiiia es la venta de maquinaria y aparatos eléctricos
motores, generadores, transformadores eléctricos, aparatos de distribucién y control
de energia eléctrica.

La Compaiiia forma parte del grupo de empresas denominade "KFC", que es un grupo
econdémico conformado por personas juridicas, que no estan representadas por una
entidad econdmica. La actividad principal del Grupo KFC es la comercializacion,
produccién y gestion inmobiliaria de empresas ubicadas en diversos sectores como es:
comida rapida, industrial, inmobiliaria, comercio y servicios. Cada una de las entidades
que conforman el referido grupo econémico tiene como objetivo generar rentabilidad
desarrollando economias de escala, asi como el otorgamiento de facilidades
financieras para el pago de las obligaciones financieras entre compaiias relacionadas.
En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen en forma
importante de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compaiiias
del referido grupo econdmico.

3. Declaracién de cumplimiento con las NIIF

l.os estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espafiol de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus
siglas en ingles) y emitidas por el Consejo Normas internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaifiias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcidn integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 seran
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emision del informe de
auditoria de acuerdo con lo requerido por la Ley de Compahias. Sin embargo, 1a
gerencia estima que no habra cambios en los estados financieros adjuntos.
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4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero 2016 y relevantes para la Compainia

A partir del 1ero. de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre
estas normas se presenta a continuacién:

Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1)

Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas
(M

Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion
{modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

Agricultura: plantas productoras (modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) (1)
El método de la participacion en los estados financieros separados
(modificaciones a la NIC 27) (1)

Mejoras anuales a las NUF, ciclo 2012 — 2014 (1)

Entidades de inversién: aplicacién de la excepcion de consolidacion
(modificaciones a las NHF 10, NIIF 12 y NIC 28) (1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compaidiia o las
politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados financieros
adjuntos,

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el afio
que comenzo el 1 de enero de 2016 y que han tenido efecto en los estados financieros
de la Compania fue como sigue:;

- Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a fa NIC 1)

En el afic 2014 el IASB emitié algunas modificaciones a la NIC 1, Presentacién de
Estados Financieros como parte de su principal iniciativa para mejorar la
presentacién y revelaciéon en los informes financieros, el objetivo primordial es que
se pueda aplicar mas el juicio al hacer las revelaciones. L.os principales cambios

SOon.

Q

Materialidad: No se deben agregar o mostrar partidas inmateriales, ya que la
materialidad aplica a todas las partidas de los estados financieros y no es
necesario revelar informacion inmaterial aun cuando una IFRS pida una
revelacion al respecto.

Estados de situacién financiera y de resultado integral: Los rubros a presentar
en dichos estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la
relevancia de los mismos; asimismo, la participacion en el OR! de asociadas o
negocios conjuntos se presentara sélo en dos renglones, agrupando Ias
partidas que se reciclan y las que no se reciclan.

Orden de las notas: Se presentan ejemplos de como se pueden ordenar las
notas sin que sea necesario seguir el orden que sugiere el parrafo 114 de la

- 10 -



Energy Solutions Enesolut S.A.

NiC 1. Por ejemplo, no sera necesario iniciar las revelaciones con la nota de
politicas contables y éstas podran incluirse junto con la revelacién de los
componentes del rubro.

- Aclaracion de los métodos acepfables de depreciacién v amortizacion
(modificaciones a fas NIC 16 y NIC 38)

En mayo de 2014, el IASB aprobd el documento “Aclaracion de los métodos
aceptables de depreciacion y amortizacion (modificaciones a las NiC 18 y NIC 38)".
Por medio de este documento, se establecieron las siguientes modificaciones a las
NIC 16 y 38, respectivamente:

o NIC 16: Se establece que no es apropiado un método de depreciacion que se
base en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad
gue incluye el uso de un activo, dado que 10s ingresos de actividades ordinarias,
generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios
econdmicos de dicho activo,

o NIC 38: Se incorpord una presuncioén refutable de que es inapropiado un método
de amortizacién que se base en los ingresos de actividades ordinarias
generadas por una actividad que incluye el uso de un activo intangible. Los
ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el
uso de un activo intangible, habituaimente, refleja factores que no estan
directamente vinculados con el consumo de los beneficios econdémicos
incorporados en el activo intangible. Esta presuncidon puede evitarse solo en
circunstancias limitadas:

(a)en las que el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos
de actividades ordinarias; o

(b)cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades ordinarias v el
consumo de beneficios econdmicos del activo intangible estan altamente
correlacionados.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que ain
no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compania

A la fecha de autorizacién de estos estados financieres, el JASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compaiiia.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compafiia para el primer periodo que inicia
a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB gque adn no entran en vigor,
y que la Companiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de
diciembre de 2016, son los siguientes:

- NiIF 9 - Instrumentos Financieros
- NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes
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NIHF 16 —~ Arrendamientos

Iniciativa sobre informacion a revelar (Modificaciones a la NIC 7)
Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por perdidas no realizadas
(Mcdificaciones a la NIC 12)

Clasificacién y medicidén de transacciones con pagos basados en acciones
{(Modificaciones a la NiIF 2) (1)

Aplicacién de la NIIF 9 — Instrumentos Financieros con la NIIF 4- Contratos de
seguro {Modificaciones a la NIiF 4} (1)

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas
(1)

Transferencias de propiedades de inversion (Modificaciones a la NIIF 40) (1)
Mejoras anuales a las NIIF, Cicio 2014 — 2016

Venta o aportacién de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio
conjunto (Modificaciones a fa NIIF 10 y a la NIC 28) (1)

(1) Pronunciamienios que, por la naturaleza de fas operaciones de la Compafiia o las

politicas adoptadas, se estima no fendran impacto sobre los estados financieros.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no
entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compaiiia pero que no han sido
aplicados anticipadamente:

NIF 8 Instrumentos Financieros

En julic de 2014, el 1ASB aprobb el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, que reemplazara a ia NIC 39 en los periodos anuales que se inicien a
partir del 1ero. de enero de 2018. Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpera esta norma respecto de la norma que
reemplaza son los siguientes:

o Clasificacion de activos financieros: en base a las caracteristicas contractuales
de los flujos de efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de
negocio de la entidad respecto al mismo.

o Medicién de activos financieros: se incorpora un Gnico modelo de deteriora,
basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se
aplica incluso a ciertas partidas cuyo reconocimiento no se realiza de acuerdo
con la NIF 9 (cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos y activos
por arrendamientos financieros).

o Medicién de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a valor
razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente en el ofro
resultado integral la porcién del cambio en dicho valor razonable que sea
atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio de la entidad.

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de cobertura
mas estrechamente alineado con las practicas incorporadas en las estrategias
de gestion de riesgos que suelen llevar adelante distintas entidades.

La administracion de la Compafia ha iniciado la evaluacion del impacto de la NIIF 9
dentro de sus estados financieros, pero todavia no cuenta con informacion
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cuantitativa de los posibles efectos que se prevén tendran relacién con el deterioro
basado en pérdidas crediticias esperadas.

- NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes, tendra vigencia obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1ero. de enero de 2018 y admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15
reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SiC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer [0s ingresos provenienies de
contratos con clientes basada en cinco pasos:

1} Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

2} Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

3) Determinar &l precio de la fransaccion

4) Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del
contrato

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) Ia
entidad satisface una obligacién de desemperio

La administraciéon de la Compaiiia se encuentra evaluando el método que utilizara
para la transicion ya sea la aplicacién retroactiva a cada periodo de presentacidn
previo de acuerdo a la NIC 8 o de manera retroactiva con efecto acumulado de los
cambios en la fecha de aplicacion inicial; para esto esta analizando de manera
detallada los coniratos con clientes para determinar el impacto real de los efectos
de la NIIF 15 dentro de sus estados financieros, incluyendo los efectos de las
clarificaciones realizadas a la norma en el afio 2015.

- NIIF 16 - Arendamientos

En enero de 2016 el IASB publicé la NIIF 16 Arrendamientos, que establece los
principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracion de todos los
contratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de
situacion financiera de Ia arrendataria. Esto implicara que:

o en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
- reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el

activo subyacente del arrendamiento); y
- reconocera una obligacion por el valor descontado de las cuotas del

arrendamiento.
o en momentos posteriores, la arrendataria:

- reconocera el gasto por amortizacion del activo; y
- reconocera el costo financiero del pasivo.

- 13 -
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Un arrendador continta clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de
arrendamientos de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de
informacion a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

L.a administracion de la Compaiiia ha iniciado la evaluacion del impacto de la NIIF
16 pero aun no cuenta con informacion cuantitativa de dicha evaluaciéon, no
obstante, se encuentra ya revisando la informacién completa de todos los contratos
de arrendamiento, con el fin de adoptar la disposicion transitoria de forma total o
parcial y evaluar las revelaciones requeridas por esta nueva norma.

- Iniciativa sobre Informacion a Revelar (Modificaciones a la NIC 7)

En enero de 2016 el IASB aprobé el docurmento “Iniciativa sobre Informacion a
Revelar (Modificaciones a la NIC 7)". Una entidad aplicara esas modificaciones a
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, Se permite su
aplicacion anticipada. Cuando una entidad aplique por primera vez esas
modificaciones, no se requiere que proporcione informaciéon comparativa sobre
periodos anteriores.

Se requiere gque una entidad revele la informacién que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de
financiacién, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no
implican flujos de efectivo.

Una forma de satisfacer este requerimiento es proporcionar una conciliacién entre
los saldos iniciales y finales del estado de situacion financiera para pasivos que
surgen de actividades de financiacion, que contenga los cambios sobre los que se
debe informar, que son los siguientes;

o cambios derivados de flujos de efectivo por financiacidn;

o cambios que surgen de la obtencién o pérdida del control de subsidiarias u otros
negocios;

o efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

o cambios en los valores razonables; y

o ofros cambios.

Cuando una entidad revela esta conciliacién, proporcionara informacion suficiente
para permitir a los usuarios de los estados financieros vincular las partidas incluidas
en la conciliacién con el estado de situacion financiera y el estado de fiujos de
efectivo.

La Compaiiia esta evaluando los impactos que generara la aplicacién de esta
norma, los cuales se consideran que no sean significatives, y prevé aplicar 1a
misma a partir def 1 de enero de 2017.

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
{modificaciones a fa NIC 12)

En enero de 2016, el IASB aprobd el documento “Reconocimientc de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (modificaciones a la NIC 12)". En
este documento se establece en qué circunstancias los activos financieros que se
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miden a valor razonable, pero cuya base fiscal es su costo original, dan lugar a
diferencias temporarias que conlievan el reconocimiento de activos o pasivos por
impuestos diferidos.

Ademas, se establece que cuando una entidad evalla si estaran disponibles las
ganancias fiscales contra las cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria
deducible, considerara si la legislacion fiscal restringe las fuentes de las ganancias
fiscales conira las que pueda realizar deducciones en €l momento de la reversién
de esa diferencia temporaria deducible. Si la legislacion fiscal no impone estas
restricciones, una entidad evaluara una diferencia temporaria deducible en
combinacién con todas las demas. Sin embargo, si la legislacion fiscal restringe el
uso de pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tipo especifico, una
diferencia temporaria deducible se evaluara en combinacién solo con las del tipo
apropiado.

Por su parte, la estimaciéon de la ganancia fiscal futura probable podria incluir ia
recuperacién de algunos de los activos de una entidad por un importe superior a su
importe en libros si existe evidencia suficiente de que es probable que la entidad
logre esto.

Una entidad aplicara estas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la
NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Sin
embargo, en el momento de la aplicacion inicial de la modificacion, el cambio en el
patrimonio de apertura del primer periodo comparativo podria reconocerse en las
ganancias acumuladas de apertura (o en otro componente de patrimonio, segln
proceda) sin distribuir el cambio entre las ganancias acumuladas de apertura vy
otros componentes del patrimonio. Si una entidad aplica esta exencién de forma
anticipada, revelara ese hecho.

Al momento la administracién de la Compafiia se encuentra evaluando los efectos
de esta norma en sus estados financieros y estima gue los mismos no seran
significativos.

- Mejoras anuales a fas NIIF, Ciclo 2014 — 2016

En diciembre de 2016 el IASB aprobé el documento “Mejoras anuales a las NIiF,
Ciclo 2014 - 2016”. Este documento contiene modificaciones a las siguientes NIIF:

Norma Tema
NIIF 1 Supresién de exenciones a corto plazo para
los adoptantes por primera vez.
NIF 12 Clarificacion acerca del alcance de la Norma
(a).
NiC 28 Medicion de una asociada o un negocio

conjunto a valor razonable (b).

(a) Aplicable para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de
2017.

(b Aplicable para periedos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de
2018. Se permite la aplicacién anticipada.
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l.a administracion de ta Compaiiia se encuentra analizando los efectos de estas
mejoras y estima que los mismos no seran significativos dentro de los estados
financieros por lo que prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas
como de adopcidn obligatoria para cada una de ellas.

5. Politicas Contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacién de
Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y se han aplicado de manera uniforme para todos
los anos presentados.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de |la Compaifiia han sido preparados sobre |3 base del costo
histérica.

b} Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiiia y sus notas estan
expresadas en délares de los Estados Unidos de América (EUA), la cual es su
moneda funcional.

El délar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacion legal
a partir de marzo del afic 2000, por lo cual el délar es utilizado desde esa fecha para
todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables de la Compaiiia
que sirven de base para la preparacion de los estados financieros se mantienen en
dicha moneda. |.a economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para
obtener un flujo permanente de ddlares para permitir la continuacion del esquema
monetario actual.

¢} Uso de estimaciones y juicios de los administradores

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NITF) requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos vy gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la Administracién de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar

dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en
el momento de conocida la variacion.
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A continuacion, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Administracion en la aplicacion de las politicas contables de la Compariia, que tienen
un efecto importante en los estados financieros:

- Estimacién de la recuperabilidad de fos activos y pasivos por impuestos diferidos y
tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa en
la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las cuales los
activos por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utilizar. En adicién se
requiere juicio significativo el evaluar el impacte de ciertos limites legales o
econdmicos ¢ incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacién tributaria
vigente.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones fal como:

- Vida atil de la propiedad v equipo

La determinacion de las vidas Utiles de los componentes de vida (til definida involucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
administracién revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

Sin embargo, los resuitados reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a equipo y maquinaria de planta.

La vida Util de los activos se revisa, como minimo, al termino de cada pericdo anual v,
si ias expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran
como un cambio en una estimacién contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 no han existido cambios en las estimaciones de vidas Utiles de la
propiedad y equipo.

- Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo se someten a pruebas de
deterioro siempre que alglin suceso ¢ cambic en las circunstancias indique que el
valor en libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los actives han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compafiia
primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo,

b) Cambios significativos adversos para la Compaiiia en el entorno tecnolégico,
comercial, econémico o legal en gue opera o en el mercado al cual esta dirigido €l
activo;

c) FEvidencia sobre la obsolescencia ¢ dafio fisico del activo;
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d}y Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma
en que el aclivo se usa 0 se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdémico del active es o sera peor que
lo esperado.

- Impuestos Diferidos

La Compania evalGa la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
basandose en estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende en
ultima instancia de la capacidad de la Compafia para generar beneficios imponibles a
lo largo del periodo en que son deducibles los activos por impuestos diferidos. En el
analisis se toma en consideracién el calendario previsto de reversion de pasivos por
impuestos diferidos, asi como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base
de proyecciones internas que son actualizadas para reflejar las tendencias mas
recientes.

La determinacion de la adecuada clasificacién de las partidas tributarias depende de
varios factores, incluida la estimacion del momento y realizacién de los activos por
impuestos diferidos y del momento esperado de los pagos de impuestos. Los flujos
reales de cobros y pagos por impuestos sobre beneficios podrian diferir en las
estimaciones realizadas por la Companiia, como consecuencia de cambios en la
legislacion fiscal o de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar los
saldos tributarios.

- Inventarios

La Administracién de la Compafia estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando en consideracién la evidencia mas confiable que esta disponible a
la fecha de reporte, La futura realizacion de estos inventarios puede verse afectada
por cambios de precios de los insumos en el mercado que pueden reducir los precios
de venta de los productos.

Estas estimaciones vy juicios se realizaron en funcion a la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, cualquier
acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la
variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes
estados financieros en las cuentas de resultados ¢ patrimonio segln sea el caso.

d) Negocio en Marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a
sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la
Compaifiia siga operando normalmente como empresa en marcha.

e) Ingresos por actividades ordinarias

lL.os ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable

que los beneficios econdmicos fluyan a la Compafia y que los ingresos se puedan
medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el cobro es

- 1% -



Energy Solutions Enesolut S.A.

realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida
o por recibir, teniendo en cuenta el avance del servicio y [a transferencia del riesgo y el
control de los bienes, sin incluir los impuestos sobre ventas y disminuyendo cualguier
rebaja o descuentos comerciales considerados.

Ingresos por verita de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de productos se reconocen cuando la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos vy los costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
gue la Compaifiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Ingresos por venfa de servicics

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser estimado con
fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados con la entrega de servicios
se reconocen, considerando el grado de terminacién de la prestacién del servicio al
final del periodo sobre el que se informa.

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente de la comercializacion de
generadores de electricidad y mantenimiento de estos.

f) Costo de ventas

Ef costo de ventas representa el costo del servicio y de venta de los generadores
eléctricos al momento de su comercializacién,

a) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacién recibida en los periodos con los
cuales se relacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del
criteric del devengado, es decir, al momento de utilizar el servicio o producto, o
conforme se incurren, independientemente de la fecha en la que se realiza el pago.

h) Propiedad y equipo

l.a propiedad y equipo representa bienes que se usan para generar beneficios
econémicos futuros y que se espera tengan una vida util mayor a un periodo y el costo
se pueda determinar en forma fiable,

Equipo de computo y vehiculos

El equipo de computo v los vehiculos se registran al costo de adquisicidén o al costo de
fabricacion incluyendo cualquier costo atribuible directamente para trasladar los
activos en la localizacién y condiciones necesarias para operar de la forma prevista
por la Administracion de la Compaiiia. Estos activos se miden al costo histérico
menos la depreciacién acumulada y menos las pérdidas por deterioro.
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Los desembolsos incurridos después de que las propiedades y equipo se hayan
puesto en operacion para reparaciones y gastos de mantenimiento y de
reacondicionamiento, se cargan a los resultados del periodo en que se incurren. Para
los componentes significativos de propiedad y equipo que deben ser reemplazados
periddicamente, la Compania da de baja al componente reemplazado y reconoce al
componente nuevo con su correspondiente vida Gtil y depreciacién, Todos los demas
costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se reconocen en los resultados a
medida que se incurran.

La depreciacién se reconoce sobre la base del método de linea recta para cancelar el
costo estimado de la propiedad y equipo. El gasto por depreciacién se registra con
cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcién de los afios de la vida (il
estimada de los diferentes bienes.

Las vidas (tiles estimadas son:

Clase de activo Vida dtil en anos
Equipo de cémputo 3
Vehiculos S

Los estimados de vida Util y el método de depreciacién se actualizan conforme se
requiere, pero al menos una vez al afio son evaluados. y de ser necesario, se ajustan
prospectivamente.

Cuando el valor seguin libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de la Compaiiia
(véase nota 5-i).

Una partida del rubro propiedad y equipo se da de baja al momento de su venta o
cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las
ganancias o perdidas que se deriven de la disposicién de la propiedad y equipos se
determinan como la diferencia entre el ingreso de la disposicion y el valor registrado de
los activos y se reconocen en resultados como parte de “otros ingresos u otros
gastos”, segln corresponda.

i} Deterioro de activos de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que indiguen
que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compania a la fecha de cierre
de los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciacién y
amortizacion para determinar que no existe ningun deterioro. Cuando el valor en libros
del activo excede su importe recuperable, se considera gue el activo presenta
deterioro y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se reconoce una pérdida por
deterioro en los resuitados del periodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto
y su valor de uso. E! precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la
venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor
presente de los flujos futuros estimados del continue del active y de su disposicion al
final de su vida Gtil.
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Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos
para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades
generadoras de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman para
cada activo, si no es posible, para unidad generadora de efective al menos una vez al
afo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ninguno de los activos de vida (il prolongada con
vida il definida, fueron testeados por desvalorizacién dado que no se identificaron
indicadores.

j) Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicion inicial y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma parte de
las provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al
valor razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto los activos y pasivos
financieros que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se
miden inicialmente al valor razonable. La medicion posterior de un activo o pasivo
financiero se realiza como se describe posteriormente.

L.os activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los
riesgos y beneficios han sido fransferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se da
de baja cuando se extingue, se descarga la obligacidn, se cancela o vence.

Clasificacion de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicion posterior los instrumentos financieros se clasifican en las
siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha de la
transaccion.

Reconocimiento de los instrumentos financieros

L.os activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion: ‘

i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
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mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos
pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracion de la Compaiiia ha determinado gue el célculo del costo amortizado
no presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encuentran bajo términos normales de crédito

i) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia representan cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
gue se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones.

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se reconocen a su
valor nominal, es decir, se omite el interés debido a que el efecto no es importante
pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a los 90 dias.

Deterioro de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalla si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva
como consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurride después del
reconocimiento inicial de! activo (un “evento de perdida™), y ese evento tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de un
grupo de activos financieros, que se puede estimar de manera fiable.

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluaciéon de deterioro estan
contabilizados al costo amortizado, la Compafiia evalla primero si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son individuaimente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compafia determina que no existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual,
independientemente de su importancia, incluye a ese activo en un grupo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evaldan de
manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una
pérdida por deterioro se reconoce 0 se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas
de crédito futuras esperadas y que ain no se hayan producido). El valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva
original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés
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variable, la tasa de descuento para medir cualquier perdida por deterioro del valor es
la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacién
y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Sien un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro,
la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en base a los elementos de juicio disponibles y
considerando los aspectos antes mencionados la administracion de la Compaiiia no
ha estimado necesario efectuar una provisién por deterioro de los activos financieros.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simulianea,

k) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o valor neto de realizacidn, el menor.

Los costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacién y condicién, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compafiia no ha determinado la necesidad de
constituir una provisién por valor neto de realizacion de los inventarios,

I} Activos no corrientes disponibles para la venta

La Compafnia mantiene como activos no corrientes disponibles para la venta un
inmueble cuyo importe en libros se recuperara fundamentalmente a través de una
transaccién de venta, en lugar de por su uso continuado, para el cual mantiene un plan
de venta formal.

l.a Compaiiia registra el activo no corriente disponible para la venta al menor entre su
importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta.

m}impuesto a la renta

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de |a renta liquida

imponiblie determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en los
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resultados del periodo incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto corriente,
que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o directamente en el
patrimonio neto.

Impuesto corriente

E! impuesto corriente constituye el impuesto que se estima pagar o recuperar en el
gjercicio, utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas a la fecha del
estado de situacion financiera, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier
ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El impuesto a la renta corriente se calcula en base a las tasas fiscales que han sido
promulgadas al cierre del pericdo de reporte.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacién financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transaccién, distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de
la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicaciéon
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o
ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia ¢ pérdida neta del ejercicio,
excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con carge o abono al
patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en ia medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede
compensar: a) las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos fiscales no
utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos fiscales no usados.

L.os activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y $0io si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los
activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los
activos por impuestos diferides vy los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que
recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales,
que pretenden liquidar los actives y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros

como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liquidacion.
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n) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacion presente o
asumida como resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida
de recursos econdémicos y los montos se pueden estimar confiablemente. El tiempo o
el monto de esa salida pueden aln ser inciertos. No se reconocen provisiones por
pérdidas de operacion futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponibie a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

En los casos en los que existe un namero similar de obligaciones, la posibilidad de que
se requiera un egreso para la liquidacién, se determina mediante la consideracién de
esa clase de obligaciéon fue como un todo. Las provisiones se descuentan a sus
valores presentes, en los casos en los que el valor en tiempo del dinero es material.

Cualquier reembolso que la Compariia considere que se va a cobrar de un tercero con
respecto a una obligacion, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo,
este activo no puede exceder el monto de [a provision relativa.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compafiia que ain no cumpla con
los criterios de reconocimiento de activo se considera como activos contingentes.
o) Capital social y reservas

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, aportes futuras
capitalizaciones y los resultados acumulados.

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen [o siguiente:

Resultados acumulados

Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

De acuerdo a la Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se debera
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucién unanime en contrario de la junta general. A partir de
mayo de 2015, las Compafiias deberan considerar que todo el remanente de las
utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econdémicos, y que
no se hubiere repartido o destinado a la constitucién de reservas legales y facultativas,
deberd ser capitalizado.

Distribucion de dividendos
Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en “servicios

generales” cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucién en junta
general de accionistas previo a la fecha de reporte.
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p) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién de! Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido
las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos esté compuesto por las
disponibilidades en caja y por los depésitos monetarios que se mantiene en bancos.
Los activos registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al costo histarico
que se aproxima a su valor razonable de mercado.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es
presentado por la Companiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de

inversién o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o
disposiciéon por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

q) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y
no corrientes.

La Compaiiia clasificd y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo alguno
de los siguientes criterios:

i}y se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la
Compaifiia;

i) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

iii} se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (fal como se define en la
NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:
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i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compaiiia,;

i) se mantenian fundamentalmente para negociacion;

iii) debian liquidarse dentro del pericdo de doce meses desde la fecha de balance; o,

iv) la Compafiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes,

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de {a operacion de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los activos
materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizacién de los productos en
forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la Compafia se ha
censiderado un ciclo operativo de 12 meses.

r} Estado del resuitado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y ofro resuliado integral, en un tnico estado financiero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcidn.

6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compafia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Companiia por categoria se
resumen en la Nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo
crediticio y riesgo de liquidez.

La administracion supervisa la gestion de estos riesgos controlando el cumplimiento
del marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia corporativa procura
que las actividades con riesgo financiero en las que se involucra la Compaifiia estén
controladas por politicas y procedimientos adecuados y que los riesgos financieros
estan identificados, medidos y controlados de acuerdo con las politicas internas.
Las actividades para propbsitos de gestidn del riesgo son lievadas a cabo por
ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la supervision apropiada.

La Compafiia no se involucra activamente en la comercializacion de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compafiia se describen mas
adelante.
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b} Analisis del riesgo de mercado

La Compafiia esta expuesta al riesgo de mercado a tr-avés del uso de instrumentos
financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y ciertos otros riesgos de
precio, que son el resultado de sus actividades de operacion y de inversion.

Sensibilidad de la tasa de interés

La politica de la Compafiia es minimizar la exposicion al riesgo de tasa de interés
sobre su flujo de efectivo por lo que sus financiamientos son a corto plazo. Al 31 de
diciembre de 2018, la Compafia no esta expuesta a cambios en las tasas de interés
de mercado ya que no posee financiamiento bancario.

¢) Anadlisis del riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una obligacién a
la Compainia. La Compafia esta expuesta a este riesgo por varios instrumentos
financieros, por ejemplo, al generar cuentas por cobrar a clientes. L.a maxima
exposicién de riesgo crediticio por parte de la Compafiia se limita a un monto
registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se
resume a continuacién:

2016 2015
Efectivo 16.564 25.324
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 979.190 813,198

L.a Compaiiia moniterea continuamente los incumplimienios y retrasos de los clientes vy
de ofras contrapartidas como compafiias relacionadas, identificados ya sea de manera
individual o por grupo, e incorpora esta informacién a sus controles de riesgo crediticio.
La politica de la Compafiia es tratar solamente con contrapartes solventes y que
tengan el compromiso de cumplimiento de sus obligaciones.

La Administracién de la Compania considera gue todos los activos financieros
previamente mencionados, que no estan deteriorados, ni vencidos, para cada una de
las fechas de reporie bajo revisién, tienen una buena calidad de crédito.

La Compania mantiene ciertas cuentas por cobrar comerciales que no han sido
liquidadas en la fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran
deterioradas, asi al 31 de diciembre de 2016 y 2015, del saldo de cuentas por ¢cobrar a
clientes el 63,70% vy 88,77%, respectivamente se encuentran vencidas. El analisis de
la antigliedad de los saldos vencidos fue como sigue:
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2016 2015
Menos de tres meses 24,459 497.768
De tres meses a menos de seis meses 52.109 7.169
De seis meses a menos de nueve
meses 138,348 5528
De nueve meses a menos de doce
meses 1615 30.665
Mss de un afno 394,546 176.361
611.077 717.491

En relacién con clientes y otras cuentas por cobrar, [a Companiia no esta expuesta a
ningdn problema de riesgo crediticio significativo con alguna contraparte, ya sea
individual o con un grupo de contrapartes, que tengan caracteristicas similares. Las
cuentas por cobrar consisten en un gran namero de clientes de varias industrias y
areas geograficas. Con base en la informacién histérica acerca de las tasas de mora
de clientes y las condiciones del mercado, la gerencia considera a la calidad de crédito
de las cuentas por cobrar que no estan vencidas o deterioradas, como buena.

El riesgo crediticio para efectivo en caja y bancos se considera como insignificante, ya
gue [as contrapartes son bancos de reputacién con altas calificaciones de acuerdo con
16 establecido por empresas calificadoras independientes, como se detalla a
continuacion:
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Banco del Pichicha C. A. (1)

(1) Calificacién de riesgo emitida por Bank Watch Rating
d} Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compafiia pueda no ser capaz de cumplir con
sus obligaciones. La Compafiia gestiona sus necesidades de liquidez al monitorear los
pagos de servicio de deuda programados para pasivos financieros a corto y largo
plazo, asi como pronosticar entradas y salidas de efectivo en el negocio dia a dia. Las
nexcesidades de liquidez se monitorean en distintos rangos de tiempo, en una base de
proyeccion anual fa cual es ajustada mensualmente, Los requerimientos de efectivo
neto se comparan con el efectivo disponible para poder determinar el alcance maximo
o cualquier deficit, lo cual muestra que la administracién espera tener 10s recursos
suficientes durante todo el periodo analizado.

El financiamiento para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente
mediante un monto adecuado de lineas de crédito con instituciones financieras de
primera linea y mediante la capacidad de vender sus productos en el corio plazo.

La Compainiia considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al
evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y sus
cuentas por cobrar. Los recursos de la Compania mantenidos en efectivo o en
depésitos en bancos, asi como las cuentas por cobrar (ver Nota 13} exceden los
requerimientos de flujo de efectivo actuales. L os flujos de efectivo de clientes y otras
cuentas por cobrar, en su mayoria vencen en los primeros 30 dias.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos financieros no derivados de la
Compainia tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2016
De tres a
Hasta tres nueve De nueve a Mas de doce
meses meses doce meses meses Total
Cuentas por pagar
comerciales y otras
cuentas por pagar 1.153.871 - 420.000 - 1.573.871
2015
De tres a
Hasta tres nueve De nueve a Mas de doce
meses meses doce meses meses Tofal
Cuentas por pagar
comerciales y otras
cuentas por pagar 1.235.912 - - - 1.235.912

e) Analisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucién de los procesos productivos de la Compaiiia.

- Tecnologia, gue es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.

La Compaiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los

organismos de control y de su Contraloria Regional, basados en sistemas de reportes
internos y externos.

Medicion a valor razonable
Instrumentos financieros por categoria
Los valores razonables de los activos y pasivos financieros de la Compafiia son

similares a los reconocidos en los estados financieros. Un detalle por tipo y
antigledad era como sigue:
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2016
Al valor
razonable Al costo
con cambio amortizado Total
Al 31 de diciembre de 2016 en resultados
Activos
Efectivo en caja y bancos 16.564 - 16.564
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - 979.190 979.190
Total 16.564 979.190 995.754
Pasivos:
Cuentas por pagar - comerciales y _otras cuentas por pagar - 1.573.871 1.573.871
2015
Al valor
razonab[f: Al cqsto Total
con cambio amortizado
Al 31 de diciembre de 2015 en resultados
Activos
Efectivo en caja y bancos 25324 - 25.324
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - 813.198 813.198
Total 25.324 813.198  838.522
Pasivos:
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar - 1.235.912 1.235912

Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

L.a Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que
se genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
al transferir un pasivo en una transaccion acordada enire participantes de un mercado
a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercade usarian al ponerle valor al activo ¢ pasivo, asumiendo que
los participantes en el mercado actiian en su mejor inferés econémico. La Compania
utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el
uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables
en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean
significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.
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b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el active 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y
riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explico anteriormente.
Valor razonabie de activos no financieros
La Compaiiia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los
mismos se miden al costo amortizado.

8. Politicas y procedimientos de administracion de capital

Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compaiiia son;

- garantizar la habilidad de la Compania para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a los accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con
el nivel de riesgo.

El objetivo de la Compaiiia en la administracion de capital es mantener una proporcion
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento
excesivo, ratio que se presenta a continuacion:

2016 2015
Total de recursos ajenos (1) 1.576.416 1.239.454
Menos: Efectivo en caja y bancos 16.564 25.324
Deuda neta 1.859.852 1.214.130
Total de patrimonio neto 46.985 102.049
Capital total (2) 1.606.837 1.316.17¢
Ratio de apalancamiento (3) 0,97 0,92

(1) Comprenden los pasivos con instituciones financieras, proveedores y otras
cuentas por pagar.

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto més la deuda neta.

(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

9. [Ingresos por actividades ordinarias

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los periodos terminados al 31
de diciembre de 2016 y 2015 fue como sigue:
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2016 2015
Ventas (1) 872.891 1.149,791
Ventas por servicios (2) 38.743 68.920
Total 911.634 1.218.711

(1) Los ingresos principales de la Compania corresponden a la venta de generadores,
ios cuales se generan por contratacion de proyectos. Al 2016 el proyecto méas
significativo fue con Fideicomiso Mercantil Gaia y Fideicomiso US — Mupi y al 2015
fue con Fideicomiso Mercantil HE Parc Uno y Casscarsone S.A.

(2) Representa los ingresos generados por la prestacién de mantenimiento correctivos
0 preventivos a los generadores de electricidad vendidos.
10. Costo de ventas
El costo de ventas representa el precio de adquisicién de la materia prima,
suministros y materiales para la instalacién de los generadores o la prestacion de
servicios relacionados con el mantenimiento de los generadores. A diciembre 2016 y
2015 el costo reconocido es por US$ 720.364 y US$ 843.140 respectivamente.

11. Gastos de administracion

Un resumen de los gastos de administracion por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2016 y 2015 fue como sigue:

2016 2015
Servicios Int Food Services 89,580
Honorarios 66.000 75.140
Fletes y movilizacién 46.067 45,657
Otros egresos 13.767 43.773
Seguros 14,738 14.681
Lunch 7.250 5.688
Servicios basicos 4.332 3.105
Servicios administrativos 5.500 3.000
Impuestos y confribuciones 2.625 1.411
Depreciacicnes 2.1 623
Mantenimiento 4.468 610
Arriendos 1.065 -
intereses 53.666 -
Total 228.669 283.268

12. Efectivo en caja y bancos

La composicion del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue
como sigue:
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2016 2015
Efectivo 500 1.500
Instituciones financieras nacionales:
Banco Pichincha C.A. 16.064 23.824
Total 16.564 25.324

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el efectivo en caja y bancos no posee restricciones
para su uso.
13. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicién de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, al
31 de diciembre de 2016 y 2015, fue como sigue:

2016 2015
Comerciales: (1)

Clientes (2) 901.704 703.075
Companias relacionadas (nota 14) 57.615 105,169
959.319 808.244

Otras cuentas por cobrar;
Relacionadas (nota 14) 19.871 4.606
Anticipo a proveedores - 348
19.871 4.954
Total 979.19¢ 813.198

(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de
cobro por ventas de preductos y servicios, a continuacién, se presenta un detalle
de la antigGedad de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de

2016 y 2015:
2016 2015
Cartera por vencer 348.243 90.753
Cartera vencida entre 1 y 360 dias 611.077 717.491
959.319 808.244

Considerando el comportamiento de los clientes y el tiempo de cobro de las
facturas, la Compaiiia ha estimado que no existe riesgo de recuperacion de sus
cuentas por cobrar, por lo que no ha establecido provisién para cuentas
individuales ni por el deterioro debido al costo del dinero en el tiempo de cartera
vencida a la fecha de corte.

Las cuentas por cobrar comerciales son a la vista y no devengan intereses, va que
se encuentran dentro de condiciones normales de mercado.

{2) Incluye US$ 196.188 que corresponde al cobro pendiente que mantiene la

Compaiiia por la venta de generadores instalados en la Universidad Yachay, la
Constructora del proyecto es la Compafiia de Construccién Ecuatoriane Coreana
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Conecuakor C.A., el proyecto a la fecha se encuentra instalado en la Universidad,
pero no se encuentra en funcionamiento debido a que no se ha cancelado el total
del proyecto.

14. Saldos y transaccicnes con entidades relacionadas

La Compaiiia forma parte del grupo econdmico “KFC” y debido a la integracion del
negocio realiza fransacciones con compaiifas relacionadas, las cuales podrian no ser
realizadas en condiciones iguales que las mantenidas con terceros.
Consecuentemente, el resultado de las operaciones de Energy Solutions Enesolut
S.A., y sus compaiiias relacionadas debe medirse a través de los estados financieros
consolidados después de haber eliminado las principales cuentas y transacciones
entre compafiias.

Un resumen de las transacciones con compaiiias reiacionadas por los afos que
terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Activo:
Cuentas por cobrar clientes (nota 13):
Fideicomiso Mercantil Gaia 51.926 -
Anhalzer Valdiviezo Margarita 5.494 9.494
Guarderas Riofrip Esteban 133 4.118
INT Food Services Corp 62 69.779
Embutser S.A. - 262
Fideicomiso Mercantil Sorelina - 21.516
Total 57.615 105.169
Otras cuentas por cobrar {nota 13}
Cuentas por cobrar socios - Guarderas Riofrio Esteban (1) 19.871 4.606
Pasivo:
Cuentas por pagar — Proveedores nacionales (nota 1)
INT Food Services Com 490.623 626.916
Generac Brasil Lida. 97.251 127.786
Generac Power System 20.409 20.162
Saba S.A. 2.744 -
Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 1.812 378
Dexicorp S.A. - 33
Total 612.839 775.275
Otras cuentas por pagar - compafiias relacionadas {nota 19);
Wadehouse Holding International SA 800 800
INT Food Services Corp (2) 280.000 260.000
Saba S.A. (3) 420.000 -
Total 700.8300 260.800

(1) Las cuentas por cobrar con el Sr. Esteban Guarderas, corresponden a anticipos de
sueldos que fueron emitidos en el periodo 2010 US$800, 2013 US$4.515 y periodo
2016 US$ 14.555, los mismos que no mantienen un convenio de pago.
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(2) Corresponde a un préstamo otorgado por su relacionada Int Food Serivices Corp, del
cual no se mantiene vencimiento. Durante el afio 2016 se registraron intereses por
US$ 33.693.

(3) En mayo 2016 Energy Solutions Enesolut S.A. y Saba S.A. suscribieron un convenio
de deuda por el valor de US$ 420.000 con un plazo de 19 meses, a una tasa de
interés anual del 8%. Durante el afio 2016 se reconocidé como gasto por concepto de
interés US$ 19.973

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar
comerciales son a la vista y no devengan intereses.

l.as transacciones realizadas durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2016
y 2015 que originaron los saldos antes detallados, fueron como sigue:

2016 2015
Ingresos:
Fideicomiso Mercantil Gaia 119.634 -
INT Food Services Corp 26.998 78.928
Deli Internacional S.A. 7.261 1.178
Porcinos del Ecuador Ecuapork S.A, 978 -
Embutser S.A. 938 1.056
Promotora Ecuatoriana de Café de
Colombia S.A. Procafecol 520 327
Casscarseone Cia. Ltda. 484 304.687
Dexicorp S.A. 105 -
Anhalzer Valdiviezo Margarita - 89
Gerencia Corporativa Gerensa S.A. - 490
Fideicomiso Mercantil Sorelina 35,860
Fideicomiso Mercantil Bristol - 65.458
Guarderas Riofrio Esteban (3.521) 7.353
Total 153.397 495425
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2016 2015

Costos y gastos:
Servicios prestados:

Int Food Services Corp 135,738 84.584

Saba S.A 2.994 -

Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 131 32.415

Shemlon S.A. 36 -

Dexicorp S.A. 30 30

Deli Internacional S, A 4 -
Honorarios:

Guarderas Riofrio Esteban 66.000 71.500
Intereses:

Saba S.A. 19.973 -

Int Foed Services Corp 33.693 -
Fee Administrativo:

Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 6.000 -

Int Food Services Corp - 6.000
Compra activos fijos:

Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 17.312 -
Compra inventario:

Generac Brasil Lida. 137.251
Generac Power System 87.084 290.134

Total 506.246 484.664

Transacciones con el personal clave

El personal clave de la Compaiiia es el gerente general. Durante los afios terminados
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia ha generado gastos por honorarios a
la Gerencia clave por US$66.000 y US$71.500, respectivamente.

15. Inventarios

Un resumen de los inventarios netos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue como

sigue:
2016 2015
Inventaric impertado 309.679 376.107
Inventario de repuestos - 11.500
inventario proyecto en curso 14.356 -
Importaciones en transito 17.392 (1.618)
Total 341.427 385.989

16. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la composicion de los activos por impuestos
corrientes fue como sigue;
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2016 2015
Crédito tributario IVA compras 31.069 50.049
Creédito tributario Retenciones en la fuente de IVA 35.565 57.274
Notas de crédito por compensar - 7.600
Total 66.624 114.923

17. Propiedad y equipo, neto

El movimiento de la propiedad y equipo, neto al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue

como sigue:
. Saldo al - [ Saldo al - oo Saldo al
Descripcién 21122014 Adiciones Depreciaciones 422015 Adiciones Depreciaciones 3111212016
Costo:
Equipos de computacion 3.613 1.359 4.972 4.972
Vehiculos - 17.313 17.313
Total costo 3.613 1.359 “ 4.972 17.313 - 22,285
Depreciacién acumulada:
Equipos de computacion {2.280} (623} (2.903) {1.652} {4.555)
Vehiculos - {539) {539)
Total depreciacion (2.280) “ {623) {2.903) - (2.191} {5.094)
Total 1.333 1.359 (623) 2.089 17.312 (2.491} 17.191

La depreciacion de la propiedad y equipos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida 0til. Esta vida Util se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, [a obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras
en los activos (véase nota 5-h).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedad y equipos se registra

dentro de costos generales.

18. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre de 2016 la Compaiiia mantiene activos no corrientes mantenidos
para la venta por un monte de US$ 185.178, el cual comprende una propiedad en el

edificio Miracielo S.A., el cual ha sido recibido por la Compaiia mediante acta de

entrega de recepcion de fecha 27 de enero de 2016.

19. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El rubro de proveedores y otras por pagar al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se

detalla a continuacion:
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2016 2015
Proveedores nacionales (1) 260.232 199.837
Companias relacionadas (nota 14) 612.839 775.275
873.071 975.112
Otras cuentas por pagar;
Compaiiias relacionadas (nota 14). 700.800 260.800
Total 1.573.871 1.235.912

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el valor razonable de los pasivos con proveedores
y otras cuentas por pagar se acercan sustancialmente al valor en libros debido a que
no existen costos involucrados en las operaciones que distorsionen el valor actual de
los flujos estimados de pago

(1)Un resumen de la antigledad de las cuentas por pagar proveedores al 31 de

diciembre de 2016 y 2015:
2016 2015
Proveedores por vencer 04,497 22.043
Proveedores vencidos entre 1 y 360 dias 778.574 953.069
Total 873.071 975.112

20. Impuesto a la Renta
a)} Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido
entre 1 de enero al 31 de diciembre de 2016 y 2015. Un detalle de la conciliacién
tributaria fue como sigue:

2016 2015
Resultados antes de impuesto a la renta (36.687) 111.988
Mas: Gastos no deducibles 126.202 589
Menos: Deduccion por pérdidas tributarias (22.379) {28.147)
Base imponible para calculo del impuesto a la renta 67.136 84.440
Impuesto a la renta causado 22% (1) 14.770 18.577
Anticipo impuesto a la renta calculado (2) 9.378 5.516
Impuesto a la renta por pagar mayor
entre el anticipo y el impuesto causado 14,770 18.577

Menos crédito tributario por:

Retenciones de impuesto a la renta (15.594) (14.421)

Crédito tributaric de afios anteriores - (2.543)
{Credito tributario a favor) Impuesto a la renta a
pagar (824) 1.613
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(1) Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador
estan obligados a informar peridédicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la
totalidad de su composicion societaria, a fin de poder aplicar la tarifa corporativa
de impuesto a la renta del 22% (caso contrario debera aplicar la tasa del 25%). A
la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compaiiia ha cumplido con esta
disposicién legal.

(2) Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipe minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademas, se establece que en caso de
gue el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
éste Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la devolucién del anticipo.

De conformidad con las disposiciones fributarias vigentes, las pérdidas tributarias
pueden ser compensadas en 10s cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda
el 25% de la utilidad gravable. Al 31 de diciembre de 2016 la Compaiiia tiene pérdidas
tributarias trasladables a periodos futuros por US$ 73.559 (al 31 de diciembre de 2015
la compafia mantenia pérdidas tributarias acumuladas de afios anteriores que podian
ser compensadas por US$ 95.938)

El gasto de impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo por los afios
que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
impuesto corriente 14,770 18.577
Impuesto diferido {nota 20-c) (16.393) -
Total {1.623) 18.577

b) Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de pasives por impuestos corrientes
eran como sigue:

2016 2015
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 2.545 1.929
Impuesto a la Renta por pagar (1) - 1813
Total 2.545 3.542

{1)El movimiento del impuesto a ia renta por pagar del periodo al 31 de diciembre de
2016 y 2015 fue como sigue:
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2016 2015
Saldo al inicio del afio 1.613 -
Valor cancelado {1.813) -
Impuesto a la renta del afio 14.770 18.577
Compensacion de retenciones del impuesto a la

renta (14.770) (14.421)
Compensacion de créditos tributarios afios

anteriores - (2.543)
Saldo al final del afo - 1.613

¢) Impuestos diferidos

El detalle y movimiento de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de
diciembre del 2016, fue el siguiente:

2016

Concepto Saldo al Retenci_ones Compensado Reconocido Saldo al

31/112/2015 del afio en resultados 31/12/2016
Activos por impuestos diferidos
en refacién con:
Retenciones en la fuente del
impuesto a la renta - 15.594 (14.770) 824
Pérdidas tributarias - 16.393 16.393
Efecto neto por impuestos
diferidos - 15.594 {14.770) 16.393 17.217

d) Distribucion de dividendos

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno se encuentran exentos
Unicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, por {0 que los dividendos entregadoes a
personas naturales gravan retencién de impuesto a la renta.

e} Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene ia facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de
hasta tres afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente
con sus obligaciones tributarias. A la fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el
derecho de revisar el impuesto a la renta del afio 2014 al 2016.

f} Contingencias

Durante el afio 2016 el Servicio de Rentas Internas a notificado al Grupo Econdmico
denominado “KFC” (grupo que integra la Compaiiia), como a entidades que han sido
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21,

identificadas en la filfracion de informacion de compafiias del caso Panama Papers,
donde se encontraban empresas inscritas en paraisos fiscales con el fin de ocuitar la
identidad de sus propietarios. A la fecha de este informe la administracién tributaria no
ha emitido disposicién alguna al respecto sobre esta compaiiia.

Patrimonic de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social de la Compaitia estéd compuesto
por 800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién de US$ 1 cada una y con un

derecho a voio por accidn y dividendos.

Su composicién accionaria por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y
2015, fue la siguiente:

Accionista Nacionalidad Acciones %
Jucarcorp Group S.A. Ecuatoriana 480 60%
Guarderas Esteban Riofrio Ecuatoriana 280 35%
Salas Aviles Alberto Enrique " Ecuatoriana 40 5%
800 100%

22. Juicios y confingencias

23.

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia mantiene en su favor el juicio interpuesto a
Smartbilden Cia. Lida., y los sefiores Roberto Valencia Rodriguez v Maria José Pérez
Proafio, en calidad de Garantes por el cobro de un pagaré a la orden, iniciado el 24 de
septiembre de 2015 por US$206.123, del cual la administracién de la Compaliia espera
una resolucién favorable.

Reclasificaciones

Al 31 de diciembre 2016, para efectos de presentaciéon adecuada de los estados
financieros auditados y el cumplimiento de Normas Internacionales de Informacion
Financiera, hemos reclasificado ciertas partidas cuyo detalle fue como sigue:

2016

Estados
Financieros Reclasificaciones Estados

Financieros
Internos de Ia N
Compafiia Debe  Haber Auditados

Estado del Resultado Integrai

Costo de ventas {611.554)  108.810 {(720.,364)
Gastos de administracion {337.479) 108.810 (228.669)
Total 108.810 108.810
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24.

25.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparacion de nuestro informe 31 de
mayo de 2018, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos de Energy Solutions Enesolut S.A. por el afio que
termino el 31 de diciembre de 2016 han sido autorizados sin modificaciones por la
gerencia para su publicacién el 26 de marzo de 2018; y, seran aprobados de manera
definitiva en la Junta de General de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador.

Esteban Guardera$ = /Andrés Villarreal
Representante Legal Contador General
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